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Estimados Sefiores:
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INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L.
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Asimismo, autorizamos a la Comision Nacional del Mercado de Valores a difundir los
mencionados documentos por via telematica.

Atentamente,

Inversiones Financieras Agval, S.L.
D. Eugenio Calabuig Gimeno
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d) Grupo Luis Batalla: Estados financieros consolidados y auditados de
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INTRODUCCION

La presente Oferta sobre las acciones de AGUAS DE VALENCIA, S.A. se formula por
Inversiones Financieras Agval, S.L., sociedad constituida por los socios que se detallan en el
apartado 1.3.1., que han suscrito el Acuerdo entre Socios referido en el apartado 1.3.2.

La presente Oferta no tiene el caracter de oferta de exclusion. En el supuesto de que, transcurridos
seis meses desde la liquidacién de la Oferta, la Sociedad no cumpliera los requisitos de frecuencia
y liquidez suficientes para el mantenimiento en Bolsa de AGUAS DE VALENCIA, y no se
llevaran a cabo los mecanismos previstos en el apartado 1V.1.4., el Oferente se compromete a
promover la exclusion de cotizacion de AGUAS DE VALENCIA, en los términos establecidos en
dicho apartado 1V.1.4.

I.ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

I.1. Denominacién, domicilio y capital social de AGUAS DE VALENCIA

La sociedad afectada por la presente Oferta Publica de Adquisicion de acciones (en adelante, la
“Oferta”) es AGUAS DE VALENCIA, S.A. (en adelante, “AGUAS DE VALENCIA”) con
domicilio social en Valencia, Gran Via Marqués del Turia n® 19 y con NIF nimero A-46000477.

AGUAS DE VALENCIA fue constituida bajo la denominacion de SOCIEDAD DE AGUAS
POTABLES Y MEJORAS DE VALENCIA, S.A. por escritura otorgada ante el Notario de
Valencia D. Miguel Tasso, de 6 de diciembre de 1.890. La denominacidn actual de AGUAS DE
VALENCIA fue adoptada en escritura autorizada el 30 de junio de 1988 por el Notario de
Valencia D. Ramén Fraguas Massip. Adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas, mediante otra escritura otorgada ante el Notario de Valencia, D. José
Manuel Garcia de la Cuadra, el 25 de julio de 1991 con el nimero 1.005 de protocolo; y
modificados mediante acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 26 de junio de
2007, conforme a lo establecido en el apartado 1V.1.3 del presente Folleto, e inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, Tomo 3.237, Folio 180, Hoja n°® V-7759, inscripcién 242.

El capital social de AGUAS DE VALENCIA es de 5.907.377,84 euros, dividido en 1.962.584
acciones de 3,01€ de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones de AGUAS DE VALENCIA pertenecen a una misma clase y serie, estan
representadas por anotaciones en cuenta y se encuentran admitidas a cotizacion por el sistema de
corros en las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona.

1.2 Denominacién, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

La Oferta se formula por la sociedad INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L. (en
adelante, “Inversiones Financieras”, la “Sociedad Oferente” o la “Oferente”) domiciliada en
Valencia, Calle Pintor Sorolla, nimero 2, con N.I.F B97861843, inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia, al Tomo 8621, Libro 5908, folio 132, Hoja VV-119764, Inscripcion 12,

La Sociedad Oferente se constituydé mediante escritura publica otorgada el 26 de febrero de 2007
ante el Notario de Valencia D. Carlos Pascual de Miguel, con el nimero 780 de su protocolo.

Conforme al articulo 2 de los estatutos sociales, la Sociedad Oferente tiene por objeto social el
siguiente:



“Articulo 2° Objeto Social.

1.- La Sociedad tendra como objeto de su actividad el desarrollo de las siguientes
actividades:

a) La adquisicion y venta de titulos valores de renta fija y/o variable de cualquier
clase, estén 0 no aceptados a cotizacion en las Bolsas de Comercio oficialmente
autorizadas, asi como la adquisicion y venta de participaciones sociales por
cuenta propia, excluyéndose expresamente las actividades reservadas a
Instituciones de Inversion Colectiva y todas aquellas actividades sometidas a la
legislacidn especial de la Ley del Mercado de Valores.

b) La prestacion de servicios de asesoramiento técnico, financiero, contable,
comercial, fiscal y juridico, asi como los servicios de gestion en relacion con el
desarrollo y ejecucion de estrategias generales y politicas empresariales de las
entidades participadas.

Quedan excluidas expresamente todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no puedan ser cumplidos por esta Sociedad.

Las actividades enumeradas podrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo directo o indirecto, incluso mediante la titularidad de acciones
0 participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

2.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de alguna de las actividades
comprendidas en el objeto social algin titulo profesional o autorizacion
administrativa, o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan
realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su
caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos.”

Se acompafia como Anexo 1 al presente folleto (en adelante, el “Folleto™) una certificacion literal
del Registro Mercantil de Valencia acreditativa de la constitucion de la Sociedad Oferente y de
sus estatutos sociales vigentes, entre otros datos.

Asimismo, se acompafia como Anexo 2 una certificacion expedida por D. Arcadio Gomez Safont,
en su condicion de persona fisica representante del Secretario Consejero de la Sociedad Oferente,
la mercantil Luis Batalla, S.A.U., con el visto bueno del Presidente, acreditativa del texto
refundido de los estatutos sociales vigentes de la Sociedad Oferente.

1.3 La Sociedad Oferente y sus Socios
1.3.1. La Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad de responsabilidad limitada espafiola constituida como
vehiculo para la formulacidn de la presente Oferta.

El capital social de la Sociedad Oferente asciende a 1.121.928 euros, representado por 1.121.928
participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una, nimeros 1 a 1.121.928, ambos
inclusive, integramente asumidas y desembolsadas.



La Oferente estd participada, en la actualidad, por los siguientes socios (en adelante,
conjuntamente los “Socios”), conforme se muestra en el siguiente cuadro:

Socios _N_° de_ Participacion
participaciones
GRUPO BANCAJA 405.259 36,12%
Banco de Valencia, S.A.; 375.065 33, 43%
SBB Participaciones, S.L. ; 30.194 2,69 %
FOMENTO URBANO DE CASTELLON, S.A. 294.557 26,26%0
GRUPO BOLUDA 224.640 20,02%
Boluda Inversiones, S.A.U. , 224.640 20,02%
GRUPO LUIS BATALLA 197.472 17,60%
Calviga, S.A.U.; 1.000 0,09%
Becsa, S.A.U.5 3.765 0,33%
Actividades Recreativas e Industriales, S.L.3 532 0,05%
Luis Batalla, S.A.U.3 192.175 17,13%
TOTAL 1.121.928 100%

1 Banco de Valencia, S.A. (en adelante, “Banco de Valencia”) pertenece en un 38,330% a
Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (“Bancaja”) y entra dentro de su
perimetro de consolidacién, tal y como se describe en el apartado 1.3.3.1. (i) del presente
Folleto. A su vez, SBB Participaciones S.L. (en adelante, “SBB Participaciones™) es una
sociedad participada, directa o indirectamente, al 100% por Bancaja. A estos efectos, Banco
de Valencia y SBB Participaciones se denominan conjuntamente “Socios pertenecientes a
Grupo Bancaja”.

» Boluda Inversiones, S.A.U. (en adelante, “Boluda Inversiones”) es una sociedad
participada al 100% por Boluda Corporacion Maritima, S.L. (en adelante, “Boluda
Corporacion Maritima™), sociedad matriz de un grupo de sociedades que se denomina, en
adelante, como “Grupo Boluda”, y a Boluda Inversiones, S.A.U. como “Socio
perteneciente a Grupo Boluda”.

3 Calviga, S.A.U. (en adelante, “Calviga™), Becsa, S.A.U. (en adelante, “Becsa”) y Luis
Batalla, S.A.U. (en adelante, “Lubasa”) son sociedades participadas al 100% por Obinesa,
S.L. (en adelante, “Obinesa”). La titularidad del 95,934% del capital social de esta sociedad



pertenece, indirectamente, a tres personas fisicas (D. Luis Enrique Batalla Reigada, Dfia.
Otilia del Rosario Batalla Reigada y D. Gabriel Alberto Batalla Reigada) que, a su vez, son
socios de Actividades Recreativas e Industriales, S.L. (en adelante, “Actividades
Recreativas”), tal y como se expone en el apartado 1.3.3.4. (iv) del presente Folleto,
manteniendo el 99% del capital de esta Gltima. En adelante, a las sociedades Calviga, S.A.U.,
Becsa, S.A.U., Luis Batalla, S.A.U. y Actividades Recreativas e Industriales, S.L., se las
denominara conjuntamente “Socios pertenecientes a Grupo Luis Batalla”.

Los Socios de la Oferente tienen una participacion en Inversiones Financieras proporcional a la
que tienen en AGUAS DE VALENCIA, siendo accionistas de esta Gltima sociedad, conforme al
siguiente cuadro:

Socios N° de acciones Participacion
GRUPO BANCAJA 405.259 20,65%
Banco de Valencia, S.A. 375.065 19,11%
SBB Participaciones, S.L. 30.194 1,54%
FOMENTO URBANO DE CASTELLON, 294.558 15,01%
S.A.
GRUPO BOLUDA 224.640 11,45%
Boluda Inversiones, S.A.U. 224.640 11,45%
GRUPO LUIS BATALLA 197.472 10,06%
Calviga, S.A.U. 1.000 0,05%
Becsa, S.A.U. 3.765 0,19%
Actividades Recreativas e Industriales, S.L. 532 0,03%
Luis Batalla, S.A.U. 192.175 9,79%
TOTAL 1.121.929 57,17%

La Sociedad Oferente esta administrada por un Consejo de Administracion integrado por los
siguientes cuatro (4) miembros:
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Consejero Representante Cargo
Fomento Urbano de | D. Eugenio Calabuig | Presidente
Castellon S.A. Gimeno
Banco de Valencia S.A. D. Domingo Parra Soria Vocal
Luis Batalla, S.A.U. D. Arcadio Gomez Safont | Secretario

Consejero
Boluda Inversiones, S.A.U. D. Vicente Boluda Fos Vocal

Ninguno de los Socios tiene el control de forma individual de la Oferente en el sentido del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. Sin embargo, todos los Socios concertadamente
tienen el control en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en virtud del
Acuerdo entre Socios.

1.3.2. El Acuerdo entre Socios

Los socios pertenecientes a Grupo Bancaja, Fomento Urbano de Castellén, S.A. (en adelante,
“Fomento”), el Socio perteneciente a Grupo Boluda, y los Socios pertenecientes a Grupo Luis
Batalla han firmado, el dia 22 de febrero de 2007, un acuerdo entre socios, con una adenda de
fecha 2 de julio de 2007 (en adelante, “Acuerdo entre Socios™) que es el origen de esta Oferta,
para establecer una serie de compromisos entre las partes con el fin de alcanzar un sistema que
permita que la actuacién concertada de los Socios trascienda a los 6rganos de decisién de
AGUAS DE VALENCIA, adquiriendo asi el control de AGUAS DE VALENCIA.

Se adjunta como Anexo 3 a este Folleto una copia del Acuerdo entre Socios y del documento de
ratificacion del mismo por los Socios que lo suscribieron mediante mandatario verbal.

El acuerdo persigue dotar a AGUAS DE VALENCIA de estabilidad accionarial con el fin de
mejorar el desarrollo de su actividad econdémica. Para ello se establecen diversos compromisos
para los Socios firmantes del acuerdo, que consisten basicamente en los siguientes:

- La obligacién de aportar a una sociedad de nueva constitucion, Inversiones Financieras
Agval, S.L. las acciones de las que son titulares en AGUAS DE VALENCIA y de realizar las
aportaciones dinerarias necesarias para la liquidacién y financiacion de la presente Oferta.
Asi como la instrumentacion de los mecanismos tendentes a compensar fiscalmente en sede
de Inversiones Financieras, los distintos costes fiscales de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA a aportar por los Socios;

- El establecimiento de los mecanismos que regulen la administracion y gestién de Inversiones
Financieras, la forma de eleccion de los miembros de su 6rgano de administracién, asi como
el funcionamiento y la toma de decisiones de sus 6rganos sociales y su traslacion a los
6rganos de AGUAS DE VALENCIA, recogiéndose un derecho de salida de la sociedad para
determinados supuestos de bloqueo en la toma de decisiones.
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- Laregulacion del régimen de disposicion y transmision de las participaciones de Inversiones
Financieras, con el establecimiento de un derecho de adquisicion preferente a favor de los
Socios primero y de la Sociedad después, junto con un derecho de “tag along” para los
supuestos de transmision de participacion mayoritaria.

- Los aspectos mas importantes de la administracion y disposicion de las acciones de AGUAS
DE VALENCIA que seran propiedad de Inversiones Financieras.

Se describen a continuacién, de forma resumida, los principales compromisos recogidos en el
Acuerdo entre Socios respecto a Inversiones Financieras:

(@ Constitucién de Inversiones Financieras Agval y aportaciones de 10s Socios

Con fecha veintiséis de febrero de dos mil siete se constituyd la Sociedad Inversiones
Financieras Agval, S.L. con las aportaciones dinerarias de todos los Socios en la proporcion
recogida en el cuadro del Apartado 1.3.1 de este Folleto y adoptando como sus estatutos
sociales los recogidos en el Anexo 2 de este Folleto. Inversiones Financieras quedé inscrita
en el Registro Mercantil de Valencia con fecha siete de marzo de dos mil siete.

Los Socios han quedado igualmente comprometidos a realizar, con la antelacion suficiente
para afrontar los pagos de la liquidacion de la Oferta, un aumento de capital a suscribir por
todos ellos en proporcion a su participacién en el capital social de la Oferente. EI aumento
de capital pertinente se realizara mediante aportacién dineraria y por la cuantia suficiente
para afrontar todos aquellos pagos y garantias que resulten necesarios para la liquidacion de
esta Oferta. De acuerdo con lo establecido en el apartado I11.5 del presente Folleto, dicho
aumento de capital no tendra lugar en el caso de que SAUR acepte la Oferta, ya que ésta se
financiaria mediante recursos ajenos.

Adicionalmente, en el plazo de 15 dias desde la plena liquidacion de la Oferta, los Socios
aportaran a Inversiones Financieras a un valor de 85€ euros por accién (valor de cotizacion
al cierre del dia anterior al anuncio de la presente Oferta, que coincide asimismo con la del
Gltimo mes de cotizacion anterior a dicho anuncio), todas las acciones de las que sean
titulares en AGUAS DE VALENCIA, libres de cargas y gravdmenes, mediante aumento de
capital con aportacién no dineraria.

Los Socios se comprometen a renunciar a su derecho de adquisicion preferente en relacion
con las ampliaciones de capital aqui previstas.

(b)  Organos Sociales de Inversiones Financieras:

Junta General.- Como regla general, las mayorias que regiran la adopcién de acuerdos en
Inversiones Financieras seran las legales. No obstante, para la adopcion de los acuerdos que
se sefialan a continuacion, se requerira el voto favorable del sesenta por ciento (60%) de los
votos correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social:

- Los actos de disposicion y/o gravamen, por cualquier titulo, de las acciones de AGUAS
DE VALENCIA.

- El acuerdo de disolucién y/o liquidacion.

- El'aumento o la reduccion del capital social.
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- Modificacion de los Estatutos Sociales.

Por excepcion, se requerira el voto favorable de, al menos, dos tercios de los votos
correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social para los acuerdos
relativos a la transformacién, fusion o escision de Inversiones Financieras, la supresion del
derecho de preferencia en los aumentos de capital, la exclusion de socios y la autorizacion
relativa a la prohibicién de competencia, de conformidad con lo previsto en el articulo 53
de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Consejo de Administracion

Composicién: El Consejo de Administracion estard inicialmente compuesto por cuatro
miembros que seran designados de forma que los cuatro grupos a los que pertenecen los
Socios estén representados. No obstante esta representacién dominical quedara sin efecto
desde el momento que varie la participacion actual de los Socios en Inversiones
Financieras, en cuyo caso se debera negociar entre los Socios la composicion del Consejo
de Administracion. La composicién inicial del Consejo de Administracion es la siguiente:

- Presidente: Un Consejero designado a propuesta de Fomento.

- Secretario: Un Consejero sera designado a propuesta de Grupo Luis Batalla.
- Vocal: Un Consejero designado a propuesta de Boluda Inversiones.

- Vocal: Un Consejero designado a propuesta de Banco de Valencia.

Cada uno de estos Socios designaré igualmente un Consejero suplente, para sustituir en su
caso a su Consejero designado.

Régimen de mayorias: Como norma general, el régimen de adopcion de acuerdos (en
adelante “Acuerdos Ordinarios”) en el seno del Consejo ser4 por mayoria simple, es
decir, cuando los votos favorables representen la mayoria de votos emitidos por los
asistentes a cada sesion. El Presidente del Consejo no tendra voto dirimente.

Sin perjuicio de lo anterior, sera necesario el voto favorable de Consejeros que representen
al menos tres cuartos de la totalidad de los miembros que componen el Consejo de
Administracién, redondeado por defecto en caso de fraccién, para la adopcion de los
siguientes acuerdos (en adelante “Acuerdos Relevantes™):

- El otorgamiento de poderes amplios de disposicion y/o administracion.
- Los actos de disposicion o gravamen de las acciones de AGUAS DE VALENCIA.

- Las propuestas de acuerdos a someter a los 6rganos sociales de la Oferente relativas al
aumento y a la reduccién del capital social, transformacién, fusién, escision vy
disolucién de la Oferente, asi como las relativas a la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en los aumentos de capital.

- Las propuestas de acuerdos a someter a los 6rganos sociales de AGUAS DE
VALENCIA relativos al aumento o reduccion del capital social, exclusion del derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital, transformacion, fusion, escisién
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de AGUAS DE VALENCIA, modificacion de sus Estatutos Sociales, emision de
obligaciones, disolucion y/o liquidacion de AGUAS DE VALENCIA y composicion
del 6rgano de administracién de AGUAS DE VALENCIA.

- La celebracion de contratos en condiciones de exclusividad.

- La constitucion o disolucion de filiales.

Situacion de blogueo: Se establece un sistema que permita deshacer las situaciones de
bloqueo que imposibiliten la gestion de Inversiones Financieras por imposibilidad de
adopcion de Acuerdos Ordinarios en el Consejo de Administracion por empate de votos.
Para desbloquear este tipo de situaciones se recoge un mecanismo de voto por Cédmputo
Subsidiario. Por este mecanismo se asigna, en una segunda votacion, a cada Consejero, de
forma extraordinaria para esos supuestos, un derecho de voto directamente proporcional a
la participacion que el Grupo accionarial al que representa, ostente en el capital social de
Inversiones Financieras.

Opcidn de Venta: Con el fin de evitar situaciones de conflicto accionarial en Inversiones
Financieras, se establece igualmente en el Acuerdo entre Socios, un derecho de separacion
a favor del Socio, que permita facilitar la salida de Inversiones Financieras de aquellos
Socios en los que concurran las circunstancias siguientes:

- El derecho de separacién del Socio deriva de la actuacion del Consejero designado por
él y por las sociedades del Grupo al que pertenezca.

- Nace el derecho de separacion indicado en dos supuestos:

= Cuando en el transcurso de un afio natural, respecto a los “Acuerdos
Ordinarios”, el mismo Consejero resultara perdedor en tres Consejos distintos
por la aplicacion del Mecanismo de Cémputo Subsidiario.

= Cuando en una votacién de un acuerdo que exija mayoria reforzada, “Acuerdos
Relevantes”, un Consejero votase en contra de dicho acuerdo, y finalmente, éste
resultase aprobado por la mayoria reforzada necesaria.

- Producida alguna de estas situaciones, el Grupo al que pertenece el Socio que designo
a ese Consejero podra solicitar su salida de la Sociedad.

- El resto de Socios quedara obligado a adquirir, en proporcién a su participacion en la
Sociedad, la totalidad de las participaciones que el Socio que lo haya solicitado y su
Grupo ostenten en la misma. El precio de esa compraventa de participaciones de
Inversiones Financieras seré el siguiente:

= Durante los dieciocho (18) primeros meses de vigencia del Acuerdo, el precio
sera el que resulte de la valoracion de la Oferente por los fondos propios que se
deriven de su Gltimo balance cerrado a la fecha de la notificacion del Socio de
su deseo de salirse de la Sociedad. No obstante los fondos propios seran
calculados tras corregir la valoracion de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA que figuren en su activo por el valor fijado para la liquidacion de
esta Oferta, es decir, NOVENTA EUROS por accion.
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= A partir de los dieciocho (18) primeros meses de vigencia del Acuerdo, el
precio sera igualmente el que resulte de la valoracion de la Oferente por los
fondos propios que se deriven de su Gltimo balance cerrado a la fecha de la
notificacion del Socio de su deseo de salirse de la Sociedad. No obstante en este
caso los fondos propios serdn calculados tras corregir la valoracion de las
acciones de AGUAS DE VALENCIA que figuren en su activo. A estos efectos,
la valoracion sustitutiva de las acciones de AGUAS DE VALENCIA sera la
que resulte de la media de la cotizacién de los tres ultimos meses naturales
contados con anterioridad a la fecha de la comunicacion del ejercicio de la
opcién de venta, siempre y cuando tal valor de la accién de AGUAS DE
VALENCIA no supere el importe resultante de valorar las mismas mediante un
sistema basado en la aplicacion de un mdltiplo, en este caso VEINTE (20),
sobre un importe basado en sus resultados anuales (PER). En el caso de que la
media de la cotizacidn de los tres Gltimos meses fuera superior al sistema del
PER VEINTE (20), prevalecera este altimo valor. En concreto, el multiplo de
VEINTE (20), se aplicard sobre la media aritmética de los beneficios
recurrentes después de impuestos, obtenidos por AGUAS DE VALENCIA
durante los dos ultimos ejercicios cerrados y auditados. La valoracion anterior
serd realizada por el auditor de sus Cuentas Anuales. A estos efectos, se
entenderd por beneficios recurrentes aquellos que provengan de la actividad
ordinaria de la sociedad, es decir, los que se derivan de las operaciones tipicas,
habituales, objeto de realizacion continua en el curso de sus negocios.

- Este derecho de separacion vy, por ende, la opcion de venta a la que se obligan los
Socios, quedara extinguido y sin efecto alguno a partir del 31 de diciembre de
2012.

- En el caso de que las acciones de AGUAS DE VALENCIA dejaran de cotizar en
un mercado oficial de valores, durante los dos (2) afios siguientes a la efectiva
exclusion de cotizacion, la valoracion sustitutiva de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA, a estos efectos, serd idéntica al precio de liquidacién de la OPA de
exclusién, siempre y cuando tal valor de la accion de AGUAS DE VALENCIA no
supere el importe resultante de valorar las mismas mediante el sistema basado en
la aplicacién de un maltiplo en los términos reflejados en los parrafos precedentes.
En el caso de que la valoracion de las acciones de AGUAS DE VALENCIA al
precio de liquidacion de la OPA de exclusién fuera superior a su valoracion
mediante el sistema del PER VEINTE (20), prevalecera este Ultimo valor.
Transcurrido el periodo de dos (2) afios antes sefialado, la valoracion de las
acciones de AGUAS DE VALENCIA se llevard a cabo mediante el sistema
basado en la aplicacion de un multiplo en los términos reflejados en los pérrafos
precedentes.

El derecho de separacion de los accionistas de Inversiones Financieras no implica, en modo
alguno, trato discriminatorio de ninguna clase con respecto a los restantes accionistas de
AGUAS DE VALENCIA por cuanto:

- Las obligaciones que asumen los Socios de la Oferente no son las mismas que recaen
sobre los restantes accionistas de AGUAS DE VALENCIA que no participan en
Inversiones Financieras, como son la aportacion a la Oferente de todas las acciones
que ostenten en Aguas de Valencia para efectuar una ampliacion de capital, la
aportacion de los fondos necesarios para liquidar la presente Oferta o para devolver
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la deuda resultante de la financiacion necesaria, la obligacion de canalizar a través
de la Oferente cualquier eventual compra posterior de acciones de AGUAS DE
VALENCIA vy las restricciones a la transmision de sus participaciones en la
Oferente.

- El citado derecho de separacion recae sobre participaciones de Inversiones
Financieras y no sobre acciones de AGUAS DE VALENCIA. Inversiones
Financieras es una sociedad carente de liquidez por cuanto que no cotiza en ningln
mercado de valores por lo que la venta de dichas participaciones no goza de las
posibilidades que otorga la cotizacion en un mercado bursatil.

- Este derecho de separacion s6lo se da en los mencionados supuestos de blogueo y en
acuerdos relevantes aprobados con la mayoria necesaria.

Todo lo anterior implica que la presente Oferta respeta el principio de igualdad de trato
para todos los accionistas que se encuentren en iguales circunstancias.

Régimen de transmisién de participaciones de Inversiones Financieras

Derecho de adquisicién preferente a favor de Socios y Sociedad.

Se establece un derecho de adquisicion preferente a favor primero de los restantes Socios y
en su defecto a favor de la propia Oferente para transmisiones de participaciones de
Inversiones Financieras a entidades que no pertenezcan al Grupo de la transmitente en el
sentido del articulo 42 del Cdédigo de Comercio. El precio de esas transmisiones sera el
siguiente:

= Durante los 2 primeros afios de vigencia del Acuerdo entre Socios, sera el
importe menor entre el precio ofrecido por el tercero y el que resulte de valorar
Inversiones Financieras de acuerdo con el sistema aplicable durante los
primeros 18 meses a la opcion de venta regulada en el apartado anterior.

= Transcurridos los dos primeros afios de vigencia del Acuerdo entre Socios, sera
el importe menor entre el precio ofrecido por el tercero y el que resulte de
valorar Inversiones Financieras de acuerdo con el sistema aplicable a la opcién
de venta regulada en el apartado anterior por aplicacién de un PER 20.

La transmision de cualesquiera derechos de adquisicion preferente o cualesquiera otros
derechos que otorguen el derecho a suscribir o adquirir participaciones estard sometido a
las mismas reglas de transmision anteriores.

Cualesquiera transmisiones, pignoraciones u otros negocios juridicos sobre las
participaciones sociales de la Oferente verificadas en incumplimiento de lo sefialado en los
parrafos precedentes, se reputaran nulas.

Lo dispuesto anteriormente se entendera igualmente incumplido, aplicAndose las mismas
consecuencias apuntadas, cuando a través de cualquier entidad o negocio juridico se
consigan los efectos traslativos de la propiedad de las participaciones sociales de la
Oferente en favor de un tercero ajeno a los Socios.

Derecho de acompafiamiento (TAG ALONG)
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Los Socios se reconocen reciprocamente un derecho de acompafiamiento en el caso de que
las participaciones que se vayan a transmitir representen la mayoria del capital social de la
Oferente, debiendo el Socio transmitente extender la oferta de compra del tercero a todas
las participaciones de los Socios que hubieren comunicado su voluntad de ejercer tal
derecho, por el mismo precio y condiciones que las obtenidas por él.

Ejercicio de derechos en AGUAS DE VALENCIA

La futura titularidad por Inversiones Financieras de la mayoria de las acciones de AGUAS
DE VALENCIA exige regular sistemas de actuacion en los 6rganos de la Sociedad
Afectada. Asi, se establecen al respecto las siguientes reglas:

e Asistencia a la Juntas Generales y cargo de Consejeros en el Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA: El Consejo de Administracion de
Inversiones Financieras designara la persona que le represente en su doble condicién
de accionista y Consejero en las Juntas Generales y Consejos de Administracion,
respectivamente, de AGUAS DE VALENCIA.

De conformidad con lo establecido en el Acuerdo entre Socios, a efectos del
nombramiento de los Consejeros de AGUAS DE VALENCIA en representacion de la
Oferente como consecuencia de ostentar la condicion de accionista de aquélla, cada
Socio propondra sus candidatos, en proporcion a la participacion de su Grupo en la
Oferente, sin que la representacion de los Socios en el Consejo de la Oferente pueda
ser inferior a la que actualmente ostenta cada uno de ellos en el Consejo de
Administracion de AGUAS DE VALENCIA, salvo que el nimero de Consejeros de
ésta 0 la participacion de los Socios en la Oferente hubiesen variado. Todos los
Consejeros de AGUAS DE VALENCIA que asi sean propuestos, requiriran la previa
aceptacion del Consejo de Administracion de la Oferente. En el caso de que esta
aceptacion no se obtuviera, resultara de aplicacion el mecanismo de voto por Cémputo
Subsidiario, segln se indica en el presente apartado.

e Adopcion de acuerdos de AGUAS DE VALENCIA: Los representantes de
Inversiones Financieras en AGUAS DE VALENCIA votardn siguiendo las
instrucciones recibidas por el Consejo de Administracion de la Oferente, salvo que no
hubieran recibido instrucciones (en cuyo caso se abstendrdn de votar) o que
sobrevinieran circunstancias desconocidas al tiempo de recibir las instrucciones,
existiendo riesgo de perjudicar los intereses de Inversiones Financieras, en cuyo caso
deberd votar en el sentido més favorable a los intereses de Inversiones Financieras o
gue mejor respete la finalidad de las instrucciones recibidas.

Reparto de beneficios sociales

Inversiones Financieras repartira, en concepto de dividendo, y de forma anual, el importe
méaximo de los resultados remanentes después de haber cubierto las atenciones legalmente
establecidas, después de atender los compromisos financieros derivados de su
endeudamiento y siempre con pleno respeto a las limitaciones derivadas del régimen legal
en vigor.
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()  Cesion y Adhesién de nuevos socios

Las Partes firmantes del Acuerdo entre Socios no podran ceder su posicion contractual sin
el previo consentimiento por escrito de las otras Partes.

La entrada de nuevos socios en el capital social de Inversiones Financieras y, por tanto,
toda transmision originaria o derivativa de sus participaciones queda condicionada
suspensivamente a que el adquirente se adhiera previamente y por escrito, mutatis
mutandis, al Acuerdo entre Socios.

() Adaquisicion de acciones de AGUAS DE VALENCIA

Los Socios de la Oferente se obligan, reciprocamente, tanto personalmente como en la
representacién que ostentan, a que cualquier compra futura de acciones de AGUAS DE
VALENCIA que fueran a realizar, por si 0 mediante personas de su grupo, se efectle
necesariamente a través de Inversiones Financieras.

El Acuerdo entre Socios tendra plena efectividad en el momento en que la CNMV autorice la
presente Oferta y, de conformidad con el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores, relativo
a los pactos parasociales sujetos a publicidad, se proceda a su publicacion como hecho relevante y
se deposite en el Registro Mercantil de Valencia, en el cual se encuentra inscrita AGUAS DE
VALENCIA.

La Oferente procederd, inmediatamente después de la autorizacion de la presente Oferta, a la
publicacion del hecho relevante y al deposito en el Registro Mercantil, conforme se indica en el
parrafo anterior.

Obinesa y determinados Consejeros de los Socios de la Oferente tienen, conjuntamente, 360
acciones de AGUAS DE VALENCIA (0,02% de su capital social) que no serdn aportadas a la
Sociedad Oferente (salvo 10 acciones que aceptaran la Oferta, de conformidad con lo indicado en
el epigrafe 1.5.1. del presente Folleto), pero que computan a los efectos de accion concertada del
Oferente.

En caso de terminacién del Acuerdo entre Socios, y en relacidn con la partipacién que los Socios
pudieran tener, en ese momento, en AGUAS DE VALENCIA, se estara a lo dispuesto en la
normativa del mercado de valores y, en concreto, a la normativa de OPAs vigente en esa fecha.
1.3.3. Socios del Oferente

1.3.3.1. Socios pertenecientes a Grupo Bancaja

(i) Banco de Valencia

Banco de Valencia, es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, fundada el
20 de marzo de 1900, con domicilio social en Valencia, Calle Pintor Sorolla
nameros 2 y 4, registrada en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 3175, Libro
489, Folio 1, Hoja V-6912, provista de C.1.F. namero A-46002036, y con un capital
social de 102.948.068 euros. Banco de Valencia es una entidad de crédito sujeta a
supervision del Banco de Espafia, con el registro n°® 0093, y entidad miembro del
Fondo de Garantia de Deposito y de la Asociacion Espafiola de Banca.
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Desarrolla como actividad principal toda clase de operaciones de banca, de crédito y
de comisidn, recibiendo fondos del publico en forma de depdsito, préstamo u otros
negocios juridicos analogos, que impliquen la obligacién de su restitucion e
invirtiéndolos, a su vez, en el otorgamiento de préstamos, créditos u otras
operaciones de similar naturaleza, asi como las demas operaciones financieras,
monetarias y de dep6sito que correspondan a la actividad bancaria y todas las que
con arreglo a las disposiciones legales en vigor puedan realizar las entidades
bancarias.

Banco de Valencia tiene participacion, entre otras, en las siguientes sociedades:

- BVA Preferentes, S.A.U.: 100% del capital social. Dicha sociedad es emisora
de Participaciones Preferentes.

- Inversiones Valencia Capital Riesgo, S.C.R., S.A.: 100% del capital social.
Dicha sociedad es una Sociedad de Capital Riesgo.

- Real Equity, S.L.: 100% del capital social. La actividad de dicha sociedad es
inmobiliaria.

- Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.: 100% del capital social. Es una
Sociedad Holding.

La relacion de sociedades que componen el grupo de Banco de Valencia se incluye
en las Cuentas Anuales consolidadas de Banco de Valencia y sociedades
dependientes del ejercicio 2006, adjunto al Folleto como Anexo 7a).

El capital social de Banco de Valencia, esta compuesto por 102.948.068 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas. EI nimero de accionistas, a fecha 31 de diciembre de
2006, era de 29.553. Los principales accionistas de Banco de Valencia, con sus
respectivas participaciones son:

- Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,

Bancaja (en adelante, “Bancaja”): 38,33%.
- Valenciana de Negocios, S.A.: 5,04%.

Su Organo de Administracion estd formado por un Consejo de Administracion
compuesto por 16 miembros, cuya distribucion de cargos es la siguiente:

NOMBRE CARGO

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y | Presidente
Alicante, Bancaja (representada por D. José
Luis Olivas Martinez)

Correduria Especializada de Seguros del Grupo | Vicepresidente
Bancaja, Aseval y Coseval, "Segurval”
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(representada por D. Antonio J. Tirado
Jiménez)

D. Celestino Aznar Tena Vicepresidente

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L. | Consejero-Delegado
(representada por D. Domingo Parra Soria)

D. José Segura Almoddvar Consejero

Coseval, Sociedad de Agencia de Consejero
Seguros de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, S.A.
(representada por Dfia. Maria Dolores Boluda
Villalonga)

Cartera de Inmuebles, S.L. (representada por | Consejero
D. Emilio Tortosa Cosme)

Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A. | Consejero
(representada por D. José Fernando Garcia
Checa)

Montepio Loreto Mutualidad de Prevision | Consejero
Social (representada por D. Pedro Mufioz
Pérez)

Dna. Rosa Maria Lladro Sala Consejero

Gesvalmina, S.L. (representada por D. Juan | Consejero
Antonio Girona Noguera)

Minaval, S.L. (representada por Dfia. Irene | Consejero
Girona Noguera)

D. Silvestre Segarra Segarra Consejero

Inversiones Rocertex, S.L. (representada por D. | Consejero
José Vicente Royo Cerdd)

Macomar Inver, S.L. (representada por D. | Consejero
Manuel Olmos Llorens)

Valenciana de Negocios, S.A. (representada | Consejero
por Diia. Agnés Noguera Borel)

Bancaja, titular del 38,33% de las acciones de Banco de Valencia, es accionista de
control de Banco de Valencia a efectos de lo previsto en el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores y consolida a Banco de Valencia en sus estados financieros por
el método de integracion global.
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(if) SBB Participaciones

SBB Participaciones es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
espafiola, constituida bajo la denominacion “Sindicato de Banqueros de Barcelona,
S.A.” el 8 de mayo de 1910, con domicilio social en Castellon, calle Caballeros n° 2,
registrada en el Registro Mercantil de Castell6n, al Tomo 999, Libro 563, Folio 16,
Hoja n® CS-15719, provista de C.I.F. nimero B08000853 y un capital social de
64.070.480,74 euros.

SBB Participaciones desarrolla como actividad la adquisicion, tenencia, disfrute,
administracion, gestion y enajenacion de toda clase de valores negociables,
participaciones y titulos representativos del capital social de sociedades anénimas o
limitadas.

SBB Participaciones tiene participaciones, entre otras, en las siguientes sociedades:

- Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L.: 100% del capital social. La
actividad de dicha sociedad se centra en la intermediacion financiera.

- Jeizer Tech, S.L.: 100% del capital social. La actividad de esta sociedad se
centra en la prestacion de servicios informaticos.

- Servicom 2000, S.L.: 99,03% del capital social. Sociedad dedicada también a
la prestacion de servicios informaticos.

El capital social de SBB Participaciones estd compuesto por 21.285.875
participaciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, integradas en una Unica
clase y serie, totalmente asumidas y desembolsadas. EI nimero de socios es de dos.
Los socios de SBB Participaciones con sus respectivas participaciones son:

- Bancaja: 99,99%

- Grupo Bancaja Centro de Estudios, S.A.: 0,01%
De conformidad con lo anterior, Bancaja es el socio de control de SBB
Participaciones a efectos de lo previsto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de

Valores.

Su Organo de Administracion estd formado por un Consejo de Administracion
compuesto por 12 miembros, cuya distribucion de cargos es la siguiente:

NOMBRE CARGO

D. Rafael Ferrando Giner Presidente
D. Angel D. Villanueva Pareja Consejero
D. José Maria Catalufia Oliver Consejero
D. Rafael Calvo Calpe Consejero
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D. Vicente Montesinos Vernetta Consejero
D. Rafael Francisco Oltra Climent Consejero
D. Eduardo Montesinos Chilet Consejero
Dna. Ana Torres Valero Consejero
D. Vicent Gregori Gea Consejero
D. Aurelio Izquierdo Gomez Consejero
Dfia. Rocio Péramo Séanchez Consejero
D. Juan Antonio Pérez Eslava Consejero
(iif) Bancaja

Bancaja es una Entidad de Crédito de naturaleza fundacional y caracter benéfico-
social, cuyo objeto es contribuir a la consecucion de los intereses generales, a través
del desarrollo econémico y social de su zona de actuacién. Tiene su domicilio social
en Castellon, calle Caballeros, n° 2, esta sujeta a la supervision del Banco de Espafa
y sometida al protectorado de la Generalitat VValenciana. Su duracion es indefinida y
estd integrada en la Federacién Valenciana de Cajas de Ahorros y en la
Confederacion Espafiola de Caja de Ahorros. Su C.1.F. es el numero G-46002804.
Esté inscrita en el Registro Mercantil de Castellén, al Tomo 532, Libro 99 de la
Seccion General, Hoja namero CS-2749; en el Registro administrativo especial a
cargo del Banco de Espafia con el nimero 49; y en el Registro de Cajas de Ahorros
de la Comunidad Valenciana con el nimero 4.

Conforman el Grupo Bancaja la Caja de Ahorros de Valencia, Castelldon y Alicante,
Bancaja, resultado de la unién de cinco cajas de ahorros valencianas y la integracion
de Sindibank; el Banco de Valencia, S.A. y las sociedades instrumentales de
Bancaja, que operan en el &mbito de la intermediacion financiera, los seguros, los
viajes, los servicios operativos, las tasaciones, los recobros y las actividades
inmobiliarias.

Adjunto se acompafia como Anexo 6a) un esquema de las principales sociedades
que integraban el Grupo Bancaja a 31 de diciembre de 2006. Desde la referida
fecha, no se han producido cambios en dicho esquema.

La relacién de sociedades que componen el Grupo Bancaja se incluye en las
Cuentas Anuales consolidadas de Bancaja y sociedades dependientes del ejercicio
2006, adjunto al Folleto como Anexo 7a).

Su Organo de Administracion estd formado por un Consejo de Administracion
compuesto por 20 miembros, cuya distribucidn de cargos es la siguiente:
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NOMBRE CARGO

D. José Luis Olivas Martinez Presidente

D. Antonio J. Tirado Jiménez Vicepresidente 1°
D. Arturo Virosque Ruiz Vicepresidente 2°
Dfia. Josefa Marti Puig Vicepresidente 3°
D. José Maria Catalufia Oliver Vicepresidente 4°
D. Eduardo Montesinos Chilet Vicepresidente 5°
D. Angel D. Villanueva Pareja Secretario Consejero
D. Vicente Montesinos Vernetta Vicesecretario

D. Angel A. Alvarez Martin Consejero

D. Manuel Escdmez Sanchez Consejero

D. Rafael Ferrando Giner Consejero

D. Héctor Ferras Guarch Consejero

D. Francisco V. Gregori Gea Consejero

Dfia. Carmen Herndndez Lara Consejero

D. R. Francisco Oltra Climent Consejero

Dfia. Maria del Rocio Paramo Sanchez Consejero

D. Juan Antonio Pérez Eslava Consejero

D. Isaies Fayos Molla Consejero

D. Francisco Villena Nicolau Consejero

Dfia. Ana Llanos Herce Collado Consejero

1.3.3.2. Fomento

Fomento es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola, constituida el 27 de
noviembre de 1996, con domicilio social en Castellén, Boulevard Vicente Blasco
Ibafiez 7 bajo, registrada en el Registro Mercantil de Castellén, al Tomo 858, Libro
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425, Seccién 8?2 Hoja n° CS-118689, provista de C.I.F. nUmero A12438479 y un
capital social de 53.431.183,80 euros.

Fomento desarrolla como actividad principal la promocién urbanistica e
inmobiliaria, la construccién, adjudicacion, desarrollo y explotacion de programas
de actuacion integrada.

Fomento tiene participacion, entre otras, en las siguientes sociedades:

- Moncofa Nova, S.L.. 50% del capital social. Empresa dedicada a la
compraventa de toda clase de fincas rusticas y urbanas, la promocién y
construccidn sobre las mismas de toda clase de edificaciones, su rehabilitacion,
venta o arrendamiento no financiero, y la construccién de toda clase de obras
publicas o privadas.

- Adhara Europea, S.L.: 50 % del capital social. El objeto social de esta sociedad
es la investigacion y desarrollo de procesos industriales para la obtencion de
patentes. Explotacion de patentes industriales. Adquisicidn, suscripcion,
tenencia y enajenacion de valores propios de renta fija. Asi como
administracion de inmuebles.

- Fomyges, S.L.: 50% del capital social. La actividad de esta sociedad es la
construccion, promocion, compraventa o arrendamiento no financiero de
inmuebles; parcelacion o urbanizacion de terrenos, mediante la actuacion como
Agente Urbanizador, o en los términos que determine la normativa aplicable
para cada actuacion.

- Costa Bellver: 43,2% del capital social. La actividad de dicha sociedad es la
propia de una empresa inmobiliaria, de promocion, urbanizacién, construccion,
venta y alquiler de todo tipo de inmuebles y explotacion comercial de los
mismos.

Adjunto se acompafia como Anexo 6 b) un esquema de las sociedades en las que
participa Fomento, actualizado a 31 de diciembre de 2006, sin que se hayan
producido cambios desde esa fecha.
El capital social de Fomento estd compuesto por 889.038 acciones de 60,10 euros de
valor nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas. Los principales accionistas de Fomento, con sus respectivas
participaciones son:

- Dfia. M2 Rosa Gimeno Tomas: 45,61%

- D. Pedro Calabuig Gimeno: 10,00%

- D. Eugenio Calabuig Gimeno: 10,31%

- D. Enrique Calabuig Gimeno: 10,48%

- Dfia. Celia Calabuig Gimeno: 10,88%



24

- Dfia. Mercedes Calabuig Gimeno: 10,30%

El resto de accionistas tiene una participacion individual inferior al 1,05%del capital
social de Fomento.

No existe pacto o concierto alguno entre los accionistas de Fomento respecto a la
gestion de la sociedad, ni disposicion estatutaria alguna que permita a ninguna
persona ejercer el control de la sociedad, por lo que Fomento no esta controlada por
ninguna persona fisica o juridica, aislada o conjuntamente, directa o indirectamente,
ni concertadamente, a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y
del articulo 42 del Cddigo de Comercio.

Su Organo de Administracion estd formado por un Consejo de Administracion
compuesto por 5 miembros, cuya distribucion de cargos es la siguiente:

NOMBRE CARGO

D. Eugenio Calabuig Gimeno Presidente y Consejero Delegado
D. Pedro Calabuig Gimeno Vocal

Diia. Celia Calabuig Gimeno Vocal

Diia. M2 Mercedes Calabuig Gimeno Vocal

D. Enrique Calabuig Gimeno Secretario

1.3.3.3. Socios pertenecientes a Grupo Boluda

(i) Boluda Inversiones

Boluda Inversiones, es una sociedad andénima unipersonal de nacionalidad espafiola,
constituida bajo la denominacion de Boluda Shipping S.A. el 9 de noviembre de 1990,
con domicilio social en Valencia, Paseo de Caro s/n (Edificio Union Naval de Levante),
registrada en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 2924, Libro 240, Folio 149,
Hoja n° V-3505, provista de C.I.F. nimero A46766218 y un capital social de 60.101,21
euros.

Boluda Inversiones desarrolla como actividad principal la adquisicion de bienes
inmuebles urbanos, ya sea en propiedad, en arrendamiento o leasing y su explotacion en
régimen de arrendamiento, subarriendo y cualquier otra forma, conforme a las leyes, asi
como su enajenacion; la adquisicion y explotacién de bienes inmuebles rusticos en
actividades agricolas, ganaderas, de caza o cualquier otra forma conforme a las leyes; la
adquisicion, negociacion de valores mobiliarios, participaciones, obligaciones, bonos,
pagarés, letras y otros valores publicos o privados, y en general activos financieros, por
cuenta propia, excluyéndose las actividades que la ley reserva a las sociedades de
inversién colectiva, y a las sociedades y agencias de valores; el asesoramiento a personas
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fisicas y juridicas, tanto fiscal como juridico financiero; el estudio, investigacion,
promocion y presentacion de toda clase de servicios de asistencia y gestion técnica,
administrativa, comercial y contable, todo ello a través de personas con titulacién para
ello.

Boluda no es cabecera de ningun grupo de sociedades ni es accionista de control de
ninguna sociedad.

El capital social de Boluda Inversiones esta compuesto por 1.000 acciones de 60,101210
euros de valor nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.

La sociedad es unipersonal, siendo el accionista Unico de Boluda Inversiones la mercantil
Boluda Corporacion Maritima, S.L.

Su Organo de Administracion estd formado por un Administrador Unico, cargo que
ostenta D. Vicente Boluda Fos.

(i) Boluda Corporacién Maritima, S.L.

Boluda Corporacion Maritima, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada con
domicilio social en Madrid, Calle Capitan Haya, n° 21 y con C.l.F. nimero B83894444 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 19.682, Libro 0, Hoja M-346.216, y
un capital social de 132.433.945 euros.

Boluda Corporacion Maritima, S.L. es cabecera del Grupo Boluda, que realiza
actividades relacionadas con el entorno maritimo entre las que cabe destacar: servicios de
remolcadores en puerto y mar, “off shore”, salvamento y lucha contra la contaminacion
maritima, consignacion de buques, transporte de hidrocarburos y bunker, tréfico regular
de contenedores, estibadoras en terminales maritimas, astilleros, comisarios de averias,
reparaciones y trabajos submarinos. Adicionalmente a las actividades en el entorno
maritimo, el Grupo Boluda opera y/o tiene participacion financiera en los siguientes
sectores: inmobiliario, asesoramiento de empresas, agencias de viajes y sector turistico y
aguas.

Entre las sociedades de su grupo caben destacar las siguientes:

Remolcadores Boluda, S.A.: 100% del capital social. La actividad de dicha sociedad
consiste en la explotacion de remolcadores.

Remolques del Mediterraneo, S.A.: 100% del capital social. Sociedad también dedicada
a remolcadores.

Remolcadores de Cartagena, S.A.. 56,2% del capital social. La actividad de dicha
sociedad consiste en la explotacion de remolcadores.

Universal Sea, S.L.: 100% del capital social. Sociedad tenedora de acciones.

Universal Yards, S.L.: 100% del capital social. Sociedad también dedicada a la tenencia
de acciones.



26

- Boluda Inversiones, S.A.U.: 100% del capital social. Su objeto social se refiere a la
inversion en valores.

Adjunto se acompafia como Anexo 6 ¢) un esquema de las principales sociedades que
integraban el Grupo Boluda a 31 de diciembre de 2006. Desde la referida fecha, no se han
producido cambios en dicho esquema, a excepcion del perfeccionamiento, durante el mes
de enero de 2007, de la compra de la totalidad de las acciones de la mercantil Terminal de
Contenedores MID Atlantic, S.A.U. y su filial Terminal de la Luz, S.A.

La relaciéon de sociedades que componen el Grupo Boluda se incluye en las Cuentas
Anuales consolidadas de Boluda Corporacion Maritima y sociedades dependientes del
ejercicio 2006, adjunto al Folleto como Anexo 7c¢).

El capital social de Boluda Corporacion Maritima estd compuesto por 3.783.827
participaciones de 35 euros de valor nominal cada una, integradas en una Unica clase y
serie, totalmente asumidas y desembolsadas.

Los socios de Boluda Corporacién Maritima, S.L. son:

- D. Vicente Boluda Fos: titular del 52% del capital social

- Herencia yacente de D. Vicente Boluda Crespo: titulares del 48% del capital
social.

D. Vicente Boluda Fos tiene el control de Grupo Boluda a efectos del articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores.

Su Organo de Administracion esta formado por un Administrador Unico, cargo que
ostenta D. Vicente Boluda Fos.

1.3.3.4. Socios pertenecientes a Grupo Luis Batalla

(i) Lubasa

Lubasa es una sociedad anénima unipersonal de nacionalidad espafiola, constituida el 30
de diciembre de 1974, con domicilio social en Valencia, paseo Alameda 34, registrada en
el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 7113, Folio 143, Hoja n°® VV-19749, provista
de C.I.F. nmero A-46076873 y un capital social de 2.286.102 euros.

Lubasa realiza actividades de construccién, inmobiliarias y de gestion medioambiental,
especialmente interesado en nuevos desarrollos relacionados con dichas actividades.

Lubasa es sociedad dominante de la sociedad Puerto Azahar Centro de Ocio, S.A.U., de
la que posee el 100% del capital social, y cuyo objeto social es esencialmente la
promocion, comercializacion, establecimiento, gestion y explotacion de Complejos y
Centros Comerciales y/o de Ocio, incluso en régimen de concesién administrativa.

A su vez, Puerto Azahar Centro de Ocio, S.A.U. es titular del 100% del capital social de
Parking Puerto Azahar, S.L.U., cuyo objeto social es esencialmente la construccion,
explotacion, compra, venta y arrendamiento (excluido el financiero) de aparcamientos de
vehiculos, garajes y locales comerciales.
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El capital social de Lubasa estd compuesto por 418.700 acciones de 5,46 euros de valor
nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie “A”, numeradas correlativamente
del ndmero 1 al 418.700, ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas. La
sociedad es unipersonal, siendo el accionista Unico de Lubasa la mercantil Obinesa, S.L.

Su Organo de Administracion esta formado por un Consejo de Administracion compuesto
por 3 miembros, cuya distribucion de cargos es la siguiente:

NOMBRE CARGO

D. Gabriel Alberto Batalla Reigada | Presidente

Otilia del Rosario Batalla Reigada | VVocal

Luis Enrique Batalla Reigada Secretario

(if) Calviga

Calviga es una sociedad anénima unipersonal de nacionalidad espafiola, fundada el 2 de
octubre de 1976, con domicilio social en Castellon de la Plana, calle Herrero n® 3,
registrada en el Registro Mercantil de Castellon, al Tomo 981, Libro 163, Seccién
General, Folio 212, Hoja n® CS-4463, provista de C.1.F. nimero A12020905 y un capital
social de 661.701 euros.

Calviga tiene por objeto la realizacion de todas las actividades relacionadas a la figura del
agente urbanizador, la prestacion de cualesquiera servicios relacionados con el
urbanismo, la promocién y compraventa de inmuebles y la explotacidn de instalaciones
hoteleras de toda clase.

Calviga es sociedad dominante en las siguientes sociedades urbanizadoras:
- Urbanizadora La Cova, S.L. Unipersonal: 100% del capital social.

- Cassady Investment, S.L.: 60 % del capital social. A su vez, Cassady Investment,
S.L. es accionista Gnico de Monte Bafiuls, S.A.U.

- Irache Patrimonial, S.L.: 99,50% del capital social. Dicha sociedad tiene por
objeto, entre otras actividades, la compraventa e intermediacion de toda clase de
fincas rasticas y urbanas, la promocion y construcciéon sobre las mismas de toda
clase de edificaciones, su rehabilitacion, venta o arrendamiento no financiero, y la
construccion de toda clase de obras publicas o privadas. El otro socio de esta
sociedad es Obinesa, S.L.

El capital social de Calviga esta compuesto por 110.100 acciones de 6,01 euros de valor
nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas, numeradas correlativamente del nimero 1 al 110.100, ambos inclusive.
La sociedad es unipersonal, siendo el accionista Unico de Calviga la mercantil Obinesa,
S.L.
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Su Organo de Administracion esta formado por D. Gabriel Alberto Batalla Reigada,
como Administrador Unico.

(iii) Becsa

Becsa es una sociedad anonima unipersonal de nacionalidad espafola, fundada el 11 de
enero de 1969, con domicilio social en Castellon de la Plana, calle Grecia n° 31, Ciudad
del Transporte, registrada en el Registro Mercantil de Castellén, al Tomo 639, General de
Sociedades, Libro 206 de la Seccion G, Folio 97, Hoja n°® CS-5532, provista de C.I.F.
ndmero A46041711 y un capital social de 62.010,30 euros.

Su objeto social consiste en la adquisiciobn o construccion, promocion, venta o
arrendamiento de toda clase de inmuebles, asi como en comprar, vender, parcelar o
urbanizar toda clase de terrenos, contratar obras publicas, por contrata directa o por
concurso-subasta simple, movimientos de tierras y explanaciones de caminos y canteras.

Becsa no es cabecera de ningin grupo de sociedades ni es accionista de control de
ninguna sociedad.

El capital social de Becsa estd compuesto por 7.590 acciones de 8,17 euros de valor
nominal cada una, integradas en una Unica clase y serie “A”, totalmente suscritas y
desembolsadas, numeradas correlativamente del nimero 1 al 7.590, ambos inclusive. La
sociedad es unipersonal, siendo el accionista Unico de Becsa la mercantil Obinesa, S.L.

Su Organo de Administracion esta formado por D. Gabriel Alberto Batalla Reigada,
como Administrador Unico.

(iv) Actividades Recreativas

Actividades Recreativas es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
espafola, constituida bajo la forma de annima el 11 de febrero de 1985, con domicilio
social en Castellon de la Plana, calle Grecia n° 31, Ciudad del Transporte, registrada en el
Registro Mercantil de Castellon, al Tomo 634, Libro 201, Seccion General, Folio 208,
Hoja n°® CS-5417, provista de C.1.F. nUmero B12054029 y un capital social de 60.100
euros.

Su objeto social consiste en la explotacion y venta de maquinas recreativas de todo tipo,
con premio y sin él, la explotacion de salones de maquinas recreativas de todo tipo, con
premio y sin él, y demas actividades complementarias o0 semejantes a las anteriores.

Actividades Recreativas es titular del 99% del capital social de Corporacion Valenciana
de Obras Publicas, S.A., cuyo objeto social comprende, entre otras actividades, la compra
y venta de terrenos y solares y promocion de edificios, ejecucion de obras puablicas y
privadas, en sintesis la promocién inmobiliaria.

El capital social de Actividades Recreativas esta compuesto por 1.000 participaciones
sociales de 60,10 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del uno
al mil, ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas. Los socios de Actividades
Recreativas con sus respectivas participaciones son:

- D. Luis Enrique Batalla Reigada: 333 participaciones.
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- Dfia. Otilia del Rosario Batalla Reigada: 333 participaciones.
- D. Gabriel Alberto Batalla Reigada: 333 participaciones.

- Obinesa, S.L.: 1 participacion.

No existe pacto o concierto alguno entre los accionistas de Actividades Recreativas
respecto a la gestion de la sociedad, ni disposicion estatutaria alguna que permita a
ninguna persona ejercer el control de la sociedad, por lo que Actividades Recreativas no
estd controlada por ninguna persona fisica o juridica, aislada o conjuntamente, directa o
indirectamente, ni concertadamente, a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores y del articulo 42 del Codigo de Comercio.

Su Organo de ~Administracion esta formado por D. Juan Alberto Oller Sanz, como
Administrador Unico.

La independencia del Administrador Unico en la gestion de Actividades Recreativas,
respecto a los administradores de Obinesa, implica que no existe respecto a ésta ningln
tipo de actuacion concertada ni gestion comun en el desarrollo de la actividad social de
las dos compafiias indicadas por lo que no se da en ningin modo unidad de decision entre
ambas, criterio que de darse hubiese implicado la obligacion de formular Cuentas
Anuales consolidadas mediante integracién por coordinacién en el Grupo de
Consolidacion cuya matriz es Obinesa y, en cualquier caso, debido al reducido tamafio de
Actividades Recreativas, no existiria un impacto significativo en las Cuentas Anuales
Consolidadas de Obinesa. El criterio aplicado es aceptado por el auditor de cuentas de
Obinesa.

(v) Obinesa’

Obinesa, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada, cuyo objeto social consiste,
principalmente, en la promocién inmobiliaria, la compra, suscripcién, tenencia, permuta y
venta de valores mobiliarios, participaciones sociales, y cualesquiera otras participaciones
nacionales o extranjeras por cuenta propia y sin actividad de intermediacién, asi como la
direccidn, y gestion de su participacién en otras sociedades mediante la correspondiente
organizacion de medios personales y materiales.

Obinesa es cabecera del Grupo Luis Batalla, entre las que cabe destacar las siguientes

sociedades integramente participadas, es decir, de las que ostenta el 100% de su capital
social:

- BECSA, S.A. Unipersonal. Esta sociedad se dedica a la actividad constructora.

1

Esta sociedad fue constituida bajo la forma de anénima y con la denominacion Obras y Negocios, S.A.,
se transformd en sociedad de responsabilidad limitada mediante escritura autorizada por el Notario de
Castellén D. Joaquin Serrano Yuste, el dia 1 de marzo de 1999, causando la inscripcion 262 en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro Mercantil. Su actual denominacion social proviene de escritura
autorizada por el Notario de Castelldn, D. Agustin Cerda Ferrer, otorgada el dia 12 de enero de 2007,
con el nimero 101 de protocolo, causando la inscripcion 512 en la hoja abierta a la Sociedad en el
Registro Mercantil.



30

LUIS BATALLA, S.A. Unipersonal. Sociedad también dedicada a la actividad
constructora.

CONSTRUCCIONES LIDON, S.A. Unipersonal. Su objeto social se refiere a
la actividad inmobiliaria.

CALVIGA, S.A. Unipersonal. Su actividad principal es la urbanizadora.

TECNICAS Y TRATAMIENTOS MEDIOAMBIENTALES, S.A.
Unipersonal. Su objeto social central consiste en la realizacion de actuaciones
medioambientales.

VIVERS CENTRE VERD, S.A. Unipersonal. Sociedad también dedicada a la
realizacién de actuaciones medioambientales.

CANTERA LA TORRETA, S.A. Unipersonal. Sociedad dedicada a la
explotacién de canteras.

CERAMICA SALONI, S.A. Unipersonal. Sociedad dedicada a la actividad
ceramica.

BAYCOBA, S.L. Unipersonal. Sociedad también dedicada a la actividad
ceramica.

AUTOCAS, S.A. Unipersonal. Su actividad principal es la de concesionario de
coches.

AUTOMOVILES LUIS BATALLA, S.A. Unipersonal. Su objeto social se
centra en la actividad de concesionario de coches.

COBELSA, S.A. Unipersonal. Sociedad cuyo objeto social también consiste en
la actividad de concesionario de coches.

Se adjunta como Anexo 6 d) un esquema de las principales sociedades que integraban el
Grupo Luis Batalla a 31 de diciembre de 2006. Desde la referida fecha, no se han
producido cambios en dicho esquema.

La relacién de sociedades que componen el Grupo Luis Batalla se incluye en las Cuentas
Anuales consolidadas de Obinesa y sociedades dependientes del ejercicio 2006, adjunto
al Folleto como Anexo 7d).

Obinesa, S.L. tiene su domicilio social en Valencia, calle Paseo de la Alameda, n® 34-5°,
Su C.I.F. es el nimero B-46076881. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al
Tomo 3574, Folio 191 y Hoja nimero V-12250, y sus socios son:

D. Luis Batalla Romero y D? Felicidad Reigada Adéan 4,06%

Inherba del Mediterraneo, S.L. 31,98% (sociedad que pertenece al 100% a D.
Luis Enrique Batalla Reigada).

Unanimitas Cinco Capital, S.L. 31,98% (sociedad que pertenece al 100% a
Diia. Otilia del Rosario Batalla Reigada).
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- Invernumber, S.L. 31,98% (sociedad que pertenece al 100% a D. Gabriel
Alberto Batalla Reigada).

No existe pacto o concierto alguno entre los accionistas de Obinesa, cabecera de Grupo
Luis Batalla, respecto a la gestion de la sociedad, ni disposicion estatutaria alguna que
permita a ninguna persona ejercer el control de la sociedad, por lo que Obinesa no esta
controlada por ninguna persona fisica o juridica, aislada o conjuntamente, directa o
indirectamente, ni concertadamente, a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores y del articulo 42 del Codigo de Comercio.

Su Organo de Administracion esta formado por un Consejo de Administracion compuesto
por 4 miembros, cuya distribucion de cargos es la siguiente:

NOMBRE CARGO
D. Luis Batalla Romero Presidente
D. Luis Enrique Batalla Reigada Vocal

Diia. Otilia del Rosario Batalla Reigada Vocal

D. Gabriel Alberto Batalla Reigada Secretario

1.4 Persona responsable del Folleto

La responsabilidad del contenido del presente Folleto es asumida por D. Eugenio Calabuig
Gimeno, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Boulevard
Vicente Blasco, nimero 6 y con documento nacional de identidad nimero 22.533.360-F, en su
condicion de persona fisica representante del Presidente del Consejo, y en nombre de la Sociedad
Oferente, debidamente facultado al efecto en virtud de los acuerdos del Consejo de
Administracion de Inversiones Financieras de fecha 9 de marzo de 2007.

D. Eugenio Calabuig Gimeno declara que los datos e informaciones que contiene el Folleto son
ciertos y que no existen omisiones que puedan alterar su contenido y que el mismo no omite
ningun dato o informacidn relevante que pudiera inducir a error.

Como Anexo 4 se adjunta certificacion de los acuerdos societarios adoptados por la Junta General
y por el Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente relativos a la formulacién de la
presente Oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, se hace
constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de la documentacion que lo acompafia a
los registros de la CNMV s6lo implica el reconocimiento de que dichos documentos contienen
toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido y en ningln caso determinara
responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la informacion que pudieran contener.
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1.5 Relacién de los valores de AGUAS DE VALENCIA de los que sean titulares directa o
indirectamente la Sociedad Oferente, las sociedades de su mismo grupo, otras personas
que actuen por cuenta de la Sociedad Oferente o concertadamente con ella, y los
miembros de los 6rganos de administracion de la Sociedad Oferente y sus Socios, con
indicacion de los derechos de voto correspondientes a las acciones y de la fecha y precio
de las acciones adquiridas en los Gltimos doce (12) meses.

I1.5.1 Relacidn de los valores de AGUAS DE VALENCIA de los que sean titulares directa o
indirectamente la Sociedad Oferente, las sociedades de su mismo grupo, otras personas que
actuen por cuenta de la Sociedad Oferente o concertadamente con ella, y los miembros de
los 6rganos de administracion de la Sociedad Oferente y sus Socios, con indicacion de los
derechos de voto correspondientes a las acciones.

Los Socios de la Oferente son titulares, en conjunto, de 1.121.929 acciones de AGUAS DE
VALENCIA que suponen el 57,17% del capital social y que se aportaran a Inversiones
Financieras en una ampliacion de capital, a llevar a cabo con posterioridad a la liquidacion de la
presente Oferta, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo entre Socios, no teniendo
Inversiones Financieras en la actualidad acciones de AGUAS DE VALENCIA.

El detalle de las acciones de AGUAS DE VALENCIA de que son titulares los Socios de
Inversiones Financieras es el siguiente:

a)  Grupo Bancaja

(i) Banco de Valencia es titular de 375.065 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un
valor nominal total de 1.128.945,65 euros, representativas del 19,11% de su capital
social. Banco de Valencia es miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad
Oferente.

Ningun administrador de Banco de Valencia es titular de acciones de AGUAS DE
VALENCIA.

(i) SBB Participaciones es titular de 30.194 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un
valor nominal total de 90.883,94 euros, representativas del 1,54% de su capital social.

Por otro lado, D. Vicente Montesinos Vernetta, consejero de SBB Participaciones, es
titular directo de 10 acciones de AGUAS DE VALENCIA. A excepcion de D. Vicente
Montesinos Vernetta, ningn administrador de SBB Participaciones es titular de acciones
de AGUAS DE VALENCIA.

Ni Bancaja, ni sus consejeros, ni las sociedades de su Grupo, ni sus administradores, fuera de los
casos citados en los apartados (i) y (ii) anteriores, poseen acciones de AGUAS DE VALENCIA,
salvo Calviga, del Grupo Luis Batalla, vocal en el Consejo de Administracion de la sociedad
Santa Pola Green, S.L. (integrante del Grupo Econdmico de sociedades de Bancaja). De
conformidad con lo sefialado en diversos apartados del Folleto, Calviga posee 1.000 acciones de
AGUAS DE VALENCIA.

b) Fomento

Fomento es titular de 294.558 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un valor nominal total
de 886.619,58 euros, representativas del 15,01% de su capital social. Fomento es miembro del
Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente.
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Asimismo, D. Eugenio Calabuig Gimeno, consejero de Fomento, es titular directo de 10 acciones
de AGUAS DE VALENCIA. A excepcion de D. Eugenio Calabuig Gimeno, ningln
administrador de Fomento es titular de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

Salvo por los casos citados, ninguna de las sociedades participadas por Fomento, ni sus
administradores, son titulares de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

c) Grupo Boluda

Boluda Inversiones, es titular de 224.640 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un valor
nominal total de 676.166,4 euros, representativas del 11,45% de su capital social. Boluda
Inversiones es miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente.

Por otro lado, D. Vicente Boluda Fos, administrador de Boluda, es titular directo de 170 acciones
de AGUAS DE VALENCIA. A excepcidn del caso mencionado, ningin administrador de Boluda
Inversiones es titular de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

Salvo los casos citados anteriormente, ninguna de las sociedades de Grupo Boluda ni sus
administradores son titulares de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

d) Grupo Luis Batalla

Q) Calviga es titular de 1.000 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un valor
nominal total de 3.010 euros, representativas del 0,05% de su capital social.

Adicionalmente, D. Gabriel Alberto Batalla Reigada, Administrador Unico de
Calviga, es titular directo de 5 acciones de AGUAS DE VALENCIA.

(i) Becsa es titular de 3.765 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un valor nominal
total de 11.332,65 euros, representativas del 0,19% de su capital social.

Adicionalmente, D. Gabriel Alberto Batalla Reigada, Administrador Unico de Becsa,
es titular directo de 5 acciones de AGUAS DE VALENCIA.

(iii)  Actividades Recreativas es titular de 532 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con
un valor nominal total de 1.601,32 euros, representativas del 0,03% de su capital
social.

(iv) Lubasa es titular de 192.175 acciones de AGUAS DE VALENCIA, con un valor
nominal total de 578.747,75 euros, representativas del 9,79% de su capital social.

Del mismo modo, D. Gabriel Alberto Batalla Reigada, consejero de Lubasa, es titular
directo de 5 acciones de AGUAS DE VALENCIA.

(V) Obinesa es titular de 165 acciones de AGUAS DE VALENCIA.

A excepcion de los casos mencionados en los apartados (i), (ii), (iii), (iv) y (v) anteriores, ninguna
otra sociedad del Grupo Luis Batalla ni sus administradores son titulares de acciones de AGUAS
DE VALENCIA.

Se adjunta a continuacion un cuadro-resumen de las acciones de AGUAS DE VALENCIA
titularidad de los Socios o de las sociedades de sus respectivos Grupos, y de sus respectivos
administradores de acuerdo con la informacion anterior:
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Socios y sociedades de sus respectivos Grupos

N° de acciones

GRUPO BANCAJA 405.259
Banco de Valencia, S.A. 375.065
SBB Participaciones, S.L. 30.194

FOMENTO URBANO DE CASTELLON, S.A. 294.558

GRUPO BOLUDA 224.640
Boluda Inversiones, S.A.U. 224.640

GRUPO LUIS BATALLA 197.637
Calviga, S.A.U. 1.000
Becsa, S.A.U. 3.765
Actividades Recreativas e Industriales, S.L. 532
Luis Batalla, S.A.U. 192.175
Obinesa, S.L.* 165

SUBTOTAL 1.122.094

Administradores

Sociedad de la que es Administrador

N° de acciones

GRUPO BANCAJA

D. Vicente Montesinos | SBB Participaciones 10
Vernetta
FOMENTO
D. Eugenio Calabuig | Fomento 10
Gimeno
GRUPO BOLUDA
D. Vicente Boluda Fos Boluda Inversiones 170
Boluda Corporacién Maritima
GRUPO LUIS BATALLA
D. Gabriel Alberto Batalla galwga 5
. ecsa
Reigada Obinesa
Luis Batalla, S.A.U.
SUBTOTAL 195
TOTAL

1.122.289
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Las 165 acciones de que es titular Obinesa en AGUAS DE VALENCIA, junto con las 195
acciones pertenecientes a algunos Consejeros de los Socios de la Oferente, de conformidad con lo
establecido en el cuadro anterior (representativas, conjuntamente, del 0,02% del capital social de
AGUAS DE VALENCIA), no seran aportadas a la Oferente, y no aceptaran la Oferta (a
excepcion de D. Vicente Montesinos, quien acudird a la Oferta con las 10 acciones de su
titularidad) pero computan a los efectos de accion concertada del Oferente.

Ni la Sociedad Oferente, ni los Socios, ni las sociedades de sus respectivos grupos, u otras
personas que actlen por cuenta de los anteriores o concertadamente con ellos, ni los
administradores de la Sociedad Oferente, de sus Socios o de las sociedades de sus respectivos
grupos son titulares de otras acciones de AGUAS DE VALENCIA adicionales a las que se
relacionan en el presente apartado, ni de otros instrumentos que den derecho a la adquisicién y
suscripcién de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

Se hace constar que cada accion de AGUAS DE VALENCIA da derecho a un voto.

1.5.2. Operaciones realizadas sobre acciones de AGUAS DE VALENCIA por los Socios,
sociedades de sus respectivos Grupos y administradores de las mismas.

En los doce (12) meses anteriores al primer hecho relevante en el que se anunciaba la presente
Oferta, de fecha 22 de febrero de 2007 y hasta la fecha del Folleto, ni la Sociedad Oferente ni sus
Socios (con la excepcion que se menciona en el parrafo siguiente respecto a Fomento y D.
Eugenio Calabuig Gimeno), ni las sociedades de sus Grupos, ni sus respectivos administradores,
ni personas o entidades que actlen de manera concertada o de forma interpuesta con los
anteriores, han realizado operaciones con valores de AGUAS DE VALENCIA, ni al contado ni a
plazo, ni con instrumentos que den derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de AGUAS
DE VALENCIA.

En relacion con Fomento y D. Eugenio Calabuig Gimeno:

- Con fecha 28 de diciembre de 2006, los actuales accionistas de Fomento ostentaban,
junto con otros accionistas, la titularidad de acciones y participaciones de sociedades
integradas en el Grupo cuya cabecera era Sociedad de Fomento Agricola Castellonense,
S.A. (FACSA). En el marco de una operacion de separacion de los actuales accionistas
de Fomento del citado Grupo, se suscribieron diversas escrituras de transmisiones de
acciones y participaciones de sociedades del Grupo FACSA. En virtud de una de estas
operaciones, Fomento comprd a las sociedades Aguas de Castellon, S.L. y Soluciones y
Tratamientos Ambientales, S.L.U., ambas sociedades pertenecientes a Grupo FACSA,
294.557 acciones de AGUAS DE VALENCIA, representativas del 15,01% de su capital
social al precio de 80 euros por accion, tal y como se comunicé mediante hecho
relevante con fecha 3 de enero de 2007. Asimismo, en esa misma fecha, los actuales
accionistas de Fomento adquirieron el 92% de las acciones de Fomento a sus anteriores
propietarios Renos, S.L. y Sociedad de Fomento Agricola Castellonense, S.A. (ambas
sociedades del Grupo FACSA), pasando a ostentar directa o indirectamente el cien por
cien de su capital social. Asi, desde el dia 28 de diciembre de 2006, Fomento tiene
como Unicos accionistas a los miembros de la familia Calabuig citados en el Apartado
1.3.3.2 de este Folleto, no teniendo, por tanto, a fecha de hoy, vinculacion alguna con el
Grupo FACSA.

- Con fecha 23 de enero de 2007, Fomento adquirié 11 acciones de AGUAS de
VALENCIA a un precio de 85 euros por accién.
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- Por ultimo, con fecha 30 de enero de 2007, Fomento transmitié a D. Eugenio Calabuig
Gimeno, 10 de las acciones de AGUAS DE VALENCIA que adquiri6 el 23 de enero de
2007, a un precio de 85 euros por accion, al objeto de que D. Eugenio Calabuig Gimeno
pudiera ser nombrado consejero de AGUAS DE VALENCIA mediante el sistema de
cooptacion.

1.6 Estructura accionarial y del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA
1.6.1. Autocartera

A la fecha de este Folleto, AGUAS DE VALENCIA no posee, directa o indirectamente, acciones
en autocartera.

1.6.2. Miembros del consejo de administracién y accionistas con participaciones
significativas de AGUAS DE VALENCIA

Se hace constar a continuacién la composicion del Consejo de Administracion y la clasificacion
de cada uno de los Consejeros:

Nombre Cargo Modalidad Consejero | Socio al que representan
D. Vicente Boluda Fos Presidente Externo Dominical Boluda
D. Cesar Albifiana Cilveti Secretario Consejero | Externo Dominical Boluda

Banco de Valencia, S.A. Consejero Externo Dominical Grupo Bancaja

D. Juan Antonio Girona Externo Dominical

Noguera

Consejero Grupo Bancaja

D. Vicente Montesinos Vernetta (Consejero Externo Dominical Grupo Bancaja

D. Gabriel Alberto Batalla IConsejero Externo Dominical Grupo Luis Batalla
Reigada

D. Arcadio Gomez Safont Consejero Externo Dominical Grupo Luis Batalla
D. Eugenio Calabuig Gimeno  Vicepresidente 2° Externo Dominical Fomento

Fomento Consejero Externo Dominical Fomento

D. José Manuel Calderero \Vicepresidente 1° Externo Dominical SAUR

D. Rafael Gonzélez Bravo de  |Consejero Externo Dominical SAUR

Laguna

D. Nordine Hachemi Consejero Externo Dominical SAUR

D. Herve Le Bouc Consejero Externo Dominical SAUR

Saur International, S.A. Consejero Externo Dominical SAUR
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Los siguientes miembros del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA poseen
acciones representativas de su capital social en las cuantias que se indican a continuacion:

) Participacion Participacion Particip.
Socio al directa indirecta total
Nombre que Cargo
representa Num. de % Nur_n. de % %
acciones acciones
D. Vicente Boluda Fos *! Boluda Presidente 170 0,01 224.640 11,45 11,46
D. Cesar Albifiana Cilveti Boluda Secretario 10| 000 0 0 0,00
onsejero
. Grupo .
Banco de Valencia, S.A. ) Consejero 375.065 19,11 19,11
Bancaja 0 0
D. Juan Antonio Girona Noguera | Grupo Bancaja Consejero 254 0,02 1.750 0,10 0,12
D. Vicente Montesinos Vernetta Grupo Bancaja Consejero 10 0,00 0 0 0,00
D. Gabriel Alberto Batalla Grupo Luis .
Reigada 3 Batalla Consejero 5 0,00 0 0 0
D. Arcadio Gémez Safont Grupo Luis Consejero 5 0,00 0 0 0
Batalla
D.Eugenio Calabuig Gimeno Fomento Consejero 10 0,00 0 0 0,00
Fomento Fomento Consejero 294,558 15,01 0 0 15,01
D. José Manuel Calderero™ SAUR Vlceprlefldente 10 0,00 0 0 0,00
. SAUR Consejero
D. Rafael Gonzalez Bravo de
1 onzalez brav 10| 000 0 0 0,00
Laguna
D. Nordine Hachemi* SAUR Consejero 10 0,00 0 0 0,00
D. Herve Le Bouc™ SAUR Consejero 10 0,00 0 0 0,00
Saur International, S.A. *, ** SAUR Consejero 610.144 | 31,09 0 0 31,09

*De acuerdo con la informacién disponible en los registros de la CNMV.

*1 D. Vicente Boluda Fos representa al Socio Boluda, el cual es titular directo de 224.640 acciones
de AGUAS DE VALENCIA, representativas del 11,45% del capital social.

*2 SBB Participaciones, perteneciente al Grupo Bancaja, es titular de 30.194 acciones que
representan el 1,54% del capital social de AGUAS DE VALENCIA.




38

*3 D. Gabriel Alberto Batalla Reigada representa a los Socios de Grupo Luis Batalla, los cuales
son propietarios directos de 197.472 acciones de AGUAS DE VALENCIA, representativas de un
10,06% del capital social.

** Saur International, S.A. es una sociedad dependiente de Societe d’amenagement urbain et
rural, la cual es titular indirecta de 647.846 acciones de AGUAS DE VALENCIA, representativas
del 33% del capital social. Ese 33% lo posee a través de Saur International, S.A., titular directa
del 31,09% y de Brunton Nominees Limited, titular directa del 1,91% del capital social.

1.7. Participacion en el capital de la Sociedad Oferente por parte de AGUAS DE
VALENCIA

Ni AGUAS DE VALENCIA ni ninguna de las sociedades de su Grupo tiene participacion alguna
en la Sociedad Oferente ni en sus Socios, ni en ninguna de las sociedades de los Grupos de sus
Socios referidas en el apartado 1.3.

1.8 Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miembros del Organo de Administracion
y accionistas de AGUAS DE VALENCIA

Tal y como se ha explicado en el apartado 1.3.1. del presente Folleto, los Socios de la Oferente
son, a su vez, accionistas de AGUAS DE VALENCIA, en los importes y porcentajes referidos en
dicho apartado y han designado, conjuntamente, a 9 de los 14 miembros de su Consejo de
Administracion.

Asimismo, y de conformidad con lo referido en el apartado 1.3.2., los Socios otorgaron el 22 de
febrero de 2007 el Acuerdo entre Socios con la finalidad de alcanzar un sistema que permita que
la actuacion concertada de los Socios trascienda a los 6rganos de decision de AGUAS DE
VALENCIA.

Aparte del Acuerdo entre Socios no existe ningun otro acuerdo entre los Socios de Inversiones
Financieras en relacion con AGUAS DE VALENCIA ni se ha alcanzado acuerdo alguno con
otros miembros del Consejo de Administracion o accionistas de AGUAS DE VALENCIA.

Con motivo de la presentacion de la presente Oferta, ni INVERSIONES FINANCIERAS, ni sus
Socios, ni las sociedades de sus respectivos Grupos, administradores o directivos han mantenido
contactos o conversaciones con SAUR o0 SAUR INTERNATIONAL o sus representantes con el
objetivo de alcanzar un acuerdo sobre su participacion en AGUAS DE VALENCIA o para
conocer sus intenciones respecto a la aceptacion de la presente Oferta.

La Sociedad Oferente no tiene conocimiento de la intencion de los demés accionistas de AGUAS
DE VALENCIA de acudir o no a la presente Oferta, si bien SAUR manifestd en la Junta de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2007 que no tenia intencion de aceptar la
Oferta.

No se ha reservado ninguna ventaja a los miembros del Consejo de Administracion de AGUAS
DE VALENCIA.
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1.9 Informacion sobre la actividad y la situacién econémico-financiera de la Sociedad
Oferente

1.9.1 Actividad de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad de responsabilidad limitada de reciente constitucion y no
ha tenido hasta la fecha ningln tipo de actividad (salvo la presentacion de la presente Oferta) ni
es titular de acciones o participaciones en otras sociedades.

1.9.2. Informacion financiera relativa a la Sociedad Oferente

Teniendo en cuenta que, como se ha mencionado anteriormente, la Sociedad Oferente es una
sociedad de reciente constitucion, carente de actividad alguna hasta la fecha de presentacion del
presente Folleto y no es titular de acciones o participaciones en otras sociedades, a la fecha del
presente Folleto no existe informacion financiera relevante de la misma.

Se adjunta como Anexo 5 un balance auditado de la Sociedad Oferente a 26 de febrero de 2007
junto con el informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L., sin salvedades o indicaciones
relevantes, y la memoria abreviada correspondiente a esa fecha, sin que hasta la fecha del
presente Folleto existan ni se hayan hecho publicos estados financieros o magnitudes financieras
mas recientes.

1.10. Informacion sobre la actividad y la situacién econémico-financiera de los socios de la
Sociedad Oferente.

1.10.1 Socios pertenecientes a Grupo Bancaja

(i) Banco de Valencia

Banco de Valencia es una sociedad anénima, perteneciente al Grupo Bancaja, cuyos datos
identificativos se recogen en el epigrafe 1.3.3. del presente Folleto.

Se adjuntan al presente Folleto, como Anexo 7 los estados financieros consolidados y
auditados de Banco de Valencia cerrados a 31 de diciembre de 2006, sin salvedades o
indicaciones relevantes, que a su vez fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
de la entidad celebrada el tres de marzo de 2007, habiéndose publicado también los estados
financieros consolidados trimestrales a 31 de marzo de 2007, los cuales se podran consultar
en los registros publicos de la CNMV, sin que hasta la fecha del presente Folleto existan ni
se hayan hecho publicos estados financieros 0 magnitudes financieras mas recientes.

Las principales magnitudes de los mencionados estados financieros del ejercicio 2006 son
las siguientes:
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Banco de Valencia
(en miles de euros)
31-12-2006 31-12-2005
Fondos propios 837.191 748.526
Cifra de negocio ** 539.316 377.147
Total activo 15.863.908 12.234.822
Endeudamiento *° 5.364.329 3.131.192
Resultados 113.362 95.683

*1 | a “Cifra de negocio” se corresponde con los “Intereses y rendimientos asimilados” de la
entidad.

*2 Se considera “Endeudamiento” la suma de las siguientes partidas del pasivo: “Depdsitos de
entidades de crédito”, “Débitos por valores negociables” y “Pasivos Subordinados”.

(ii) SBB Participaciones

SBB Participaciones es una sociedad de responsabilidad limitada, perteneciente al Grupo
Bancaja, cuyos datos identificativos se recogen en el epigrafe 1.3.3. del presente Folleto.

Los estados financieros individuales auditados de SBB Participaciones, cerrados a 31 de
diciembre de 2006, se encuentran depositados para su consulta en los registros publicos de la
CNMV.

(iii) Bancaja

Bancaja es una entidad de crédito de naturaleza fundacional y caracter benéfico-social,
cabecera de un grupo de sociedades, cuyos datos identificativos se detallan en el epigrafe
1.3.3. del presente Folleto.

Se adjuntan al presente Folleto, como Anexo 7 los estados financieros consolidados
auditados cerrados a 31 de diciembre de 2006, sin salvedades o indicaciones relevantes,
habiéndose publicado también los estados financieros consolidados trimestrales a 31 de
marzo de 2007, los cuales se podran consultar en los registros publicos de la CNMV, sin
que hasta la fecha del presente Folleto existan ni se hayan hecho publicos estados
financieros o magnitudes financieras mas recientes.

Las principales magnitudes de los mencionados estados financieros del ejercicio 2006 son
las siguientes:
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Bancaja
(en miles de euros)

31-12-2006 31-12-2005
Fondos propios 3.092.019 2.346.530
Cifra de negocio *' 2.732.369 1.843.898
Total activo 79.577.247 62.264.200
Endeudamiento *? 37.690.915 26.202.620
Resultados 866.916 393.284

*L |_a “Cifra de negocio” se corresponde con los “Intereses y rendimientos asimilados” de la
entidad.

*2 Se considera “Endeudamiento” la suma de las siguientes partidas del pasivo: “Depdsitos
de entidades de crédito”, “Débitos por valores negociables” y “Pasivos Subordinados”.

1.10.2 Fomento

Fomento es una sociedad anénima cuyos datos identificativos de detallan en el epigrafe 1.3.3.
del presente Folleto.

Se adjuntan al presente Folleto, como Anexo 7 los estados financieros individuales
abreviados no auditados de Fomento cerrados a 31 de diciembre de 2006, sin que hasta la
fecha del presente Folleto existan ni se hayan hecho publicos estados financieros o
magnitudes financieras mas recientes.

Se hace constar que Fomento no formula Cuentas Anuales Consolidadas por cuanto a 31 de
diciembre de 2006, el conjunto de sociedades que podrian estar incluidas en el perimetro de
consolidacion, no sobrepasaban en sus ultimas Cuentas Anuales, dos de los limites recogidos
en el Articulo 190 de la Ley de Sociedades Anénimas (LSA), para la formulacion de Cuenta
de Pérdidas y Ganancias abreviada. Igualmente Fomento no esta obligada a verificar sus
Cuentas Anuales por auditor de cuentas por aplicacion de los limites cuantitativos del articulo
181 LSA formular balance abreviado.

Como se expone en el apartado 1.5.2 del presente Folleto, desde el pasado 28 de diciembre de
2006, Fomento no tiene vinculacion con el Grupo FACSA. Igualmente, desde el 8 de marzo
de 2006, no existe ninguna participacion en ninguna de las sociedades pertenecientes al
Grupo Facsa en poder de los accionistas de Fomento, ni se da entre las sociedades del Grupo
Facsa y Fomento, ninguna de las circunstancias recogidas en el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores.

Las principales magnitudes de los mencionados estados financieros son las siguientes:
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Fomento
(en miles de euros)
31-12-2006°
Fondos propios 31.406
Cifra de negocio 28.003
Total activo 92.360
Endeudamiento 60.954
Resultados 22.009

1.10.3 Grupo Boluda

(0 Boluda Inversiones

Boluda Inversiones es una sociedad anénima, perteneciente al Boluda
Corporacion Maritima, S.L., cuyos datos identificativos se recogen en el epigrafe
1.3.3. del presente Folleto.

Los estados individuales financieros no auditados de Boluda Inversiones,
cerrados a 31 de diciembre de 2006, se encuentran depositados para su consulta
en los registros publicos de la CNMV.

(ii) Boluda Corporacién Maritima, S.L.

Boluda Corporacion Maritima, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada,
cabecera del Grupo Boluda, cuyos datos identificativos se recogen en el epigrafe
1.3.3.

Se adjuntan en el Anexo 7 los estados financieros consolidados auditados, de
Boluda Corporacién Maritima, S.L. cerrados el 31 de diciembre de 2006, sin que
hasta la fecha del presente Folleto existan ni se hayan hecho publicos estados
financieros o magnitudes financieras mas recientes.

El Informe de Auditoria de las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2006 presenta la siguiente salvedad:

“Como se indica en la Nota 12.A), con fecha 23 de marzo de 2004 los socios de
Boluda Corporacion Maritima, S.L. efectuaron un aporte de capital a través de

2

No se aportan datos de las principales magnitudes financieras de Fomento del ejercicio 2005 en
comparacion con el ejercicio 2006 por considerar que los cambios estructurales que se han producido en
esta sociedad durante el ejercicio 2006 (tal y como se explican en el apartado 1.5. del presente Folleto)
hacen que la comparacién entre estos dos ejercicios no equivalente pueda resultar confusa.
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la transmision de la totalidad del paquete accionarial de las sociedades
Remolcadores Boluda, S.A., Remolques del Mediterraneo, S.A., Remolques de
Cartagena, S.A., Universal Sea, S.L. y Universal Yards, S.L.

En cumplimiento de la normativa contable vigente, el administrador dnico
decidié registrar dichas aportaciones no dinerarias de acuerdo con lo
establecido en la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de 30 de julio de 1991 por su valor escriturado, en base al valor
atribuido por las partes, acordando el precio de la aportacion en un importe
total de 132.430 miles de euros, el cual excedia en 98.198 miles de euros del
valor neto contable de las mencionadas sociedades.

No obstante, y debido a las caracteristicas de la operacion y a la existencia de
vinculacion entre las partes intervinientes en el proceso de combinacion
empresarial, entendemos que los elementos aportados deberian haberse
valorado por su valor contable preexistente, por lo que consecuentemente, el 31
de diciembre de 2006, el fondo de comercio de consolidacion, el inmovilizado
inmaterial, el inmovilizado material, el inmovilizado financiero, el impuesto
diferido a largo plazo y las reservas se encuentran sobrevalorados en 45.381
miles de euros, 26.847 miles de euros, 32.069 miles de euros, 1.614 miles de
euros, 17.086 miles de euros y 91.658 miles de euros y el resultado del ejercicio
infravalorado en 2.833 miles de euros, respectivamente.”

Las principales magnitudes de los mencionados estados financieros son las
siguientes:

Boluda Corporacion Maritima, S.L. (en miles
de euros)
(consolidados)
31-12-2006 31-12-2005

Fondos propios 153.323 138.299
Cifra de negocio*! 315.881 278.752
Total activo 618.888 545.459
Endeudamiento*? 418.270 378.095

Resultados 15.024 7.124

*1 | a “Cifra de negocio” se corresponde con las “Ventas y Prestaciones de
servicio” de la entidad.

*2 Se considera “Endeudamiento” la suma de las partidas del pasivo de
“Acreedores a largo plazo” y “Acreedores a corto plazo”.



44

1.10.4 Grupo Luis Batalla

(1) Socios pertenecientes a Grupo Luis Batalla

Los estados financieros individuales auditados de Calviga, Becsa y Lubasa, sin salvedades ni
indicaciones relevantes, asi como los estados financieros individuales no auditados de
Actividades Recreativas, todos ellos cerrados a 31 de diciembre de 2006, se encuentran
depositados para su consulta en los registros publicos de la CNMV, sin que hasta la fecha
del presente Folleto existan ni se hayan hecho publicos estados financieros o magnitudes
financieras mas recientes.

(i) Obinesa, S.L.

Obinesa, S.L. es una sociedad limitada, cabecera del grupo de sociedades Luis Batalla,
cuyos datos identificativos se detallan en el epigrafe 1.3.3. del presente Folleto.

Se adjuntan al presente Folleto, como Anexo 7 los estados financieros consolidados,
cerrados a 31 de diciembre de 2006, sin que hasta la fecha del presente Folleto existan ni se
hayan hecho puablicos estados financieros mas recientes. Las principales magnitudes de los
mencionados estados financieros son las siguientes:

Obinesa, S.L.
(en miles de euros)

31-12-2006 31-12-2005

Fondos propios 411.749 328.029

Cifra de negocio 901.858 754.391
Total activo 2.349.518 1.460.070
Endeudamiento 1.905.301 1.094.214

Resultados 84.115 71.666
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1. ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

11.1 Valores a los que se extiende la Oferta

La presente Oferta se extiende a todas las acciones de AGUAS DE VALENCIA, es decir, a un
millon novecientas sesenta y dos mil quinientas ochenta y cuatro (1.962.584) acciones, de 3,01
euros de valor nominal cada una, representativas del 100% del capital social de AGUAS DE
VALENCIA, totalmente suscritas y desembolsadas, de serie y clase Unicas mediante anotaciones
en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valencia y Barcelona, representadas por el
sistema de corros. Todas las acciones gozan de idénticos derechos politicos y econémicos y estan
sujetas a las mismas obligaciones.

No obstante lo anterior, quedan excluidas de la presente Oferta 1.121.929 acciones,
representativas del 57,17% del capital social de AGUAS DE VALENCIA, titularidad de los
Socios de la Oferente, que han sido objeto de inmovilizacién ya que, de conformidad con lo
establecido en el Acuerdo entre Socios y referido en el apartado 1.3.2. del presente Folleto, éstos
se han comprometido a realizar un aumento de capital en la Oferente, en el plazo de 15 dias
desde la plena liquidacién de la presente Oferta, integramente asumido y desembolsado por las
partes, en virtud del cual aportardn a la Sociedad Oferente, mediante aportacion no dineraria,
todas las acciones de AGUAS DE VALENCIA de que fueran titulares a la fecha del acuerdo los
Socios.

Se adjuntan como Anexo 8 los certificados de inmovilizacion correspondientes a las acciones de
AGUAS DE VALENCIA propiedad de los Socios de la Oferente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Oferta se dirige de modo efectivo a 840.655 acciones,
representativas del 42,83% del capital social y que, junto con las acciones de AGUAS DE
VALENCIA que han sido objeto de inmovilizacion, suman el 100% del capital social de la
Sociedad Afectada.

AGUAS DE VALENCIA no ha emitido obligaciones convertibles en acciones, acciones sin voto,
u otros titulos o valores que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones.

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas (a) libres de cargas
y gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos o su libre
transmisibilidad; (b) por persona legitimada para transmitirlas segln los asientos del registro
contable, de forma que la Oferente adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el
articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores y (c) con todos los derechos politicos y econémicos
que les correspondan.
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Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado 11.2. siguiente.

11.2 Contraprestacion ofrecida por los valores

La contraprestacion ofrecida por cada accion de AGUAS DE VALENCIA es de NOVENTA (90)
euros, se hara efectiva en metélico y se abonard segun lo establecido en el apartado 111.2
siguiente.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Aguas de Valencia celebrada el 26 de junio de 2007
ha aprobado un reparto total de dividendos por un importe bruto de 4.710.201,60€ (equivalente a
2,40 euros brutos por accion), que se abonara a partir del dia 16 de julio de 2007. El importe de
dicho dividendo no se deducird del precio de la presente Oferta y correspondera a todos los
accionistas con independencia de que acepten o no la Oferta.

11.3 Namero méaximo de valores a los que se extiende la Oferta y nUmero minimo de valores
a los que se condiciona la efectividad de la Oferta

11.3.1 NUmero maximo

De acuerdo con lo indicado en el apartado 11.1. anterior, la presente Oferta se extiende al cien por
cien de las acciones de AGUAS DE VALENCIA, y por tanto no tiene limite maximo, si bien se
excluyen las 1.121.929 acciones cuya titularidad corresponde a los Socios de Inversiones
Financieras y que, de conformidad con lo mencionado en el apartado I1.1 anterior, han quedado
inmovilizadas hasta que finalicen las operaciones de liquidacion de la Oferta.

En consecuencia, la presente Oferta se extiende de modo efectivo a 840.655 acciones,
representativas del 42,83% del capital social de AGUAS DE VALENCIA.

11.3.2 NUmero minimo

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a condicion alguna de adquisicion de un numero
minimo de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

11.3.3 Adquisicién de valores de AGUAS DE VALENCIA fuera del procedimiento de oferta
previsto en el Folleto

Ni la Sociedad Oferente, ni sus Socios, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni sus
administradores adquiriran valores fuera del procedimiento de la Oferta, hasta la liquidacion de la
misma.

11.4 Garantia constituida por la Sociedad Oferente para la liquidacion de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de los valores cuyos titulares acepten la Oferta, la
Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV un aval bancario de carécter solidario e
irrevocable otorgado por Banco de Valencia, por un importe total de 75.659.040 euros. Se adjunta
copia del aval como Anexo 9 del presente Folleto.
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El importe del aval cubre la totalidad de las obligaciones de pago que podrian derivarse para la
Sociedad Oferente en la presente Oferta.

11.5 Financiacién de la Oferta

Se hace constar que la Oferta, tal y como se describe en el apartado 11.3 anterior, se dirige al
100% de las acciones de AGUAS DE VALENCIA pero, de ese 100%, 1.121.929 acciones
(equivalentes al 57,17 % del total de acciones de AGUAS DE VALENCIA) son titularidad de los
Socios de Inversiones Financieras y se encuentran inmovilizadas en los términos descritos en el
apartado 11.1 del presente Folleto.

En consecuencia, el nimero méximo de acciones de AGUAS DE VALENCIA cuya compraventa
sera necesario financiar es de 840.655 acciones, 0 un 42,83% del capital social de AGUAS DE
VALENCIA, lo que a noventa (90) euros por accién supone un desembolso maximo y una
necesidad de financiacion de 75.658.950 euros.

La forma de financiar la Oferta dependera, basicamente, del resultado de la mismay, en especial,
de si SOCIETE D’AMENAGEMENT URBAIN ET RURAL (“SAUR™), titular indirecto de un
33% del capital social de AGUAS DE VALENCIA, acepta la misma. De acuerdo con este
resultado, se describen a continuacién los dos posibles escenarios:

= Escenario A

En el Acuerdo entre Socios se prevé que los Socios realicen un aumento de capital en la
Oferente a suscribir por todos ellos en proporcion a su participacion en dicho capital social,
para afrontar los pagos de la liquidacion de la presente Oferta, tal y como recoge en el
epigrafe 1.3.2. a) del presente Folleto. No obstante, en caso de que SAUR acepte la Oferta,
la financiacion de la presente Oferta se realizard en virtud de una poéliza de crédito
comprometida por el Oferente y Banco de Valencia, cuyos términos principales se resumen
a continuacidn, y sin perjuicio del compromiso de los Socios de atender el servicio de la
deuda correspondiente en los términos que se mencionan en este apartado:

(@) Cantidad: Hasta 75.658.950 euros.

(b) Finalidad: El Oferente podra disponer del crédito para atender la liquidacion de la
Oferta y los costes referidos a ella en sentido amplio.

(c) Intereses: Variables. Euribor a 3 meses, mas un diferencial de 1,25%, liquidados
trimestralmente.

(d) Comisiones: De apertura: 0,50%.

(e) Plazo: EIl crédito tendra una duracion inicial de un (1) afio y sera renovado
tacitamente por periodos anuales salvo que se denuncie por alguna de las partes con
un plazo de quince dias de antelacién al vencimiento.

(f Condiciones para la disposicion: Las habituales para una operacion de esta
naturaleza, incluyendo entre otras: ausencia de cambio material adverso en la
situacion del mercado y la condicion financiera del Oferente, documentacion
satisfactoria y poderes pertinentes.
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(@) Supuestos de amortizacion total o parcial anticipada: Permitida sin penalizacion
coincidiendo con cualquier fecha de vencimiento de intereses y con comunicacion
por escrito al BANCO DE VALENCIA con diez (10) dias habiles de antelacion.

(h) Supuestos de incumplimiento: Los habituales para una operacion de esta naturaleza,
incluyendo, entre otros, el impago, el incumplimiento o vencimiento anticipado de
otras financiaciones por encima de un determinado importe, el cambio material
adverso de la situacion del Oferente, etc. En los supuestos de vencimiento
anticipado, el BANCO DE VALENCIA, podra declarar vencidas y exigibles la
totalidad o parte de cualesquiera cantidades debidas de acuerdo con la financiacion.

(i) Restricciones a la actividad de la Oferente: No se establecen restricciones o
limitaciones relevantes a la gestion ordinaria de la Oferente.

() Garantias:
- Garantia personal de la Oferente.

- Pignoracion de las acciones de Aguas de Valencia, S.A. que se adquieran
mediante la OPA.

- Pignoracion del 30% de las acciones de Aguas de Valencia, S.A. que posea
cada uno de los Socios de Inversiones Financieras, que se encuentran
inmovilizadas como consecuencia de la OPA.

(K) Servicio de la Deuda: prevé atender el pago de los intereses de la deuda con los
ingresos procedentes de los dividendos pagados por AGUAS DE VALENCIA. En
caso de que AGUAS DE VALENCIA no repartiera dichos dividendos en una fecha
determinada, los Socios, en proporcion a su participacion en el capital de la
Oferente, realizarian las aportaciones oportunas para el correspondiente pago de
intereses. El pago del principal de la deuda se realizard mediante aportaciones de
recursos facilitados por los Socios en la misma proporcién a su participacion en la
Oferente.

Escenario B

Si no se produce la aceptacion de SAUR, se realizara una ampliacion del capital social de la
Oferente mediante aportaciones dinerarias de los Socios, cada uno de forma proporcional a
su participacion en la Oferente, en el importe necesario para cubrir la liquidacion de la
Oferta y los costes de la misma. Cada Socio decidira el origen de los fondos necesarios para
hacer frente a dicha ampliacion de capital si bien existe un compromiso por parte de Banco
de Valencia de financiar directamente a los otros Socios.

Las condiciones de dicha financiacion seran idénticas a las establecidas para en Escenario A,
siendo por tanto los intereses variables, con un Euribor a 3 meses, mas un diferencial de
1,25% liquidados trimestralmente. La comision de apertura sera del 0,50%.

La Sociedad no tiene previsto realizar cambios relevantes respecto a la politica de
dividendos seguida hasta la fecha por AGUAS DE VALENCIA para hacer frente a la
Financiacion.
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Banco de Valencia se ha comprometido con el resto de Socios, en virtud de un acuerdo, con
fecha 19 de marzo de 2007, a otorgar la mencionada financiacion en los términos descritos
en este apartado, aunque todavia no se hayan suscritos los contratos definitivos. La firma de
los contratos (asi como cualquier diferencia relevante entre los términos y condiciones de los
mismos y los que se describen) se comunicaré a la mayor brevedad posible a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para su difusion como hecho relevante.

Segun el leal saber y entender del Oferente y sus Socios, el compromiso de financiacién y
demés documentos relacionados con la financiacion no contienen a la presente fecha otros
datos, informaciones o previsiones relativas a la financiacion descrita en este apartado que
afecten a hechos o circunstancias esenciales para la formulacion de un juicio fundado sobre
la Oferta.

La financiacion destinada a la adquisicion de acciones en la Oferta no incrementara el
endeudamiento de la Sociedad Afectada ni de las sociedades de su grupo, ni requerira el
otorgamiento de garantias reales por su parte.

I1. 6. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

De conformidad con lo sefialado en el apartado 11.3 del Folleto, la efectividad de la Oferta no esta
sujeta a condicion alguna de adquisicion de un nimero minimo de acciones de AGUAS DE
VALENCIA.

La eficacia de la Oferta tampoco est4d sometida a ninguna otra condicion de las previstas en el
articulo 21 del Real Decreto de OPAs.
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I11. ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

I11. 1 Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta (i) comenzara en la misma fecha de publicacion del
primero de los anuncios que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto de OPAs, se
publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de Cotizacion de las
Bolsas de Valencia y Barcelona y en, al menos, dos periddicos, y (ii) finalizara el 7 de septiembre
de 2007. Se incorpora como Anexo 10 el modelo de anuncio.

En el supuesto de que el primero de los anuncios referidos anteriormente no se publicara antes del
dia 7 de agosto de 2007, el plazo de aceptacién se iniciara en la fecha en que se publique el
primero de los anuncios y tendrd una duracién de un mes.

A efectos del computo del referido plazo se incluird tanto el dia inicial como el ultimo del
referido plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento de las Bolsas
de Valencia y Barcelona, dicho plazo se iniciaria el primer dia habil siguiente a estos efectos. En
el caso en que el ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de las Bolsas de Valencia y
Barcelona, el plazo de aceptacion se extendera hasta el final del dia habil siguiente que lo fuera a
estos efectos.

En el supuesto de que el primero de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valencia y Barcelona, el plazo de aceptacion se iniciaria el dia habil
bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se refieran dichos Boletines Oficiales de
Cotizacion.

La Sociedad Oferente podré prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta el maximo de dos
meses de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto de OPAs y previa
autorizacion de la CNMV. Dicha proérroga, en su caso, sera anunciada con caracter previo en los
distintos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la Oferta con una antelacion de al
menos tres dias a la finalizacion del plazo inicial de aceptacion.

Se adjunta como Anexo 11 certificacion emitida por el Presidente del Consejo de Administracion
de la Sociedad Oferente respecto a la publicidad de la Oferta.

I11. 2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la formay plazo en que recibiran la contraprestacion

111.2.1 Aceptacién irrevocable e incondicional

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de AGUAS DE VALENCIA se
admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion. La aceptaciones de los accionistas de
AGUAS DE VALENCIA seran irrevocables (salvo en los supuestos previstos por el Real Decreto
de OPASs) y no podran someterse a condicion, segun lo dispuesto en el articulo 25.2 del Real
Decreto de OPAs. Las que no relnan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no podrén ser
admitidas.
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111.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Los titulares de acciones de AGUAS DE VALENCIA deberan manifestar su aceptacién de la
Oferta a través de cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona
para su comunicacion a las Sociedades Rectoras de dicha Bolsas. Las entidades miembros
deberan comunicar al dia siguiente a las respectivas Sociedades Rectoras las declaraciones de
aceptacion recibidas, asi como al Oferente a través del representante designado a estos efectos. El
representante del Oferente a los efectos de dicha comunicacién es D. Eugenio Calabuig Gimeno,
(direccion Gran Via Marqués del Turia n® 19, Fax: 96.386.06.22).

Las declaraciones de aceptacidén de presentardn por escrito a la entidad miembro de Iberclear
donde figuren depositados los valores, quien respondera de la titularidad y tenencia de los valores
a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de dichos valores o su
transmisibilidad. Las declaraciones de los titulares de acciones de AGUAS DE VALENCIA se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las
acciones, y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a
este tipo de operaciones.

En ningln caso se admitiran valores cuyas referencias de registro sean posteriores al Gltimo dia
del plazo de aceptacion de la presente Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta
deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de AGUAS DE VALENCIA podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de
las acciones de AGUAS DE VALENCIA que posean. Toda declaracion que formulen debera
comprender, al menos, una accion de la AGUAS DE VALENCIA.

111.2.3 Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el presente Folleto, o el que resulte, en su caso, de
su prérroga 0 modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco dias, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona, comunicaran a la CNMV el nimero total de
valores que hayan aceptado la oferta.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en el plazo de tres dias a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona, a AGUAS DE
VALENCIA, y a la Sociedad Oferente, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valencia y Barcelona publicardn dicho resultado no
maés tarde del dia siguiente en los correspondientes Boletines de Cotizacién. Se entendera por
fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

111.2.4 Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de los valores se intervendra y liquidara por Nordkapp Inversiones, Sociedad de
Valores, S.A. y Riva y Garcia-1877, Sociedad de Valores, S.A., que actuaran como miembros de
las Bolsas de Valencia y Barcelona, respectivamente, intermediarios de la operacion por cuenta
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de la Sociedad Oferente, actuando a la vez como entidades participantes de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (Iberclear)
encargada de liquidar por cuenta de la Sociedad Oferente la compra de los valores objeto de la
Oferta, segun la designacion del apartado 111.4 siguiente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones seran realizadas siguiendo el procedimiento
establecido para ello por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores (lberclear), considerdndose como fecha de la contratacion de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de la publicacién del resultado definitivo de la
Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona.

111.3 Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta

Los titulares de los valores de AGUAS DE VALENCIA, que acepten la Oferta no soportaran
ningun gasto derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los canones de contratacion de las Bolsas de Valores y de
liquidacion de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligquidacion
de Valores (Iberclear), que seran asumidos por la Sociedad Oferente, siempre que en la operacién
intervengan exclusivamente Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A. y Riva y Garcia-
1877, Sociedad de Valores, S.A.

En el supuesto en que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios 0 miembros del
mercado distintos de los resefiados serdn a cargo del aceptante el corretaje y los demés gastos de
la parte vendedora en la operacion, excepto los canones de liquidacion de Iberclear y de
contratacion de las Bolsas de Valores que seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

En ningln caso, la Sociedad Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus clientes por la tramitacion
de dérdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correran a cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

I11.4 Designacién del miembro del mercado que actuara por cuenta de la Sociedad
Oferente.

La Sociedad Oferente ha designado a Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A., con
domicilio en Valencia, calle Pascual y Genis, 1, 92, con CIF A-83403212, e inscrita en el Registro
Mercantil de Valencia al tomo 8.042, libro 5335, folio 126, hoja nimero V-102.088, inscripcion
1%, y a Riva y Garcia-1877, Sociedad de Valores, S.A., con domicilio en Barcelona, Calle
Diputacidn, 246 Pral, con C.1.F. A-80294325, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
tomo 23.242, folio 44 y hoja nimero B-49619, como entidades encargadas de intervenir y
liquidar las operaciones de adquisicion de los valores de AGUAS DE VALENCIA, a los que se
extiende la presente Oferta.
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Se adjunta como Anexo 12 copia de las cartas de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores,
S.A.y de Rivay Garcia-1877, Sociedad de Valores, S.A., en las que aceptan su designacion para
la realizacion de las actuaciones sefialadas anteriormente.
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V. OTRAS INFORMACIONES

IV.1 Finalidad perseguida por la adquisicion

1V.1.1 Finalidad

Como se ha indicado en el Capitulo I, los Socios de la Sociedad Oferente controlan, como
consecuencia del Acuerdo entre Socios, con anterioridad a la presentacion de esta Oferta el
57,17% del capital social de AGUAS DE VALENCIA y han designado a méas de la mitad de los
Consejeros. Mediante el Acuerdo entre Socios descrito en dicho Capitulo 1, en el que se incluia
un compromiso de lanzar la presente Oferta, los Socios pretenden alcanzar un compromiso
reciproco de actuaciéon conjunta respecto a su participacion en AGUAS DE VALENCIA para
dotarla de una estabilidad accionarial que permita la mejora del desarrollo de su actividad, y para
alcanzar un poder suficiente para controlar conjuntamente la gestion en AGUAS DE VALENCIA
a largo plazo, sin que se pretenda modificar la actividad actual de AGUAS DE VALENCIA.

1V.1.2 Actividad futura de la Sociedad Afectada, adquisicion o disposicion de activos y otros

1V.1.2.1 Actividad futura

Inversiones Financieras tiene intencion de que AGUAS DE VALENCIA y las sociedades de su
grupo, una vez finalizada la Oferta, continten desarrollando su actividad y lineas de negocio en el
marco de su gestion ordinaria, de acuerdo con lo que vienen haciendo en la actualidad y no tiene
ningun plan estratégico de negocio distinto del actualmente disefiado por la direccién de la
Sociedad Afectada.

1V.1.2.2 Utilizacién de activos y pasivos

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente no tiene plan alguno sobre:

- La utilizacién o disposicién de los activos de AGUAS DE VALENCIA o las sociedades de
su grupo, fuera del curso ordinario de su actividad.

- El incremento del endeudamiento de AGUAS DE VALENCIA o las sociedades de su
grupo, con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, fuera del curso ordinario de los
negocios.

En lo relativo al personal la Oferente no tiene previsto cambio respecto a las politicas seguidas
por AGUAS DE VALENCIA hasta la fecha.

No existen planes o intenciones respecto a operaciones societarias (fusiones, escisiones, etc.) ni
respecto a operaciones sobre el capital social que afecten en modo alguno a AGUAS DE
VALENCIA. Del mismo modo, tampoco existen intenciones respecto a la transmision de
acciones de AGUAS DE VALENCIA.

1V.1.2.3 Politica de dividendos
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La Sociedad Oferente no prevé cambios respecto a la politica seqguida hasta la fecha por AGUAS
DE VALENCIA en cuanto a la distribucion de dividendos.

IV.1.3 Cambios en los Organos de Administracion y en los Estatutos de la Sociedad
Afectada

Nueve de los catorce miembros del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA ya
representan a los Socios de Inversiones Financieras conforme a la descripcién que se realiza en el
apartado 1.6.2. del presente Folleto, siendo los otros cinco miembros del Consejo representantes
del actual accionista de la Sociedad Afectada, SOCIETE D’AMENAGEMENT URBAIN ET
RURAL (“SAUR”). En el supuesto de que, como resultado de la presente Oferta, SAUR dejase
de ser accionista de AGUAS DE VALENCIA, los actuales representantes de dicho accionista
serian sustituidos por representantes de la Oferente.

A partir de la aportacion al Oferente de las acciones de AGUAS DE VALENCIA de las que son
titulares los Socios, los representantes de éstos en el Consejo de Administracion de AGUAS DE
VALENCIA pasaran a ser representantes de la Oferente.

De conformidad con lo establecido en el Acuerdo entre Socios, a efectos del nombramiento de los
Consejeros de AGUAS DE VALENCIA en representacion de la Oferente como consecuencia de
ostentar la condicion de accionista de aquélla, cada Socio propondra sus candidatos, en
proporcion a la participacion de su Grupo en la Oferente, sin que la representacion de los Socios
en el Consejo de la Oferente pueda ser inferior a la que actualmente ostenta cada uno de ellos en
el Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA, salvo que el nimero de Consejeros
de ésta o la participacion de los Socios en la Oferente hubiesen variado. Todos los Consejeros de
AGUAS DE VALENCIA que asi sean propuestos, requiriran la previa aceptacion del Consejo de
Administraciéon de la Oferente. En el caso de que esta aceptacion no se obtuviera, resultard de
aplicacion el mecanismo de voto por Computo Subsidiario que se explica en el apartado 1.3.2. del
presente Folleto.

No existe ningln acuerdo o compromiso respecto a la continuidad en AGUAS DE VALENCIA
de los actuales miembros del Consejo de Administracion y/o directivos de AGUAS DE
VALENCIA.

INVERSIONES FINANCIERAS tiene intencion de mantener la politica de gobierno corporativo
de AGUAS DE VALENCIA. En consecuencia, en linea con los acuerdos adoptados en su
Consejo de Administracion de 22 de mayo de 2007 y en la Junta General de Accionistas de
AGUAS DE VALENCIA de 26 de junio, en el caso de que AGUAS DE VALENCIA continle
cotizando en Bolsa tras la liquidacion de la Oferta, el Oferente se compromete a proponer a la
préxima Junta de accionistas el nombramiento de algin Consejero externo independiente en el
6rgano de administracion, adicional a los catorce miembros que actualmente existen.

INVERSIONES FINANCIERAS no tiene previsto introducir modificaciones en los Estatutos
Sociales de AGUAS DE VALENCIA actualmente en vigor.

En la Junta General de Accionistas de AGUAS DE VALENCIA celebrada el dia 26 de junio de
2007, se ha procedido a la modificacién de los Estatutos Sociales para la adaptacién de su
contenido a las recomendaciones introducidas por el Cddigo Unificado de Buen Gobierno
aprobado por la CNMV el 22 de mayo de 2006. Dichas modificaciones estatutarias han sido
publicadas como Hecho Relevante el dia 28 de junio de 2007. A continuacion, se enuncian las
referencias a las principales modificaciones llevadas a cabo:
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- Constitucion de la Junta General y acuerdos sometidos a la aprobacion de la Junta.

- Régimen de mayorias de la Junta y documentacion de los acuerdos adoptados.

- Composicién del Consejo de Administracion y duracién de los cargos de Consejero.
- Remuneracién del Consejo de Administracion.

- Composicién de la Comision Ejecutiva.

- Posibilidad de constituir un Comité de Auditoria y cuantas comisiones considere
conveniente el Consejo de Administracion. Se recoge también la composicién del Comité
de Auditoria, la designacion de cargos, constitucion, responsabilidades y demas reglas
para su funcionamiento.

La Oferente no tiene intencion de realizar cambios en relacidn con el funcionamiento y estructura
de la Comisidon Ejecutiva, el Comité de Auditoria y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, si bien, si SAUR acepta la Oferta, sus representantes en dichas Comisiones seran
sustituidos.

IVV.1.4 Negociacion de las acciones

La presente Oferta no tiene por finalidad la exclusion de cotizacién de la acciones de AGUAS DE
VALENCIA ni se ha adoptado ningun acuerdo en relacién con dicha exclusion.

Si, tras la liquidacién de la Oferta, no se consiguiesen niveles de frecuencia y liquidez suficientes
para el mantenimiento en Bolsa de AGUAS DE VALENCIA, la Oferente se compromete a
promover una de las siguientes alternativas, en un plazo maximo de seis meses desde la
liquidacion de la Oferta, sin que hasta la fecha se haya acordado nada al respecto:

(i) La exclusion de cotizacion de AGUAS DE VALENCIA para lo cual INVERSIONES
FINANCIERAS propondria la celebracion de una junta general de accionistas de AGUAS
DE VALENCIA, tras la liquidacion de la Oferta, en la que se propondria la aprobacion de
la exclusién de cotizacion de las acciones de AGUAS DE VALENCIA vy la solicitud de
dicha exclusion a la CNMV, mediante una oferta de exclusion o cualquier otro
procedimiento que asegure la proteccidn de los accionistas minoritarios, de conformidad
con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores y 7 del Real Decreto de
OPAs, y en todo caso, se aportard un informe de valoracion realizado por un experto
independiente.

(i)  Las actuaciones necesarias para el mantenimiento en Bolsa de AGUAS DE VALENCIA,
incluyendo la realizacion de una oferta de venta y/o suscripcion de acciones de AGUAS
DE VALENCIA, cumpliendo los requisitos de difusion que requiera la CNMV.

1V.2 Informacidn adicional.

Segin informacion comunicada al Oferente por la CNMV, las sociedades SOCIETE
D’AMENAGEMENT URBAIN ET RURAL INTERNATIONAL (SAUR INTERNATIONAL) y
SOCIETE D'’AMENAGEMENT URBAIN ET RURAL (SAUR), actuales accionistas de AGUAS
DE VALENCIA vy representados en su Consejo de Administracion, presentaron un escrito a la
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CNMV, con fecha 30 de mayo de 2007, por el que solicitaba a la CNMV que no autorizase la
presente Oferta por entender que la misma suponia una vulneracion de la normativa relativa a las
ofertas publicas de adquisicion y un abuso del derecho. Ademas, consideraban que esta Oferta
deberia revestir el caracter de OPA de exclusion.

Asimismo, dichos accionistas entendian que, a la presente Oferta, deberia aplicarse la nueva Ley
6/2007 de 12 de abril de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, para
la modificacion del régimen de las ofertas publicas de adquisicion y de la transparencia de los
emisores, que no entra en vigor hasta el 13 de agosto de 2007.

En relacion con el referido escrito, el Oferente considera que:
- La presente Oferta se ajusta plenamente a la normativa vigente.

- Tal y como se ha indicado en el apartado IV.1.4., la presente Oferta no es una OPA de
exclusion.

- La pretension de aplicar la Ley 6/2007 a una OPA presentada antes de su publicacién y de
su entrada en vigor carece por completo de fundamento.

Asimismo, se pone de manifiesto que, tal y como se menciona en el apartado 1.8. del presente
Folleto, ni INVERSIONES FINANCIERAS, ni sus Socios, ni las sociedades de sus respectivos
Grupos, administradores o directivos han mantenido contactos o conversaciones con SAUR o
SAUR INTERNATIONAL o sus representantes con el objetivo de alcanzar un acuerdo sobre su
participacion en AGUAS DE VALENCIA o para conocer sus intenciones respecto a la
aceptacion de la presente Oferta.

IV.3. Posibilidad de que el resultado de la Oferta quede afectado por la Ley 16/1989, de 17
de julio, de Defensa de la Competencia o por el Reglamento (CE) nim. 139/2004, de
20 de enero, del Consejo de las Comunidades Europeas. Actuaciones de la Sociedad
Oferente.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia,
ninguna de las entidades que participan en el capital social de Inversiones Financieras ostentara
control, ni exclusivo ni conjunto, sobre esta entidad, pues sus 6rganos de administracion estaran
en una situacion de mayorias cambiantes. Ello determina, a su vez, que los socios de Inversiones
Financieras no controlaran conjuntamente de iure, en el sentido de la normativa de control de
concentraciones, a AGUAS DE VALENCIA, con independencia del porcentaje del capital social
de AGUAS DE VALENCIA que Inversiones Financieras consiga finalmente adquirir mediante la
Oferta.

Dado que ninguna empresa pasa a tomar el control de AGUAS DE VALENCIA, en el sentido de
la normativa de control de concentraciones, la Oferente entiende que la presente operacién no
requiere notificacion ante las autoridades nacionales competentes en materia de control de
concentraciones y, por tanto, no se ha procedido a notificar la operacién.

Se llega a las mismas conclusiones si se analiza la operacion desde la perspectiva del Reglamento
(CE) 139/2004, de 20 de enero de 2004, sobre el control de concentraciones entre empresas, 1o
gue determina que tampoco se haya notificado ante la Comisidn Europea.
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1V.4. Otras autorizaciones administrativas

El Oferente manifiesta que ni dicho Oferente ni ninguno de sus Socios tiene obligacion de
notificar a ninguna autoridad administrativa ni de obtener la autorizacion de ninguna otra
autoridad administrativa distinta de la CNMV para realizar la presente operacion.

IV.5. Disponibilidad del Folleto

El Folleto explicativo de la presente Oferta y la documentacién complementaria que lo acompafia
estara a disposicion de los accionistas de la Sociedad Afectada, quedando depositados en las
Sociedades Rectoras de las Bolsa de Valores de Valencia (calle Libreros, 2 y 4. Valencia) y
Barcelona (Paseo de Gracia, 19. Barcelona), en la CNMV (Paseo de la Castellana, 19 Madrid, y
Paseo de Gracia n° 19, Barcelona), en el domicilio social de INVERSIONES FINANCIERAS (c/
Pintor Sorolla, 2. Valencia), en el domicilio social de Nordkapp Inversiones, Sociedad de
Valores, S.A. (C/ Pascual y Genis 1, 92, Valencia), en el domicilio social de Riva y Garcia-1877,
Sociedad de Valores, S.A. (C/ Diputacion 246 Pral., Barcelona) y en el domicilio social de
AGUAS DE VALENCIA (Gran Via Marqués de Turia n® 19, Valencia) a partir del dia siguiente
a la publicacion del primero de los anuncios de la presente Oferta a los que se refiere el articulo
18 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores.

Igualmente, y como maximo en el plazo citado anteriormente, el Folleto y el Anuncio podran
consultarse en la pagina web de la CNMV, asi como en la péagina web de AGUAS DE
VALENCIA.

V. 6. Restriccion territorial

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de AGUAS DE
VALENCIA, en los términos previstos en el presente Folleto sin que el mismo y su contenido
constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de América ni a cualquier
jurisdiccién donde la formulacién de la Oferta exigiese la distribucion y/o registro de
documentacion adicional al Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los
Estados Unidos de América ni por cualquier otro medio o instrumento (incluyéndole correo, fax,
télex o teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de AGUAS DE
VALENCIA, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de aceptar la Oferta en los términos
contenidos en el Folleto. Las copias del Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se
enviaran por correo, ni de ninguna manera se distribuiran o enviaran dentro de los Estados Unidos
de América y las personas que reciban los mencionados documentos no podran distribuirlos ni
enviarlos a los Estados Unidos de América.

En Valencia, a 9 de julio de 2007.

D. Eugenio Calabuig Gimeno
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