FOLLETO INFORMATIVO DEL FONDO

“DIANA CAPITAL lll, FCR”

Junio de 2023

Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone y estara a disposicién de
los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la
informacion que contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto,
debidamente actualizado, asi como las Cuentas Anuales auditadas del Fondo, se publicaran en la
forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), donde podran ser consultados.
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CAPITULO 1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO. REGIMEN DE SUPERVISION. INFORMACION AL PARTICIPE.

1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
FOLLETO.

Asume la responsabilidad del contenido de este Folleto D. Francisco Gomez-Zubeldia
Sanchez, con DNI numero 14944696-D, Consejero Delegado de “DIANA CAPITAL,
SGEIC, S.A.”, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n°. 29, 28046, y
NIF A-82527367, inscrita en el correspondiente Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado a cargo de la CNMV con el nUmero 19
(la “Sociedad Gestora”).

El Sr. Gébmez-Zubeldia declara expresamente que, a su juicio, los datos contenidos en
este Folleto son fiables, veraces y completos, de modo que no se omite ningun hecho
susceptible de alterar su alcance.

2. REGIMEN DE SUPERVISION.

Este Folleto fue debidamente inscrito en el correspondiente Registro Administrativo a
cargo de la CNMV en fecha de 23 de diciembre de 2022.

No obstante lo anterior, se deja expresa constancia de que el registro del Folleto no
implica una recomendacién de inversion por parte de la CNMV en los activos a los que se
refiere el mismo.

3. INFORMACION AL PARTICIPE.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014") y
demés normativa de desarrollo (conjuntamente, la “Normativa Aplicable”), la Sociedad
Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en su domicilio social y a través de su
pagina web (www.dianacapital.com), el reglamento de gestion del Fondo (el
“Reglamento de Gestién” o el “Reglamento”), debidamente actualizado, y los
sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al Fondo, dentro
de los seis (6) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacion sefialadas, la Sociedad Gestora debera
facilitar a los Participes Cuentas Anuales auditadas, dentro de los ciento cincuenta (150)
dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera facilitar a los Participes, con la periodicidad del
calculo del Valor Liquidativo (tal y como aparece definido en este Folleto y en el
Reglamento de Gestidén del Fondo) y dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes
a la finalizacién de cada trimestre, un informe no auditado de las cuentas trimestrales y la
valoracion de la cartera de inversiones del Fondo referidas al periodo inmediatamente
anterior al de la fecha de solicitud.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacion prevista a estos efectos
en el articulo 67 y siguientes de la Ley 22/2014.


http://www.dianacapital.com/

CAPITULO Il. DATOS GENERALES DEL FONDO, DE LA SOCIEDAD GESTORA Y DE
LA SOCIEDAD DEPOSITARIA.

4. DATOS GENERALES DEL FONDO.

La denominacion del fondo serd “DIANA CAPITAL lll, FCR” (el “Fondo” o el “FCR").
El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

5. LA SOCIEDAD GESTORA.

La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, si bien
se llevara a cabo una revision peridédica de los medios organizativos, personales,
materiales y de control necesarios en el ejercicio de las funciones de gestion para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que se considere oportunos.

De conformidad con lo dispuesto en la Normativa Aplicable, la Sociedad Gestora, en su
condicion de Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado,
cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional.

6. LA SOCIEDAD DEPOSITARIA.

“BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN ESPANA”, con domicilio social en Madrid, C/
Emilio Vargas, n°. 4, 28043, y NIF W0011117I, inscrita en el Registro de Depositarios a
cargo de la CNMV con el numero 240, es la sociedad designada para ejercer las funciones
de depositaria del Fondo (la “Sociedad Depositaria”).

Corresponderd a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depésito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros
activos) y administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo,
la liquidacion de la suscripcidén y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision
de la gestidn del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. La Sociedad
Depositaria cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones
de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se
delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos
adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web de la Sociedad
Gestora.

Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones
de la Sociedad Depositaria del Fondo y de los conflictos de interés que puedan plantearse,
sobre cualquier funcién de depésito delegada por la Sociedad Depositaria, la lista de las

terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

CAPITULO lll. DATOS ESPECIFICOS DEL FONDO.
7. DIVISA DE DENOMINACION.

La divisa de denominacién del Fondo sera el euro (€ o EUR).



8. DURACION Y TERMINACION DEL FONDO.

El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afios, a contar desde el inicio de
sus operaciones. No obstante lo anterior, dicho plazo se extendera automaticamente,
hasta un maximo de dos periodos adicionales de un (1) afio cada uno de ellos, en el
supuesto de que el Periodo de Inversién se extienda en los términos previstos en el
Reglamento de Gestion del Fondo.

En el momento en el que se hayan liquidado todas las Inversiones, la Sociedad Gestora
podra proceder a la liquidacién del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se extinguird en una fecha anterior en el caso de
destitucion o cese de la Sociedad Gestora en los supuestos previstos en el articulo 6 del
Reglamento de Gestion del Fondo.

A los efectos del Reglamento, la Fecha de Constitucion del Fondo sera la fecha de su
inscripcion en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV vy el
comienzo de las operaciones del Fondo tendré lugar en la Fecha del Primer Cierre (“Inicio
de Operaciones”).

9. REGIMEN JURIDICO APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE.
9.1 Régimen juridico.

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestidn, que se adjunta como
ANEXO 1 al presente Folleto y, en todo lo no previsto en el mismo, por lo dispuesto en la
Normativa Aplicable.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto, tendran el significado previsto,
por este orden, en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

9.2 Ley aplicabley jurisdiccién competente.

Los derechos, obligaciones y relaciones de los Participes, asi como las relaciones entre
los Participes y la Sociedad Gestora, estaran sujetas a ley espafiola.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Folleto
y Reglamento de Gestidn, incluida cualquier cuestion relativa a su validez e interpretacion,
se sometera a arbitraje de derecho por tres arbitros, en el marco de la Corte de Arbitraje
de Madrid de la Camara Oficial de Comercio e Industria de Madrid a la que se encomienda
la administracion del arbitraje y la designacion de los arbitros de acuerdo con su
Reglamento y Estatutos. El idioma del arbitraje sera el espafiol y el lugar del arbitraje sera
Madrid. Igualmente, las partes hacen constar expresamente su compromiso de cumplir el
laudo arbitral que en ese caso se dicte.

9.3 Consecuencias derivadas de lainversion en el Fondo.

El Participe asumird que la inversion en el Fondo implica un elevado riesgo, que, en
funcién de su perfil inversor, podra exigir mayores obligaciones de informacién y, en su
caso, su consentimiento expreso y por escrito a la inversion.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (el “Compromiso de
Inversion”) en el Fondo, los Participes deberdn aceptar y comprender la relacion de
factores de riesgo que se relacionan en el Reglamento de Gestion y que, en cualquier
caso, no tendra caracter exhaustivo.



De conformidad con lo anterior, los Participes deberan tener la capacidad financieray la
deliberada voluntad de asumir los riesgos y la falta de liquidez que eventualmente se
asocien con la inversion en el Fondo.

10. LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

El Patrimonio del Fondo, que respetard en todo momento los limites y requisitos
contenidos en la Normativa Aplicable, estara integrado por los desembolsos llevados a
cabo por los Participes y por las eventuales comisiones cobradas por el Fondo (el
“Patrimonio”), en los términos contenidos en este Folleto y en el Reglamento de Gestién
del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en los respectivos contratos suscritos por los
Participes y la Sociedad Gestora.

El Fondo se constituird con el patrimonio minimo exigido por la Normativa Aplicable.

El valor contable de cada Participacion seré el resultado de dividir el valor del patrimonio
del Fondo en cada momento entre el nimero de Participaciones en circulacion. A estos
efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinaréa de acuerdo con lo previsto en las
normas legalmente aplicables y, en particular, conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de
la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital Riesgo.

A efectos contables, el valor de las participaciones se calculara con periodicidad
trimestral.

No obstante, a los efectos de la suscripcion de primera ronda y demas suscripciones
realizadas por las Participes hasta el momento del Cierre Definitivo (tal como se define
en el Reglamento de Gestién), el valor inicial de suscripcion de cada participacion
ascenderd a UN EURO (1,00€) cada una (“Valor Inicial”).

10.1 Caracteristicas generales y forma de representacion.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase A, Clase B y Clase C,
todas ellas sin valor nominal, que confieren a sus titulares en union a los demas Participes,
un derecho de propiedad sobre aquel en los términos que lo regulan legal y
contractualmente, aplicandose a cada una de ellas las comisiones reguladas en este
Folleto y en el Reglamento de Gestion del Fondo.

La suscripcion de Participaciones supondra la aceptacion integra por el Participe de este
Folleto, el Reglamento de Gestién y demés documentos constitutivos del Fondo, y dara
derecho a la participacion en los resultados del Fondo.

La transmisién de las Participaciones, la constitucién de derechos u otras clases de
gravdmenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regird por lo
dispuesto en el Reglamento de Gestion del Fondo y, en su defecto, por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables en la Normativa Aplicable.

Las Participaciones estardn representadas mediante certificados nominativos que
podran documentar un numero fraccionado de Participaciones, que otorgaran los
mismos derechos a todos los suscriptores y a cuya expedicion tendran derecho los
Participes.

En dichos certificados, constaran el numero de orden, el nimero de Participaciones que
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comprende, entre otros, el Compromiso de Inversion, la denominacion del Fondo, los
datos identificativos de la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a las
inscripciones del Fondo en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la
CNMV. Los citados certificados deberan hallarse firmados por un representante con
poderes suficientes a tales efectos de la Sociedad Gestora.

10.2 Clases de Participaciones.

Se establecen las siguientes clases de Participaciones del Fondo:

Participaciones Clase A  Participaciones del Fondo suscritas por Participes con un
Compromiso de un importe igual o superior a cincuenta
millones de euros (50.000.000€).

Participaciones Clase B Participaciones del Fondo suscritas por Participes con un
Compromiso de un importe inferior a cincuenta millones de
euros (50.000.000¢€).

Participaciones Clase C  Participaciones del Fondo suscritas por la Sociedad
Gestora y/o el Equipo Diana (tal como se define en el
Reglamento de Gestion).

11. EMISION Y COLOCACION DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, las Participaciones del Fondo se
comercializaran (i) entre inversores que tengan la consideracion de profesionales, de
conformidad con lo previsto en el art. 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (antes art. 205 del Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre) (la “LMV”) y en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion, y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por
el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre (el “RD 217/2008"); (ii) entre inversores
gue soliciten ser clasificados como inversores profesionales, de conformidad con lo
previsto en el art. 59 del RD 217/2008 vy (iii) entre inversores no profesionales, en los
términos previstos en el art. 193 de la LMV (antes art. 204 del Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre) y el art. 75.2 de la Ley 22/2014 y que cumplan con los requisitos alli previstos.
Asimismo, el Fondo podra ser comercializado entre inversores que rednan las
caracteristicas previstas en el articulo 75.4, letras a), b) y c), de la Ley 22/2014.

12. SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

Las suscripciones se realizardn en la moneda de denominacion del Fondo, segun el
apartado 7 de este Folleto.

12.1Suscripcion de las Participaciones y exigencia de desembolsos pendientes.
La suscripcion de las Participaciones del Fondo y la exigencia de desembolsos pendientes

a los Participes se regird por lo previsto en el articulo 10 y concordantes del Reglamento
de Gestion del Fondo.



13. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora calculard el Valor Liquidativo de cada clase de Participaciones
dividiendo el Patrimonio del Fondo entre el nUmero de Participaciones efectivamente
suscritas:

Patrimonio

Valor Liquidativo = .
Participaciones

donde:

» Valor Liguidativo: precio de referencia que serd utilizado en las operaciones de
suscripcién y reembolso de participaciones y que, de conformidad con la Normativa
Aplicable, se calculara con una periodicidad trimestral.

=  Patrimonio: valoracion contable del Patrimonio efectivamente desembolsado.

» Participaciones: numero de participaciones en circulacion cuyo importe haya sido
efectivamente desembolsado.

14. REEMBOLSO ANTICIPADO DE PARTICIPACIONES.

La suscripcion de las Participaciones del Fondo y la exigencia de desembolsos
pendientes a los Participes se regira por lo previsto en el articulo 16 y concordantes del
Reglamento de Gestion del Fondo.

15. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

De conformidad con lo previsto en el articulo 29 del Reglamento de Gestién, el Fondo
guedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en este Folleto y en el Reglamento de Gestidn
del Fondo, por la desinversion total de las inversiones realizadas por el Fondo tras el
Cierre Definitivo, por mutuo acuerdo de la Sociedad Gestora y Acuerdo Ordinario de
Participes (tal como se define en el Reglamento de Gestidén), o por cualquier causa
establecida en el Reglamento de Gestidén del Fondo y en la Normativa Aplicable. La
liquidacion del Fondo se realizard por su Sociedad Gestora, con el concurso de la
Sociedad Depositaria.

La disolucién del Fondo debera ser comunicada a la CNMV y a los Participes. La CNMV
podra condicionar la eficacia de la disoluciébn o sujetar el desarrollo de la misma a
determinados requisitos, con el fin de proteger los intereses de los Participes.

Sin perjuicio de las distribuciones en especie que determine conforme a lo previsto en el
Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora procedera, con la mayor
diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a
satisfacer las deudas y percibir los créditos. Las deudas que no hubieran podido ser
satisfechas o extinguidas seran consignadas. Una vez realizadas estas operaciones se
elaboraran los correspondientes Estados Financieros y se determinard la cuota que
corresponda a cada Participe con arreglo a las reglas de prioridad y los distintos
derechos previstos en el Reglamento para los distintos tipos de participaciones del
Fondo. Dichos Estados Financieros deberan ser verificados por auditor en la forma que
legalmente esté prevista, y el balance y cuenta de resultados deberan ser comunicados



a los acreedores en la forma legalmente prevista.

Antes de elaborar los Estados Financieros, el liquidador podra repartir el efectivo
obtenido en la enajenacion de los activos del Fondo, en concepto de liquidaciones a
cuenta, siempre que hayan satisfecho a todos los acreedores o consignado el importe
de sus créditos vencidos.

Transcurrido el plazo de un mes desde la comunicacién de los Estados Financieros a
acreedores sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio
del Fondo entre los Participes. Las cuotas no reclamadas por los Participes
correspondientes en el plazo de un mes se consignaran en un depdsito en el Banco de
Espafia 0 en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si
hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del Patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en los registros
correspondientes y en la CNMV.

CAPITULO IV. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.

16. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones necesarias para la compra y venta
de los activos que integraran el Patrimonio del Fondo (las “Inversiones” o las
“Inversiones del Fondo”), de acuerdo con la politica de inversion que se describe a
continuacion (la “Politica de Inversién”).

En todo caso, las Inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en
en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

16.1 Periodo de Inversion.

El Fondo tiene previsto llevar a cabo sus Inversiones durante el Periodo de Inversion,
gue comenzard en la fecha de Inicio de Operaciones vy finalizar4 en la fecha en la que
se cumplan los cuatro (4) afios a partir de la referida fecha de Inicio de Operaciones, o
en aquel otro momento previo en que la Sociedad Gestora determine, mediando causa
justificada, la finalizacion del Periodo de Inversion.

La Sociedad Gestora podra determinar la extension del Periodo de Inversién en un
maximo de dos (2) periodos adicionales de un (1) afio cada uno de ellos, siendo
necesaria la autorizacion previa del Consejo de Supervision (tal como se define en el
Reglamento de Gestion del Fondo) para la segunda extension, resultando en una
duracién total maxima de seis (6) afios.

A partir de la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion, los compromisos de
desembolsos pendientes de los Participes, si los hubiera, expiraran y quedaran
cancelados. No obstante, se exceptian de lo anterior, aquellos requerimientos que la
Sociedad Gestora efectle a los Participes para realizar desembolsos pendientes, aun
después de finalizado el Periodo de Inversion, cuando los mismos tengan cualquiera de
las siguientes finalidades:

() Ejecutar o completar inversiones comprometidas (siendo suficiente a estos
efectos con la existencia de una carta de intenciones, memorandum of

understanding, term sheet o similar documento firmado entre las partes de la
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transaccion) en proceso de andlisis en el momento de la finalizacién del Periodo
de Inversion.

(i)  Atender gastos y necesidades operativas del Fondo, incluido el pago de la
Comision de Gestion.

(i)  Durante un plazo de tres (3) afios a partir de la finalizacion del Periodo de Inversién,
para suscribir aumentos de capital de compafias participadas o para completar
inversiones en cartera, o para adquirir compafias con una actividad similar o
complementaria a la de compafias participadas o, en general, incrementar de
cualquier otra forma, directa o indirectamente, el importe de una determinada
inversion que estuviera en la cartera del Fondo con anterioridad a dicha fecha
(“Inversiones de Seguimiento”), siempre y cuando el importe acumulado de
dichos desembolsos no supere mas del 15% (o aquel otro porcentaje superior que
autorice el Consejo de Supervision) de los Fondos Comprometidos (tal como se
definen en el Reglamento de Gestion del Fondo).

16.2 Politica de Inversion.

Las inversiones del Fondo deberan respetar en todo momento la siguiente Politica de
Inversion:

15.2.1. Estrategia de inversiOn y restricciones respecto de las inversiones a
realizar.

La estrategia de inversion del Fondo estara dirigida principalmente a capital expansion,
con inversiones mayoritariamente entre 10 y 30 millones de euros por operacion, en el
capital social y/o cuasi capital (mezzanine, préstamos participativos, etc.), de sociedades
no cotizadas ya constituidas con al menos, tres (3) afos de vida, quedando excluidas las
inversiones realizadas en deuda senior.

Las inversiones del Fondo se realizardn con una estrategia de inversion enfocada
principalmente a capital expansién aunque considerando asimismo la posibilidad de
realizar operaciones de sustitucién/buyout, y recurriendo a un reducido grado de
apalancamiento.

15.2.2. Sectores empresariales hacialos que se orientaran las inversiones.

Las inversiones no se circunscribiran a sector o sectores econdmicos algunos en
particular, excluyéndose en todo caso el sector inmobiliario y aquellos otros sectores
vedados legalmente a la inversién de Entidades de Capital Riesgo.

No obstante, con caracter general, la gestion de la capacidad inversora del Fondo debera
ser lo suficientemente diversificada para permitir una minimizacién de los riesgos
econdmicos de caracter sectorial.

El Fondo no invertirhd directa o indirectamente en empresas cuya actividad esté
relacionada con (i) la venta o produccién de armamento, equipamiento 0 municion de
uso militar o policial; (i) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los
derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo
ylo ejecucion de proyectos que perjudiquen a la sostenibilidad o sean socialmente
inadecuados, y (iv) proyectos ética 0 moralmente controvertidos.

15.2.3. Areas geograficas principales hacia las que se orientaran las inversiones.
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El ambito geografico principal de inversién se circunscribe a compafiias o empresas que
desarrollen una parte sustancial de su actividad empresarial o0 negocio en Espafa,
debiendo invertirse en dichas compafias o empresas espafiolas un minimo del 98% de
los Fondos Comprometidos destinados a inversion del Fondo. A estos efectos, se
entenderd que cuando una compafia tenga su sede principal o direccion efectiva en
Espafia se encontrard entre los supuestos previstos en este apartado a los efectos de
computar como empresa espariola.

15.2.4. Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su
seleccion.

El equipo gestor de las sociedades en las que el Fondo invierta debera tener una probada
capacidad de gestidn que posibilite llevar a cabo el plan de negocio establecido y un alto
grado de compromiso con las mismas.

El perfil general de las sociedades en las que el Fondo invierta tendera a empresas con
perfil familiar y alto potencial de crecimiento, bien organico o por adquisiciones,
especialmente relacionado con expansion internacional.

Las sociedades destinatarias de las inversiones deberdn desarrollar negocios en
funcionamiento, en los que los flujos de caja (cash flow) sean razonablemente previsibles
sobre la base de los datos historicos disponibles. Las sociedades destinatarias de las
inversiones deberan contar con la suficiente capacidad de endeudamiento. Asimismo, se
valorara positivamente que cuenten con aspectos diferenciales respecto de sus
competidores directos, que supongan una ventaja comparativa. No obstante, este criterio
se moderara en las inversiones que se pudieran realizar en sociedades cuyas
circunstancias especiales lleven a que no existan datos histéricos disponibles.

Cuando las circunstancias lo recomienden, se podran utilizar sociedades holding como
meros vehiculos para la inversién en las sociedades o entidades en las que el Fondo
invierta.

15.2.5. Participacion que se pretendan ostentar. Diversificacion.

En términos generales la inversion del Fondo en el capital social de las sociedades
participadas tendra por objetivo obtener participaciones de control, instrumentadas en:
() minorias negociando mecanismos de control y buscando el compromiso de los
fundadores o socios que permanezcan en las compafiias o (i) mayorias si la situacion y
el plan de negocio de la sociedad asi lo requiere. En todo caso, es intencién del Fondo
adquirir una participacion relevante que le permita, en virtud de los porcentajes
adquiridos y los contratos suscritos al efecto, ejercer una influencia significativa en la
gestién y gobierno de las compafiias.

Es politica del Fondo no concentrar mas de un 15% de los Fondos Comprometidos (tal
como se definen en el Reglamento de Gestion) en una sola inversion, limite que podra
incrementarse al 20% de los Fondos Comprometidos con el visto bueno previo del
Consejo de Supervision. Igualmente, es intencion del Fondo llevar a cabo un nimero de
inversiones de entre seis (6) y nueve (9). En todo caso, deberan respetarse los
coeficientes obligatorios de inversién y limites de concentracion de inversiones
establecidos en la Normativa Aplicable.

15.2.6. Criterios temporales méaximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y férmulas de desinversion.
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En términos generales, las inversiones se llevaran a cabo durante el Periodo de Inversion,
sin perjuicio de lo establecido en el articulo 14.3 del Reglamento de Gestién del Fondo.

Posteriormente, se prevé un periodo de maduracion de las inversiones que, en
condiciones normales, abarcard un periodo de entre tres (3) y cinco (5) afios para cada
una de las inversiones, tras lo que se acometera su desinversion. No obstante, estos
criterios podran modificarse segun las conveniencias de cada caso.

15.2.7. Tipos de financiacidén que se concederan alas sociedades participadas.

El Fondo proporcionara cualquier tipo de financiacion a las sociedades destinatarias de
las inversiones que, estando permitida por la Normativa Aplicable, sea adecuada para
asegurar el retorno y los flujos de caja de las inversiones.

El principal de los préstamos concedidos por el Fondo, sin tener en cuenta aquellos
préstamos que sean participativos, no podra exceder, en conjunto, del quince por ciento
(15%) de los Fondos Comprometidos (tal como se definen en el Reglamento de Gestion
del Fondo).

15.2.8. Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podré realizar a favor de
las sociedades participadas.

La Sociedad Gestora proporcionara a las sociedades objeto de las inversiones del Fondo
todo tipo de asesoramiento que resulte adecuado o0 necesario atendiendo a las
necesidades de éstas. En particular, la Sociedad Gestora proporcionara apoyo y
asesoramiento a las sociedades participadas por el Fondo en la adopcion de decisiones
estratégicas, en el éarea financiera, de organizacion interna, tecnologias de la
informacion, reestructuraciones societarias (fusiones y adquisiciones), ofertas publicas
de venta, expansion nacional e internacional, etc.

Cualesquiera honorarios que la Sociedad Gestora reciba de las sociedades participadas
por el Fondo por tales servicios accesorios se entenderan incluidos dentro de las
Comisiones a Distribuir (tal como se definen en el presente Folleto y en el Reglamento
de Gestién del Fondo) a todos los efectos.

15.2.9. Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades
participadas, y férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion.

Una parte muy significativa del trabajo de la Sociedad Gestora se destinaraq al
seguimiento de las sociedades en cartera, y es en este proceso donde se genera el
mayor valor afiadido para éstas.

La Sociedad Gestora asignara el seguimiento de las sociedades participadas por el
Fondo a un equipo responsable. En este seguimiento estard involucrado el Consejero
Delegado, que reportard oportunamente al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora. Como resultado de esta etapa del proceso se realizaran diversos informes de
seguimiento con distinta periodicidad, asi, se realizardn informes con periodicidad
mensual a efectos meramente internos del Comité de Inversiones, con periodicidad
bimestral para su entrega al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi
como, finalmente, con periodicidad trimestral para su remisién al Consejo de Supervision
del Fondo y a sus Participes.
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Asimismo, como parte de su politica inversora, el Fondo tiene vocacién de ostentar, a
través de la Sociedad Gestora, una representacion en los 6rganos de administracion de
las sociedades participadas acorde con su porcentaje de participacion en las mismas.

Adicionalmente, el Fondo previsiblemente disfrutar4 de derecho de veto para aquellas
decisiones estratégicas de las sociedades participadas que supongan un cambio de su
orientacion.

En todo caso, los acuerdos y contratos que formalicen la ejecucion de las diferentes
inversiones preveran las obligaciones de informacion adecuadas para su correcto
seguimiento por Sociedad Gestora.

La politica inversora de la Sociedad Gestora, a través de los mecanismos de seguimiento
descritos, supondré la colaboracion efectiva y continuada con las sociedades objeto de
inversion por el Fondo.

Estas funciones formaran parte de las funciones y obligaciones normales de la Sociedad
Gestora y no daran lugar a comisiones adicionales pagaderas por el Fondo.

15.2.10. Endeudamiento del Fondo y restricciones al mismo.

El Fondo podra asumir endeudamiento, siempre y cuando (sin perjuicio de cualquier
restriccion legal) el importe total de dicho endeudamiento dispuesto en cada momento
no supere el 20% de los Fondos Comprometidos, siendo dicho porcentaje excedible
mediante acuerdo de la Sociedad Gestora debidamente justificado al Consejo de
Supervision.

15.2.11. Inversiones a corto plazo.

Para una mejor gestion del efectivo y los activos liquidos del Fondo, este podra efectuar
inversiones por un plazo inferior a doce (12) meses en depdsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario y otros instrumentos financieros negociados
publicamente emitidos por instituciones financieras de reconocido prestigio, que no seran
consideradas como inversiones o desinversiones a los efectos previstos en este Folleto
y en el Reglamento de Gestién del Fondo.

15.2.12. Informacién sobre posibles riesgos en los que se puede incurrir.

Riesgo de crédito. El Fondo cuenta con Compromisos de Inversion por parte de los
Participes, que se obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de ese
Compromiso a requerimiento de la Sociedad Gestora. Para evitar el riesgo de que los
Participes no cumplan con su Compromiso, el articulo 14.6. del Reglamento de Gestion
del Fondo prevé mecanismos de penalizacion a Participes incumplidores.

Riesgo de tipos de interés. El Fondo no posee activos remunerados importantes, a
excepcion de inversiones de tesoreria que contrata periodicamente. El endeudamiento
permitido para el Fondo se encuentra limitado, tal como se regula en el Reglamento de
Gestidn del Fondo. Por todo ello, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion del Fondo se espera que sean relativamente independientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Riesgo de tipo de cambio. Dado el ambito geografico de operacion del Fondo, se prevé
que las inversiones se produzcan en euros. No obstante, para los casos de inversion o
desinversion en divisa diferente al euro, se establecerian los mecanismos de cobertura
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de riesgo de tipo de cambio que la Sociedad Gestora estimara oportunos.

Riesgo de liquidez. La Sociedad Gestora realiza una monitorizacion constante de las
necesidades de tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago
mediante estimaciones de los flujos de caja. ElI Fondo realiza las solicitudes de
desembolso a sus participes tomando como base esas estimaciones, por lo que el riesgo
de liquidez no es significativo.

15.2.13. Divulgaciones relativas a la sostenibilidad

A la fecha de Inicio de Operaciones, el Fondo clasifica como promotor de caracteristicas
medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8” del SFDR.

De conformidad con lo anterior, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se
aplica inicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los
criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

El ANEXO Il a este Folleto contiene la informacién que ha de divulgarse con arreglo a
SFDR.

15.2.14. Limitaciones legales

En todo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la Normativa Aplicable.

17. MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION.

La modificacion de la Politica de Inversién del Fondo requiere, en su condicion de
elemento esencial, la previa modificacion del Folleto, que debera llevarse a cabo en los
términos previstos en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

CAPITULO V. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO.

18. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA.

18.1. Comision de Gestion

18.1.1. Devengo y liquidacion.

La Sociedad Gestora percibird durante toda la vida del Fondo una comision fija anual
(“Comision de Gestién”) que, con caracter general, se devengard, liquidara y pagara
con caracter anticipado dentro de los tres (3) primeros dias habiles de cada trimestre
natural inmediatamente posterior a la fecha del Inicio de Operaciones del Fondo.

Con caracter excepcional, la primera Comision de Gestion se devengara con caracter
anticipado en la fecha de Inicio de Operaciones del Fondo, y por el periodo que medie
entre dicha fecha (incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural inmediatamente
posterior (excluida), y se liquidara y pagara dentro de los siete (7) dias hdbiles
inmediatamente posteriores a su devengo.
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18.1.2. Cuantia.
La Comision de Gestion equivaldra a:

(i) El uno coma siete por ciento (1,70%) anual del Compromiso asumido por cada
Participe titular de Participaciones Clase A (incluyendo los desembolsos pendientes
comprometidos por cada Participe) en la fecha de devengo, y

(i) El dos por ciento (2,00%) anual del Compromiso asumido por cada Participe titular
de Patrticipaciones Clase B (incluyendo los desembolsos pendientes comprometidos
por cada Participe) en la fecha de devengo.

No obstante lo anterior, una vez finalice el Periodo de Inversién, la Comision de Gestidn
equivaldra a:

(i) El'uno coma siete por ciento (1,70%) anual del porcentaje del Capital Invertido Vivo
asumido por cada Participe titular de Participaciones Clase A en la fecha de
devengo, y

(i) Eldos por ciento (2,00%) anual del porcentaje del Capital Invertido Vivo asumido por
cada Participe titular de Participaciones Clase B en la fecha de devengo.

Las Participaciones de Clase C no devengaran Comisién de Gestion.

18.1.3. Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo

Hasta el momento en el que tenga lugar el Cierre Definitivo, si tuvieran lugar incrementos
de los Fondos Comprometidos durante un trimestre natural en curso se devengara una
Comision de Gestion complementaria a la en su caso devengada y liquidada al inicio de
dicho trimestre. La Comision de Gestiébn complementaria se calculara sobre el importe
en que hubiesen aumentado los Fondos Comprometidos y por el periodo que medie entre
la fecha en que finalice el trimestre natural en curso en el momento de su desembolso y
la fecha de Inicio de Operaciones del Fondo (ambas incluidas), de forma que los nuevos
Fondos Comprometidos generen Comisién de Gestidn desde la fecha de Inicio de
Operaciones del Fondo, equipardndose a estos efectos a los Fondos Comprometidos
con carécter previo a dicha fecha de Inicio de Operaciones del Fondo.

La Comisién de Gestion complementaria se devengara a medida que la Sociedad
Gestora obtenga Compromisos adicionales durante un trimestre en curso y se liquidara
y pagara por el Fondo junto con la Comisién de Gestidon ordinaria correspondiente al
trimestre inmediatamente posterior.

18.2. Ausencia de otras comisiones a cargo del Fondo. Comisiones a Distribuir.

La Sociedad Gestora no percibira del Fondo otras remuneraciones diferentes de la
Comision de Gestion.

No obstante, la Sociedad Gestora podr4 cobrar a las sociedades participadas por el
Fondo, en condiciones de mercado, comisiones o retribuciones por servicios de
estructuracion, intermediacion, transaccion, asesoramiento, supervisién, seguimiento o
cualesquiera otros conceptos (conjuntamente, “Comisiones a Distribuir”).

En evitacidén de dudas, se deja constancia que las dietas o retribuciones percibidas por
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la Sociedad Gestora, sus empleados o directivos en su condicién de administradores de
las sociedades participadas, no seran consideradas Comisiones a Distribuir.

18.3. Comisién de éxito o carried interest

Los titulares de Participaciones Clase C, exclusivamente, tendran derecho a percibir una
comision de éxito o carried interest, de conformidad con lo previsto en el articulo 13 del
Reglamento de Gestion del Fondo.

19. REMUNERACION DEL DEPOSITARIO.

La comision de la Sociedad Depositaria sera de:

= 0,05% anual sobre el patrimonio del Fondo hasta que este alcance los TREINTA
MILLONES DE EUROS (30.000.000,00 €).

= 0,04% anual sobre el patrimonio del Fondo entre TREINTA MILLONES DE
EUROS (30.000.000,00 €) y SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000,00
€).

» 0,03% anual sobre el patrimonio del Fondo que supere los SESENTA MILLONES
DE EUROS (60.000.000,00 €).

Sin perjuicio de lo anterior, se cobrard una comision minima anual de QUINCE MIL
EUROS (15.000,00 €).

Estas comisiones se liquidaran trimestralmente, por trimestres vencidos.
20. GASTOS.

El Fondo satisfara los gastos y honorarios de todos los servicios prestados por terceros
directamente a su favor, y seré responsable del pago de cuantos tributos y cantidades
impuestas por la ley venga obligado a satisfacer. EI Fondo sera responsable de los
gastos y honorarios relacionados con las inversiones y desinversiones, incluidas aquellas
gue no lleguen a materializarse (“Transacciones no Consumadas”).

El Fondo adicionalmente reembolsara a la Sociedad Gestora de los costes y gastos a
cargo del Fondo que hubieren sido adelantados por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior:

(i El Fondo solo serd responsable de los gastos de su propia constitucion y
establecimiento (incluyendo gastos de asesoramiento legal, aranceles notariales
y registrales y gastos de cualquier otra indole) por un importe maximo equivalente
al menor de entre un UNO POR CIENTO (1%) del volumen total de los Fondos
Comprometidos para la inversion por sus Participes o la cantidad de UN MILLON
DE EUROS (1.000.000€), mas el IVA que resulte de aplicacion.

Cualquier exceso sobre dicho importe sera de cuenta y a cargo de la Sociedad
Gestora.

(i) Los ingresos en concepto de Comisiones a Distribuir percibidos por la Sociedad
Gestora iran destinados en primer lugar a compensar los posibles gastos y
honorarios incurridos por el Fondo en relacibn con Transacciones no
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Consumadas. El importe excedente de las Comisiones a Distribuir, en su caso,
se distribuira entre la Sociedad Gestora y el Fondo en una proporcién del 20%
para la Sociedad Gestora y el 80% para el Fondo.

La asignacion indicada en el parrafo (ii) anterior se hara efectiva mediante su
compensaciéon con la Comision de Gestion que se devengue a favor de la Sociedad
Gestora y consiguiente reduccién del importe pagadero por el Fondo por dicho concepto
0, en la medida en que sea necesario, mediante pagos en efectivo a favor del Fondo.

Todos los gastos pagaderos por el Fondo conforme a lo aqui dispuesto deberan haber
sido debidamente incurridos y deberan estar debidamente documentados.

La Sociedad Gestora prestara sus servicios asumiendo sus propios gastos, los cuales
incluiran las remuneraciones, sueldos y salarios de sus consejeros y empleados, asi
como cualquier otro gasto de tipo administrativo u operativo. Asimismo, las comisiones
de colocacion percibidas, en su caso, por los intermediarios que colaboren en la
colocacion de participaciones del Fondo seran de cuenta exclusivamente de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora comprometera sus mejores esfuerzos con el fin de asegurar que los
gastos en los que incurra el Fondo sean razonables, eficientes y adecuados a los objetivos
del Fondo, de forma que reviertan en beneficio de los Participes del Fondo. Para asegurar
que los costes sean razonables, la Sociedad Gestora valorard obtener anticipadamente
distintos presupuestos para los servicios requeridos por el Fondo y mantendra
actualizados sus registros de gastos, solicitando a los proveedores actualizaciones
periddicas Y justificaciones documentadas en caso de desviacion sustancial respecto de
los importes inicialmente estimados por sus servicios.

CAPITULO VI. OTROS PROVEEDORES DE SERVICIOS DEL FONDO.
21. AUDITORES DE CUENTAS.

Las Cuentas Anuales del Fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente
establecida por una firma internacional de auditoria de reconocido prestigio. La
designacion de los auditores de cuentas del Fondo habr& de realizarse por la Sociedad
Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso,
antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado,
recaera en alguna de las personas o entidades habilitadas al efecto conforme a lo
dispuesto en la Ley de Auditoria de Cuentas y demas disposiciones vigentes que resulten
de aplicacion, y sera notificada a la CNMV. El cese, sustitucion y posteriores
nombramientos de los auditores requerirdn el acuerdo del Consejo de Supervision (tal
como se define en el Reglamento de Gestién del Fondo).

CAPITULO VII. DEFINICIONES E INTERPRETACION DEL FOLLETO.
22. DEFINICIONES E INTERPRETACION.
Todos los términos y definiciones utilizados en el presente Folleto tendran el significado

gue se les confiera en el mismo y, en su defecto, aquel que se les confiera, por este
orden, en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.
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DEFINICIONES

Los siguientes términos, cuando sean escritos con las letras iniciales en mayuscula, tendran los
significados que se definen a continuacion:

Acuerdo Extraordinario de
Participes

Acuerdo Ordinario de
Participes

Acuerdo Reforzado de
Participes

Boletin de Suscripcion

Capital Invertido Vivo

Acuerdo adoptado en Junta de Participes por Participes del Fondo (e
inversores en Vehiculos Paralelos, en su caso) que representen
conjuntamente mas del 75,00% de los Fondos Comprometidos
(incluidos los compromisos asumidos en los Vehiculos Paralelos, en
su caso). Los Participes en conflicto de interés y los Participes en
Mora no estaran facultados para votar y sus Compromisos no seran
tenidos en cuenta a la hora de calcular la mayoria requerida conforme
a lo aqui dispuesto.

Acuerdo adoptado en Junta de Participes por Participes del Fondo (e
inversores en Vehiculos Paralelos, en su caso) que representen
conjuntamente mas del 50,00% de los Fondos Comprometidos
(incluidos los compromisos asumidos en los Vehiculos Paralelos, en
su caso). Los Participes en conflicto de interés y los Participes en
Mora no estaran facultados para votar y sus Compromisos no seran
tenidos en cuenta a la hora de calcular la mayoria requerida conforme
a lo aqui dispuesto.

Acuerdo adoptado en Junta de Participes por Participes del Fondo (e
inversores en Vehiculos Paralelos, en su caso) que representen
conjuntamente mas del 66,66% de los Fondos Comprometidos
(incluidos los compromisos asumidos en los Vehiculos Paralelos, en
su caso). Los Participes en conflicto de interés y los Participes en
Mora no estaran facultados para votar y sus Compromisos no seran
tenidos en cuenta a la hora de calcular la mayoria requerida conforme
a lo aqui dispuesto.

Acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con la Sociedad
Gestora con el contenido y forma que determine la Sociedad Gestora
en cada momento, en virtud del cual cada Participe asume un
Compromiso de inversién en el Fondo, en los términos del articulo
9.1 de este Reglamento.

Coste de Adquisicion de todas las inversiones en compafiias o
entidades participadas por el Fondo (incluidas las Inversiones de
Seguimiento) menos el Coste de Adquisicion de (i) las inversiones
total o parcialmente desinvertidas (en caso de desinversiones
parciales, se minorara Unicamente el porcentaje desinvertido) (para
mayor claridad, distribuciones de fondos propios o0 “Re-caps” no
computaran como desinversién a estos efectos en la medida en que
no impliquen una reduccién en la participacion del Fondo en la
compafiia o entidad participada) y (ii) inversiones que, aun no
habiendo sido desinvertidas, hubiesen sido realizadas en compafiias
o entidades sujetas a un procedimiento concursal de liquidacion o
dadas integramente como fallidas en la contabilidad del Fondo y



Carried Interest

Causa

Cese
Cierre Definitivo

CNMV
Comisién de Gestidn

Comisiones a Distribuir

Comité de Inversiones

Compromisos

Compromisos Variables

Consejero Delegado

Consejo de Supervision
Constitucion del Fondo

Coste de Adquisicion

consideradas irrecuperables.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13 de este
Reglamento.

Cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) Dolo o negligencia grave de la Sociedad Gestora, el Consejero
Delegado o los Directivos Clave en el cumplimiento de sus
obligaciones en relacion con el Fondo, como consecuencia de lo
cual se causen dafos y perjuicios patrimoniales graves al Fondo
0 a sus sociedades en cartera;

(b) Incumplimiento grave de la Sociedad Gestora, el Consejero
Delegado o los Directivos Clave de las obligaciones derivadas
para ellos de este Reglamento, como consecuencia de lo cual se
causen dafios y perjuicios patrimoniales graves al Fondo o a sus
sociedades en cartera; y

(c) Declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, siempre y
cuando no se derive del impago por parte del Fondo de las
comisiones debidas en virtud de este Reglamento.

Notificacion de los Participes con un motivo de cese de la Sociedad
Gestora, en los términos del articulo 6.2 de este Reglamento.

Fecha limite para recabar Compromisos adicionales para el Fondo,
en los términos del articulo 10.2.2 de este Reglamento.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Comision fija anual a percibir por la Sociedad Gestora del Fondo, en
los términos del articulo 17.1 de este Reglamento.

Importes cobrados por la Sociedad Gestora a las compafiias o
entidades participadas por el Fondo, en los términos del articulo 17.2
de este Reglamento.

Organo del Fondo creado en el seno de la Sociedad Gestora, en los
términos del articulo 7.1 de este Reglamento.

Compromisos firmes, irrevocables e intransferibles para invertir
determinados importes en el Fondo, en los términos del articulo 9.1
de este Reglamento.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.5 de este
Reglamento.

D. Francisco Gémez-Zubeldia Sanchez.

Organo del Fondo creado en los términos del articulo 7.2 de este
Reglamento.

Formalizacién del contrato de constitucion del Fondo en los términos
del articulo 10.1 de este Reglamento.

Precio total de adquisicion de una inversion en una compafiia o
entidad participada por el Fondo (incluidas las Inversiones de



Directivos Clave

Distribuciones Temporales

Equipo Diana

Fondo

Fondos Comprometidos

Fondos Predecesores
ILPA

Inicio de Operaciones

Inversiones de Seguimiento

Invest Europe
IPEV
Junta de Participes

Ley de Capital-Riesgo

LIIC

Seguimiento), junto con todos los gastos en los que haya incurrido el
Fondo en relacion con esa adquisicion (i.e., costes de asesores
legales, contables y financieros, de consultoria, de intermediacion,
impuestos ligados a la inversion y cualesquiera otros costes de
conformidad con este Reglamento).

Doria Elena Pajarin Aranda, Don José Javier Fernandez Las Heras y
cualquier otro directivo de la Sociedad Gestora previamente
designado como miembro del Equipo Diana, y que sea designado
como Directivo Clave por la Sociedad Gestora a los efectos previstos
en este Reglamento y dicho nombramiento sea comunicado al Comité
de Supervision.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.1.3 de este
Reglamento.

El Consejero Delegado, los Directivos Clave, los miembros del
consejo de administracion de la Sociedad Gestora y cualquier otro
directivo de la Sociedad Gestora desighado como Equipo Diana por
la Sociedad Gestora a los efectos previstos en este Reglamento y
dicho nombramiento sea comunicado al Comité de Supervision.

Diana Capital I1l, F.C.R.

Importe total de los Compromisos de los Participes en el Fondo en
cada momento, en los términos del articulo 8 de este Reglamento.

Diana Capital I, F.C.R. y Diana Capital Il, F.C.R.
International Limited Partners Association.

Fecha de comienzo de operaciones del Fondo, en los términos del
articulo 3.2 de este Reglamento.

Inversiones adicionales hechas, directa o indirectamente, en
compariias o entidades participadas por el Fondo con anterioridad, en
los términos del articulo 14.3 (iii) de este Reglamento.

Invest Europe: The Voice of Private Capital (anteriormente,
European Venture Capital Association -EVCA-).

International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines.

Reunidn de Participes del Fondo, en los terminos del articulo 26 de
este Reglamento.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, asi como las
disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el
futuro.

Ley 22/2014, la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de



Participaciones Clase A

Participaciones Clase B

Participaciones Clase C

Participe o Inversor

Participe en Mora

Periodo de Inversion
Periodo de Suspension

Prima de Compensacion

Primer Cierre

RD 217/2008

Reglamento

Reinversion

Rentabilidad Minima
Garantizada

RIIC

inversion colectiva.

Participaciones del Fondo suscritas por Participes con un
Compromiso de un importe igual o superior a cincuenta millones de
euros (50.000.000€).

Participaciones del Fondo suscritas por Participes con un
Compromiso de un importe inferior a cincuenta millones de euros
(50.000.000€).

Participaciones del Fondo suscritas por la Sociedad Gestora y/o el
Equipo Diana.

Entidades o personas, fisicas o juridicas, que suscriban o adquieran
participaciones del Fondo mediante la suscripcion del, o subrogacion
o adhesion al, correspondiente Boletin de Suscripcion, en los
términos del articulo 10.1 de este Reglamento.

Participe que hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso solicitada por la Sociedad
Gestora, y no hubiera subsanado dicho incumplimiento en el plazo
de un (1) mes desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, en los
términos del articulo 14.6 de este Reglamento.

Periodo de realizacion de inversiones por el Fondo, tal y como se
define en el articulo 14.3 de este Reglamento.

Periodo de suspensién de determinadas actividades del Fondo, tal y
como se define en el articulo 6.5 de este Reglamento

Mecanismo de igualacion financiera de desembolsos realizados por
los Participes en distintos momentos, tal y como se define en el
articulo 14.5 de este Reglamento.

Primera emision de participaciones del Fondo a Participes titulares
de Participaciones Clase A yl/o Participaciones Clase B y/o
Participaciones Clase C llevada a cabo por la Sociedad Gestora, en
los términos del articulo 10.2.1 de este Reglamento.

Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades
que prestan servicios de inversion, y por el que se modifica
parcialmente el RIIC, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4
de noviembre.

El presente Reglamento de Gestion del Fondo.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 23.3 de este
Reglamento.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.1 de este
Reglamento.

Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto



Salida de Ejecutivos Clave

SFDR o Reglamento
2019/2088

Sociedad Depositaria
Sociedad Gestora
Transacciones no
Consumadas

Transmision

TRLMV

Vehiculos Paralelos

1.082/2012, de 13 de julio.

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 6.1.3 de este
Reglamento.

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios.

BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN ESPANA.
Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Inversiones y desinversiones que supongan incurrir en gastos y
honorarios y que finalmente no lleguen a materializarse, en los
términos del articulo 19.1 de este Reglamento.

Cualquier tipo de transmision de participaciones del Fondo o de
cualquiera de los derechos derivados de las mismas, asi como el
establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las
mismas, en los términos del articulo 15 de este Reglamento.

Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Potenciales entidades de capital riesgo o vehiculos de inversion
colectiva adicionales al Fondo, en los términos del articulo 21.2 de
este Reglamento.



CAPITULO |
DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO

Con la denominacion de DIANA CAPITAL I, F.C.R., se constituye un fondo de capital riesgo
(“Fondo™) que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion (“Reglamento”) y,
en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y por las disposiciones vigentes que la
desarrollan o que la sustituyan en el futuro (“Ley de Capital-Riesgo”).

El Fondo est4d denominado y constituido en Euros y los Compromisos de los Participes se
realizaran en Euros.

Articulo 2. OBJETO

El Fondo es un patrimonio administrado por una entidad gestora (“Sociedad Gestora”), y su
objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera (en ambos casos, en los términos de la Ley de Capital-
Riesgo) que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE) y que desarrollen una parte sustancial de su actividad empresarial o negocio en Espafia,
de acuerdo con lo previsto en la politica de inversiones establecida en el Capitulo VI de este
Reglamento.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Capital Riesgo, el Fondo podra igualmente
extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la
toma de participacion.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion y siguiendo la normativa legal
reguladora de los fondos de capital riesgo. Asimismo, la Sociedad Gestora podra realizar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyen el objeto principal de
inversion de las entidades de capital-riesgo segin la Ley de Capital-Riesgo, estén o no
participadas por el Fondo.

Articulo 3. DURACION E INICIO DE OPERACIONES

3.1 Duracién

El Fondo se constituye con una duracion de diez (10) afios, a contar desde el inicio de sus
operaciones en los términos del articulo 3.2 posterior. No obstante lo anterior, dicho plazo se
extendera automaticamente, hasta un maximo de dos periodos adicionales de un (1) afio cada uno
de ellos, en el supuesto de que el Periodo de Inversion se extienda en los términos del articulo
14.3 del presente Reglamento.



3.2 Inicio de Operaciones

El inicio de las operaciones del Fondo (“Inicio de Operaciones”) tendra lugar en la fecha del
Primer Cierre del Fondo.

CAPITULO II
DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

Articulo 4. SOCIEDAD GESTORA. EXCLUSIVIDAD. CONFLICTOS DE INTERES

4.1 Designacion

La Sociedad Gestora del Fondo es DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. figura inscrita en el
registro de sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el
namero 19. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 95, Edificio Torre Europa, planta
29 (Madrid 28046).

4.2 Funciones y facultades

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora que, conforme a la
legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones que legalmente le correspondan,
tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo, sin que en ningln caso puedan
impugnarse por defecto de facultades de administracion y disposicion los actos y contratos por
ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como entidad gestora del
Fondo, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, la cual no podré hacerse sustituir en sus funciones
mediante contrato de gestion con terceros ni mediante cualquier otra forma, las facultades de
dominio y administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad
del mismo.

4.3 Subcontratacion de servicios auxiliares o administrativos

La Sociedad Gestora tan solo podra subcontratar servicios o prestaciones no esenciales, tales
como, entre otros, la realizacion de servicios auxiliares o administrativos, asi como de
asesoramiento financiero, juridico y contable.

4.4  Exclusividad

Durante la duracién del Fondo, el Consejero Delegado y los Directivos Clave dedicaran la
mayoria sustancial de sus servicios profesionales a la Sociedad Gestora, el Fondo, los Fondos
Predecesores y otros fondos o entidades de capital-riesgo o inversion colectiva gestionados por la
Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento (fondos sucesores).

Salvo Acuerdo Reforzado de Participes que lo permita, ni la Sociedad Gestora ni el Consejero
Delegado y el Equipo Diana constituiran ni gestionaran a otras entidades de capital-riesgo o
entidades de inversion colectiva cuya politica de inversiones y ambito geografico coincidan
sustancialmente con los del Fondo (generalista y dirigido a Espafia), hasta la fecha anterior de
entre las tres siguientes: (i) la fecha en que el 70% de los Fondos Comprometidos hayan sido
efectivamente desembolsados, (ii) la fecha en que finalice el Periodo de Inversion, y (iii) la
liquidacidn del Fondo. En evitacion de dudas, se deja constancia
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de que el asesoramiento puntual a otras entidades de capital-riesgo o inversion colectiva y/o sus
gestoras en el marco de coinversiones o potenciales coinversiones de estas con el Fondo no queda
dentro del &mbito de lo dispuesto en este parrafo.

Como excepcion a lo dispuesto en el péarrafo anterior, la Sociedad Gestora podra seguir
desarrollando todas las actuaciones propias de la direccién, administracion, gestion y
representacion de los Fondos Predecesores (incluida toda actuacion relacionada con sus
sociedades en cartera), hasta la disolucion, liquidacion y extincion de los mismos.

Tras dicha fecha, la Sociedad Gestora notificara al Consejo de Supervision la constitucion o
gestion de cualesquiera otras entidades de capital-riesgo o entidades de inversion colectiva cuya
politica de inversiones y ambito geografico coincidan sustancialmente con los del Fondo
(generalistay dirigido a Esparia) por la Sociedad Gestora o por el Consejero Delegado y el Equipo
Diana.

4.5 Conflictos de interés e inversiones prohibidas

Ni la Sociedad Gestora, ni los miembros del Equipo Diana ni cualquier otro empleado relevante
de la Sociedad Gestora podran comprar, mantener o negociar con valores representativos del
capital social, o cualquier otro tipo de instrumentos similares, de compafiias participadas por el
Fondo, salvo que conste el visto bueno previo del Consejo de Supervision.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora se compromete a que el Fondo no invierta en ninguna
entidad en la que la Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Diana, cualquier otro empleado
relevante de la Sociedad Gestora o cualquiera de los Fondos Predecesores mantengan, directa o
indirectamente, una participacion en el capital o de otro tipo, salvo con el visto bueno previo del
Consejo de Supervision.

Ni la Sociedad Gestora, ni el Equipo Diana ni cualquier empleado relevante de la Sociedad
Gestora, ni los Fondos Predecesores podran vender o comprar activos o valores al Fondo, salvo
gue conste el visto bueno previo del Consejo de Supervisién y s6lo en condiciones de mercado.
Asimismo, cualquier otra relacion contractual de las citadas entidades y personas con el Fondo
seré realizada en condiciones de mercado y sera objeto de informacion a los Participes junto con
aquella informacion periédica que les deba ser provista de acuerdo con el articulo 25 de este
Reglamento.

Articulo 5. SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA

En caso de su sustitucion, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV, tan pronto como sea posible,
una solicitud formulada conjuntamente con la entidad gestora sustituta en la que la nueva entidad
gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucion se
produciran desde el momento de la inscripcion de la modificacién de este Reglamento en la que
se establezca la designacion de la nueva entidad gestora.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta deberd solicitar el cambio
conforme al procedimiento antes descrito. La CNMV podra acordar de oficio dicha sustitucion
cuando no sea instada por la Sociedad Gestora, en los términos recogidos en el articulo 57.3 de la
Ley de Capital-Riesgo.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no conferird a los Participes del Fondo un derecho de
reembolso de sus participaciones.
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Articulo 6. CESE DE LA SOCIEDAD GESTORA

6.1 Supuestos de cese y mayorias

La Sociedad Gestora cesara en las funciones de gestor y representante del Fondo en caso de
producirse cualquiera de los supuestos establecidos a continuacion:

6.1.1 Cese mediante acuerdo

Mediante acuerdo de la Sociedad Gestora y Participes que representen un Acuerdo Reforzado de
Participes.

6.1.2 Cese sin causa

En cualquier momento a partir de la fecha en que finalice el Periodo de Inversion y sin causa
especial alguna, los Participes podran instar el cese de la Sociedad Gestora mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes.

6.1.3 Cese por Salida de Ejecutivos Clave

En el supuesto de que, en cualquier momento hasta la fecha en que finalice el Periodo de
Inversion, la Sociedad Gestora no mantenga a su servicio con dedicacion exclusiva (entendida
como prestacion de la mayoria sustancial de sus servicios profesionales) al Consejero Delegado
0 a dos de los Directivos Clave (entendido como ausencia de dos Directivos Clave al mismo
tiempo, no de uno solo de ellos) (“Salida de Ejecutivos Clave”), los Participes podran instar el
cese de la Sociedad Gestora mediante Acuerdo Reforzado de Participes, salvo que, dentro del
periodo de seis (6) meses a contar desde la fecha en que se produzca dicho supuesto, la Sociedad
Gestora encuentre un sustituto del Consejero Delegado o de uno de los dos Directivos Clave,
segun el caso, que obtenga Acuerdo Ordinario de Participes favorable.

6.1.4 Cese con Causa

Cese instado por Participes mediante Acuerdo Ordinario de Participes, en supuestos directamente
derivados de la existencia de una Causa.

Los supuestos contemplados en este articulo 6.1 seran los Unicos supuestos que legitimaran a la
Sociedad Gestora para solicitar su sustitucion conforme a lo dispuesto en el articulo 5 del
Reglamento.

6.2 Procedimiento general de cese. Sustitucién de Sociedad Gestora o liquidacion
anticipada del Fondo

Los Participes representativos de las mayorias aplicables en cada caso comunicaran por escrito a
la Sociedad Gestora el acuerdo adoptado para su cese por cualquiera de los supuestos del articulo
6.1 anterior, incluyendo (i) el motivo y apartado del articulo 6.1 aplicable, (ii) la documentacion
e informacion existente en relacion con el mismo (incluyendo en todo caso evidencia de la
adopcion del acuerdo de Participes y de la Causa o Salida de Ejecutivos Clave, en su caso), y (iii)
la identidad de la nueva sociedad gestora que los Participes, en su caso, hubieran elegido con la
misma mayoria exigida en su caso en funcién del motivo del cese de la Sociedad Gestora
(quedando definida a los efectos de este articulo 6 dicha notificacion y su
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fecha como el “Cese”). En el supuesto de acuerdo entre la Sociedad Gestora y los Participes
recogido en el articulo 6.1.1 anterior, dicho acuerdo y su fecha de firma seran considerados el
“Cese” a efectos de este articulo 6.

Una vez notificado el Cese a la Sociedad Gestora, ésta cesard de realizar inversiones y
desinversiones por cuenta del Fondo (a salvo de inversiones o desinversiones previamente
comprometidas) e instara su sustitucion ante la CNMV de acuerdo con lo previsto en el articulo
5 del Reglamento, a salvo de lo dispuesto en los procedimientos expresamente establecidos en los
articulos 6.3 a 6.6 siguientes. La Sociedad Gestora deberd presentar a la CNMV a aquella otra
entidad gestora que los Participes del Fondo, en su caso, hubieran elegido e indicado en la
notificacion del Cese.

En el supuesto de que la notificacion de Cese remitida por los Participes no incluyera la identidad
de la nueva sociedad gestora elegida por ellos, se cancelaran automéaticamente los Compromisos
de los Participes pendientes de desembolso, y el plazo de duracion del Fondo terminara
anticipadamente y el mismo sera objeto de disolucién y liquidacién inmediata con arreglo a lo
dispuesto en este Reglamento.

6.3 Cese mediante acuerdo

En el supuesto de Cese de la Sociedad Gestora por las causas descritas en el articulo 6.1.1 anterior,
el acuerdo entre la Gestora y los Participes incluira (i) la compensacién a la que tenga derecho la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion dejada de percibir y (ii) el impacto del
Cese en las Participaciones Clase C de la Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana, (iii) asi como
cualquier otra circunstancia acordada entre ambas partes, incluidas potenciales modificaciones de
este Reglamento.

6.4 Cese sin causa

En el supuesto de Cese de la Sociedad Gestora sin causa descrito en el articulo 6.1.2 anterior, (i)
con caracter adicional al derecho al cobro de las comisiones ordinarias que se generen en virtud
de este Reglamento, la Sociedad Gestora tendra derecho al cobro de una indemnizacién por un
importe equivalente a la cuantia de la Comision de Gestion que se hubiera devengado a su favor
durante los dieciocho (18) meses finalizados con anterioridad al mes en que se produzca el Cese,
y (ii) las Participaciones C de la Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana se convertiran
autométicamente en Participaciones Clase B, si bien la Sociedad Gestora y el Equipo Diana
mantendran el derecho a percibir el importe del Carried Interest que se genere en el Fondo en
virtud de la redaccion a la fecha del Cese del articulo 13 del Reglamento multiplicado por el
porcentaje recogido en la siguiente tabla:

Afios transcurridos entre las fechas del Proporcion de Carried
Primer Cierre y el Cese* Interest

1 12%
2 24 %
3 36 %
4 48 %
5 60 %
6 68 %
7 76 %
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Afios transcurridos entre las fechas del Proporcion de Carried

Primer Cierre y el Cese* Interest
8 84 %
9 92 %
10 y siguientes 98 %

*Los periodos interanuales se calcularan en proporcion a los dias transcurridos dentro del afio.

Para mayor claridad, el derecho mantenido a percibir los importes citados al final del parrafo
anterior multiplicados por la proporcion de la tabla adjunta es compatible con que la Sociedad
Gestora y/o el Equipo Diana pasen a tener los derechos econémicos y politicos derivados de las
Participaciones Clase B en que se habran convertido sus antiguas Participaciones Clase C.

6.5 Cese por Salida de Ejecutivos Clave

En el supuesto de potencial Cese de la Sociedad Gestora por Salida de Ejecutivos Clave, en el
momento en que se produzca un evento de Salida de Ejecutivos Clave el Fondo entrard en un
periodo de suspension, durante el cual cesara de realizar inversiones y desinversiones (a salvo de
inversiones o desinversiones previamente comprometidas o Inversiones de Seguimiento
aprobadas por el Consejo de Supervision) (“Periodo de Suspensién™).

Tras el comienzo del Periodo de Suspensidn, la Sociedad Gestora presentara a los Participes uno
0 mas candidatos para sustituir al Consejero Delegado o a uno de los dos Directivos, segln sea el
caso, mediante Acuerdo Ordinario de Participes. Obtenida dicha aprobacién, se considerara
terminado el Periodo de Suspensién y el Fondo reanudara sus operaciones en condiciones
normales sin que, por tanto, se haya producido el supuesto de Cese.

Si dicha aprobacion no fuera obtenida en el plazo de seis (6) meses a contar desde el comienzo
del Periodo de Suspension, los Participes, mediante Acuerdo Reforzado de Participes, podran
optar entre instar el supuesto de Cese por Salida de Ejecutivos Clave, con efectos desde la fecha
de conclusién del Periodo de Suspension, o la reanudacion de las operaciones del Fondo en
condiciones normales sin que, por tanto, se haya producido el supuesto de Cese.

Mediante acuerdo del Consejo de Supervision, el plazo de seis (6) meses podra ser prorrogado
por un plazo adicional de hasta tres (3) meses adicionales, en cuyo caso todos los plazos previstos
en este articulo 6 en relacion con este supuesto se extenderan por el mismo plazo.

En el supuesto de Cese de la Sociedad Gestora por Salida de Ejecutivos Clave, (i) la Sociedad
Gestora tendra derecho al cobro de un importe equivalente a la cuantia de la Comision de Gestion
gue se hubiera devengado a su favor durante los dieciocho (18) meses finalizados con anterioridad
al mes en que se produzca el Cese, y (ii) las Participaciones C de la Sociedad Gestora y el Equipo
Diana se convertiran automaticamente en Participaciones Clase B, si bien la Sociedad Gestora
y/o el Equipo Diana mantendran el derecho a percibir el importe del Carried Interest que se genere
en el Fondo en virtud de la redaccion del articulo 13 del Reglamento multiplicado por el
porcentaje recogido en la tabla del articulo 6.4 anterior.
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Para mayor claridad, el derecho mantenido a percibir los importes citados al final del parrafo
anterior multiplicado por la proporcion de la tabla referida es compatible con que la Sociedad
Gestora y/o el Equipo Diana pasen a tener los derechos econdmicos y politicos derivados de las
Participaciones Clase B en que se habran convertido sus antiguas Participaciones Clase C.

6.6 Cese con Causa

En el supuesto de Cese de la Sociedad Gestora con Causa, serd de aplicacion el siguiente
procedimiento:

1. Los Participes notificaran por escrito a la Sociedad Gestora que se ha adoptado Acuerdo
Ordinario de Participes acordando el Cese de la Sociedad Gestora con Causa, incluyendo
en dicha notificacion el contenido propio de la notificacion del Cese de acuerdo con lo
establecido en el articulo 6.2. anterior.

2. En el plazo de veinte (20) dias habiles desde la recepcion de la notificacion del apartado 1
anterior, la Sociedad Gestora debera contestar por escrito a los Participes, indicando si esta
de acuerdo o no. La ausencia de contestacion en el plazo indicado supondra que la Sociedad
Gestora acepta la Causa del Cese y, por tanto, la notificacion del apartado 1 anterior pasara
a considerarse como la notificacion del Cese a todos los efectos.

3. Si en la notificacion del apartado 2 anterior la Sociedad Gestora manifestara su
conformidad con la notificacion de los Participes, la fecha de la contestacion de la Sociedad
Gestora sera considerada la fecha del Cese a todos los efectos.

4, Si en la notificacion del apartado 2 anterior la Sociedad Gestora manifestara su
disconformidad con la notificacion de los Participes, en el plazo de quince (15) dias habiles
a contar desde la remisién de contestacién del apartado 2 anterior, la Sociedad Gestora
designara a un tercero independiente, con aprobacién del Consejo de Supervision, para que
determine si efectivamente se ha producido o no la Causa de Cese alegada. La decision del
tercero independiente sera final y vinculante.

5. En el caso de que el tercero independiente entendiera que se ha producido la Causa de Cese
alegada, la fecha de emision de su dictamen sera considerada la fecha del Cese. En el caso
de que el tercero independiente entendiera que no se ha producido la causa de cese alegada,
el Fondo reanudaré sus operaciones en condiciones normales sin que, por tanto, se haya
producido el supuesto de Cese.

6. El tercero independiente debera ser un socio de una compafiia de auditoria o despacho de
abogados espafioles de reconocido prestigio internacional y que no colabore habitualmente
con la Sociedad Gestora ni con el Fondo. Los honorarios del tercero independiente seran
sufragados por la parte (Sociedad Gestora o Fondo) que no vea reconocidas sus
pretensiones.

En el supuesto de Cese de la Sociedad Gestora con Causa, (i) la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir compensacién alguna por la Comisidn de Gestion dejada de percibir a partir
de la fecha del Cese, y (ii) las Participaciones Clase C de la Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana
se convertirdn automaticamente en Participaciones Clase B, perdiendo todos los derechos
econdmicos atribuibles a las Participaciones Clase C desde la fecha del Cese (no asi los
devengados con anterioridad) y manteniendo los derechos econémicos y politicos propios de las
Participaciones Clase B en su condicion de Participes del Fondo; no obstante lo anterior, en este
supuesto, la Sociedad Gestora y cada uno de los miembros del Equipo Diana podran optar por
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cancelar definitiva e irrevocablemente los Compromisos pendientes de desembolso al Fondo de
cada uno de ellos, de forma que a partir del Cese aquellos que asi lo decidan no estén obligados a
efectuar ninguin desembolso adicional al Fondo.

6.7 Ausencia de otras compensaciones

Salvo por lo expresamente establecido anteriormente en este articulo 6, ni la Sociedad Gestora ni
el Consejero Delegado, ni los Directivos Clave ni el Equipo Diana tendran derecho a percibir
compensacion adicional alguna del Fondo con ocasion del Cese de la Gestora.

Articulo 7. COMITES

7.1 El Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora creard en su seno un comité de inversiones del Fondo (“Comité de
Inversiones”), que estara integrado por un nimero de entre cinco (5) y ocho (8) miembros. Los
miembros del Comité de Inversiones seran el Consejero Delegado y los Directivos Clave, junto
con otros miembros del Equipo Diana.

El Comité de Inversiones sera el 6rgano encargado de la busqueda, analisis y negociacion de las
oportunidades de inversion y desinversion del Fondo, asi como de la gestion y control de las
inversiones. Las decisiones de inversién y desinversion del Fondo seran adoptadas por el Comité
de Inversiones por mayoria de sus miembros, para su posterior propuesta al consejo de
administracion de la Sociedad Gestora que aprobara la decision por una mayoria de sus miembros.

El Comité de Inversiones se reunird cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo y siempre
que lo solicite la Sociedad Gestora o alguno de los miembros del Comité de Inversiones o del
Consejo de Supervision.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones podra dotarse a si mismo de sus propias
reglas de organizacion y funcionamiento.
7.2 El Consejo de Supervision

El Fondo contard con un consejo de supervision (“Consejo de Supervision”), compuesto por
entre cinco (5) y diez (10) miembros, e integrado por representantes de los Participes.

La fijacion del exacto numero de los miembros del Consejo de Supervision, asi como su
designacion y cese, correspondera a la Sociedad Gestora, atendiendo a criterios de
proporcionalidad y representatividad.

Corresponderan al Consejo de Supervision las siguientes funciones:

(i)  Resolver situaciones de conflicto de interés (siendo dicha resolucién vinculante para la
Sociedad Gestora, el Equipo Diana, cualquier otro empleado relevante de la Sociedad
Gestora, los Participes y cualquier otra parte afectada).

(if)  Supervisar las actuaciones de la Sociedad Gestora haciendo un seguimiento trimestral de
las inversiones y actividades del Fondo.

(ilf)  Examinar y aprobar la informacion suministrada por la Sociedad Gestora.

(iv) Realizar recomendaciones a la Sociedad Gestora, asi como peticiones de aclaracion, ruegos
y preguntas.
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(v)  Resolver sobre todas aquellas cuestiones y decisiones que expresamente se le encomiendan
en este Reglamento.

El Consejo de Supervisidon se dotard a si mismo de sus propias reglas de organizacion y
funcionamiento. En todo caso, se reunird, en la sede de la Sociedad Gestora o en cualquier otro
local dentro del territorio nacional facilitado por la misma, con periodicidad trimestral y siempre
gue sea necesario en virtud de lo establecido en los apartados anteriores. La Sociedad Gestora
facilitard la asistencia a los Consejos de Supervision por medios teleméaticos que garanticen
debidamente la identidad de los asistentes. EI Consejo de Supervisién adoptara sus acuerdos por
mayoria absoluta de los asistentes, presentes o representados, a cada reunion, pudiendo adoptarse
acuerdos por el procedimiento por escrito y sin sesion si asi lo considera oportuno la Sociedad
Gestora. El Consejo de Supervision serd convocado por la Sociedad Gestora (que vendré obligada
a hacerlo a solicitud de dos de sus miembros), asistiendo a sus reuniones, con voz pero sin voto,
el presidente del consejo de administracion de la Sociedad Gestora y el Consejero Delegado. El
presidente del Consejo de Supervision sera designado por dicho 6rgano. El secretario del consejo
de administracion de la Sociedad Gestora sera el Consejo de Supervision. Las reuniones del
Consejo de Supervision se recogeran en el acta correspondiente, que redactara el secretario y
firmaran el presidente y el secretario de dicho drgano.

El Fondo procedera a constituir el Consejo de Supervisién en el Primer Cierre, de acuerdo con lo
previsto en el presente articulo, pudiendo nombrar en ese momento, con caracter transitorio, un
nimero minimo de tres (3) componentes.

CAPITULO I
FONDOS COMPROMETIDOS, CONSTITUCION Y CARACTER MANCOMUNADO

Articulo 8. FONDOS COMPROMETIDOS

Se entenderd por Fondos Comprometidos del Fondo la suma del importe total de los
Compromisos de los Participes en el Fondo en cada momento, independientemente del porcentaje
que se haya desembolsado de los mismos (“Fondos Comprometidos”). A partir del Cierre
Definitivo, los Fondos Comprometidos equivaldran al volumen definitivo del Fondo.

Articulo 9. COMPROMISOS Y CARACTER MANCOMUNADO

9.1 Compromisos

La Sociedad Gestora ha recabado, y podra recabar hasta los limites indicados en el articulo 10.2.2
(a) de este Reglamento, de forma estrictamente privada y mayoritariamente entre inversores de
caracter institucional, compromisos firmes, irrevocables e intransferibles (sin perjuicio de la
transmisibilidad de las participaciones conforme al régimen regulado en este Reglamento), para
invertir determinados importes en el Fondo (en referencia a cada uno de los Participes del Fondo,
los “Compromisos”) y realizar los correspondientes desembolsos a medida que la Sociedad
Gestora lo determine conforme a este Reglamento.

Los Compromisos seran asumidos por los Participes mediante la suscripcion con la Sociedad
Gestora del correspondiente boletin de suscripcion (“Boletin de Suscripcion’), seran vinculantes
y deberan ascender a un importe minimo de CIEN MIL EUROS (100.000,00 €), esto es, un
minimo de cien mil participaciones del Fondo, de acuerdo con el valor de un (1) euro atribuido a
éstas a efectos de suscripcion en virtud del articulo 12 de este Reglamento.

La suscripcion por escrito de su correspondiente Boletin de Suscripcion implicara la aceptacion
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por el Participe de este Reglamento segun su redaccion vigente en cada momento y conllevara la
obligacion de cumplir con lo dispuesto en el mismo y, en particular, la obligacion de suscribir y
desembolsar el Compromiso de cada Participe en los términos y condiciones de este Reglamento.

9.2 Caréacter mancomunado de los Participes. Limitacion de responsabilidad

La posicion de los Participes entre si y respecto a la Sociedad Gestora y sus respectivas
obligaciones tendra, en la forma establecida en la Ley de Capital-Riesgo, caracter mancomunado
e independiente y se regira por los siguientes principios:

9.2.1 Limitacién de responsabilidad

La responsabilidad de los Participes del Fondo (entendiendo como “responsabilidad” a estos
efectos la derivada de la obligacién de los Participes de realizar desembolsos) estara limitada al
importe de sus respectivos Compromisos. Salvo cuando expresamente se establezca lo contrario
en este Reglamento, ningln Participe estara obligado a realizar desembolsos u otros pagos al
Fondo por un importe cumulativo superior a su respectivo Compromiso. En evitacién de dudas,
los Participes no responderan por las deudas del Fondo sino hasta el limite del patrimonio del
Fondo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.3 de la Ley de Capital-Riesgo.

9.2.2 Caracter mancomunado e independiente

Los derechos y obligaciones de los Participes respecto al Fondo serdn mancomunados e
independientes. En especial, ningun Participe serd responsable por el incumplimiento de las
obligaciones respecto al Fondo por los restantes Participes.

Articulo 10. EMISION, SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO INICIAL

10.1 Emisién, suscripcion y desembolso de participaciones. Constitucion

Las entidades o personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir participaciones del Fondo
cumplimentaran el correspondiente Boletin de Suscripcion dirigido a la Sociedad Gestora, que
emitira las participaciones que correspondan en el momento en que se constituya el Fondo o en
cierres sucesivos (a partir de este momento dicha persona pasaré a tener la consideracion de
“Participe” o “Inversor” del Fondo).

En el momento en que se constituya el Fondo, los Participes iniciales deberan desembolsar un
porcentaje del valor de suscripcion de las participaciones tal que permita que el desembolso inicial
alcance el patrimonio desembolsado minimo inicial legal del Fondo.

En ese momento se formalizara el contrato de constitucion del Fondo mediante la suscripcion por
la Sociedad Gestora y los Participes iniciales del correspondiente contrato de constitucion del
Fondo] (“Constitucién del Fondo™).

10.2 Primer Cierrey Cierre Definitivo. Compromiso del equipo

La Sociedad Gestora podra suscribir nuevos Boletines de Suscripcion y emitir nuevas
participaciones para atender ulteriores demandas de suscripcién hasta la fecha limite recogida a
continuacion.
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Una vez recibidos los Boletines de Suscripcion efectivamente suscritos por los potenciales
inversores, el Fondo procedera a llevar a cabo sucesivos cierres del Fondo, en los cuales procedera
a emitir las correspondientes participaciones, que se suscribiran y desembolsaran en cada uno de
los sucesivos cierres del Fondo, dando lugar, entre otros, al Primer Cierre y al Cierre Definitivo,
de acuerdo con lo indicado a continuacion.

10.2.1 Primer Cierre
El primer cierre del Fondo (“Primer Cierre”) tendra lugar cuando:

(i)  Adiscrecion de la Sociedad Gestora, cuando haya recibido Compromisos por un importe
minimo de CIENTO CUARENTA Y OCHO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(148.500.000€), pudiendo en cualquier caso la Sociedad Gestora posponer la fecha del
Primer Cierre hasta la consecucion de Compromisos por un importe superior, y

(if)  En todo caso, nunca més tarde de la fecha del 30 de junio de 2023, el Fondo procedera a
efectuar el Primer Cierre independientemente del importe de las solicitudes de suscripcién
vinculantes recibidas en dicha fecha.

10.2.2 Cierre Definitivo

La Sociedad Gestora podra recabar Compromisos adicionales, tanto de los Participes iniciales
como de nuevos Participes, hasta la fecha limite que sea anterior de entre las siguientes (“Cierre
Definitivo™):

(@) Lafechaen que la Sociedad Gestora haya recabado Compromisos por un importe total de
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000€), o por aquel otro
importe inferior que la Sociedad Gestora discrecionalmente determine y notifique con un
preaviso minimo a los Participes de diez (10) dias habiles; o

(b)  Un afio a contar desde la fecha del Primer Cierre o, en su caso, aquella otra fecha anterior
que la Sociedad Gestora discrecionalmente determine y notifique con un preaviso minimo
a los Participes de diez (10) dias habiles.

La Sociedad Gestora notificara la fecha del Cierre Definitivo a los Participes del Fondo tan pronto
como dicha fecha sea conocida.

Excepcionalmente, se podré ampliar el plazo maximo recogido en el apartado (b) anterior en un
méaximo de seis (6) meses adicionales, mediante acuerdo de la Sociedad Gestora debidamente
justificado al Consejo de Supervision.

En todo caso, el volumen objetivo del Fondo se estima en doscientos millones de euros
(200.000.000¢).

10.2.3 Compromiso del equipo

La Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana, directa o indirectamente, suscribiran y mantendran en
todo momento Compromisos en el Fondo, en la forma de Participaciones Clase C, por un importe
total conjunto equivalente al tres coma veintisiete por ciento (3,27%) de los Fondos
Comprometidos del Fondo en cada momento, con un importe minimo de cinco millones de euros
(5.000.000¢€).

En el caso de que cualquier miembro del Equipo Diana deje de tener tal consideracion,
independientemente de la causa, las Participaciones Clase C de su propiedad que no hayan sido
transmitidas previamente a la Sociedad Gestora y/o a otro miembro del Equipo Diana cumpliendo
con los requisitos de este Reglamento, se convertirdn automaticamente en Participaciones Clase
B, y la Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana deberan asumir nuevas Participaciones Clase C por
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idéntico importe hasta cubrir el compromiso asumido en virtud del parrafo anterior. La sociedad
Gestora informara al Consejo de Supervision de cualquier salida de miembros del Equipo Diana
y su impacto en el compromiso del equipo recogido en este articulo 10.2.3.

Para mayor claridad, las Participaciones Clase C seran consideradas en todo momento como parte
de los Fondos Comprometidos del Fondo y sus titulares seran considerados Participes del Fondo,
con las especialidades expresamente previstas en este Reglamento.

CAPITULO IV
PARTICIPACIONES

Articulo 11. CARACTERISTICAS BASICAS Y FORMA DE REPRESENTACION DE
LAS PARTICIPACIONES. CLASES DE PARTICIPACIONES

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones Clase A, Participaciones Clase B y
Participaciones Clase C, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en union de los demas
Participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legalmente y en
este Reglamento. Las participaciones del Fondo estaran representadas mediante certificados
nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya
expedicion, previa solicitud, tendran derecho los Participes. En dichos certificados constara el
namero de orden, el nimero de participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo y el
volumen de Fondos Comprometidos alcanzado en cada momento, la Sociedad Gestora y su
domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion ambos en el
registro administrativo correspondiente.

Las Participaciones Clase A conceden a sus titulares los derechos recogidos en el articulo 13 de
este Reglamento y seran suscritas por Participes del Fondo con un Compromiso de un importe
igual o superior a cincuenta millones de euros (50.000.000€).

Las Participaciones Clase B conceden a sus titulares los derechos recogidos en el articulo 13 de
este Reglamento y seréan suscritas por Participes del Fondo con un Compromiso de un importe
inferior a cincuenta millones de euros (50.000.000€).

Las Participaciones Clase C conceden a sus titulares los derechos recogidos en el articulo 13 de
este Reglamento y seran suscritas por la Sociedad Gestora y/o el Equipo Diana.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Capital-Riesgo, las participaciones del Fondo se
comercializaran (i) entre inversores que tengan la consideracion de profesionales, de conformidad
con lo previsto en el art. 205 del TRLMV y en el RD 217/2008; (ii) entre inversores que soliciten
ser clasificados como inversores profesionales, de conformidad con lo previsto en el art. 59 del
RD 217/2008 y (iii) entre inversores no profesionales, en los términos previstos en el art. 204 del
TRLMV y el art. 75.2 de la Ley de Capital-Riesgo y que cumplan con los requisitos alli previstos.
Asimismo, el Fondo podra ser comercializado entre inversores que rednan las caracteristicas
previstas en el articulo 75.4, letras a), b) y c) de la Ley de Capital-Riesgo.

Articulo 12. VALORACION DE LAS PARTICIPACIONES

El valor de la participacién sera el resultado de dividir el valor del patrimonio del Fondo por el
nimero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo
(valor liquidativo) se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables,
incluidos el articulo 31 de la Ley de Capital-Riesgo y las Circulares aplicables de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-
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riesgo.
A efectos contables, el valor de las participaciones se calculara con periodicidad trimestral.

No obstante, a los efectos de la suscripcion de primera ronda y demas suscripciones realizadas
por las Participes hasta el momento del Cierre Definitivo, el valor inicial de suscripcion de cada
participacion ascendera a UN EURO (1,00€) cada una.

Articulo 13. DERECHOS ECONOMICOS DE LAS PARTICIPACIONES

13.1 Prelacién de distribuciones

Sujeto a lo dispuesto en los articulos 6.3, 6.4, 6.5y 6.6, los articulos 13.2.2 y 13.2.3, el articulo
14,5 y el articulo 21, las distribuciones a los Participes se realizaran conforme a los siguientes
criterios y orden de prioridades:

13.1.1 En primer lugar, a todos los Participes (i.e., titulares de Participaciones Clase A,
Participaciones Clase B y Participaciones Clase C), en proporcion al porcentaje de cada
uno de ellos en los Fondos Comprometidos, en la cuantia global necesaria para que cada
uno de ellos reciba un importe igual al 100% del importe de los Compromisos
efectivamente desembolsados en el Fondo;

13.1.2 En segundo lugar, una vez satisfechos los pagos precisos para atender a lo previsto en el
articulo 13.1.1 anterior, cualquier distribucién posterior se realizara a todos los Participes
(i.e., titulares de Participaciones Clase A, Participaciones Clase B y Participaciones Clase
C), en proporcion al porcentaje de cada uno de ellos en los Fondos Comprometidos, en la
cuantia global necesaria para que cada uno de ellos reciba un importe adicional que tenga
como resultado que los Participes obtengan una tasa interna de retorno en base compuesta
sobre sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas de dichos desembolsos y de las
diferentes distribuciones que el Fondo realice a los titulares de dichas participaciones,
igual al 8% anual compuesto (“Rentabilidad Minima Garantizada™);

13.1.3 En tercer lugar, una vez satisfechos los pagos precisos para atender a lo previsto en el
articulo 13.1.2 anterior, cualquier distribucidn posterior se realizara exclusivamente a los
titulares de Participaciones Clase C, en proporcion al porcentaje de cada uno de ellos en
dichas Participaciones Clase C, hasta que reciban pagos por un importe igual al 25% de
la Rentabilidad Minima Garantizada obtenida por los Participes, y

13.1.4 Finalmente, una vez satisfechos los pagos precisos para atender a lo previsto en el articulo
13.1.3 anterior, cualquier distribucién posterior se realizara de la siguiente forma: (i) el
80% de los importes se distribuiran a todos los Participes (i.e., titulares de Participaciones
Clase A, Participaciones Clase B y Participaciones Clase C), en proporcion al porcentaje
de cada uno de ellos en los Fondos Comprometidos, y (ii) el 20% restante se distribuira
exclusivamente a los titulares de Participaciones Clase C, en proporcién al porcentaje de
cada uno de ellos en dichas Participaciones Clase C.

En este Reglamento nos referiremos al derecho de los titulares de Participaciones Clase C a
percibir en exclusiva los importes recogidos en los articulos 13.1.3 y 13.1.4.(ii) como “Carried
Interest”.

Todas las distribuciones del Fondo se ajustaran al orden de prioridad establecido en este articulo
13, incluidas las distribuciones de la cuota de liquidacion resultante de la liquidacion del Fondo.
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13.2 Carried Interest: Célculo, Cuenta indisponible y regularizacion
13.2.1 Procedimiento de calculo

Los importes y consiguientes liquidaciones del Carried Interest seran calculados por la Sociedad
Gestora siguiendo los criterios consensuados con los auditores del Fondo a tales efectos, y
comunicados a los miembros del Consejo de Supervision.

13.2.2 Cuenta indisponible

Para el supuesto de que procediera distribuir Carried Interest a favor de los titulares de
Participaciones Clase C quedando todavia Compromisos pendientes de desembolsar (y estando
dentro del plazo de su exigibilidad), el primer importe del Carried Interest liquidado, en una
cuantia equivalente a los Compromisos pendientes de desembolsar, sera depositado en una cuenta
a nombre de la Sociedad Gestora, indisponible y especialmente afecta a la devolucion a los
Participes de los Compromisos que pudieran ser desembolsados en el futuro. EI importe de los
fondos depositados en dicha cuenta serd en todo momento el necesario para asegurar el
cumplimiento de la obligacién del Fondo de devolucion a los Participes de los Compromisos
efectivamente desembolsados con caracter previo a la distribucion de cualquier cantidad en
concepto de Carried Interest. Por lo tanto, dicho depoésito ira reduciéndose, mediante su
distribucion por la Sociedad Gestora a los titulares de Participaciones Clase C, a medida que se
vaya devolviendo a los Participes el importe de los Compromisos efectivamente desembolsados
y la correspondiente Rentabilidad Minima Garantizada de conformidad con los articulos 13.1.1y
13.1.2 anteriores.

13.2.3 Liquidacion final y regularizacion

Si, una vez realizado el calculo definitivo a la fecha de liquidacién del Fondo, el importe
acumulado de las distribuciones de Carried Interest realizadas a favor de los titulares de
Participaciones Clase C fuera inferior o superior al importe al que tuvieran derecho en virtud de
lo establecido en el articulo 13.1 anterior, los titulares de Participaciones Clase C o el Fondo,
segln proceda, reintegrardn a la otra parte el importe necesario para subsanar la deficiencia.
Queda no obstante aclarado que el importe maximo de la responsabilidad de los titulares de
Participaciones Clase C en virtud de lo establecido en este articulo 13.2.3 no sera superior al
importe conjunto de las distribuciones percibidas del Fondo en concepto de Carried Interest.

Articulo 14. EMISION Y DESEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

A partir de la fecha de Inicio de Operaciones, la Sociedad Gestora podra requerir
discrecionalmente a los Participes (de forma proporcional a sus respectivos Compromisos), a
medida que sean necesarios para la realizacion de inversiones o para sufragar los costes, gastos y
comisiones que correspondan al Fondo, la realizacién de desembolsos a favor éste, si bien con
sujecion a los siguientes requisitos:

14.1 Importe total. Desembolsos no computables. Obligacion de reintegro

14.1.1 Importe total

Sujeto a lo dispuesto en este articulo 14, el importe acumulado de los desembolsos requeridos a
una determinada fecha a cada Participe no podra ser superior al importe de su respectivo
Compromiso.

14.1.2 Desembolsos no computables

Se exceptuaran de la regla anterior y, por tanto no se computaran como fondos desembolsados (i)
los importes que, con motivo de la aplicacion del mecanismo compensatorio establecido en el
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segundo parrafo del articulo 14.5 posterior, hayan sido desembolsados por los Participes que
formalicen sus Compromisos con posterioridad al Primer Cierre, (ii) los desembolsos
reembolsados a los Participes cuyo importe hubiera sido empleado para llevar a cabo inversiones
que sean desinvertidas o repagadas, total o parcialmente, dentro de los nueve (9) meses siguientes
a su realizacion (excluyendo, en evitacion de dudas, comisiones y gastos asociados a dichas
inversiones a corto plazo), que estaran disponibles para ser desembolsados de nuevo, y (iii) los
desembolsos reembolsados a los Participes cuyo importe no hubiera sido aplicado, total o
parcialmente, a la inversion para la cual hubieran sido requeridos por la Sociedad Gestora en el
plazo de tres (3) meses siguientes a la realizacion de los desembolsos correspondientes, que
estardn disponibles para ser desembolsados de nuevo.

A los efectos de poder volver a solicitar su desembolso, la Sociedad Gestora debera reintegrar a
los Participes los desembolsos mencionados en los apartados (ii) y (iii) anteriores en un plazo
maximo de un (1) mes desde que se alcance la fecha en que se den cualquiera de los supuestos
previstos en dichos apartados (ii) y (iii) anteriores.

14.1.3 Obligacion de reintegro (“Distribuciones Temporales™)

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendra el derecho a solicitar a los Participes el reintegro al
Fondo de los reembolsos o distribuciones realizados a los Participes en las siguientes
circunstancias (“Distribuciones Temporales™):

(a) Cantidades distribuidas a los Participes que se deriven de una desinversién para la que el
Fondo haya concedido garantias o asumido obligaciones o pasivos contingentes, siempre
gue la correspondiente contraparte reclame al Fondo por dichas garantias, obligaciones o
pasivos en (i) los cuatro (4) afios siguientes a la fecha de distribucién de dichas cantidades
a los Participes para garantias, obligaciones o pasivos de naturaleza fiscal, laboral o de
seguridad social o relativas a representacion, titularidad y cargas, o (ii) los dos (2) afios
siguientes a la fecha de distribucion de dichas cantidades a los Participes para cualquier
otra garantia, obligacién o pasivo, en el entendido de que el importe total maximo sujeto a
reintegro conforme a este apartado (a) sera el 20% de los importes totales distribuidos a los
Participes en la fecha correspondiente,

(b) Cantidades distribuidas a los Participes, en el caso de que el Fondo deba efectuar pagos en
virtud de sus obligaciones de indemnizacion previstas en el articulo 19.3, en el entendido
de que el importe total méaximo sujeto a reintegro conforme a este apartado (b) sera el 20%
de los Fondos Comprometidos, o

(c) Cantidades distribuidas a los Participes sujetas a Reinversién de conformidad con lo
previsto en el articulo 23.3 del Reglamento.

El régimen de las Distribuciones Temporales aqui previsto serd aplicable igualmente a los
importes distribuidos por cualquier concepto en la liquidacion del Fondo, con un plazo maximo
de dos (2) afios a contar desde la fecha de liquidacion del Fondo; en todo caso, si concluido dicho
plazo existiera un litigio todavia en curso, se comunicara a los ex Participes la existencia de dicho
litigio y el plazo de duracién de la Distribucién Temporal aplicable se prorrogara hasta el final
del litigio en cuestion.

14.2 Plazo. Desembolsos

La Sociedad Gestora no podra requerir la realizacion de desembolsos pendientes (adicionales al
desembolso inicial) antes del Primer Cierre. No obstante, si podra requerir la realizacion de
desembolsos pendientes (adicionales al desembolso inicial) en el Periodo comprendido entre el
Primer Cierre y el Cierre Definitivo.
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La Sociedad Gestora requerira a los Participes la realizacién de desembolsos pendientes por los
Compromisos no desembolsados en la siguiente formay por los siguientes conceptos:

(i) A todos los Participes titulares de Participaciones Clase A, Participaciones Clase B y
Participaciones Clase C, para la suscripcion y desembolso de participaciones del Fondo, en
proporcidn a su participacion en los Fondos Comprometidos, para llevar a cabo inversiones
del Fondo, asi como para atender a los gastos y necesidades operativas del Fondo (excluida
la Comision de Gestion), y

(i) Alos Participes titulares de Participaciones Clase Ay Participaciones Clase B (exceptuadas
por tanto las Participaciones Clase C que no estan sujetas a Comision de Gestion), en
proporcion a su participacion en los Fondos Comprometidos (excluido el importe de las
Participaciones Clase C), para atender al pago de la Comisién de Gestion por parte del
Fondo.

14.3 Periodo de Inversion

En el momento en que se cumplan los cuatro (4) afios a partir de la fecha de Inicio de Operaciones
del Fondo (“Periodo de Inversién”), o en aquel otro momento previo en que la Gestora
determine, mediando causa justificada, la finalizacion del periodo de realizacion de inversiones,
los compromisos de desembolsos pendientes de los Participes, si los hubiera, expiraran y
guedaran cancelados. La Sociedad Gestora podra determinar la extension del Periodo de Inversion
en un maximo de dos periodos adicionales de un (1) afio cada uno de ellos, siendo necesaria la
autorizacion previa del Consejo de Supervision para la segunda extension, resultando en una
duracion total maxima de seis (6) afios.

No obstante, se exceptlan de lo dispuesto en el parrafo anterior aquellos requerimientos que la
Sociedad Gestora efectue a los Participes para realizar desembolsos pendientes, aun después de
finalizado el Periodo de Inversion, cuando los mismos tengan cualquiera de las siguientes
finalidades:

(a) Ejecutar o completar inversiones comprometidas (siendo suficiente a estos efectos con la
existencia de una carta de intenciones, memorandum of understanding, term sheet o similar
documento firmado entre las partes de la transaccion) en el momento de la finalizacion del
Periodo de Inversion,

(b)  Atender gastos y necesidades operativas del Fondo, incluido el pago de la Comision de
Gestion, o

(c) Durante un plazo de tres (3) afios a partir de la finalizacién del Periodo de Inversién, para
suscribir aumentos de capital de compafiias participadas, o0 para completar inversiones en
cartera, 0 para adquirir compafiias con una actividad similar o complementaria a la de
compafiias participadas o, en general, incrementar de cualquier otra forma, directa o
indirectamente, el importe de una determinada inversion que estuviera en la cartera del
Fondo con anterioridad a dicha fecha (“Inversiones de Seguimiento”), siempre y cuando
el importe acumulado de dichos desembolsos no supere mas del 15% (o aquel otro
porcentaje superior que autorice el Consejo de Supervision) de los Fondos Comprometidos.

Adicionalmente, y de forma excepcional, el Fondo podré incurrir en endeudamiento a corto plazo
(esto es, con una duracion inferior a doce (12) meses) en cualquier momento durante el plazo de
duracion del Fondo, por un importe maximo equivalente a los Fondos Comprometidos pendientes
de desembolso en cada momento, y computando dentro del limite previsto en el articulo 20.10, a
efectos de realizar Inversiones de Seguimiento cuando resulte necesario a efectos de evitar una
dilucién de su participacion o para hacer frente a situaciones especiales relacionadas con la
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situacion econdmica, financiera o la solvencia de la sociedad participada, mediante acuerdo de la
Sociedad Gestora debidamente justificado al Consejo de Supervision. Los Participes seran
informados de los principales términos y condiciones de la transaccion.

14.4 Notificacion y preaviso. Endeudamiento transitorio

La Sociedad Gestora deberd requerir por escrito a los Participes la realizacién de desembolsos
con una antelacion minima (salvo respecto a aquellos desembolsos que sean requeridos de forma
simultanea a la suscripcién del correspondiente Compromiso) de diez (10) dias habiles a la fecha
en que los mismos deban efectuarse y resultar disponibles para el Fondo, indicando: (i) el importe
del desembolso, (ii) la finalidad del desembolso y, en su caso (y en la medida que sea aplicable y
sujeto a las obligaciones de confidencialidad correspondientes), informacién relativa a la
compafiia destinataria de la inversion a la que se destine el desembolso, en forma de un resumen
ejecutivo de la operacion, (iii) el porcentaje de los Fondos Comprometidos que representa, (iv) el
porcentaje de los Fondos Comprometidos que quedara desembolsado una vez realizado, y (v) la
manifestacion de que la solicitud de desembolso se realiza en cumplimiento de lo dispuesto en
este Reglamento.

El requerimiento se realizara por cualquier medio escrito que deje constancia de su recepcién y
se dirigird al domicilio o direccién de correo electronico del Participe que consten en el
Compromiso, 0 a los que posteriormente hayan sido notificados por este a la Sociedad Gestora
por escrito.

Las solicitudes de desembolso a los Participes seguiran los estandares de la ILPA.

En caso de que, por cualesquiera razones, una inversién especifica no se realice dentro de los
treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha en la que los fondos hayan debido quedar
desembolsados, la Sociedad Gestora lo notificard a los Participes y explicara por escrito las
razones gque han motivado la situacion y el curso de accidn previsto.

En los supuestos en que circunstancias especiales de la negociacidn, o de cualquier otro tipo, de
una inversién especifica asi lo requieran, el Fondo podra asumir endeudamiento por un plazo
maximo de cuatro (4) meses, como mecanismo transitorio para llevar a cabo las inversiones
previstas con caracter previo a la obtencion de los desembolsos de los Participes. En la medida
en que dicho endeudamiento sea concedido y cancelado en los términos y plazos indicados
anteriormente, el importe del mismo no se computara a efectos de lo previsto en el articulo 20.10
del presente Reglamento.

14.5 Mecanismos compensatorios

El primer desembolso de aquellos Participes cuyo Compromiso se suscriba con posterioridad a la
fecha de Primer Cierre se realizara en la fecha de formalizacion del siguiente cierre del Fondo
llevado a cabo conforme a este Reglamento, y ascenderd a un porcentaje de su respectivo
Compromiso igual a aquel porcentaje de los Fondos Comprometidos ya desembolsados por los
Participes preexistentes a la fecha de formalizacion de cada cierre; no obstante, la Sociedad
Gestora podréa diferir total o parcialmente dicho primer desembolso hasta el momento en el que
el Fondo requiera nuevos fondos, en cuyo caso el siguiente desembolso de los Participes sera
distribuido entre los mismos de forma que, una vez realizado, todos los Participes hayan
desembolsado la misma proporcién de sus Compromisos.

Adicionalmente, y como mecanismo de igualacién financiera de los diferentes desembolsos, los
Participes que adquieran una participacién en el Fondo después de la fecha de Primer Cierre del
Fondo deberan pagar al Fondo una compensacion (“Prima de Compensacion”) que se calculara
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de la siguiente manera: se dividira el importe del primer desembolso del nuevo Participe en tantas
partes y en la misma proporcion en que se hubiesen realizado los, en su caso, diversos
desembolsos por los restantes Participes anteriores a su entrada en el Fondo. La compensacion
financiera serd igual al resultado de aplicar a cada una de dichas partes un tipo anual compuesto
igual al EURIBOR a seis meses incrementado en cien puntos basicos (1,00%), durante el nimero
de dias naturales respectivamente transcurridos entre las fechas de los requerimientos de los
diversos desembolsos efectuados con anterioridad por los restantes Participes y la fecha del
primer desembolso del nuevo Participe. A los efectos de este célculo, se utilizara el dltimo tipo
del EURIBOR publicado por el Banco de Espaiia a la fecha de los respectivos requerimientos de
los desembolsos.

Las Primas de Compensacion que, en su caso, se desembolsen con motivo de lo establecido en el
parrafo anterior tendran una naturaleza analoga a la de una prima de emision. Queda por tanto
aclarado que dichos importes compensatorios no se tendran en cuenta a los efectos del importe
del Compromiso del Participe que venga obligado a pagarlos y que su pago no se considerara
como un desembolso de dicho Compromiso, acreciendo al Fondo sin que dicho Participe tenga
derecho a la emision a su nombre de participaciones con motivo de su pago.

Para mayor claridad, en el supuesto de que haya compromisos suscritos en, o con anterioridad a,
el Primer Cierre cuyo importe vaya referido a un determinado porcentaje de los Fondos
Comprometidos o0 mecanismo similar (“Compromisos Variables™), de forma que el incremento
de Compromisos en sucesivos cierres conlleve el incremento del importe del Compromiso
Variable, dichos incrementos de importe del Compromiso Variable no seran objeto de Prima de
Compensacion aunque se materialicen en posteriores cierres.

14.6 Mora del Participe

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en el plazo
debido la parte de su Compromiso solicitada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto
en este articulo 14, se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual del EURIBOR a
seis meses incrementado en cuatrocientos puntos basicos (4,00%), calculado sobre el importe del
desembolso del Compromiso requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del
requerimiento de la Sociedad Gestora hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de
amortizaciéon o de venta de las participaciones del Participe en Mora segin se establece a
continuacion). Si el Participe no subsanara el incumplimiento en el plazo de quince (15) dias
naturales desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, el participe serd considerado un
"Participe en Mora".

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso, la
representacion en el Consejo de Supervision) y econémicos, compensandose automaticamente la
deuda pendiente del Participe en Mora con el Fondo con las cantidades presentes o futuras que,
en su caso, le correspondieran al Participe en Mora con cargo a distribuciones por parte del Fondo.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar, a su discrecidn, en cualquier momento e incluso
de forma sucesiva por una o varias de las siguientes alternativas:

(@)  Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés de demora
mencionado y de los dafios y perjuicios adicionales causados por el incumplimiento; o

(b)  Amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el Fondo en
concepto de penalizacién las cantidades desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora
y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacion, y limitandose los
derechos del Participe en Mora a percibir del Fondo, una vez que el resto de Participes
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hubieran recibido del Fondo distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas durante la vida del Fondo, el importe resultante del
articulo 13.1 para el Participe en Mora a partir de ese momento, con un importe maximo
equivalente al cincuenta (50) por ciento de las cantidades desembolsadas al Fondo por el
Participe en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacion
(de este importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion
requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el Participe en Mora, y
(ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento
del Participe en Mora mas una cantidad equivalente a la Comisién de Gestion que la
Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacién del presente
articulo); o

(€)  Acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora al tercero que
determine la Sociedad Gestora y al precio que la Sociedad Gestora acuerde, actuando
siempre en beneficio del Fondo. La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio
de venta (descontados los costes incurridos para la venta y los dafios y perjuicios derivados
del incumplimiento) al Participe en Mora hasta el momento en que éste le hubiera
entregado, en su caso, los documentos del titulo de las participaciones que solicite la
Sociedad Gestora.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad Gestora y el Fondo se reservan el derecho de ejercitar
las oportunas acciones legales para reclamar una indemnizacién por cualesquiera dafios y
perjuicios derivados del incumplimiento del Participe en Mora.

Articulo 15. REGIMEN DE TRANSMISIBILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

Cualquier tipo de transmision de participaciones del Fondo o de cualquiera de los derechos
derivados de las mismas, asi como el establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre
las mismas (conjuntamente, “Transmision”) estara sujeta a las siguientes restricciones y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

15.1 Autorizacion previa de la Sociedad Gestora. Transmision de Participaciones Clase C

Cualquier Transmision de participaciones del Fondo (Participaciones Clase A, Participaciones
Clase B o Participaciones Clase C), para que surta efectos frente al Fondo, debera requerir la
previa y expresa autorizacion de la Sociedad Gestora. Los Participes que tengan intencion de
transmitir total o parcialmente sus participaciones deberan notificarlo por escrito a la Sociedad
Gestora, indicando la identidad del adquirente. La Sociedad Gestora no podra denegar dicha
autorizacion de forma no razonable. Si la Sociedad Gestora no se opusiera a la transmision
proyectada en el plazo de veinticinco (25) dias habiles a partir de la recepcion de dicha
notificacion, dicha Transmision se entenderd autorizada.

No obstante lo anterior, estaran prohibidas todas aquellas Transmisiones (i) a favor de entes
publicos autondmicos, locales o estatales en el caso de que, como consecuencia de la Transmision,
el Compromiso de dicho ente pablico en el Fondo, unido al de Fond-1CO Global, F.C.R., supere
el 49% de los Fondos Comprometidos, o (ii) que, en virtud de la normativa (espafiola o no) del
mercado de valores que fuere de aplicacion, tuvieren como resultado la necesidad de registro del
Fondo por cualquier otra organismo diferente de la CNMV o tuviera cualesquiera otras
consecuencias adversas para el Fondo desde un punto de vista regulatorio o en virtud de este
Reglamento o de cualquier otro pacto previamente suscrito por el Fondo con Participes.

La transmision de Participaciones Clase C tan solo estara permitida cuando se haga en favor de
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la Sociedad Gestora y/o miembros del Equipo Diana, directa o indirectamente.

15.2 Transmisiones intra-grupo

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizacion en el supuesto de
que, acreditando el tercero adquirente todos los requisitos que vinieren impuestos por la normativa
de blanqueo de capitales o de otra indole que resultara de aplicacion, la Transmision proyectada
se fuere a realizar a favor de (i) una entidad del mismo grupo (en el sentido que se da a ese término
en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores) que el del Participe transmitente, o (ii), en caso
de que esto fuese posible legalmente, a un fondo de capital-riesgo o de otra indole gestionado en
exclusividad por el Participe transmitente o por una entidad de su mismo grupo, o (iii), si el
Participe transmitente fuese a su vez un fondo de capital-riesgo o de otra indole, a favor de otro
fondo gestionado por la misma entidad gestora o una entidad gestora del mismo grupo que la
entidad gestora del Participe transmitente.

15.3 Transmision forzosa o mortis-causa

En caso de que las participaciones del Fondo fueran objeto de Transmision por imperativo legal
en virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular,
el Fondo, otros participes o terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de
adquisicion preferente sobre dichas participaciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho
derecho de adquisicién preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las
participaciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicité la inscripcion de la
transmision forzosa o mortis-causa en los registros correspondientes del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las participaciones y el procedimiento a seguir
para su valoracidn, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas
que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor del Fondo y de la
Sociedad Gestora. En el plazo méaximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el
auditor emitira su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de los
tres (3) meses siguientes a la recepcién del informe de valoracion, las personas afectadas tendran
derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor liquidativo de las
participaciones objeto de Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que
los participes afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo
en una entidad de crédito o ante fedatario publico a nombre de los interesados.

15.4 Transmisibilidad de los Compromisos

En cualquier caso, la Transmision de participaciones del Fondo realizada con caracter previo al
desembolso del 100% del Compromiso vinculado a dichas participaciones debera llevar aparejada
la simultéanea transmision del Compromiso del Participe cedente y, por lo tanto, de la obligacion
de realizar desembolsos al Fondo a medida que los mismos sean requeridos por la Sociedad
Gestora hasta un importe conjunto méaximo igual al importe del Compromiso. En consecuencia,
esta Transmision estara sujeta siempre y en todo caso a la previa y expresa autorizacion de la
Sociedad Gestora a su discrecion, atendiendo a la solvencia y buen nombre del tercero adquirente.
En evitacion de dudas, la transmision de un Compromiso se considerara aceptable, y debera por
tanto ser autorizada por la Sociedad Gestora, si el tercero adquirente retine una solvencia y
reputacion similares a las del Participe cedente o si la Transmision proyectada es realizada a favor
de una entidad de su mismo grupo de acuerdo con lo establecido en el articulo 15.2. anterior.
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15.5 Boletin de Suscripcion

Toda Transmision de Participaciones del Fondo requerird para su validez que el potencial
adquirente, con caracter previo a la adquisicion de las participaciones del Fondo, suscriba un
Boletin de Suscripcion en relacion con las participaciones del Fondo que pretende adquirir,
asumiendo expresamente frente a la Sociedad Gestora y el Fondo los derecho y obligaciones
derivados de la adquisicion de la titularidad de las participaciones Transmitidas en los términos
del Boletin de Suscripcion y el Reglamento vigente en ese momento, que debera adjuntarse a
dicho Boletin de Suscripcion.

El potencial adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora dicho Boletin de Suscripcion
debidamente suscrito adjuntando el Reglamento vigente, como requisito previo para la validez de
cualquier Transmision de participaciones del Fondo.

Articulo 16. REGIMEN DE REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

16.1 Régimen general

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 23 posterior en relacion con la politica de
distribuciones, los Participes unicamente tendrdn derecho a obtener el reembolso de sus
participaciones en el momento de la disolucion y liquidacién del Fondo.

16.2 Reembolsos anticipados

Asimismo, es politica del Fondo que los Participes puedan obtener el reembolso parcial anticipado
de sus participaciones, con anterioridad a la liquidacion del mismo, con el fin de reintegrar a estos
la liquidez obtenida con ocasion de las desinversiones o de la percepcion de intereses o dividendos
u otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones, en los términos del articulo 23 de este
Reglamento.

Los reembolsos parciales anticipados tendran caracter general para todos los Participes y se
realizaran en proporcidn a sus respectivas participaciones en el Fondo. En todos los supuestos en
gue se hubiera solicitado previamente, se entregara al Participe, por la Sociedad Gestora, un nuevo
certificado representativo de sus participaciones en el Fondo, anulandose los que hubiesen sido
expedidas con anterioridad.

CAPITULO V
COMISIONES Y GASTOS

Articulo 17. COMISION DE GESTION. COMISIONES A DISTRIBUIR

17.1 Comisién de Gestion
17.1.1 Devengoy liquidacion

La Sociedad Gestora percibird durante toda la vida del Fondo una comision fija anual (“Comision
de Gestidn™) que, con caracter general, se devengara, liquidard y pagara con caracter anticipado
dentro de los tres (3) primeros dias habiles de cada trimestre natural inmediatamente posterior a
la fecha del Inicio de Operaciones del Fondo.

Con caréacter excepcional, la primera Comisién de Gestion se devengara con caracter anticipado
en la fecha de Inicio de Operaciones del Fondo, y por el periodo que medie entre dicha fecha
(incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural inmediatamente posterior (excluida), y
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se liquidard y pagara dentro de los siete (7) dias habiles inmediatamente posteriores a su devengo.
17.1.2 Cuantia
La Comisién de Gestion equivaldré a:

(i) El uno coma siete por ciento (1,70%) anual del Compromiso asumido por cada Participe
titular de Participaciones Clase A (incluyendo los desembolsos pendientes
comprometidos por cada Participe) en la fecha de devengo, y

(i) El dos por ciento (2,00%) anual del Compromiso asumido por cada Participe titular de
Participaciones Clase B (incluyendo los desembolsos pendientes comprometidos por
cada Participe) en la fecha de devengo.

No obstante lo anterior, una vez finalice el Periodo de Inversion, la Comision de Gestion
equivaldra a:

Q) El uno coma siete por ciento (1,70%) anual del porcentaje del Capital Invertido Vivo
asumido por cada Participe titular de Participaciones Clase A en la fecha de devengo, y

(i) El dos por ciento (2,00%) anual del porcentaje del Capital Invertido Vivo asumido por
cada Participe titular de Participaciones Clase B en la fecha de devengo.

17.1.3 Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo

Hasta el momento en el que tenga lugar el Cierre Definitivo, si tuvieran lugar incrementos de los
Fondos Comprometidos durante un trimestre natural en curso se devengard una Comision de
Gestion complementaria a la en su caso devengada y liquidada al inicio de dicho trimestre. La
Comision de Gestion complementaria se calculara sobre el importe en que hubiesen aumentado
los Fondos Comprometidos y por el periodo que medie entre la fecha en que finalice el trimestre
natural en curso en el momento de su desembolso y la fecha de Inicio de Operaciones del Fondo
(ambas incluidas), de forma que los nuevos Fondos Comprometidos generen Comision de Gestion
desde la fecha de Inicio de Operaciones del Fondo, equiparandose a estos efectos a los Fondos
Comprometidos con caracter previo a dicha fecha de Inicio de Operaciones del Fondo.

La Comision de Gestién complementaria se devengara a medida que la Sociedad Gestora obtenga
Compromisos adicionales durante un trimestre en curso y se liquidara y pagara por el Fondo junto
con la Comisién de Gestion ordinaria correspondiente al trimestre inmediatamente posterior.

17.2 Ausencia de otras comisiones a cargo del Fondo. Comisiones a Distribuir

La Sociedad Gestora no percibira del Fondo otras remuneraciones diferentes de la Comision de
Gestion.

No obstante, la Sociedad Gestora podré cobrar a las compafiias participadas por el Fondo, en
condiciones de mercado, comisiones o retribuciones por servicios de estructuracion,
intermediacion, transaccion, asesoramiento, supervision, seguimiento o cualesquiera otros
conceptos (conjuntamente, “Comisiones a Distribuir”). En evitacion de dudas, se deja
constancia que las dietas o retribuciones percibidas por la Sociedad Gestora, sus empleados o
directivos en su condicion de administradores de las sociedades participadas no seran
consideradas Comisiones a Distribuir.
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Articulo 18. SOCIEDAD DEPOSITARIA: FUNCIONES Y REMUNERACION
18.1. Datos de la Sociedad Depositaria

La Sociedad Depositaria del Fondo es “BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN ESPANA”, con
domicilio social en Madrid, C/ Emilio Vargas, n°. 4, 28043, y NIF W0011117l, inscrita en el
Registro de Depositarios a cargo de la CNMV con el nimero 240.

La Sociedad Depositaria garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LIIC y el RIIC.
Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion
de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la LIIC
y en el RIIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unidn Europea o espafiola que le sea
aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

18.2.Funciones de la Sociedad Depositaria

Corresponde a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depoésito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidacion
de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervisién de la gestion del
Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. La Sociedad Depositaria cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegaciéon de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las
funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no
solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la
pagina web de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los Inversores que lo soliciten informacion
actualizada sobre las funciones de la Sociedad Depositaria del Fondo y de los conflictos de interés
gue puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la lista
de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depoésito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

18.3. Remuneracion de la Sociedad Depositaria
La comision de la Sociedad Depositaria sera de:

= (0,05% anual sobre el patrimonio del Fondo hasta que este alcance los TREINTA
MILLONES DE EUROS (30.000.000,00 €).

= (0,04% anual sobre el patrimonio del Fondo entre TREINTA MILLONES DE EUROS
(30.000.000,00 €) y SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000,00 €).

= 0,03% anual sobre el patrimonio del Fondo que supere los SESENTA MILLONES DE
EUROS (60.000.000,00 €).

Sin perjuicio de lo anterior, se cobrara una comision minima anual de QUINCE MIL EUROS
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(15.000,00 €).
Estas comisiones se liquidaran trimestralmente, por trimestres vencidos.
Articulo 19. GASTOS. LIMITACION DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIDADES

19.1 Gastos

El Fondo satisfard los gastos y honorarios de todos los servicios prestados por terceros
directamente a su favor, y sera responsable del pago de cuantos tributos y cantidades impuestas
por la ley venga obligado a satisfacer. EI Fondo serd responsable de los gastos y honorarios
relacionados con las inversiones y desinversiones, incluidas aquellas que no lleguen a
materializarse (“Transacciones no Consumadas”).

El Fondo adicionalmente reembolsara a la Sociedad Gestora de los costes y gastos a cargo del
Fondo que hubieren sido adelantados por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior:

(i) El Fondo sélo sera responsable de los gastos de su propia constitucion y establecimiento
(incluyendo gastos de asesoramiento legal, aranceles notariales y registrales y gastos de
cualquier otra indole) por un importe maximo equivalente al menor de entre un UNO
POR CIENTO (1%) del volumen total de los Fondos Comprometidos para la inversion
por sus Participes o la cantidad de UN MILLON DE EUROS (1.000.000€), més el IVA
que resulte de aplicacion.

Cualquier exceso sobre dicho importe seré de cuenta y a cargo de la Sociedad Gestora.

(i) Los ingresos en concepto de Comisiones a Distribuir percibidos por la Sociedad Gestora
irdn destinados en primer lugar a compensar los posibles gastos y honorarios incurridos
por el Fondo en relacion con Transacciones no Consumadas. EI importe excedente de las
Comisiones a Distribuir, en su caso, se distribuira entre la Sociedad Gestora y el Fondo
en una proporcion del 20% para la Gestora y el 80% para el Fondo.

La asignacion indicada en el parrafo (ii) anterior se haréa efectiva mediante su compensacion con
la Comision de Gestion que se devengue a favor de la Sociedad Gestora y consiguiente reduccion
del importe pagadero por el Fondo por dicho concepto o, en la medida en gque sea necesario,
mediante pagos en efectivo a favor del Fondo.

Todos los gastos pagaderos por el Fondo conforme al presente articulo deberan haber sido
debidamente incurridos y deberan estar debidamente documentados.

La Sociedad Gestora prestara sus servicios asumiendo sus propios gastos, los cuales incluiran las
remuneraciones, sueldos y salarios de sus consejeros y empleados, asi como cualquier otro gasto
de tipo administrativo u operativo. Asimismo, las comisiones de colocacion percibidas, en su
caso, por los intermediarios que colaboren en la colocacién de participaciones del Fondo seran de
cuenta exclusivamente de la Sociedad Gestora.

19.2 Limitacion de responsabilidad

La Sociedad Gestora, su personal y sus administradores (incluidos los miembros del Equipo
Diana), los administradores nombrados por la Sociedad Gestora en las entidades participadas por
el Fondo y los miembros del Consejo de Supervision estaran exentos de responsabilidad por
cualesquiera dafios y perjuicios sufridos por el Fondo o las entidades participadas por el Fondo
derivados de servicios prestados por la Sociedad Gestora o dichas personas o entidades en su
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condicion de tales, salvo en los casos en que dichos dafios y perjuicios se deriven de la existencia
de dolo o negligencia grave en el desempefio de sus funciones por parte de la Sociedad Gestora o
las restantes personas o entidades antes citadas.

19.3 Indemnidades

Sin perjuicio de la limitacion de responsabilidad de sus Participes en los términos establecidos en
el articulo 9.2.1 anterior, el Fondo mantendra, con cargo a sus activos (incluyendo pero no
excediendo la parte pendiente de desembolso de los Fondos Comprometidos), indemne a la
Sociedad Gestora, a su personal y a sus administradores (incluidos los miembros del Equipo
Diana), a los administradores nombrados por la Sociedad Gestora en las entidades participadas
por el Fondo y a los miembros del Consejo de Supervision contra cualesquiera reclamaciones,
dafios y perjuicios, costes y gastos (incluyendo gastos legales) que pudieran sufrir o en los que
pudieran incurrir o estar sujetos con motivo de la prestacion de sus servicios al Fondo o a las
entidades participadas por el Fondo, siempre y cuando dichas reclamaciones, dafios y perjuicios,
costes y gastos no se deban a (i) dolo o negligencia grave en el desempefio de sus funciones por
parte de la Sociedad Gestora o las restantes personas o entidades antes citadas, o (ii) acciones
legales interpuestas por Participes que representen conjuntamente mas del 50% de los Fondos
Comprometidos contra la Sociedad Gestora o las restantes personas 0 entidades antes citadas.

CAPITULO VI
POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 20. POLITICA DE INVERSIONES

Las inversiones del Fondo deberan respetar en todo momento la siguiente politica de inversiones:

20.1 Estrategia de inversion y restricciones respecto de las inversiones a realizar

La estrategia de inversion del fondo estard dirigida principalmente a capital expansion, con
inversiones mayoritariamente entre 10 y 30 millones de euros por operacién, en el capital social
ylo cuasi capital (mezzanine, préstamos participativos, etc.), de compafiias no cotizadas ya
constituidas con al menos, tres (3) afios de vida, quedando excluidas las inversiones realizadas en
deuda senior.

Las inversiones del Fondo se realizaran con una estrategia de inversion enfocada principalmente
a capital expansién, aunque considerando asimismo la posibilidad de realizar operaciones de
sustitucion/buyout, y recurriendo a un reducido grado de apalancamiento.

20.2 Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Las inversiones no se circunscribiran a sector o sectores econémicos algunos en particular,
excluyéndose en todo caso el sector inmobiliario y aquellos otros sectores vedados legalmente a
la inversién de entidades de capital-riesgo.

No obstante, con caracter general, la gestion de la capacidad inversora del Fondo debera ser lo
suficientemente diversificada para permitir una minimizacion de los riesgos econdmicos de
caracter sectorial.

El Fondo no invertira directa o indirectamente en empresas cuya actividad esté relacionada con
(i) la venta o produccién de armamento, equipamiento 0 municién de uso militar o policial; (ii) el
desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las

33



personas o viole los derechos humanos; (iii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que
perjudiquen a la sostenibilidad o sean socialmente inadecuados, y (iv) proyectos ética o
moralmente controvertidos.

20.3 Areas geograficas principales hacia las que se orientaran las inversiones

El dmbito geografico principal de inversion se circunscribe a compafias 0 empresas que
desarrollen una parte sustancial de su actividad empresarial o negocio en Espafia, debiendo
invertirse en dichas comparfiias 0 empresas espafiolas un minimo del 98% de los Fondos
Comprometidos destinados a inversion del Fondo. A estos efectos, se entendera que cuando una
compafiia tenga su sede principal o direccidn efectiva en Espafia se encontrara entre los supuestos
previstos en este apartado a los efectos de computar como empresa espafiola.

20.4 Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

El equipo gestor de las compafiias en las que el Fondo invierta debera tener una probada capacidad
de gestion que posibilite llevar a cabo el plan de negocio establecido y un alto grado de
compromiso con las compafiias.

El perfil general de las compafias en las que el Fondo invierta tenderd a empresas con perfil
familiar y alto potencial de crecimiento, bien organico o por adquisiciones, especialmente
relacionado con expansion internacional.

Las compariias destinatarias de las inversiones deberan desarrollar negocios en funcionamiento,
en los que los flujos de caja (cash flow) sean razonablemente previsibles sobre la base de los datos
histéricos disponibles. Las compafiias destinatarias de las inversiones deberdn contar con la
suficiente capacidad de endeudamiento. Asimismo, se valorara positivamente que cuenten con
aspectos diferenciales respecto de sus competidores directos, que supongan una ventaja
comparativa. No obstante, este criterio se moderara en las inversiones que se pudieran realizar en
compafiias cuyas circunstancias especiales lleven a que no existan datos historicos disponibles.

Cuando las circunstancias lo recomienden, se podran utilizar sociedades holding como meros
vehiculos para la inversion en las compaiiias o entidades en las que el Fondo invierta.

20.5 Participacion que se pretendan ostentar. Diversificacion

En términos generales la inversion del Fondo en el capital social de las compafiias participadas
tendra por objetivo obtener participaciones de control, instrumentadas en: (i) minorias negociando
mecanismos de control y buscando el compromiso de los fundadores o socios que permanezcan
en las compafiias o (ii) mayorias si la situacién y el plan de negocio de la compafiia asi lo requiere.
En todo caso, es intencion del Fondo adquirir una participacion relevante que le permita, en virtud
de los porcentajes adquiridos y los contratos suscritos al efecto, ejercer una influencia
significativa en la gestion y gobierno de las compafiias.

Es politica del Fondo no concentrar mas de un 15% de los Fondos Comprometidos en una sola
inversion, limite que podra incrementarse al 20% de los Fondos Comprometidos con el visto
bueno previo del Consejo de Supervision. Igualmente, es intencion del Fondo llevar a cabo un
namero de inversiones de entre seis (6) y nueve (9). En todo caso, deberdn respetarse los
coeficientes obligatorios de inversion y limites de concentracion de inversiones establecidos por
las normas reguladoras de las entidades de capital-riesgo.

20.6 Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones
y férmulas de desinversion
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En términos generales, las inversiones se llevaran a cabo durante el Periodo de Inversion, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 14.3.

Posteriormente, se prevé un periodo de maduracién de las inversiones que, en condiciones
normales, abarcara un periodo de entre tres (3) y cinco (5) afios para cada una de las inversiones,
tras lo que se acometera su desinversion. No obstante, estos criterios podrdn modificarse segun
las conveniencias de cada caso.

20.7 Tipos de financiacion que se concederan a las sociedades participadas

El Fondo proporcionara cualquier tipo de financiacion a las compafias destinatarias de las
inversiones que, estando permitida por las normas reguladoras de las entidades de capital-riesgo,
sea adecuada para asegurar el retorno y los flujos de caja de las inversiones.

El principal de los préstamos concedidos por el Fondo, sin tener en cuenta aquellos préstamos
que sean participativos, no podré exceder, en conjunto, del quince por ciento (15%) de los Fondos
Comprometidos.

20.8 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
sociedades participadas

La Sociedad Gestora proporcionara a las compafiias objeto de las inversiones del Fondo todo tipo
de asesoramiento que resulte adecuado o necesario atendiendo a las necesidades de éstas. En
particular, la Sociedad Gestora proporcionard apoyo y asesoramiento a las sociedades participadas
por el Fondo en la adopcion de decisiones estratégicas, en el &rea financiera, de organizacion
interna, tecnologias de la informacién, reestructuraciones societarias (fusiones y adquisiciones),
ofertas publicas de venta, expansion nacional e internacional, etc.

Cualesquiera honorarios que la Sociedad Gestora reciba de las sociedades participadas por el
Fondo por tales servicios accesorios se entenderan incluidos dentro de las Comisiones a Distribuir
a todos los efectos del presente Reglamento.

20.9 Modalidades de intervencién de la Sociedad Gestora en las sociedades
participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes Organos de
administracion

Una parte muy significativa del trabajo de la Sociedad Gestora se destinara al seguimiento de las
compafiias en cartera, y es en este proceso donde se genera el mayor valor afiadido para éstas.

La Sociedad Gestora asignara el seguimiento de las compafiias participadas por el Fondo a un
equipo responsable. En este seguimiento estara involucrado el Consejero Delegado, que reportara
oportunamente al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Como resultado de esta
etapa del proceso se realizaran diversos informes de seguimiento con distinta periodicidad, asi, se
realizaran informes con periodicidad mensual a efectos meramente internos del Comité de
Inversiones, con periodicidad bimestral para su entrega al Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Gestora, asi como, finalmente, con periodicidad trimestral para su remision al Consejo
de Supervision del Fondo y a sus Participes.

Asimismo, como parte de su politica inversora, el Fondo tiene vocacion de ostentar, a través de
la Sociedad Gestora, una representacion en los érganos de administracion de las compafiias
participadas acorde con su porcentaje de participacion en las mismas. Adicionalmente, el Fondo
previsiblemente disfrutard de derecho de veto para aquellas decisiones estratégicas de las
compafiias participadas que supongan un cambio de su orientacion.
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En todo caso, los acuerdos y contratos que formalicen la ejecucion de las diferentes inversiones
preveran las obligaciones de informacién adecuadas para su correcto seguimiento por Sociedad
Gestora.

La politica inversora de la Sociedad Gestora, a través de los mecanismos de seguimiento descritos,
supondré la colaboracién efectiva y continuada con las compafiias objeto de inversion por el
Fondo.

Estas funciones formaran parte de las funciones y obligaciones normales de la Sociedad Gestora
y no daran lugar a comisiones adicionales pagaderas por el Fondo.

20.10 Endeudamiento del Fondo y restricciones al mismo

El Fondo podra asumir endeudamiento, siempre y cuando (sin perjuicio de cualquier restriccion
legal) el importe total de dicho endeudamiento dispuesto en cada momento no supere el 20% de
los Fondos Comprometidos, siendo dicho porcentaje excedible mediante acuerdo de la Sociedad
Gestora debidamente justificado al Consejo de Supervision.

20.11 Inversiones a corto plazo

Para una mejor gestion del efectivo y los activos liquidos del Fondo, este podra efectuar
inversiones por un plazo inferior a doce (12) meses en depo6sitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario y otros instrumentos financieros negociados publicamente
emitidos por instituciones financieras de reconocido prestigio, que no seran consideradas como
inversiones o desinversiones a los efectos previstos en este Reglamento.

20.12 Informacion sobre posibles riesgos en los que se puede incurrir

Riesgo de crédito. EI Fondo cuenta con Compromisos de inversion por parte de los Participes,
gue se obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de ese Compromiso a requerimiento
de la Sociedad Gestora. Para evitar el riesgo de que los Participes no cumplan con su
Compromiso, el Reglamento de Gestion del Fondo tiene establecidos los mecanismos de
penalizacion previstos en su articulo 14.6.

Riesgo de tipos de interés. EI Fondo no posee activos remunerados importantes, a excepcion de
inversiones de tesoreria que contrata periodicamente. El endeudamiento permitido para el Fondo
se encuentra limitado y regulado en los articulos 14.4, 20.1 y 20.10 de este Reglamento. Por todo
ello, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Fondo se espera
que sean relativamente independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

Riesgo de tipo de cambio. Dado el &mbito geografico de operacion del Fondo, se prevé que las
inversiones se produzcan en Euros. No obstante, para los casos de inversion o desinversion en
divisa diferente al Euro, se establecerian los mecanismos de cobertura de riesgo de tipo de cambio
que la Sociedad Gestora estimara oportunos.

Riesgo de liquidez. La Sociedad Gestora realiza una monitorizacion constante de las necesidades
de tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago mediante estimaciones de los
flujos de caja. El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus participes tomando como base
esas estimaciones, por lo que el riesgo de liquidez no es significativo.

20.13 Divulgaciones relativas a la sostenibilidad

A la fecha de Inicio de Operaciones, el Fondo clasifica como promotor de caracteristicas
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medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8” del SFDR.

De conformidad con lo anterior, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica
Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la
Unidén Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

20.14 Limitaciones legales

En todo caso, el activo del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en el régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo establecido en la Ley
de Capital-Riesgo y demés disposiciones aplicables.

Articulo 21. POLITICA DE COINVERSIONES. VEHICULOS PARALELOS

21.1 Politica de coinversiones

Sin perjuicio de las coinversiones del Fondo con terceros, y atendiendo a las necesidades de cada
una de las operaciones concretas de inversion, la Sociedad Gestora podrad discrecionalmente
ofrecer a los Participes del Fondo participar directamente en las inversiones de éste, en calidad de
coinversor y sin perjuicio de la realizacion integra de los desembolsos requeridos por la Sociedad
Gestora para la atencion de la inversién en cuestion.

En estos supuestos, el Fondo dara preferencia a aquellos de sus Participes que hayan suscrito
Compromisos (i) por un importe de, al menos, CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000€)
con anterioridad al Primer Cierre, o (ii) por un importe de, al menos, DIEZ MILLONES DE
EUROS (10.000.000€) en cualquier otro momento posterior, en la proporcién de sus respectivas
participaciones suscritas definitivamente. En caso de persistir un remanente en el volumen de
coinversion disponible, el Fondo dara preferencia en la seleccion de los coinversores a los
restantes Participes en atencion a la antigtiedad y el importe de sus participaciones. En cada caso,
la Sociedad Gestora determinaré las comisiones de coinversion a aplicar.

Cualesquiera coinversiones con Participes se llevaran a cabo en iguales términos, incluyendo el
precio y el periodo de desinversion, y los coinversores deberan soportar junto con el Fondo los
costes y gastos correspondientes a tales coinversiones de forma proporcional al importe de su
coinversion.

21.2 Vehiculos Paralelos

En el supuesto de que la Sociedad Gestora lo considere conveniente para facilitar la entrada de
potenciales Participes en este proyecto, podran crearse entidades de capital riesgo o vehiculos de
inversion colectiva adicionales al Fondo gestionadas por la Sociedad Gestora (“Vehiculos
Paralelos”) en los que dar entrada a los potenciales Participes que, en todo caso, deberan
constituirse en términos econdémicos y legales sustancialmente idénticos a los del Fondo, e
invertiran en las sociedades participadas del Fondo en condiciones sustancialmente idénticas a las
del Fondo. Los documentos constitutivos de cualquier Vehiculo Paralelo replicaran en la medida
de lo posible los términos y condiciones de los documentos constitutivos del Fondo y seran
entregados al Consejo de Supervision a requerimiento de cualquier Participe del Fondo.

En el supuesto de constitucion de Vehiculos Paralelos, sus participes o inversores y los
compromisos por ellos asumidos en los Vehiculos Paralelos seran considerados Participes y
Compromisos, respectivamente, a los efectos de la celebracion de las Juntas de Participes y del
calculo de las mayorias previstas en el Reglamento para la adopcion de acuerdos por los
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Participes, de forma que en todo lo relativo a Junta de Participes y acuerdos de Participes se debera
tener en cuenta conjuntamente a los Participes del Fondo y a los participes o inversores de los
Vehiculos Paralelos.

Para mayor claridad, vehiculos constituidos especificamente para una coinversion o inversion
concreta no seran considerados un Vehiculo Paralelo a los efectos de este articulo.

CAPITULO VII
DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Articulo 22. VALORACION DE LAS INVERSIONES. DETERMINACION DE
RESULTADOS

Las inversiones del Fondo se valoraran con arreglo a los métodos de valoracién de cartera fijados
en cada momento por la IPEV y/o Invest Europe.

Los resultados del Fondo se determinardn conforme a la normativa vigente aplicable.
Avrticulo 23. POLITICA DE DISTRIBUCIONES

La Sociedad Gestora determinara el importe, los plazos y la forma en la que el Fondo realizara
distribuciones a sus Participes en forma de reembolsos parciales anticipados de las
participaciones, reintegro de liquidez o cualquier otra forma legalmente aplicable, conforme a las
reglas que se establecen a continuacion:

23.1 Importe y plazos

La liquidez obtenida con ocasion de las desinversiones no seré reinvertida, salvo en los casos
excepcionales indicados en el articulo 23.3, y sera distribuida dentro de los veinte (20) dias hébiles
siguientes a su obtencion en firme, siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la
normativa aplicable lo permita.

La liquidez obtenida con ocasion de la percepcion de intereses o dividendos u otros ingresos
procedentes de la cartera de inversiones no seré reinvertida y seré distribuida, siempre y cuando
fuera operativamente posible, de forma trimestral a la finalizacion del trimestre durante el cual
fue obtenida, o antes si asi lo determina la Sociedad Gestora.

Quedara siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Gestora estime necesario para
las necesidades operativas del Fondo.

23.2 Orden

Las distribuciones efectuadas por el Fondo a sus Participes se realizaran siempre de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos establecido en el articulo 13 de este Reglamento.

23.3 Excepciones. Reinversion

No obstante, la Sociedad Gestora podra determinar que la liquidez obtenida por el Fondo por
cualquier concepto no sea objeto de distribucidn a los Participes y se destine a la inversién por el
Fondo en los términos de este Reglamento (“Reinversion”), por una cantidad méaxima
equivalente a los desembolsos realizados por Participes para financiar la Comisién de Gestion y
los restantes gastos y comisiones pagados por el Fondo, siempre y cuando dichas inversiones sean
realizadas en los plazos y términos previstos en el articulo 14.3 anterior relativos al Periodo de
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Inversion.

El Fondo podré Ilevar a cabo las Reinversiones previstas en este articulo 23.3 siempre y cuando
el importe invertido por el Fondo en sociedades o entidades no supere en ningin momento el
100% de los Fondos Comprometidos.

23.4 Forma

La Sociedad Gestora determinara, atendiendo a las necesidades del Fondo y al cumplimiento de
los requisitos legales que fueren de aplicacion, si la correspondiente distribucion es realizada
mediante el reembolso parcial y anticipado de las participaciones, el reintegro de liquidez,
cualquier otra forma legalmente aplicable o0 una combinacion de las anteriores.

23.5 Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no podra llevar a cabo distribuciones en especie antes del momento de
liquidacién del Fondo, salvo con acuerdo de Participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes.

La politica de distribuciones debera asimismo respetar en todo momento las normas aplicables
establecidas en la Ley de Capital-Riesgo.

Articulo 24. DESIGNACION DE AUDITORES

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida por una
firma internacional de auditoria de reconocido prestigio. La designacion de los auditores de
cuentas del Fondo habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el
momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas o entidades habilitadas
al efecto conforme a lo dispuesto en la Ley de Auditoria de Cuentas y demas disposiciones
vigentes que resulten de aplicacion, y sera notificada a la CNMV. El cese, sustitucion y
posteriores nombramientos de los auditores requeriran el acuerdo del Consejo de Supervision.

CAPITULO VIII
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 25. INFORMACION A LOS PARTICIPES. ACUERDOS INDIVIDUALES

La Sociedad Gestora remitira, con caracter trimestral, la informacion financiera y de otra indole
que resulte adecuada o necesaria para la evaluacion por los Participes de su inversion en el Fondo,
incluyendo estados financieros trimestrales no auditados (que incluirdn una valoracion de la
cartera), y conteniendo adicionalmente con el suficiente detalle informacién sobre el Fondo y sus
inversiones, incluyendo cualquier actualizacion relevante de su valoracién e informacion
financiera y descripcion de las actividades de cada compafiia en cartera del Fondo, todo ello con
arreglo a los estandares de la ILPA. La informacién financiera y la restante informacion de
caracter trimestral serd remitida a los Participes en el plazo de los cuarenta y cinco (45) dias
naturales siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural; a estos efectos, los trimestres
comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio, y finalizaran a
las 24.00 horas del dia anterior a la fecha de inicio del siguiente trimestre, excepto el ultimo
trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo. Estos informes trimestrales se
presentaran también al Consejo de Supervision del Fondo.
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La Sociedad Gestora remitira a los Participes los estados financieros anuales auditados del Fondo
dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes a la finalizacion del periodo a que
se refieran.

La Sociedad Gestora se compromete a facilitar a los Participes que asi lo soliciten por escrito toda
la documentacion relativa a acuerdos adicionales y/o individuales que suscriba con cualquiera de
los Participes del Fondo.

La Sociedad Gestora remitira adicionalmente a cada Participe del Fondo aquella informacién
relativa al Fondo y le proveera la asistencia que el Participe pueda requerir de forma razonable a
efectos fiscales.

En todo caso, se respetaran las obligaciones de informacién que en su caso se establezcan en la
normativa reguladora de las entidades de capital-riesgo.

Articulo 26. REUNION DE PARTICIPES

La Sociedad Gestora convocara una reunion de los Participes del Fondo (“Junta de Participes®)
siempre que lo estime conveniente y, al menos, una vez al afio para informar de los estados
financieros anuales auditados del Fondo del ejercicio anterior y seguir la evolucion del Fondo (en
principio, durante el mes de junio de cada afio), mediante notificacién a los mismos con una
antelacién minima de diez (10) dias habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocard una
reunion cuando lo requieran, mediante escrito conteniendo el orden del dia propuesto, un nimero
de Participes que represente, al menos, el cincuenta (50%) por ciento de los Fondos
Comprometidos. En este supuesto la reunién debera convocarse en un plazo maximo de quince
(15) dias habiles desde la recepcion de dicho requerimiento. La convocatoria se realizara por
cualquier medio escrito remitido a cada Participe. No sera necesaria previa convocatoria cuando
todos los Participes acuerden reunirse en Junta de Participes con caracter universal.

La Junta de Participes se celebrara en cualquier lugar del territorio nacional designado por la
Sociedad Gestora y quedara constituida cuando concurran a la sesién, presentes o representados,
Participes que representen conjuntamente al menos el cincuenta (50%) por ciento del total de
Fondos Comprometidos. Los Participes podran hacerse representar por cualquier persona,
siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter especial para cada reunién. La
Sociedad Gestora facilitara la asistencia a las Juntas de Participes por medios telematicos que
garanticen debidamente la identidad de los asistentes. Los representantes de la Sociedad Gestora
presidiran la reunién de Participes y actuard como secretario el secretario del consejo de la
Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, cuando se trate exclusivamente del sometimiento de asuntos a votacion
de los Participes, a discrecién de la Sociedad Gestora, podra utilizarse el sistema de votacion por
cualquier medio escrito o telematico (por ejemplo, carta, fax o correo electronico) y sin sesion,
salvo que Participes que representen, al menos, un cincuenta (50%) por ciento de los Fondos
Comprometidos soliciten la celebracién de una reunion.

Con caréacter general, cuando en una reunion de Participes se someta algin asunto a votacion de
los Participes, el acuerdo se adoptara mediante el voto favorable de la mayoria del importe los
Compromisos presentes o representados en la reunion. No obstante lo anterior, en el supuesto de
que, en virtud de lo establecido en el presente Reglamento, un determinado acuerdo de los
Participes requiriera ser adoptado mediante una mayoria distinta a la anterior, para la valida
adopcion de dicho acuerdo debera cumplirse dicho requisito. Los acuerdos adoptados por la Junta
de Participes de conformidad con lo previsto en este Reglamento vincularan a todos los Participes,
incluidos aquellos que no asistieran a la reunion o los que hubieran votado en sentido distinto.
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Adicionalmente, previa decision del Comité de Supervision, si algun Participe incurriera en
conflicto de intereses en un determinado asunto sometido a votacion en la reunion de Participes,
quedara privado del derecho de voto en la toma de dicha decisién. A dichos efectos, quedara
excluido para el computo de la mayoria aplicable el porcentaje que el Compromiso del Participe
que incurriera en conflicto de interés suponga con respecto al importe total de Compromisos
computables a efectos del calculo de las mayorias necesarias. Los acuerdos que, en su caso, se
adopten en la reunidn de participes se recogeran en el acta correspondiente, que redactara y
firmara la Sociedad Gestora a través de sus representantes.

Articulo 27. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION

Toda modificacion del Reglamento se llevara a cabo a iniciativa y con el consentimiento de la
Sociedad Gestora y, una vez cumplidos los requisitos legales aplicables frente a la CNMV, debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los diez (10) dias hébiles
siguientes al cumplimiento de dichos requisitos.

Las modificaciones del Reglamento de Gestion requeriran Acuerdo Extraordinario de Participes
previo, salvo cuando tuvieran como objeto su adaptacion a una exigencia o modificacion
legislativa (incluidas cuestiones relativas a comercializacion del Fondo o sostenibilidad),
clarificar ambiguedades, corregir errores tipograficos, completar articulos incompletos o
contradictorios o atender un requerimiento de la CNMV, en cuyo caso podran ser acordadas por
la Sociedad Gestora sin necesidad de acuerdo previo de Participes. Excepcionalmente, la
modificacion del Reglamento para extender su plazo de duracion, previa justificacion al Consejo
de Supervision, requerira para su aprobacién Acuerdo Ordinario de Participes.

Por excepcion de lo anterior, modificaciones al Reglamento antes del Cierre Definitivo para
adaptarlo a solicitudes de potenciales Participes, y que no supongan un incremento o reduccion
materiales de obligaciones o derechos, respectivamente, de los Participes existentes (incluida la
constitucion de Vehiculos Paralelos para la canalizacién de las inversiones de los potenciales
participes), podran ser acordados por la Sociedad Gestora sin necesidad del acuerdo previo de los
Participes.

Las modificaciones del Reglamento de Gestion realizadas conforme a lo previsto en este articulo
27 no daran a los Participes derecho de separacion.

Articulo 28. CONFIDENCIALIDAD

Cualquier tipo de informacion suministrada por la Sociedad Gestora a los Participes en relacion
con el Fondo, la Sociedad Gestora o las sociedades participadas tendra el caracter de informacion
confidencial, reconociendo los Participes que su revelacion a terceros puede causar un perjuicio
al Fondo, a la Sociedad Gestora o a las sociedades participadas.

En consecuencia, los Participes se comprometen a mantener en secreto y con caracter confidencial
toda informacion a la que tengan acceso en relacion con el Fondo, la Sociedad Gestora o las
sociedades participadas, y a no revelarla a ningun tercero sin el consentimiento previo y por
escrito de la Sociedad Gestora.

Articulo 29. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

El Fondo quedard disuelto, abriéndose en consecuencia al Periodo de liquidacion, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en este Reglamento, por la desinversion total de las
inversiones realizadas por el Fondo tras el Cierre Definitivo, por mutuo acuerdo de la Sociedad
Gestora y Acuerdo Ordinario de Participes, o por cualquier causa establecida por la Ley o en este
Reglamento. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora.

41



La disolucién del Fondo debera ser comunicada a la CNMV vy a los Participes. La CNMV podra
condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la misma a determinados
requisitos, con el fin de proteger los intereses de los Participes.

Sin perjuicio de las distribuciones en especie que determine conforme a lo previsto en este
Reglamento, la Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer las deudas y percibir los créditos.
Las deudas que no hubieran podido ser satisfechas o extinguidas seran consignadas. Una vez
realizadas estas operaciones se elaboraran los correspondientes estados financieros y se
determinard la cuota que corresponda a cada Participe con arreglo a las reglas de prioridad y los
distintos derechos previstos en el Reglamento para los distintos tipos de participaciones del
Fondo. Dichos estados deberan ser verificados por auditor en la forma que legalmente esté
prevista, y el balance y cuenta de resultados deberan ser comunicados a los acreedores en la forma
legalmente prevista.

Antes de elaborar los estados financieros, el liquidador podréa repartir el efectivo obtenido en la
enajenacion de los activos del fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, siempre que hayan
satisfecho a todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos vencidos.

Transcurrido el plazo de un mes desde la comunicacion de los estados financieros a acreedores
sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los
Participes. Las cuotas no reclamadas por los Participes correspondientes en el plazo de un mes se
consignaran en un depo6sito en el Banco de Espafia o en la Caja General de Dep06sitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en los registros correspondientes y en la
CNMV.

Articulo 30. LEGISLACION DE PREVENCION DE BLANQUEO DE CAPITALES

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales que estan recogidas en el correspondiente Manual sobre Prevencion del
Blanqueo de Capitales que regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad
Gestora en la citada materia.

La Sociedad Gestora y el Fondo cumplirdn en todo momento con la normativa espafiola
reguladora de blanqueo de capitales que les resulte de aplicacion.

Articulo 31. JURISDICCION COMPETENTE

El presente Reglamento se regira por derecho comun espafiol. Con renuncia expresa a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder, cualquier litigio, discrepancia, cuestion o reclamacion
resultantes de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento o relacionados con él, directa
o indirectamente, se resolvera definitivamente mediante arbitraje de derecho por tres arbitros, en
el marco de la Corte de Arbitraje de Madrid de la Camara Oficial de Comercio e Industria de
Madrid a la que se encomienda la administracion del arbitraje y la designacion de los arbitros de
acuerdo con su Reglamento y Estatutos. El idioma del arbitraje seré el espafiol y el lugar del
arbitraje serd Madrid. Igualmente, las partes hacen constar expresamente su compromiso de
cumplir el laudo arbitral que en ese caso se dicte.

* Kk Kk Kk *x
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ANEXO I
DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

Se proporciona informacion acerca del Fondo en relacion con el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros ("SFDR”). Esta informacion es requerida por ley para exponer las
caracteristicas de sostenibilidad y/u objetivos y riesgos del Fondo. Se recomienda
leerla junto con el resto de documentacion relevante del Fondo para que pueda tomar
una decision informada sobre su inversion.

En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR el proceso de inversion tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad y est4 basado en analisis propios y de terceros. Para ello, la
Sociedad Gestora utilizara metodologia propia y tomara como referencia la informacion
disponible publicada por las entidades en las que invierte, apoyandose en datos y/o
asesoramiento de proveedores externos cuando sea necesario.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o negocio en el que se invierta, asi como de su
sector de actividad o su localizacion geografica.

En relacion con el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso
de evaluacién de los riesgos, para lo cual esta previsto que se incluyan en las politicas de
diligencia debida.
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ANEXO Il

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Inversién sostenible Nombre del producto: DIANA CAPITAL Ill, F.C.R Identificador de entidad juridica: V72863285
significa una inversion
en una actividad Caracteristicas medioambientales o sociales

econdmica que
contribuye a un objetivo

X ; éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
medioambiental o

social, siempre que la ( 1] l:l Si L Izl No
inversidn no cause un . z = v L.
ORI D Realizard como minimo la proporcién D Promueve caracteristicas
erjuicio significativo a . . . . . . .
p. J i b'g . siguiente de inversiones sostenibles medioambientales o sociales y,
ningun objetivo .. . . ) L.
(gj. lJ) 10 social con un objetivo medioambiental: aunque no tiene como objetivo la
me |o|am EREDERER % inversion sostenible, tendrd como
ue las empresas en L . .
va ) p ) minimo un % de inversiones
las que se invierte sigan A
o sostenibles
practicas de buena
gobernanza. D en actividades econémicas que D con un objetivo
pueden considerarse medioambiental, en
medioambientalmente actividades econdmicas que
. sostenibles con arreglo a la uedan considerarse
La taxonomia de la UE , g P ) )
taxonomia de la UE medioambientalmente

es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

2020/852 por el que l:’ en actividades econémicas que D con un objetivo

establece una lista de no pueden considerarse medioambiental, en
actividades economicas medioambientalmente actividades econémicas que no
medioambientales sostenibles con arreglo a la puedan considerarse
sostenibles. Ese taxonomia de la UE medioambientalmente

Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE
D con un objetivo social

inversiones sostenibles D Realizard como minimo la proporcién E Promueve caracteristicas
con un objetivo siguiente de inversiones sostenibles medioambientales o sociales, pero
medioambiental pueden con un objetivo social: ___ % no realizara ninguna inversion
ajustarse, o no, a la sostenible
taxonomia.

Prr éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

A

El fondo llevard a cabo una gestion activa de su cartera de participadas promoviendo mejoras en factores
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG). La capacidad de influencia sera variable en funcién del
grado de control que se ejerza sobre la participada.

Las mejoras a implementar se realizaran de manera prioritaria en tres dmbitos:

1. La contribucidn de las participadas al proceso de descarbonizacidn de la economia a través de politicas activas
de medicidn, reduccidn y, en su caso, compensacion de la huella de carbono generada por su actividad.

2. El fomento de la igualdad, diversidad e inclusién en las politicas de empleo de las participadas, generando las
condiciones que permitan la creacion de empleo joven, la integracion laboral de colectivos en riesgo de exclusion
o con capacidades diferentes.

3. Elrefuerzo de los mecanismos que garantizan el buen gobierno corporativo y control a través de la constitucion,
en su caso, de un consejo de administracion, de un comité de direccion, de un comité de riesgos, del
nombramiento de un auditor de algunas de las entidades conocidas como “big 4” y/o la implantacién de un
sistema de compliance penal adaptado a mejores practicas.

A través de la introduccidn de estas mejoras en el desempefio de las compaiiias participadas se pretende realizar una
contribucidn significativa a los Objetivos de Desarrollo Sostenible y de manera prioritaria a:



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las Principales
Incidencias Adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respecto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

ODS 5: Igualdad de género

ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico
ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura
ODS 10: Reduccion de las desigualdades

ODS 13: Accidn por el clima

ODS 16: Pagz, justicia e instituciones sélidas

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Para medir las mejoras en los factores medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) durante el periodo
de inversion utilizamos los siguientes indicadores:

Emisiones de GEI de alcance 1y 2

% Consumo de electricidad renovable

Empleados por categoria profesional, género, capacidades

Nuevas contrataciones de empleados por categoria profesional, género, capacidades
Composicion del Consejo de Administracion por género

Composicidn del Comité de Direccidn por género

Existencia de un sistema de compliance penal

Estos indicadores se complementan con el calculo de aquellos asociados a las Principales Incidencias Adversas.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles
La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye

criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la base
de factores como los
objetivos de inversidn
y la tolerancia al
riesgo.

Las précticas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

é

inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier Otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental 0 social.

Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

é

La estrategia de inversion del Fondo estara dirigida principalmente a capital expansion, en el capital social
y/o cuasi capital (mezzanine, préstamos participativos, etc.), de sociedades no cotizadas ya constituidas con
menos, tres (3) afios de vida, quedando excluidas las inversiones realizadas en deuda senior. Aunque el
Fondo se enfoca principalmente a capital expansién, considera asimismo la posibilidad de realizar

al

x S,

El Fondo considera las principales incidencias adversas materiales o potencialmente materiales

de las inversiones del fondo sobre los factores de sostenibilidad.

Durante la fase de Due Diligence se evaluaran cualitativamente las principales externalidades
negativas generadas por la inversidn. Una vez en cartera, su seguimiento se realizara a través del
calculo anual de los 16 indicadores recogidos en el Desarrollo Técnico (RTS, en sus siglas en
inglés) del Reglamento de Divulgaciéon. Del seguimiento periddico deberan seguirse acciones

correctoras tendentes a su minimizacién, en la medida de lo posible.

La informacidn relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
se integrara en la informacion periddica que recibirdn los inversores y en la pagina web de la

entidad en los términos descritos en el SFDR y el RTS.

No

Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

operaciones de sustitucién/buyout, y recurriendo a un reducido grado de apalancamiento.

El
m
lo
di

Fondo sigue una estrategia de didlogo activo (engagement) en la promocion de las mejoras sociales y
edioambientales entre las participadas que se realiza a través de la capacidad de influencia que otorgan
s derechos politicos en el Consejo de Administracién y a través del didlogo continuo con los equipos
rectivos. La capacidad de influencia sera variable en funcién del grado de control que se ejerza sobre la

participada.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

L

os elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para lograr las mejoras pretendidas en los
factores ASG de las entidades participadas estan presentes en las distintas fases del proceso de inversion y

son los siguientes:

1.

E

En fase de originacién

n fase de originacién se excluyen determinadas inversiones contrarias a los principios éticos de la

gestora.



El Fondo no invertira directa o indirectamente en empresas cuya actividad esté relacionada con (i) la
venta o produccion de armamento, equipamiento o municion de uso militar o policial; (ii) el desarrollo
y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los
derechos humanos; (iii) el desarrollo y/o ejecucidn de proyectos que perjudiquen a la sostenibilidad
o sean socialmente inadecuados, y (iv) proyectos ética o moralmente controvertidos.

En concreto, el Fondo no podra invertir en entidades que se centren sustancialmente en una o mas
de las siguientes actividades:

(i) la fabricacion y comercio de tabaco y productos relacionados;

(ii) la clonacion humana, incluida la clonacién humana a efectos de reproduccion;

(iii) pornografia;

(iv) actividades econdmicas ilegales (es decir, la produccién, comercializacion u otra actividad

que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos aplicables al Fondo o a la sociedad o entidad en
cuestion);

(v) la financiaciéon de la fabricacion y el comercio de armas y municién de toda clase (esta
restriccion no se aplicara en la medida en que dichas actividades formen parte de politicas explicitas
de la Unidn Europea o las complementen); o inversiones en Entidades Participadas que tomen parte
directamente (seguin se determine en el momento de la inversion inicial en esa Entidad Participada)
en la fabricacidn de minas antipersonas, bombas de dispersion, o armas quimicas o bioldgicas;
entendiéndose por participacion directa a estos efectos (a) la fabricacion de un arma en su totalidad
0 en su mayor parte, o (b) la fabricacion de componentes clave ligados a municiones del arma como,
por ejemplo, submuniciones, fusiles y ojivas;

(vi) casinos y empresas analogas;

(vii) lainvestigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones
que (a) se dirijan especificamente a respaldar alguna de las actividades relacionadas en los apartados
(i) a (vi) anteriores o (b) estén pensadas para posibilitar el acceso ilegal a redes de datos electrénicos
o la descarga ilegal de datos electrénicos;

(viii) la prospeccién de petréleo y/o gas y cualquier otra actividad dirigida a la extraccion del
petréleo y el gas;

(ix) apuestas (incluidas las casas de juego y las apuestas online);

(x) fondos opacos (blind pools) o fondos de cobertura (hedge funds);

(xi) inversiones impropias o especulativas en derivados; y

(xii) cualquier otra actividad en la que el Fondo no pueda invertir a tenor de la Ley 22/2014 o de

cualquier otra norma que resulte de aplicacion.

2. Aprobacidn Preliminar

Si la compafiia objetivo cumple con los criterios de exclusion y existe interés por la operacion, se
elabora un documento descriptivo para el Comité de Inversiones que incluird, entre otros, una
relacion de aquellos factores ASG que sean materiales para la operacion.

Si el Comité de inversiones decide seguir adelante con la operacién, se presenta una oferta por la
compaiiia objetivo, sujeta en otras condiciones a la realizacién de una due diligence.

3. Due Diligence



Tras la aceptacion de la oferta no vinculante por parte del vendedor, se inicia una fase de analisis
exhaustivo en la que se realizara una due diligence ASG. La due diligence se encargara a un consultor
experto e incluira, al menos, siguientes puntos:

e Identificacion de los principales riesgos, incidencias adversas y oportunidades ASG que
afecten a la compainiia, ya sea por el sector o las geografias en las que opera, o por otros
factores.

. Recomendaciones y propuesta de acciones de mejora en relacién con los principales
riesgos, incidencias adversas y oportunidades ASG identificados.

Las acciones propuestas en fase de due diligence prestardn una especial atencién a los ambitos ASG
prioritarios en la estrategia del Fondo, en particular en (i) la potencial contribucién de la participada
al proceso de descarbonizacion de la economia, (ii) el fomento de la igualdad, diversidad e inclusién
en las politicas de empleo de la participada v, (iii) el refuerzo de los mecanismos que garantizan el
buen gobierno corporativo y control.

4.  Aprobacion Definitiva

El Comité de Inversiones elevara al Consejo de Administracion la operacidn para su aprobacion de
manera definitiva una vez revise los resultados de la due diligence y complete con éxito la negociacién
de los términos legales y econdmicos de la operacion.

El resultado de la due diligence ASG se valorara en el proceso de cierre de la inversidn, informando
de las conclusiones tanto al Comité de Inversiones como al Consejo de Administracion. Si se decide
seguir adelante con la operacion, se disefia un plan de accion con las medidas necesarias para mitigar
los riesgos detectados.

Diana Capital comparte con la empresa los riesgos detectados en términos de factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo, con el fin de resolver conjuntamente los riesgos que se hayan
podido revelar, abordandose, en la medida de lo posible, en los contratos de inversion/pacto de
socios o a posteriori tras haber cerrado la operacién.

5. Gestion participada post-deal

En el periodo de permanencia en cartera, Diana Capital promueve mejoras en los factores ASG a
través de su presencia en el Consejo de Administracion o en la participacién de Comités especificos.
Diana Capital hard lo posible para que las mejoras se incluyan en un Plan de Accion que recoja las
recomendaciones surgidas de la fase de Due Diligence.

Entre las principales acciones que caracterizan la gestion activa de los distintos factores ASG en la
participada destacan, entre otras, las siguientes:

En la contribucién al proceso de descarbonizacion de la economia por parte de las participadas, Diana
Capital se promovera que todas las participadas midan su huella de carbono e implementen planes
de reduccioén. Entre las medidas recomendadas para los Planes de Accidn estan la sustitucién de las
fuentes de energias fésiles por fuentes de energia renovables y la realizacién de planes de eficiencia
energética.

En lo referente a la creacién de empleo, la Sociedad Gestora monitoriza en el informe anual la
evolucion del empleo de cada una de las participadas. El seguimiento del empleo se complementa
con indicadores como el indice de rotacidn y encuestas de satisfaccion anual.

En materia de igualdad, diversidad e inclusidn, la Sociedad Gestora promueve a través de su papel en
el Consejo de Administracion de la participada la implantacion de politicas de igualdad, diversidad e
inclusion. El seguimiento de estas politicas se lleva a cabo a través de ratios como empleo de jovenes,
colectivos en exclusion social y con distintas capacidades. Diana Capital se involucrara en los procesos
de seleccidn de personal clave en las compaiiias participadas siempre que sea posible asegurando
que los criterios de seleccion son compatibles con politicas de igualdad, diversidad e inclusidn.



La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como porcentaje

de:

El volumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte

Las inversiones en
activo fijo, que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicion a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

Diana Capital promovera la participacion de las participadas en asociaciones cuyo objetivo sea
promover la igualdad, tramitando certificaciones relativas a temas de conciliaciéon e igualdad en la
contratacion asi como iniciativas de formacién para el empleo de personas en riesgo de exclusién
social, especialmente jévenes en educacion especial.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica al Fondo

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

La Sociedad Gestora llevard a cabo un proceso de Due Diligence para identificar las practicas de buena.

gobernanza en cada nueva oportunidad de inversion del Fondo, utilizando recursos externos especializados
cuando sea necesario.

En este proceso de Due Diligence se considerara la evaluacién de practicas de buen gobierno, incluyendo,
los siguientes aspectos: (i) la existencia de un consejo de administracidn, (ii) la existencia de un comité de
direccidn, (iii) la existencia de un comité de riesgos,(iv) el nombramiento de un auditor de algunas de las
entidades conocidas como “big 4”, (v) la implantacidon de un sistema de compliance penal adaptado a

mejores practicas y/o (vi) la existencia de unas précticas robustas en materia de ciberseguridad y proteccién
de datos.

La Sociedad Gestora tendra una presencia activa en el 6rgano de administracién de las Sociedades

Participadas para realizar un seguimiento y control adecuado para evaluar y para hacer cumplir estas
practicas.

éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La mejora del desempefio ASG se promovera en el 100% de las inversiones realizadas por el fondo.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales 0 sociales que
promueve el producto financiero?

No aplica al Fondo

n.2 1B Otras
Inversiones caracteristicas
medioambientales o
sociales

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.
n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisiéon de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
o medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

Los dos grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que estdn alineadas con
la Taxonomia de la UE. Como no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacién con la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grdfico muestra la alineacién con la taxonomia en relacién
con todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grdfico muestra la alineacion con la taxonomia sélo en relacion con las inversiones del producto financiero
que no son bonos soberanos.

Alineacion con la taxonomia de las inversiones, Alineacién con la taxonomia de las inversiones,

incluidos los bonos soberanos.* excluidos los bonos soberanos.*

o 0%
0% % 0%

100% 100%%

*A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos" consisten en todas las exposiciones soberanas.

éCudl es la proporcién minima de inversién en actividades de transicion y facilitadoras?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
Ve que no se ajustan a la taxonomia UE?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

éCudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

[ ]
[ No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles
¢Qué inversiones se incluyen en el «n.0 2 Otras» y cudl es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?
£

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No



Los indices de referencia

son indices de referencia
son indices que miden si ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas

el producto financiero medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?
logra las caracteristicas
medioambientales o

. No aplica al Fondo
sociales que promueve.

é¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de
manera continua?

No aplica al Fondo

¢Coémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica al Fondo

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?
No aplica al Fondo

é¢Ddnde puedo encontrar en linea mds informacion especifica sobre el producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora se encuentra disponible la siguiente informacién adicional
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 SFDR: www.dianacapital.com

e  Descripcidn de las caracteristicas medioambientales o sociales del Fondo;

e Informacion sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las caracteristicas medioambientales
y sociales del Fondo, incluidos sus fuentes de informacién, los criterios de seleccion relativos a los activos
subyacentes y los indicadores pertinentes de sostenibilidad empleados para medir las caracteristicas
medioambientales o sociales; y

e Los informes periddicos que se hayan emitido en relacién con el Fondo, con el contenido establecido en el
articulo 11 SFDR.


http://www.dianacapital.com/
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