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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA
RESUMIDA CONSOLIDADA

(Cifras expresadas en miles de euros)

Notas 30.06.17 30.06.16*
Importe neto de Ia cifra de negocios 4 17.568 13.345
Otros ingresos de explotacion 12 138 177
Gastos de personal (389) (607)
Otros gastos de expiotacion (6.517) (6.422)
Amortizacion del inmovilizado 5 (5.793) (6.424)
Excesos de provisiones 10 - 658
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 63 (3.256)
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.070 {2.529)
Ingresos financieros 61 15
Diferencias de cambio 152 27
Gastos financieros (4.018) (4.819)
RESULTADO FINANCIERO (3.805) (4.777)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 6 (50) (38)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.215 (7.344)
Impuesto sobre beneficios (69) 386
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 2.146 (6.958)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.146 {6.958)
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 2.024 (6.800)
b) Resultado atribuido a participaciones no dominantes 122 (158)
BENEFICIO / (PERDIDA) POR ACCION
(Euros por accién) Notas 30.06.17 30.06.16
Basico 9 0,014 (0,049)
Diluido 9 0,014 (0,049)

Las notas 1 a 19 y el Anexo | son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30.06.17
(*)La Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidado a 30 de junio de 2016 se presenta Unica y
exclusivamente a efectos comparativos



AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES - ESTADO DE RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO
CONSOLIDADO

{Cifras en miles de euros)

30.06.17 30.06.16 *
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 2.146 (6.958)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 24 (3.439)
a) partidas que pueden ser objeto de reclasificacion a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 119 (2.574)
Diferencias de conversion (53) (1.486)
Efecto impositivo (42) 621
b) Partidas que no pueden ser objeto de reclasificacion a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias - -
TRANSFERENCIAS REALIZADAS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 1.356 1.450
Por coberturas de flujos de efectivo 1.807 1.934
Diferencias de conversién . -
Efecto impositivo (451) (484)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 3.526 (8.947)
Atribuido a la Sociedad Dominante 3.350 (8.840)
Atribuido a participaciones no dominantes 176 (107)

Las notas 1 a 19y el Anexo | son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30.06.17

()8 Estado de resultado global intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2016 se presenta Unica y exclusivamente a
efectos comparativos
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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES - ESTADOS DE FLUJOS DE BFECTIVO INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(Cifras expresadas en miles de euros)

Nota 30.06.17 30.06.16*
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.686 3.771
Resultado antes de impuestos 2.215 (7.344)
Ajustes del resultado 9.497 13.660
Amortizacién del inmovilizado 5 5.793 -6.424
Correcciones valorativas por deterioro 5 3.408
Variacion de provisiones 50 (658)
Imputacion de subvenciones 12 (138) (177)
Resultados por bajas y enajenacién de inmovilizado (63) (152)
Ingresos por intereses financieros (61) (15)
Gastos por intereses financieros 4.018 4.819
Diferencias de cambio (152) (27)
Resultado de sociedades valoradas por el método de la participacion 6 50 38
Cambios en el capital corriente (3.549) 1.859
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (4.477) (4.404)
Pagos de intereses (4.533) (4.419)
Cobros de intereses 61 15
Pagos por impuesto sobre beneficios (5) -
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION (130) 43
Pagos de inversiones (130) (707)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (130) (707)
Cobros por desinversiones - 750
Otros activos financieros - 750
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.405) {4.498)
Cobros / (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (5.306) (4.363)
Emisién 600 4.398
Cobro de subvenciones - 1.681
Devolucién y amortizacion (5.906) (10.442)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio (99) (135)
EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.849) (684)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 15.668 15.988
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 13.819 15.304

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja y Bancos 10.246 11.731
Otros activos financieros 3.573 3.573
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 13.819 15.304

Las notas 1 a 19y el Anexo | son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30.06.17

("Bl Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2016 se presenta Unica y exclusivamente a
efectos comparativos



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Audax Renovables, S.A. (anteriormente denominada Fersa Energias Renovables, S.A)),
en adelante la Sociedad Dominante, se constituyé en Barcelona el 10 de julio de 2000
por tiempo indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la Avenida Navarra, n°14 de Badalona.

Su objeto social es la promocion de todo tipo de actividades relacionadas con la
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo efecto
podra constituir, adquirir y detentar acciones, obligaciones, participaciones y derechos
en Sociedades Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion, construccion
y explotacion de instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de
energias renovables.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y
dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

Con fecha 29 de junio de 2017, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante acuerda modificar su denominacion social, que ha pasado de Fersa Energias
Renovables, S.A a Audax Renovables S.A. Dicho acuerdo esta pendiente de inscripcion
en el Registro Mercantil a la fecha de formulacién de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Audax Renovables, S.A., es una sociedad holding que es cabecera de un Grupo de
entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a la
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables y que
constituyen el GRUPO AUDAX RENOVABLES (en adelante Grupo Audax Renovables
o el Grupo).

Asimismo, el Grupo Audax Renovables se integra en el Grupo Excelsior, cuya sociedad
dominante es Excelsior Times.S.L.U., con domicilio social en Avenida Navarra, n° 14,
Badalona. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Excelsior del ejercicio 2016,
que se han formulado el 31 de marzo de 2017, estan depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Las acciones de Audax Renovables, S.A., estan admitidas a cotizaciéon en el mercado
continuo de la bolsa espafiola. Las cuentas anuales de Fersa Energias Renovables S.A.
(actualmente Audax Renovables S.A.) y las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Fersa (actualmente Grupo Audax Renovables) correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 29 de junio de 2017.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax
Renovables al 30 de junio de 2017 han sido formulados por los Administradores de la
Sociedad Dominante el dia 27 de julio de 2017.



Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados se muestran en miles de euros, excepto por las cifras de beneficio por
accién, que se expresan en euros por accion, salvo indicacion en contra en las notas.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34)
‘Informacién financiera intermedia” recogida en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Dichos estados
financieros intermedios resumidos consolidados deberan ser leidos en conjunto con
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016,
que han sido preparadas de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia, no ha sido
preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas
seleccionadas adjuntas incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que
resulten, en su caso, significativos para la explicacién de los cambios en la situacion
financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los
resultados globales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo
desde el 31 de diciembre de 2016, fecha de las cuentas anuales consolidadas
anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2017.

Segun el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacién comparativa,
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los
balances intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016, las cuentas de pérdidas y ganancias intermedias resumidas
consolidadas para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2017 y 2016,
los estados de resultados globales intermedios resumidos consolidados para los
periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2017 y 2016, los estados de
cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados para los periodos
de seis meses terminados a 30 de junio de 2017 y 2016 y a 31 de diciembre de 2016,
los estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados para los
periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2017 y 2016, ademas de las
notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2017.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax
Renovables se han preparado en base a los estados financieros de Audax
Renovables, S.A. y de las sociedades que forman parte del Grupo. Cada sociedad
prepara sus estados financieros siguiendo los principios contables del pais donde lleva
a cabo sus operaciones. Los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
los principios y criterios de acuerdo a las NIIF-UE han sido realizados en el proceso de
consolidacién. Asimismo, se modifican las politicas contables de las sociedades
consolidadas, cuando es necesario, para asegurar la uniformidad con las politicas
contables adoptadas por el Grupo Audax Renovables.

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

El Grupo Audax Renovables presenta un fondo de maniobra negativo (activo corriente
menos pasivo corriente) por importe de 1.066 miles de euros a 30 de junio de 2017
(importe negativo de 2.396 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Los
Administradores de la Sociedad Dominante han elaborado los presentes Estados



Financieros Intermedios Resumidos Consolidados bajo la hipétesis de empresa en
funcionamiento, dada la existencia de factores mitigantes de esta situacion, entre los
cuales, la existencia de proyectos actualmente en explotacién que generaran en los
proximos 12 meses los flujos de efectivo necesarios para que el Grupo continte con
su actividad normal en los proximos ejercicios

Comparacion de la informacién

Como requieren las NHF-UE, la informacion contenida en los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 se presenta,
tnica y exclusivamente a efectos comparativos, con la informacion relativa al periodo
de seis meses terminado a 30 de junio de 2016 excepto el balance consolidado que
compara el de 30 de junio de 2017 con el de 31 de diciembre de 2016.

El Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros intermedios resumidos consolidados al determinar
la informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados u otros aspectos.

Principales riesgos e incertidumbres y estimaciones contables

Los principales riesgos e incertidumbres, asi como las principales estimaciones
contables, coinciden con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2016, sin cambios significativos desde su publicacion.
Transacciones en moneda extranjera

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del

Grupo Audax Renovables a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 han sido
los siguientes:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016 30 de junio de 2016
Tipode Cierre  Tipomedio Tipode Cierre  Tipo medio  Tipode Cierre  Tipo medio
acumulado acumulado acumulado
Dolar estadounidense 11412 1,0878 1,0541 1,1021 1,1102 1.1106
Zloty Polaco 4,2259 42707 44103 4,3659 4,4362 43621

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con las utilizadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Nuevas normas e interpretaciones NIIF-UE

A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del Grupo Audax Renovables, las siguientes normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aln en vigor, bien porque
su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados, o bien porque no han sido adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE):

- Modificaciones a la NIC 7. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2017.



- Modificaciones a la NIC 12. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2017.

- NIIiF 9 Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2018.

- NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes. Efectiva para ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2019. Pendiente de adoptar por la UE.

- Modificaciones a la NIC 2 Clasificacion y valoracion de pagos basados en
acciones. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018.
Pendiente de adoptar por la UE.

- Modificaciones a la NIC 40 Inversiones inmobiliarias. Efectiva para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Pendiente de adoptar por la UE.

- IFRIC 12 Transacciones en moneda exiranjera y consideracion anticipada.
Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Pendiente de
adoptar por la UE.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacion
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su
aplicacion sera objeto de consideracion una vez adoptadas, en su caso, por la Unién
Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los
potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran que su
entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo, excepto por la futura NIIF 16 sobre arrendamientos, que el Grupo esta en la
actualidad evaluando su impacto.

Cambios en el perimetro de consolidacion

En el ANEXO | se incluyen todas las sociedades participadas directa e indirectamente
por Audax Renovables, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion.

La unica variacion en el perimetro de consolidacién durante el primer semestre de
2017 corresponde al acuerdo tomado con fecha 29 de marzo, por el que la Sociedad
Dominante procede a la disolucion y liquidacion de Parc Eélic L’Arram, S.L.. Como
consecuencia de esta operaciéon no se ha producido ningun impacto significativo en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ni en el patrimonio neto del Grupo,
debido a que el valor de los activos referidos se encontraba totalmente provisionado.
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NOTA 4 - INFORMACION POR SEGMENTOS

a) Formato principal de presentacion de informaciéon por segmentos: segmento
de negocio

Los segmentos de negocio del Grupo Audax Renovables son edlico y solar.

Los resultados por segmentos de los periodos semestrales terminados en 30 de junio
de 2016 y de 2017, son los siguientes:

Eélico Solar TOTAL
Otros palses
Europa Europa Europa
30 de junio de 2017 Espana Occidental oriental Latinoamérica Total occidental

Cifra de negocios por segmenlos 13.942 1516 1.687 . 17.145 423 17.568
EBMDA (7} 9431 12% 79 - 11.478 322 11.800
Dolacion a la amortizacién (4.562) (376) (724) . (5.662) (131) (5.793)
Exceso de provisiones n = o ~ = =
Resullados de j i deil ilizado 63 - - = 63 - 63
Resultado de explolacion 4932 880 67 = 5.879 191 6.070
Resultado financier neto @717 (116) ®7n - @710 (95) (3.805)
Participacion en el resuliado del ejercicio en i - . . (50) (50) - (50)
Resultado antes de impuesto 2215 764 (810) {50) 2119 95 2215
Impussic de sociedades {55)
p de op continuadas 2146
£ ) O da o i pidas nelo de i -
Resultado consolidado del periodo 2,146
a) Resultado atribuido a |a entidad dominante 2,024
b) Resullado atribuido a los i inoritari 122

EBIMDA("Y): dela i6n mas la ion a la izacion, mas la ién & 1a provision de aclivos fijos y el exceso de provsiones

Edlico Solar TOTAL
Otros paises
Europa Europa Europa
30 de junio de 2016 Es padia Occidental Oriental Latinoamérica Total Occidental

Gifra de negocios por segmenlos 9859 1328 1768 - 12956 389 13345
EBITDA (*) 4976 925 505 (29) 6377 116 6493
Dotacin a la amortzacion (4571 (377) (1344) (6 292) (132) (6 424)
Exceso de provisiones 658 = . 658 658
de enajenaciones de i ; 153 - (3.409) - (3256) . {3256)
Resultado de expictacitn 1218 548 {4 248) {25 (2513) {16) {2529}
Resuttada tmancero neto (3.593) (147) (912) {2) (4 654) (123) (4777)
Participacion en el resuktado del ejercicio en empresas asociadas (38) = = (38} . (38)
Resuttado antes de impuesto (2 415) 401 (5 160) (31) (7 205) (139) (7 344)
Impuesto de sociedades 386
Resultado p de i ftinuad; (6 958)
[= de op i interrumpidas neto de impuestos R
Resultado consolidado de! periodo (6 958)
a) Resultado atribuido a la entidad dorminante (5 800)
b) Resultado atribuido a los intereses minoritarios 1158)

EBITDA(*): Resultado de la explotacién mas la dotaci6n a la amortizacidn y la dotaci6n a la provision de activos fijos

b) Formato secundario de presentacion de informaciéon por segmentos:
segmento geografico

Dado que el Grupo Audax Renovables esta presente en distintos paises, se presenta
la informacién por segmentos geograficos. El domicilio del Grupo Audax Renovables,
donde reside la operativa principal a dia de hoy, esta ubicado en Espaiia. Las areas de
operaciones abarcan distintos paises entre los que destacan Espafia, Francia, Polonia
y Panama.
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El importe neto de la cifra de negocios del Grupo Audax Renovables segun el grupo

geografico de destino se detalla en el cuadro siguiente:

30.06.17 30.06.16
Espafa 14.365 10.248
Francia 1516 1.329
Polonia 1.687 1.768
Total 17.568 13.345

NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE E INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 y para el
gjercicio 2016 en el inmovilizado intangible y en el inmovilizado material es el

siguiente:
Otro Total Total
Fondo de inmovilizado inmovilizado inmovilizado
comercio intangible intangible material
Coste 51.291 146.478 197.769 285.676
Amortizacion acumulada - (16.131) (16.131) (68.686)
Provisién por deterioro (44 .229) (79.026) (123.255) (21.591)
Valor neto contable 31/12/15 7.062 51.321 58.383 195.399
Inversion - - - 830
Traspasos yotros - - - -
Desinversién - - -
Dotacién a la amortizacion - (2.701) (2.701) (10.134)
Dotacién /Reversion del deterioro (5.363) (15.495) (20.858) (12.031)
Diferencias de conversion (205) (452) (657) (1.586)
Valor neto contable 31/12/16 1.494 32,673 34.167 172.478
Coste 51.086 146.025 197.111 284738
Amortizaciéon acumulada - (18.831) (18.831) (78.782)
Provisién por deterioro (49.592) (94.521) (144.113) (33.478)
Valor neto contable 31/12/16 1.494 32.673 34.167 172.478
Inversion - - - 130
Desinversion - (36) (36) 5)
Dotacion a la amortizacion - (968) (968) (4.825)
Provision del deterioro - - - -
Diferencias de conversion - - - 1.402
Valor neto contable 30/06/17 1.494 31.669 33.163 169.180
Coste 49.992 139.487 189.479 286.577
Amortizacion acumulada - (19.799) (19.799) (83.695)
Provisién por deterioro (48.498) (88.019) (136.517) (33.702)
Valor neto contable 30/06/17 1.494 31.669 33.163 169.180
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Las Diferencias de conversion recogen, basicamente, el impacto de la valoracion de
los activos correspondientes a las inversiones realizadas en Polonia. Durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017, el impacto positivo se debe,
principalmente, a la apreciacién del Zloty polaco en un 4%.

No se han realizado inversiones significativas realizadas durante los primeros 6 meses
del ejercicio 2017.

A fecha 30 de junio de 2017 el Grupo no tiene compromisos de compra de
inmovilizado (a 31 de diciembre de 2016 el Grupo tampoco tenia compromisos de
compra de inmovilizado).

Prueba de deterioro de activos

El Grupo Audax Renovables realiz6 pruebas de deterioro de todos sus activos a 31 de
diciembre de 2016 dando como resultado el registro de un deterioro de 30.883 miles
de euros. A 30 de junio de 2017 el Grupo no ha actualizado las pruebas de deterioro
de sus parques al no existir indicios de deterioro significativos ni haberse producido
cambios significativos en las hipétesis respecto el cierre del ejercicio 2016.

NOTA 6 — INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE
LA PARTICIPACION

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 ha
sido el siguiente:

Saldo Cambios en  Participacién en Diferencias Saldo
31.12.16 el perimetro el resultado Deterioro Traspasos  de conversion 30.06.17

Sociedad
Parque Eolico Toabré, S A (Panama) 7.442 - (50) . - (238) 7.154
Total 7.442 - {50) - - (238) 7154

El movimiento en el ejercicio 2016 fue el siguiente:

Saldo Cambios en  Participacién en Diferencias Saldo
31.1215 el perimetro el resultado Deterioro Traspasos de conversi6n 31.12.16
Socwdad
Aprofitament d'Energies Renovables de la Terra
Alta, SA 290 (285) (5) - %
Parque Enlico Toabré, S A (Panarg) 3693 - (79) 3,603 25 7442
Subestacién y Linea Los siglos 2004, A LE. 107 ¥ (3) (104) ¥ s
Total 4.090 (285) {87) {104) 3.803 25 7.442
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NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros, excluyendo “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar’, “Otros activos corrientes” y “Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes” a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, clasificados por

naturaleza y categoria es el siguiente:

Activos Inversiones
financieros Préstamosy mantenidas
disponibles para partidas a hasta el
A 30 de junio de 2017 la venta cobrar vencimiento Total
Instrumentos de patrimonio 188 = 188
Oftros activos financieros no corrientes - 5579 - 5.579
Activos financieros no corrientes 188 5.579 - 5.767
Ofros activos financieros corrientes - 3.801 3.801
Activos financieros corrientes - - 3.801 3.801
Activos Inversiones
financieros Préstamosy mantenidas
disponibles para partidas a hasta el
A 31 de diciembre de 2016 la venta cobrar vencimiento Total
Instrumentos de patrimonio 339 - - 339
Otros activos financieros no corrientes - 5.365 - 5.365
Activos financieros no corrientes 339 5.365 - 5.704
Otros activos financieros corrientes - - 3.636 3.636
Activos financieros corrientes - - 3.636 3.636

NOTA 8 -INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados,

epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes” es el siguiente:

contabilizados en el

A 30.06.17 A3112.16
Activo Pasivo Activo Pasivo

Instrumentos financieros derivados
Cobertura flujos de caja de tipo de interés

No corriente - (11.090) (12.935)

Corriente 8 < .
Negociacion flujos de caja de tipo de interés

No corriente - (1.093) (1.335)

Corriente - - -
Negociacion flujos de caja de precio energia

No corriente - - -

Corriente 5 (400) 334

Total - (12.583) (13.936)

A 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, el Grupo Audax Renovables (a
excepcion de las sociedades Eolica el Pedregoso, S.L. y Edélica del Pino, S.L.) no
dispone de derivados que no cumplan el criterio para poder aplicar la contabilidad de
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cobertura establecida en las normas NIIF-UE, por lo que las variaciones del valor de
estos instrumentos financieros se registran (por el importe neto de impuestos) en el
patrimonio neto como ajustes por cambio de valor. El incremento del pasivo por estos
instrumentos financieros derivados se debe al impacto negativo que ha sufrido el valor
razonable de dichos instrumentos por la bajada de tipos de interés.

Como consecuencia de un proceso de refinanciacion llevado a cabo en 2015, las
sociedades Eodlica el Pedregoso, S.L. y Eélica del Pino, S.L. procedieron a la
cancelacion de sus respectivos contratos de cobertura sobre la variacién de tipos de
interés, y a la contratacién de nuevos contratos de cobertura sobre la variacion de los
tipos de interés. Durante el primer semestre del ejercicio 2017, se ha trasladado a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un importe de 143 miles de euros,
correspondiente al traspaso, que debe realizarse a lo largo de la vida residual del
instrumento de cobertura cancelado, del valor de los derivados cancelados a la fecha
de cancelacion (223 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2016).

A 30 de junio de 2017, los nuevos derivados contratados por estas dos sociedades no
cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de coberturas establecido en las
normas NIIF-UE, por lo que las variaciones del valor de estos instrumentos financieros
se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo por un
importe positivo de 243 miles de euros (importe negativo de 196 miles de euros en el
mismo periodo del ejercicio 2016).

La valoracion por parte del Grupo del valor razonable de sus derivados incorpora un
ajuste de riesgo de crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio
como el de la contraparte en el valor razonable de los derivados, en aplicacién de la
NIIF 13.

NOTA 9 - PATRIMONIO

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre
de 2016 esta representado por 140.003.778 acciones con un valor unitario de 0,7
euros.

Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y desembolsadas y gozan
de los mismos derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de Audax Renovables, S.A. estan admitidas a cotizaciéon
oficial en el mercado continuo de la bolsa espafola. La cotizacién a 30 de junio de
2017 de las acciones de la Sociedad Dominante se situé en 0,565 euros por accioén
(0,490 euros por accién a 31 de diciembre de 2016).

El detalle de los accionistas de la Sociedad Dominante que ostentan una participacion
superior al 10% al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:
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30.06.17 31.12.16

Accionistas % %

Audax Energia, S.A 70,86% 70,86%
Resto de accionistas (*) 29,14% 29,14%
Total 100,00% 100,00%

(*) Ninguno de ellos superior al 10%.

Otras partidas patrimoniales:

a) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta unicamente puede verse
afectada como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante.

b) Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio econémico, vendran obligadas
a destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Por otra parte,
también podra destinarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10 por
100 del capital ya aumentado.

A 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la Reserva legal de la Sociedad
Dominante se encuentra constituida por importe de 16.266 miles de euros.

c) Acciones propias

A 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante no dispone
de acciones propias.

d) Diferencias de conversion

Este epigrafe recoge el importe neto de las diferencias de cambio que se producen al
convertir a euros los saldos de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es
distinta del euro, asi como el importe neto de las variaciones de valor de los
instrumentos de cobertura de inversiones netas de negocios en el extranjero.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los seis primeros meses del
ejercicio 2017 y durante el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

30.06.17 31.12.16
Saldo inicial (6.099) (4.908)
Bajas, desinversiones ytraspasos - -
Traspasos - -
Variacion diferencia en conversion moneda extranjera (53) (1.193)
Saldo final (6.152) (6.099)
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El detalle por moneda funcional de las reservas por diferencias de conversion a 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Moneda funcional 30.06.17 31.12.16
Zloty Polaco (6.171) (6.3586)
Délar Americano 19 257
Total (6.152) (6.099)

e) Distribucion de resultados

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017 acordé aplicar el
resultado negativo del ejercicio 2016 de la Sociedad Dominante, por importe negativo
de 31.248 miles de euros, de la siguiente manera:

Miles de

euros
AResultados negativos de ejercicios anteriores (31.248)
Total (31.248)

Beneficiol (Pérdida) por accion:

El beneficio o pérdida por accién se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominante entre el numero promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo:

(Euros)

30.06.17 30.06.16

Numero de acciones 140.003.778 140.003.778

Numero de acciones promedio 140.003.778 140.003.778

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante (euros) 2.024.185 (6.799.478)
Beneficio / (pérdida) por accién (euros por accién)

- Basico 0,014 (0,049)

- Diluido 0,014 (0,049)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por accion.
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f) Participaciones no dominantes

El movimiento de las participaciones no dominantes ha sido el siguiente:

Saldo a 31.12.2015 665
Resultado atribuido a participaciones no dominantes (85)
Gastos imputados directamente en el patrimonio neto 94
Dividendos (135)
Variaciones del perimetro (Nota 3) (37)
Saldo a 31.12.2016 502
Resultado atribuido a participaciones no dominantes 122
Gastos imputados directamente en el patrimonio neto 57
Dividendos (99)
Otros (3)
Saldo a 30.06.2017 579

NOTA 10 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Diferencias de Difersncias de
Saldo 01.01.16  Adiciones Bajas conversion  Saldo 31.12.16  Adiciones conversién  Saldo 30.06.17
Provisién por responsabilidades 855 . (855) - - - -
Provisién por desmantefamienta 1.596 80 - (10) 1666 41 a 1718
Total 2.261 80 (685) {10) 1.866 a1 : ] 1.718

A 30 de junio de 2017, el Grupo tiene constituida una provisién de 1.716 miles de
euros para cubrir los costes de desmantelamiento de los parques que se encuentran
actualmente en explotacion.

No se han producido cambios significativos ni en los conceptos ni en las cuantias
provisionadas respecto a las provisiones por desmantelamiento provisionadas a 31 de
diciembre de 2016.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que las provisiones y los
otros pasivos registrados cubren adecuadamente los descritos en esta nota.
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NOTA 11 - PASIVOS FINANCIEROS

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 y
durante el ejercicio 2016, ha sido el siguiente:

Diferencias
Saldo Cancelaciones de Saldo
31.12.16 Altas Bajas por pagos conversibn  Traspasos 30.06.17
Deudas con entidades de crédito 117.870 146 (58) - 1099 (6.201) 112,858
Pasivos por derivados financieros 14 270 - (2.088) - 12182
Otros pasivos financieros 1272 6 - - - - 1278
Total pasivos financieros no corrientes 133.412 152 (2.146) - 1.099 (6.201) 126.316
Deudas con entidades de crédito 18.554 4042 (113) (10.444) 77 6.201 18317
Pasivos por derivados financieros 334 66 - - - 400
Otros pasivos financieros 154 706 - - - = 860
Total pasi fi ieros corrientes 19.042 4.814 {113) (10.444) 77 6.201 19.577
Diferencias
Saldo Cancelaciones de Saldo
311215 Altas Bajas por pagos conversién  Traspasos 31.12.16
Deudas con entidades de crédito 133423 {81) - . (197) (15.275) 117.870
Pasivos por derivados financieros 16.083 - (1.813) - B - 14,270
Otros pasivos financieros 1201 71 - - - 1272
Total pash ioros no corrigntes 150.707 (10) {1.813) - (197) {15.275) 133.412
Deudas con enlidades de crédito 15232 7161 - (19.005) (109) 15275 18.554
Pasivos por derivados financieros - 334 - - - - 334
Ctros pasivos financieros 149 5 - - - - 154
Total pasivos financieros corrientes 15.381 7.500 - {19.005} {109) 15.275 19.042

Las sociedades Eodlica del Pino S.L., Edlica el Pedregoso S.L., SAS Eoliennes de
Beausemblant, Parque Eoélico Hinojal S.L., Parc Eoélic Mudéfer S.L., Gestora
Fotovoltaica de Castellén S.L. y Eolica Postolin Sp, z.0.0. tienen contratados con
entidades de crédito préstamos en la modalidad de Project Finance por los cuales esta
pignorada la totalidad de sus propias acciones o participaciones.

En relacion con los préstamos para la financiacion de los parques con existencia de
obligaciones, “Project Finance”, a 30 de junio de 2017 no se prevén incumplimientos
futuros de los requisitos descritos en dichos contratos que pudieran dar lugar a la
exigibilidad anticipada de los mismos.

Asimismo, dichos préstamos obligan a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la
Deuda (FRSD) mediante sus cuentas bancarias que constituye una garantia adicional
para el sindicato bancario. A 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el
epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” incluye los siguientes importes
indisponibles:
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Sociedad 30.06.17 311216

Eélica el Pedregoso, S.L. 768 300
Edlica del Pino, S.L. 385 150
SAS Eoliennes de Beausemblant 632 632
Parque Eélico Hinojal, S.L. 1.899 700
Parc Eélic Mudefer S.L. 3.573 3.573
Eélica Postolin Sp, zo.0. 1.141 1.440
Total 8.398 6.795

A 30 de junio de 2017, las disponibilidades de liquidez del Grupo alcanzan los 13.819
miles de euros, que corresponden al efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES Y OTROS PASIVOS NO
CORRIENTES

La composicién de los epigrafes “Otros pasivos no corrientes y "Otros pasivos
corrientes” a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

30.06.17 311216

Subwvenciones recibidas 6.420 6.192
Pagos aplazados a largo plazo 1.227 1.328
Otros pasivos no corrientes 7.647 7.520
Pagos aplazados a corto plazo 613 664
Otros pasivos corrientes 613 664

a) Subvenciones recibidas

La sociedad Edlica Postolin, Sp. recibié ayudas publicas no reembolsables por parte
de la Unién Europea a través del Ministerio de Economia de Polonia para la
construccion de su parque edlico por un importe total de 38.354 miles de Zlotys
polacos (9.169 miles de euros). La subvencion recibida se va imputando a resultados
en la medida que se va amortizando el citado parque. Durante los seis primeros meses
del ejercicio 2017 se han reconocido como “Otros ingresos de explotacion” un importe
de 138 miles de euros.

b) Pagos aplazados

En estos epigrafes se incluyen, principalmente, los pagos pendientes por la compra de
la sociedad Parque Edlico Toabré S.A. (anteriormente Fersa Panama, S.A.). A 30 de
junio de 2017, el importe exigible en un plazo superior a 12 meses es de 1.227 miles
de euros (1.992 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Asimismo, el importe
exigible en un plazo inferior a 12 meses es de 613 mil euros (664 miles de euros a 31
de diciembre de 2016).
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NOTA 13 - IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El movimiento durante el primer semestre del ejercicio 2017 y del ejercicio 2016

correspondiente a los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Diferencias
Saldo de Saldo
31.12.16 Altas Bajas Traspasos conversion 30.06.17
Activos por impuesto diferido 5847 42 (510) - 5379
Pasivos por impuesto diferido (9.485) (41) 214 - {9.312)
Total {3.638) 1 (296) - - (3.933)
Diferencias
Saldo de Saldo
31.12.15 Altas Bajas Traspasos _ conversién 31.12.186
Activos por impuesto diferido 5.850 311 (314) - 5.847
Pasivos por impuesto diferido (13.568) (589) 4,568 - 114 (9.485)
Total (7.718) (288) 4.254 - 114 (3.638)

Adicionalmente a los activos por impuestos diferidos mencionados anteriormente que
se encuentran registrados a 30 de junio de 2017, el Grupo Audax Renovables dispone
de bases imponibles negativas (BIN’s) pendientes de compensar no contabilizadas por
importe de 131.018 miles de euros, asi como un saldo de impuesto diferido activo no
contabilizado por importe de 9.897 miles de euros. El Grupo Audax Renovables ha
decidido no reconocer dichos importes en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados dado que no cumplen las condiciones establecidas por las
NIF-UE para su registro contable como activo.

Con efectos desde 1 de enero de 2017, Audax Renovables, S.A. y algunas sociedades
del Grupo Audax Renovables tributan por el Impuesto sobre Sociedades en régimen
de tributacion consolidada con las siguientes sociedades en Espaiia:

AudaxRenovables, S.A

Parc Edlic Mudéfer, S.L.
Fercom Edlica, S.L.U.
Parque Eélico Hingjal, S.L.U.

Fersa Asesoramiento y Gestién, S.L.U.

Parc Edlic Coll de Som, S.L.U.

Explotacién Eélica La Pedrera, S.L.U.

Excelsior Times, S.L.U.
A-Dos Energia, S.L.U.
Eléctrica Nuriel, S.L.U.
Audax Energia, S A
Orus Energia, S.L.

Banana Phone, S.L.U.
Audax Green, S.L.U.

Orus Properties, S.L.U.
Orus Renovables, S.L.U.
Generacion Iberia, S.L.U.
Swvendborg PV VI, S.L.
Garpa Aspa, S.L.U.

Aspy Prevencién, S.L.U.
Spay Seguridad y Salud, S.L.U.
Aspy Salud Global, S.L.U.
Idas Castelléon, S.L.U.
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NOTA 14 - PLANTILLA MEDIA

El detalle de la plantilla media ha sido el siguiente durante los seis primeros meses de
los ejercicios 2017 y 2016:

30.06.17 30.06.16
Hombres 8 9
Mujeres 4 8
Total 12 17

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la
igualdad efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de
2007, el namero de empleados del Grupo Audax Renovables al cierre de 30 de junio
de 2017 y 2016 distribuido por categorias y géneros es el siguiente:

30 junio 2017 30 junio 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Muijeres Total
Directivos 1 1 2 1 2 3
Técnicos 7 3 10 8 5 13
Ofros - - - - 1 1
Total 8 4 12 9 8 17

NOTA 15 — INFORMACION DE LAS OPERACIONES CON PARTES
VINCULADAS

A continuacion se especifican las operaciones realizadas en el primer semestre del
gjercicio 2017 entre Audax Renovables, S.A. y las personas fisicas o juridicas
vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

- Los accionistas significativos de Audax Renovables, S.A. entendiéndose por
tales los que posean directa o indirectamente participaciones iguales o
superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin ser significativos, hayan
ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro en el Consejo
de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, se consideran como entidad vinculada a Audax
Energia, S.A.

- Los administradores y directivos de la Sociedad Dominante y su familia
cercana, entendiéndose por “administradores” un miembro del Consejo de
Administracion, y por “directivos” un miembro del Comité de Direccion.

- Las sociedades que forman parte del Grupo Excelsior.

a) Operaciones con accionistas significativos y sociedades del Grupo Excelsior

Con fecha 27 de junio de 2017, Audax Renovables, S.A. recibe de Audax Energia,
S.A., un préstamo por un importe de 600 miles de euros, cuyo vencimiento es 27 de
diciembre de 2017 y devenga un interés anual de 4,2%.
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El Grupo Audax Renovables a través de sus filiales eolicas en Espaiia, tiene
contratadas con Generacion Iberia, S.L.U y A-Dos Energia, S.L.U., ambas sociedades
pertenecientes al Grupo Excelsior, coberturas de venta de precio fijo y carga base
(MW), siendo el detalle el siguiente:

- Con A-Dos Energia, S.L.U. se contrataron condiciones de cobertura de precio
de carga (MW) para el periodo Cal 2017 con una limitacion horaria maxima de
12MW (generados por el conjunto de los parques cada hora) a un precio de 44
€/MWh.

- Las condiciones contratadas con Generacion Iberia, S.L.U. en cuanto a
coberturas de venta de precio fijo y carga base (MW) para los siguientes
periodos de 2017 son los siguientes:

12 Trimestre | 12 Trimestre
PERIODO Ejercicio 2017
jeraco 2017 2017
Precio cobertura (€/MW) 44,0 47,1 47,85
Capacidad (MW) 50 5,0 2,0

El impacto acumulado de las coberturas detalladas anteriormente durante el primer
semestre del ejercicio 2017 ha supuesto unos menores ingresos de 592 miles de
euros.

b) Operaciones con administradores v directivos

No existen otras operaciones con administradores y directivos excepto por lo que se
comenta en la nota 16.

NOTA 16 - IN'FORMACION SOBRE MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECTIVOS

Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 el importe de la retribucién a los
miembros del Consejo de Administracién de Audax Renovables, S.A. asciende a 36
miles de euros (198 miles de euros durante el primer semestre de 2016),
comprendiéndose estas cantidades exclusivamente por concepto de asistencia
presencial a las sesiones celebradas del Consejo de Administracion. La retribucion
(mediante una cantidad fija por sesion asistida) comprende el desempefio de sus
funciones, ya sean ejercidas de forma individual o colegiadamente, asi como la
supervision y responsabilidad que requiere el cargo.

A 30 de junio de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante esta
compuesto por 7 hombres (8 hombres y una mujer a 30 de junio de 2016).

Otra informacion sobre los Administradores

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, no se ha producido ninguna situacion
de conflicto de interés directo o indirecto con los miembros del Consejo de
Administracién.
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Retribuciones a la Direccion

La remuneracion total devengada en el primer semestre del ejercicio 2017 por la
Direccién del Grupo asciende a 94 miles de euros (227 miles de euros de retribucion
para el mismo periodo del ejercicio 2016). Asimismo existe un contrato con derecho a
percibir una indemnizacién en el caso de extincién de la relacion laboral por
determinadas causas.

A 30 de junio de 2017 la Direccién del Grupo esta formada por 1 mujer y un 1 hombre
(2 mujeres y 1 hombre a 30 de junio de 2016).

NOTA 17 - AVALES Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Con fecha 25 de mayo de 2017 se ha procedido a cancelar el aval existente para
cubrir el potencial pago del ICIO de Empordavent, S.L. por haber expirado el periodo
de garantia establecido.

Excepto por lo anterior, el Grupo Audax Renovables no ha constituido ni cancelado
avales significativos adicionales a los desglosados a 31 de diciembre de 2016.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a
30 de junio de 2017, si los hubiera, que pudieran originarse por los compromisos

indicados en esta Nota y en la Nota 10, no serian significativos sobre estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

NOTA 18 — ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, no se han producido aspectos
significativos que afecten a la Sociedad Dominante, Audax Renovables, S.A.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, no se han
producido hechos posteriores significativos.
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GRUPO AUDAX RENOVABLES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2017

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS

Grupo Audax Renovables cierra el primer semestre del afio 2017 con un beneficio de
2.024 miles de euros, frente a las pérdidas de 6.800 miles de euros del mismo periodo
del afio anterior.

Esta diferencia entre ambos resultados de los primeros seis meses del afio viene
explicada principalmente por:

¢ El mayor precio de venta de la energia en el mercado espariol (pool) supone un
incremento de 3.148 miles de euros en este periodo. ~

e Las retribuciones especificas que reciben los parques esparioles del
semiperiodo regulatorio 2017 a 2019 son superiores al periodo anterior por
valor de 889 miles de euros debido a la actualizacién de parametros publicados
en la orden ETU/130/2017.

e La reduccién de gastos y la contenciéon de costes que se estan realizando
suponen una disminucién sustancial de gastos de explotacion.

e En el cierre de Junio de 2016 se registré una provision por gastos relacionados
con la OPA por parte de Audax Energia, S.A. por valor de 1.067 miles de
euros.

o En el periodo anterior se registré un impairment del parque de Polonia de 3.409
miles de euros debido a cambios regulatorios aprobados en dicho pais.

De este modo, el mayor precio de mercado de la energia en este primer semestre y la
mayor produccién de los parques, hace incrementar los ingresos un 31% que, junto
con la disminucién de los gastos de explotacién, hace que el EBITDA sea de un 82%
superior, una vez impactado el efecto de las coberturas de precio contratadas.

Con fecha 30 de Enero de 2017, Audax Renovables novd el contrato de financiacion
de deuda corporativa por valor de 4,6 millones de euros, prorrogando la fecha de
vencimiento hasta el 31 de Enero de 2018.

El pasado 29 de Junio de 2017 en la Junta General de Accionistas celebrada, entre
otros, se aprobdé modificar la actual denominacién social de la Sociedad que, en
adelante, pasara a ser la de “Audax Renovables, S.A.”. Asi mismo, se acordé nombrar
a KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la Sociedad por el plazo de tres
(3) afos.

2. DATOS OPERATIVOS

La capacidad instalada a 30 de junio de 2017 es de 185 MW.

La produccién durante el primer semestre del afio ha ascendido a 218 GWh, lo que
supone un incremento del 10% respecto al mismo periodo del afio anterior (198 GWh),
por el buen funcionamiento de los parques edlicos en todos los paises.

25



3. PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

El Importe neto de la cifra de negocios ha ascendido a 17.568 miles de euros, lo que
supone un aumento del 32% respecto al mismo periodo del afio 2016 (13.345 miles de
euros), debido, principalmente, al mayor precio del mercado de la energia (pool) en
Espafia en este primer semestre, a la mayor produccion acontecida y a las mayores
retribuciones especificas de este nuevo semiperiodo regulatorio.

Los Gastos de explotacién, sin considerar el efecto del aumento por el impuesto sobre
la generacién eléctrica del 7% y otras partidas afectadas por el mayor importe de
facturacién, disminuyen debido a la politica de contencién del gasto del Grupo.
Ademas, en el ejercicio anterior se ven registrados los costes provisionados de la
operacién corporativa acontecida.

Los Gastos financieros han disminuido un 17% respecto al mismo periodo del afio
anterior por, entre otros, la menor carga financiera soportada en los Project Finance.

Grupo Audax Renovables cierra el primer semestre de 2017 con un Resultado Neto
Atribuible a la Sociedad Dominante de 2.024 miles de euros de beneficios, frente a las
pérdidas de 6.800 miles de euros del mismo periodo del afio anterior.

4. MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL RENDIMIENTO

Para complementar los estados financieros consolidados presentados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas en la Unién Europea
(NHIF-UE), AUDAX RENOVABLES presenta Medidas Alternativas del Rendimiento
(APM). Estas medidas ademas de las financieras se utilizan, de acuerdo a NIIF-UE,
para establecer presupuestos y objetivos y para administrar negocios, evaiuar el
desempeiio operativo y financiero de los mismos y comparar dicho desempefio con los
periodos anteriores y con el rendimiento de los competidores. Se entiende que la
presentacion de tales medidas es util porque pueden ser utilizadas para analizar y
comparar la rentabilidad entre empresas e industrias, ya que elimina el impacto de la
estructura financiera y de efectos contables distintos a los flujos de caja.

Asimismo, se presentan medidas no financieras porque éstas y otras medidas
similares son utilizadas de manera generalizada por los inversores, los analistas de
valores y otros agentes como medidas complementarias al desempefio.

En general, estas APM son las que se utilizan en el Informe de gestiéon por lo que la
trazabilidad es directa al estado consolidado del resultado y no requieren de
conciliacién.

A continuacién se presenta el calculo de aquellas APM que el Grupo considera mas
relevantes:

(miles de euros)

Pérdidas y ganancias Consolidada 152017 152016 Var. (%)
Ingresos de las Operaciones 17.706 13.522 30,9
Gastos de explotacién (5.906) (7.029) (16,0)
EBITDA 11.800 6.493 81,7
EBIT 6.070 (2.529) n.a.
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(miles de euros)

Deuda Financiera Neta jun-17 dic-16 Var. %
Deudas con entidades de crédito 131.173 136.424 -5.251 -3,8%
Deuda corporativa - tramo B 4.600 4.600 0 n.a
Deuda de los parques en explotacion y otros 126.573 131.824 -5.251 -3,8%
Otros pasivos (derivados) 12.583 14.604 -2.021 -13,8%
Efectivo y otros activos financieros corrientes -17.620 -19.304 1.684 -8,7%
Activos financieros corrientes -3.801 -3.636 -165 4,5%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -13.819 -15.668 1.849 -11,8%
Deuda Financiera Neta * 126.136 131.724 -5.588 4,2%
Patrimonio Neto 74.586 71.159 3.427 4,8%
Apalancamiento** 62,8% 64,9% - -3,2%

* Deuda Financiera Neta= Deuda Financiera con entidades de crédito + Otros pasivos (derivados) - Efectivo y equivalentes

** Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /{(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

Produccién (GWh) 152017 % 152016 % % Var.
Espana 161,8 74% 146,6 74% 10%
Francia 16,5 8% 14,6 8% 14%
Polonia 39,3 18% 36,7 18% 7%
Total 217,6 100% 197,9 100% 10%
Datos Bursatiles 152017 182016 Unidades
Numero de acciones admitidas a cotizacion 140.003.778 140.003.778 Num.
Cotizacién inicio del periodo (2 Ene.) 0,505 0,370 €/ accion
Cotizacion ciemre del periodo (30 Jun.) 0,565 0,490 €/ accién
Cotizacién méaxima 0,670 0,495 €/ accion
Cotizacién minima 0,500 0,350 €/ accion
Variacién cotizacién en el periodo 11,88 32,43 %
Capitalizacion a cierre del periodo 79.102.135 68.601,851 €
Numero de acciones negociadas (de 2 Ene. a 30 Jun.) 66.187.147 73.401.196 Num.
Volumen efectivo (de 2 Ene. a 30 Jun.) 39.662.748 32.313.826 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 529.497 577.962 Num.
Volumen diario efectivo (promedio) 317.302 254.440 €
Numero de acciones 140.003.778 140.003.778 Num.
Numero de acciones promedio 140.003.778 140.003.778 Nam.
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante 2.024.185 (6.799.478) €
Beneficio/pérdida por accion

- Basico 0,014 (0,049) €/ accion

- Diluido 0,014 (0,049) €/ accion

27



5. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRUPO AUDAX
RENOVABLES

a — Riesqgos operacionales:

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos de negocio como son
las condiciones del viento y otras condiciones meteorolégicas. El riesgo operacional
del Grupo esta sujeto a fallos tecnolégicos, errores humanos o errores producidos por
sucesos externos.

El Grupo realiza las inversiones necesarias para mitigar estos riesgos asi como una
adecuada politica de aseguramiento.

Las empresas del Grupo estan sujetas a la legislacion vigente de cada pais en relacion
con las tarifas a los que se factura la produccion eléctrica. La modificacién del marco
normativo legal vigente podria afectar a los resultados de la actividad del Grupo.

Cabe mencionar que las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la
normativa medioambiental vigente y por tanto sujeta a que las autoridades aprueben
los estudios medioambientales y al otorgamiento de las correspondientes licencias y
autorizaciones.

b — Riesgo financiero e Instrumentos financieros:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipos de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Las actividades del Grupo fuera de Espafia estan expuestas a riesgos por la
fluctuacion en los tipos de cambio de divisas pudiendo afectar al resultado de las
correspondientes sociedades participadas, su valor de mercado asi como a la
traslacion de resultados al Grupo Audax Renovables.

6. MEDIO AMBIENTE

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
tramitacion y construccion de las instalaciones, realizando los estudios demandados
en funcién de la legislacién de cada pais.

Durante el primer semestre de 2017 y en relacién con las instalaciones que se
encuentran en explotacion, el Grupo ha incurrido en gastos medioambientales por
importe de 33 miles de euros, basicamente, en concepto de preservacion de la fauna.

7. PERSONAL

A 30 de junio de 2017 la piantilla del Grupo alcanza los 12 trabajadores.

8. ACCIONES PROPIAS

A 30 de junio de 2017 la Sociedad Dominante no dispone de acciones propias.
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9. GASTOS EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo no ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el presente periodo.

10. HECHOS POSTERIORES

No hay hechos significativos posteriores al cierre.
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ANEXO |

DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPO AUDAX RENOVABLES AL 30 DE JUNIO DE

2017

" - Porcenlajes de  Mélodo de
Fnrdad Domicilio parﬁcip;cién consolidacién
Edlica El Pedregoso, S L Awenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 80% 1.G.
Edlica Del Pino, S1. Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 80% 1.G.
Pars Edlic Mudefer, S.L Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 100% 1G.
Fercom Edlica, S.L. Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 100% 1.G.
Gestora Folowltaica de Castellon, S L Avnguda Diagonal, nimero 459, 2°2*, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Fotowoltaica Fer, SL. Avinguda Diagonal, namero 459, 2°2*, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Weinsberg Ecotec, SL. Avnguda Diagonal, nimero 459, 2° 24, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Folowllaica Ecotec, S.L. Avinguda Diagonal, nimero 459, 2° 2, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Joso Folowltaica, S L Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°2®, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Folowltaica Padua, S L Avinguda Diagonal, nGmero 459, 2°2*, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Folowolaica Vergos, S.L Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°2®, Barcelona ESPANA 768% 1.G.
Fotovoltaica La Mola, SL Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°2*, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Inversions Trautl, SL Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°2# Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Fotowoltaica de Caslells, S L Avinguda Diagonal, numere 459, 2°2° Barcelona ESPANA 6% 1.G.
Folowllaica de les Coves, SL Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°2¢, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Inversions Vinroma, S.L. Avinguda Diagonal, nimero 459, 2°22, Barcelona ESPANA 76% 1.G.
Parque Eélico Hinojal , SL Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 100% 1.G.
Eélica Poslolin Sp Krasinskiego n°® 19, Bydgoszrz, POLONIA 100% 1.G.
Fersa Asesoramiento y Gestién, S.L Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 100% 1.G.
Parc Edlic Cotl De Som, S.L Avenida Navarra 14, Badalona (Barceiona) ESPANA 100% 1.G.
Explotacion Edlica La Pedrera S L Awvenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 100% 1.G.
Edlica Warblewo Sp Krasinskiego n° 13, Bydgoszrz, POLONIA 65% 1.G.
Eélica Cieplowody Sp Krasinskiego n° 19, Bydgoszcz, POLONIA 100% 1.G.
Eoliennes De Beausemblant, SAS 1 Chemin de Lavigne (64800) Mirepeix, Rédano-Alpes, FRANCIA 80% 1.G.
Castellwind 03 S L Avenida Navarra 14, Badalona (Barcelona) ESPANA 60% 1.G.
Enlreyeltes 1,S.L. CiFarmaceutico Obdulio Femandez 11 Burgos ESPANA 51% 1.G.
Berla Energies Renovables, S.L. Travessera de Gricia, 56 entresuelo Barcelona ESPANA 26% PE
Parque Edlico Toabré, S A Cincuenta, edificio 2000, 5a planta Ciudad de Panama, PANAMA 30% PE
ALE Subestacidn yLinea 2004 Gregorio Mayans, 3 Valencia ESPANA 30% PE
Ferrolterra Renovables, S L Awda Gonzalo Navarro 36-38, Pol. Rio do Pozn, Naron (ACorufia) ESPANA 7% PE
Fersa-Aventalia, S L (en proceso de liguidacién) Ronda General Mire 42 Bajos, Barcelona ESPANA 80% 1.G.

| G- Integracién Global, P.E.- Puesta en Equivalencia
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CARTA DE CONFORMIDAD

GRUPO AUDAX RENOVABLES

| /3 ° ) b
 — :| \  —_— r ‘_'I"f " -':‘._
renovables

Estados financieros intermedios resumidos consolidados e Informe de Gestioén
consolidado a 30 de junio de 2017

Damos nuestra conformidad al contenido de los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados, que comprenden el Balance intermedio  resumido
consolidado, la Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada, el
Estado de resultado global intermedio resumido consolidado, el Estado de cambios en
el patrimonio neto intermedio resumido consolidado, el Estado de flujos de efectivo
intermedio resumido consolidado y sus Notas explicativas, asi como el Informe de
gestion consolidado del Grupo Audax Renovables, correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2017, con la firma de todos los Consejeros.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Francisco José Elias Navarro D. Eduard Romeu Barceld
Presidente Vocal

D. Rafael Garcés Beramendi D. Ramiro Martinez-Pardo del Valle
Vocal Vocal

D. Josep Maria Echarri Torres D. Pedro Luis Fernandez Pérez

Vocal Vocal



D. Emilio Moraleda Martinez
Vocal

Badalona, 27 de Julio de 2017.



