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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta
fija, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo,
pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen
depositos e instrumentosdel mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni
por rating de emisidn/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises.
Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién
total. La Sociedad no tiene ningln indice de referencia en su gestion. La
Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/EC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,21 0,50 0,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,34 -0,17 0,09 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.477.989,00 1.416.004,00
N° de accionistas 1.217,00 1.215,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 22.283 15,0767 15,0560 19,6518
2021 28.532 19,5955 19,2347 21,3849
2020 28.936 20,4623 15,0664 21,1587
2019 30.190 20,5743 18,7666 21,3578

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacioén (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,15 0,30 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-23,06 -4,79 -5,33 -9,07 -6,12 -4,24 -0,54 8,33 -12,63
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,77 0,73 0,70 0,68 0,67 2,56 2,84 2,37 2,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.128 94,82 22.653 95,63
* Cartera interior 1.929 8,66 2.306 9,74
* Cartera exterior 19.158 85,98 20.331 85,83
* Intereses de la cartera de inversion 40 0,18 16 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.104 4,95 1.017 4,29
(+/-) RESTO 51 0,23 18 0,08
TOTAL PATRIMONIO 22.283 100,00 % 23.687 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.687 28.532 28.532
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,69 -2,81 -6,45 16,10
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos -0,99 -1,13 -2,12 -22,29
+ Rendimientos netos -1,42 -14,63 -16,86 -91,51
(+) Rendimientos de gestion 0,06 -13,14 -13,90 -100,45
+ Intereses 0,25 0,04 0,28 405,06
+ Dividendos 0,69 1,16 1,87 -47,43
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,64 -0,45 -1,08 24,12
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,57 -10,48 -10,58 -104,85
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,69 -1,46 -0,91 -141,52
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,34 -2,10 -2,65 -85,76
+ Oftros resultados -1,16 0,15 -0,93 -797,73
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,48 -1,52 -2,99 -14,04
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,30 -9,95
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -9,94
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,05 -11,46
- Otros gastos de gestién corriente -1,20 -1,10 -2,29 -3,47
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,22 -0,30 -71,10
(+) Ingresos 0,00 0,03 0,03 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,03 0,03 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.283 23.687 22.283

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.904 8,54 2.298 9,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.904 8,54 2.298 9,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.904 8,54 2.298 9,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.222 23,44 1918 8,10
TOTAL RENTA FIJA 5.222 23,44 1.018 8,10
TOTAL RV COTIZADA 11.237 50,43 12.544 52,96
TOTAL RENTA VARIABLE 11.237 50,43 12.544 52,96
TOTAL IIC 2.693 12,08 5.852 24,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.152 85,95 20.314 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.056 94,49 22.612 95,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 407 % Laupez
® 1485 % RENTA FLA EURD (EX.ESP)
288 % RENTA FLIA NO EUROS
34,50 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
36,72 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 1.330 Inversion
STOXX]|10|
Total subyacente renta variable 1330
TOTAL DERECHOS 1330
Venta
DIV: CNY Forward|Divisa 418 Inversion
EUR/CNY]||Fisica
Venta
DIV: GBP Forward|Divisa 452 Inversion
EUR/GBP||Fisica
Venta
DIV: JPY Forward|Divisa 570 Inversion
EUR/JPY]||Fisica
Compra
DIV: USD Forward|Divisa 301 Inversion
USD/EUR||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 5.740 Inversion
EUR/USD||Fisica
Total subyacente tipo de cambio 7481
TOTAL OBLIGACIONES 7481




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

14/09/2022 10:27

FINANCIERA PONFERRADA, S.A., SICAV

Informacion sobre dividendos

ANUNCIO PAGO SEGUNDO DIVIDENDO 2022

Numero de registro: 302174 10/10/2022 21:29

FINANCIERA PONFERRADA, S.A., SICAV

Sustitucién de Gestora o Depositario de IIC

La CNMV ha resuelto: Inscribir la sustitucién de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por
BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPARNA, como entidad Depositaria, como consecuencia de la fusién por absorcion
de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SCA por BNP PARIBAS SA.

Numero de registro: 303048

26/10/2022 12:56

FINANCIERA PONFERRADA, S.A., SICAV

Otros hechos relevantes

ENTREGA DE ACCIONES LIBERADAS PROCEDENTES DE AUTOCARTERA

Numero de registro: 303340 13/12/2022 11:35

FINANCIERA PONFERRADA, S.A., SICAV

Informacion sobre dividendos

ANUNCIO PAGO TERCER DIVIDENDO 2022

Numero de registro: 304025




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventa de Divisas y Repo de Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

De la misma manera, existen operaciones realizadas a través de entidades del Grupo Lombard Odier, repetitivas, de
escasa relevancia y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado. El volumen en este tipo de operaciones de
la SICAV realizadas durante el afio 2022 ha ascendido a 15.494.805,83 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.COMENTARIO DE COYUNTURA>

Tras alcanzar el pico de inflacién a finales de junio cerramos el afio con una inflacién del 6,4% en Estados Unidos y por
encima del 10% en Europa. Dicho aumento de la inflacién ha obligado a los bancos centrales a aumentar los tipos de
interés por encima de lo previsto cerrando el afio en un 2,25% en la Eurozona y un 4,5% en Estados Unidos. El mercado
ha comenzado a vislumbrar que en los préximos meses alcanzaremos unos niveles de tipos de interés maximos pese a
los discursos de endurecimiento de politica monetaria por parte del Banco Central Europeo y la FED lo que ha permitido
reducir la volatilidad en los mercados financieros. Sin embargo, tras unas subidas record de tipos de interés, el aumento
de los indices asociados a la deuda hipotecaria como el EURIBOR no han tardado en llegar, terminando el afio por encima
de un 3,29% a 12 meses. Esperamos que estas medidas mas restrictivas tengan su efecto en el crecimiento en 2023 que
se mantendra cercano al 0% de crecimiento en los paises desarrollados. Se espera que esta tendencia en los tipos de
interés de los bancos centrales se mantenga al alza durante en la primera mitad del 2023. La politica monetaria ha
marcado la evolucion de los mercados tanto de renta fija como de renta variable. A lo largo del semestre se han producido
correcciones severas, sin embardo los mercados han registrado un mejor comportamiento a partir de octubre.

La crisis energética continta siendo mas dafiina para Europa, aunque los precios del gas corrigen hasta alcanzar niveles
por debajo de la guerra de Ucrania. Las perspectivas de un invierno mas suave de lo esperado y el suficiente




abastecimiento de los paises mas dependientes del gas ruso como Alemania, Austria o los paises nérdicos han permitido
reducir la inflacion en parte gracias al impuso de alternativas energéticas para diversificar la produccion de energia.

En cuanto a las economias emergentes, China vuelve a centrar la atencion tras abandonar la politica de Covid cero
adoptada desde el inicio de la pandemia. La relajacion de las medidas restrictivas ha animado a los mercados de renta
variable europeos y americano, y a relajar las primas de riesgo.

2.EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICES>

En general, las acciones globales (MSCI World Index) terminaron el afio con una correccion de 4,40% pese a mantener
una rentabilidad anual negativa de 17,71%. Los mercados emergentes fueron los méas castigados con una caida anual del
MSCI Emerging Markets del 19,94%, mientras que Japon registré el mejor comportamiento con una caida mas moderada
de Nikkei del 9%. Por su parte la bolsa americana (S&amp;P 500) perdié un 18,13% en el afio y la bolsa europea
(eurostoxx50) corrigié 8,55% respecto al afio anterior.

Observamos distintas velocidades dentro del mercado, con mejores comportamiento de los sectores Value en
comparacion con los Growth, los cuales tras un dificil cierre de afio de las tecnoldgicas ante un entorno de menor
crecimiento han optado por comunicar restructuraciones de personal y ajustes en sus modelos de negocio.

En el espacio de renta fija, el rendimiento de las notas del Tesoro de EE. UU. a 10 afios aumento hasta el 3,874%
viniendo del 3,012% a cierre del semestre anterior mientras que el rendimiento del Bund a 10 afios aumenté hasta el
2,57% desde el 1,33%.

Los principales indices bursatiles presentan la siguiente evolucién acumulada en el semestre:

S&amp;P 500: -6,34%; EUROSTOXX: 3,01%; MSCI EM: -2,75%; MSCI World: -4,40% . La rentabilidad corresponde a los
indices net return en su divisa correspondiente.

3. MODIFICACION EN LA DISTRIBUCION DE ACTIVOS>

Para las SICAV la distribucion de los activos respecto al semestre anterior se ha modificado de la siguiente manera:
FIPONSA 30/06/2022 31/12/2022 Diferencia 1S 22 vs 2S 22

Liquidez: 3,86% 4,97% 1,11%

Renta Fija: 17,93% 23,70% 5,77%

Bonos Convertibles: 0,00% 0,00% 0,00%

Renta Variable: 74,19% 69,12% -5,07%

Derivados: 0,59% 0,06% -0,53%

Gestion Alternativa: 0,00% 0,00% 0,00%

Materias Primas: 1,41% 0,00% -1,41%

Inmobiliario: 0,00% 0,00% 0,00%

Infraestructuras: 2,02% 2,15% 0,13%

4.CAMBIOS DEL TRIMESTRE>

En especifico hemos aprovechado la recuperacion de los valores europeos muy castigados durante el primer semestre de
2022. Ademas, hemos aumentado posiciones en renta fija tras las subidas de tipos de interés especialmente la
denominada en euros, con duraciones aproximadas de 4 afios y en délares con una duracion mas larga de 9 afios.
5. VARIACION DEL PATRIMONIO>

Al final del periodo de referencia, la SICAV contaba con 1.477.989 acciones en circulaciéon y 1.217 accionistas. El
patrimonio de la SICAV al final del semestre ascendia a 22.283.000 euros. El patrimonio ha variado con respecto al
segundo semestre de 2022 un -5,92%. El estado de variacién patrimonial del apartado 2.4., recoge las variaciones
experimentadas por el patrimonio durante el periodo de referencia, el periodo anterior y la acumulada durante todo el afio.

6.DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS>

6.a.Cartera interior y cartera exterior>

El patrimonio de la SICAV al 31 de Diciembre de 2022 se encontraba invertido aproximadamente en un 9% en cartera
interior, un 86% en cartera exterior, un 0% en intereses de la cartera de inversion, y un 5% en tesoreria.

6.b. TIPOS DE INSTRUMENTOS>




Asimismo, la cartera interior y exterior de la SICAV estaba invertida al 31 de Diciembre de 2022 en instrumentos de renta
variable (62% aproximadamente del patrimonio), titulos de renta fija (25% aproximadamente del patrimonio), adquisicion
temporal de activos (0% aproximadamente del patrimonio), participaciones en instituciones de inversion colectiva (13%
aproximadamente del patrimonio) y depdsitos y otros (0% aproximadamente del patrimonio).

7.EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD>

La rentabilidad acumulada de la SICAV durante el segundo semestre de 2022 hasta el fin del periodo de referencia es del
-9,86% (la rentabilidad media de las IICs gestionadas en su totalidad por la sociedad gestora es del -
0,45929545795234084%).

La Sociedad no tiene ningln indice de referencia en su gestion. El punto 2.2. del informe muestra la evolucion de la
rentabilidad de la sociedad en comparacién con la evolucion de la Letra del Tesoro a un afio.

8.COMPOSICION DE LA CARTERA>

En el apartado 10 del informe, se detalla la composicion de la cartera al final del periodo de referencia, comparada con la
posicion al cierre del periodo anterior, indicando el porcentaje que cada inversién supone sobre el total. En dicho detalle se
puede consultar las inversiones individualizadas en otras IIC.

9.GASTOS>
Durante el periodo de referencia, el ratio de gastos de la SICAV es de 1,39% del patrimonio. La Sociedad ha soportado
gastos indirectos por sus inversiones en otras |ICs por importe del 0,03% del patrimonio.

10.APALANCAMIENTO>
Durante el periodo de referencia del informe se han realizado operativa en derivados siendo el porcentaje de

npnlzznnnminhfn medio de la SICA\L 10,1 09% del pnfrimnnin medio

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SA EUR 198 0,89 237 1,00
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 279 1,25 253 1,07
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 351 1,57 662 2,79
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 303 1,36 436 184
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER SA EUR 430 1,93 412 1,74
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 343 1,54 298 1,26
TOTAL RV COTIZADA 1.904 8,54 2.298 9,70
ES0171838131 - Acciones|FINANCIERA GENOVA EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.904 8,54 2.298 9,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.904 8,54 2.298 9,70
US9128286S43 - Bonos|US TREASURY N/B|1,187|2026-04-30 USD 272 1,22 0 0,00
XS2334361271 - Bonos|REPUBLIC OF PHILIPPI|0,250]2025-04-28 EUR 139 0,63 140 0,59
US91282CDC29 - Bonos|TSY INFL IX N/B|0,062|2026-10-15 USD 480 2,16 251 1,06
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 892 4,00 391 1,65
XS2076836555 - Bonos|GRIFOLS SA|0,812|2025-02-15 EUR 95 0,43 92 0,39
XS2264074647 - Bonos|LOUIS DREYFUS COMMOD|2,375|2025-11-27 EUR 95 0,43 97 0,41
XS$2010028343 - Bonos|SES SA|2,875|2049-08-27 EUR 400 1,80 420 1,77
XS2346972263 - Bonos|ARCELIK AS|3,000]2026-05-27 EUR 91 0,41 86 0,36
US14913R2V87 - Bonos|CATERPILLAR|1,700]2025-05-13 USD 309 1,39 324 137
US046353AL27 - Bonos|ASTRAZENECA PLC|1,687|2025-11-16 uUsb 298 1,34 312 1,32
US58013MEUA45 - Bonos|MC DONALDS CORP|1,687|2025-05-26 USD 271 1,22 0 0,00
XS2387929834 - Obligaciones|BANK OF AMERICA CORP|0,525|2026-09 EUR 309 1,38 9] 0,00
US55608KBF12 - Bonos|MACQUARIE BANK LTD|2,554|2026-08-09 USD 326 1,46 0 0,00
XS2491738352 - Bonos|VOLKSWAGEN INTL FIN|3,125[2025-03-28 EUR 391 1,76 9] 0,00
X$2441551970 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS GROUP|0,317|2025-02- EUR 329 1,48 0 0,00
XS1686846061 - Bonos|ANGLO AMERICAN PLC|1,625|2025-09-18 EUR 377 1,69 9] 0,00
XS$2388490802 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|0,530|2026-09-24 EUR 348 1,56 0 0,00
XS2342059784 - Bonos|BARCLAYS PLC|0,699]|2026-05-12 EUR 343 1,54 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.983 17,87 1.331 5,62
XS2071622216 - Bonos| CROWN EURO HOLDINGS|0,375|2023-02-15 EUR 0 0,00 196 0,83
X$2407911705 - Bonos|THERMO FISHER SC FNC|0,133|2023-11-18 EUR 348 1,56 0 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 348 1,56 196 0,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.222 23,44 1918 8,10
TOTAL RENTA FIJA 5.222 23,44 1918 8,10
US0028241000 - Acciones|ABBOTT LABORATORIES UsD 342 1,53 345 1,46
US64110L1061 - Acciones|NETFLIX INC UsD 248 1,11 150 0,63
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG CHF 353 1,58 382 1,61
CH0013841017 - Acciones|LONZA GROUP AG CHF 340 1,52 377 159
DE0005190003 - Acciones|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 223 1,00 196 0,83
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 357 1,60 290 1,23
DE0006969603 - Acciones|PUMA SE EUR 226 1,01 250 1,06
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 241 1,08 217 0,92
FR0000120271 - Acciones|TOTALENERGIES SE EUR 555 2,49 477 2,01
FR0000120693 - Acciones|PERNOD RICARD SA EUR 202 0,91 386 1,63
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 170 0,76 215 0,91
FR0000125486 - Acciones|VINCI SA EUR 362 1,62 330 1,39
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SA EUR 444 1,99 378 1,60
NLO0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 223 1,00 316 1,33
FR0000120644 - Acciones| DANONE SA EUR 310 1,39 336 1,42
US0231351067 - Acciones| AMAZON.COM INC UsD 228 1,02 294 124
IEOOB1RR8406 - Acciones|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 271 1,22 252 1,06
US4370761029 - Acciones|HOME DEPOT INC/THE UsD 366 1,64 324 137
US79466L.3024 - Acciones|SALESFORCE.COM INC UsD 165 0,74 209 0,88
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET INC UsD 356 1,60 449 1,89
US00724F1012 - Acciones|]ADOBE INC UsD 217 0,97 241 1,02
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 421 1,89 384 1,62
CH0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 298 1,34 307 1,29
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 156 0,70 248 1,05
US8835561023 - Acciones|THERMO FISHER SCIENTIFIC INC UsD 257 1,15 321 1,36
US11135F1012 - Acciones|BROADCOM LTD UsD 324 1,45 287 121
LU1778762911 - Acciones|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 148 0,66 179 0,76
IE00BZ12WP82 - Acciones|LINDE PLC EUR 254 1,14 227 0,96
US09260D1072 - Acciones|BLACKSTONE GROUP LP/THE UsD 225 1,01 282 1,19
US72352L.1061 - Acciones|PINTEREST INC UsD 0 0,00 84 0,35
GB00BP6MXD84 - Acciones|SHELL PLC EUR 384 1,73 657 2,77
FR001400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR 295 1,32 177 0,75
FR0010208488 - Acciones|ENGIE SA EUR 206 0,93 338 1,43
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP UsD 345 1,55 377 1,59
US4385161066 - Acciones|[HONEYWELL INTERNATIONAL INC UsD 0 0,00 249 1,05
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN BANK UsD 234 1,05 201 0,85
US58933Y1055 - Acciones|MERCK & CO INC UsD 290 1,30 297 1,26
US7427181091 - Acciones|PROCTER & GAMBLE CO/THE UsD 218 0,98 0 0,00
US92826C8394 - Acciones|VISA INC UsD 340 1,52 465 1,96
US59156R1086 - Acciones|METLIFE INC UsD 0 0,00 299 1,26
US92343V1044 - Acciones|VERIZON COMMUNICATIONS UsD 276 1,24 363 1,53
US09247X1019 - Acciones|BLACKROCK INC UsD 238 1,07 209 0,88
US30303M1027 - Acciones|META PLATFORMS INC USD 130 0,59 178 0,75
TOTAL RV COTIZADA 11.237 50,43 12.544 52,96
TOTAL RENTA VARIABLE 11.237 50,43 12.544 52,96
LU0226955762 - Participaciones| ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS - EUR 0 0,00 679 2,87
IEOOBDZRX185 - Participaciones|NEUBERGER BERMAN SHORT DURATIO EUR 0 0,00 810 3,42
LU1681037781 - Participaciones| AMUNDI ETF JAPAN TOPIX JPY JPY 1.000 4,49 972 4,10
IEOOB78FDY06 - Participacionesi]NOMURA FUNDS IRELAND - NOMURA EUR 0 0,00 305 1,29
IE00B7452L46 - Participaciones|SPDR FTSE UK ALL SHARE UCITS E GBP 590 2,65 1.032 4,36
IEOOBKPSFD61 - Participaciones|ISHARES CHINA CNY BOND UCITS E UsD 0 0,00 517 2,18
LU1841731745 - Participaciones|LYXOR MSCI CHINA UCITS ETF UsD 624 2,80 724 3,06
IEOOBFMC6449 - Participaciones|FIRST SENTIER INVESTORS GLOBAL EUR 479 2,15 479 2,02
LU0419741177 - Participaciones|LYXOR BLOOMBERG EQUAL WEIGHT C USD 0 0,00 334 141
TOTAL IIC 2.693 12,08 5.852 24,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.152 85,95 20.314 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.056 94,49 22.612 95,46
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): EUR ° 0,00 o 0,00

DE0006781008 - Acciones|]ARQUANA INTERNATIONAL

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa cuyos principios generales han sido fijados por el 6rgano de
direccién, siéndole de aplicacién la Politica Retributiva de Lombard Odier (Europe) S.A. (LOESA REMUNERATION

POLICY), a excepcion de las medidas de diferimiento, que no se aplicaran en ningin caso.
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Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada a los 7 empleados de la sociedad gestora durante el ejercicio 2022 ha ascendido a una
remuneracion fija total de 498.645,33 euros que han percibido una remuneracion adicional variable total de 231.500 euros.

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Unicamente existe una persona considerada como alto cargo con una remuneracion fija y variable que asciende a 95.000
y 45.000 euros respectivamente.

De acuerdo con las caracteristicas de los vehiculos gestionados por la Sociedad Gestora, en la actualidad se ha
identificado un empleado con incidencia material en el perfil de riesgo de la IICs, con una remuneracion fija y variable que
asciende a 95.000 y 45.000 euros respectivamente.

Datos cualitativos:

Esta politica remunerativa, que cumple con los principios recogidos en las Directivas AIFMD y UCITS, asi como en lo
establecido en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, es acorde con una gestién racional y eficaz del riesgo y tiene la finalidad de
proteger los intereses de los clientes de la sociedad gestora, los vehiculos de inversion que gestiona, los empleados, asi
como la sostenibilidad a largo plazo de la entidad, manteniendo un equilibrio firme entre los costes fijos y variables.

Lombard Odier (Europe) S.A. analiza el desempefio sus empleados mediante una evaluacién anual, cuyos objetivos son,
por un lado, definir un plan de desarrollo personal y, por otro, determinar la evolucion del salario base y de la retribucion
variable.

Lombard Odier incorpora criterios cualitativos y cuantitativos, fijAndose especialmente en el criterio cualitativo. Este criterio
no financiero incluye, entre otros, que el individuo este alineado con los valores, riesgos y requisitos de cumplimiento
normativo de la entidad tales como integridad, fiabilidad, confianza, espiritu de equipo, competencias profesionales y
sensibilizacién respecto al cumplimiento normativo.

Con la intencién de evitar conflictos de interés, el proceso de evaluacién de los equipos de funciones de control consiste
en criterios no financieros y no en criterios basados en los objetivos financieros de las sucursales/filiales. La remuneracion
de la Direccidn de las funciones de control esta directamente supervisada por el Comité de Nombramientos y
Remuneraciones, que proporciona recomendaciones al Comité de Direccion en relacion al disefio del conjunto del paquete
de sus remuneraciones.
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La cantidad global de retribucion variable esta determinada por el Comité Ejecutivo del Grupo (Comité de Socios) y
aprobada por el Comité de Direccion de Lombard Odier (Europe) S.A.

Los criterios usados para definir esta cantidad incluyen un cierto nimero de elementos tales como las condiciones del
mercado, el beneficio neto del grupo, los resultados actuales de Lombard Odier (Europe) S.A. y el nivel de negocio que se
ha alcanzado de acuerdo al plan de objetivos.

Los conjuntos de remuneracion estan estructurados por los siguientes pilares:

¢, La remuneracion o salario fijo, que abarca la base salarial anual y los beneficios adicionales que no estan sujetos al
desempefio del trabajo.

¢ La remuneracion variable, que abarca todo tipo de retribucion variable (Relacionados con el rendimiento, bono
discrecionalg,)

En todos los casos el reconocimiento o pago de los elementos de remuneracion variable estara limitado o prohibido en el
caso de que dicho reconocimiento o pago tenga un impacto negativo en la base de capital sélida.

Las ¢clausulas de blindaje¢, estan prohibidas. En el caso de cualquier indemnizacion por despido, el banco asegura que
los pagos relacionados con la terminacion anticipada del contrato de trabajo reflejan el desempefio del empleado afectado
y no recompensan fracasos o bajo rendimiento.

El banco se reserva el derecho a aplicar una clausula subterfugio a los componentes de la remuneracién variable en caso,
por ejemplo, de que haya evidencias de conducta inapropiada o errores graves por parte del empleado.

El banco no paga en variables mas que el 100% del componente fijo de retribucién a ninguno de sus empleados. En
supuestos excepcionales, el banco debera aplicar un maximo mayor que no podria exceder el 200% del fijo. En este caso,
una recomendacion detallada describiendo las razones por las que, y el alcance de, la aprobacion solicitada (incluyendo el
nuamero de empleados afectados, sus funciones y el impacto esperado en la base capital sélida) debe de ser revisada por
el Comité de Nombramientos y Remuneraciones, posterior validacién del Comité de Direccion y presentado al Socio
Director. Las copias de ambas recomendaciones del Comité de Direccion y del Socio Director y su decision deben de ser

nresentados-alas autoridades reaulatorias.
Ll 4

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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