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INFORME _DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIERQOS INTERMEDIOS
RESUMIDOS

A los Accionistas de
VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos adjuntos (en
adelante los estados financieros intermedios) de VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante
la Sociedad), que comprenden el balance de situacion a 30 de junio de 2011 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos, correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los principios y
normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién,
adaptados, en cuanto a los requerimientos de desglose de informacién, a los modelos resumidos
previstos en el articulo 13 de Real Decreto 1362/2007, para la elaboracion de dicha informacion
financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusidn sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Atendiendo a los requisitos del citado articulo 12, la Sociedad presenta en sus notas explicativas, de
conformidad con la normativa vigente aplicable a las entidades aseguradoras, el estado de cobertura de
las provisiones técnicas y el estado del margen de solvencia al 30 de junio de 2011 junto con la
informacion comparativa respecto el ejercicio anterior (el estado de cobertura de las provisiones técnicas
v ¢l margen de solvencia referido al 31 de diciembre de 2010).

Nuestra revisiéon se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por ¢l Auditor Independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacidon de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada
es sustancialmente menor que el de una auditorfa y, por consiguiente, no nos permite asegurar que todos
los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento.
Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningfin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, adaptados a los modelos resumidos previstos en el articulo 13 del
Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto, para la
elaboracion de estados financieros intermedios resumidos.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962, | E: B-79104465.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Sin que afecte a nuestra conclusién, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en las Notas | y 2.b)
adjuntas en los citados estados financieros intermedios. Con fecha 30 de junio de 2011, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas aprob6 el Proyecto de Fusién y la fusion entre VidaCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros y Caixa de Barcelona Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (en
adelante CaixaVida) mediante la absorcion de la segunda por la primera. Los estados financieros
intermedios no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros completos
preparados de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la
normativa espafiola, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deben ser leidos junto con
las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

El informe de gestion intermedio adjunto del primer semestre del ejercicio 2011 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto
en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del primer
semestre del ¢jercicio 2011, Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con
la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

Fernando Foncea

29 de julio de 2011
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05
DICYEMBRE DE 2610 (Notas 1 a 4)

PERIODO PERIQDO
CODIGO ACTUAL ANTERIOR

ACTIVO
CNMY 30/65/2011 311272010 (*)

1. Eectivo y otros activos lquidos equivalentes ] 0005 999.922] 1713930}
i?_ Artlvos financleros mentenidos para negodar l 00101 10543| 10539;
[3. Otz actives financieros 2 valor razonable con cambics en pérdidas y gananciag } G-‘J‘LEE 211.654[ 201.4?3;
£4. Activos financiaros dispenibles para Ia venta I DOZD[ 29.006.0281 18.652.079
[5. Préstamos y partidas a cobrar I 0o2s| 6151.025] 5061613
[6. tnversiones mantenidas hasta el vencimiento ] p030] - B
I?. Derivados de cobertura t &35 I 'E 'I
8. Partlcipacitn del reaseguro en las provisiones técnicas [ 0043 7.504} 6.659)
, frunovilizado material e inversiones intnobiliarias: 0045F 23.473) 21478
) Inmovilizado material 0046 3182 1.038

b) Inversiones inmobiliarias 047 20291 20.440
10. kumovilizado intangible: 0055 13954 13.445
a) Fondo de comercio 0051 3.407| 3.407

b) Gastos de adquisicién de carteras de pdlizes | 0053 - -

<) Otra iumovilizado intangible ‘ 0052 10.587 _16.038
1l Particlpaciones en empresas del grupo y asodadas: 0055 8111 8.053
) Entidades asodadas 0F56 - -

b} Entidades multigrupo 0aas? - -

¢) Entidades del grupo 0458 8111 8.053
12 Activos fiscales: 0060 116.063 127237
) Activos por impuesto corriente 0061 - -

b) Activos por impuesty diferido 0062 116.063 127.237
[13. Gtros actives [ oo 523,998 472,828
|14 Activos mantenidos para a vents ’ ! o080} | ]
ITOTAL ACTIVO N 0100]  28072715]  26.269.564]

(*} Se presemts, dnica ¥ exclusivamente, a efectos comparatives.

Las notas explicativas 1 a 16 adjunitas forman partelintegrame dei balance de situacién resumido a 30 de junio de 2011



VIDACAIXA, S.A. DE SEGEI

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS AL 30 DE
(Miles de

£ 1 PASTYO X BATRIMONIO NETO
& kI [ -

0K7435010

FERICDO
ACTUAL

30/06/2011 311272010 (%)

PERIODOQ
ANTERICR

[TOTAL FATRIMONIQ NETO Y PASIVO

ITOTAL PASIVO ] zms17ser|  2smzedd)
il, Pasivos financieros mantenidos para negodar 0110! -] -t
|2. Otros pagivoy financiercs g valor razomable con camblos eh pérdidas y ganancixs 0115[ -I "l
{3 Débitos y partidas = pagar: $120, 7354992 6:843.526
&} Pasivos subordinados o1z 293.73% 293422

) Obligaciones y otros valores negociables 0122 - -

&) Deudas con entidades de crédito 0123 4186/ 355.927

&) Otras deudas 0124 7.057.067 6.194577
Fd_ Derivados de cobertura 0130 ;-[ J
5. Provisiones téonicap: 0131 20.594.010 19.142.210
a} Para primas no consumidas o132 15.388 2-200;

b) Para riesgos en curso 0133 - -

¢} De segurms da vida 0134 20.170.230 18.821.315

d) Para prestaciones 0135 357.737 258,952

e) Para participacién en beneficios y para extornos 0136 50.655 §9.743

) Otrag provisiones técnicas 0137 -~ -

|6. Frovisiones no #écnicas n140| 260 -
7. Pastvos fiscales: 14| 34101 72141
#) Pasivos por impuesto corriente 0146] - -

b} Pasivos por impuesto diferido 0147 34101 72141

]8. Resto de pasivos (l'ml! (455.455)1 {?Bsﬂi)l
[9. Pasivos vinculados con activos mantenidos pera I venta MEEE Ei J
[TOTAL PATRIMONIQ NETO ates| 559308 515.924|
FONDQS FPROFIOS 0180 699.778 599.205(
1. Capital o fondo mutual: 07l 380.472 80472
a) Capita) escriturade ¢ fondo muhaal 0161 452,972 452972

b) Menoe: Capital no exigido 0z62) (112.500) (112.500)

2L Prima de emision 0172] - -
3. Regervas 0173 218.733 1756.238
4. Menos: Acciones propias y participaciones en patrimonio prapias 174 - -
5. Resultades de gjexcicios anteriores 0178 4 -
6. Ofran aportaciones de socios y mutualists 0179 - -
7. Regultado del efercicio 175 100573 201495
8: Menos: Dividendo a cuenta 76 o {159.000}
9, (trog instrumentos de patrimonio nete 6177} - -
AJUSTES POR CAMEIOS DE VALOR 0158] (144.970) {82.285)
1. Actlvoa Hrancieros disponibles para laventa 0181 {572.818) (384.650)
2. Operaciones de cobertira 0182 - -
3. Difarencias de cambio Q184 10.39% 2155
4. Correcciém de nalmetrias contables 0155 417.449 300.250

5. Otros ajustes 0187| ) -

ISUBVENCIONES, DONANCIONES Y LEGADOS RECTBIDOS 0193} -| ]
wot]  za7aTiE  26.280564)

{*) Be presenta, fnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las notas explicativas 1 a16 adjuntas forman parte infegrante del balance de situncion resmido a 30 de junio de 2011



1.0 PERIQDOS DE SEIS MESES TERMINADOS

(Miles de E
FERIODO
ACTUAL
30/08/2010 (*)
(+) 1 Primas imputadas ai eferciclo, netas de reasegure 0208 16.436 33.08%
(+) 2 Ingresos del Inmovilizado material y de las inversiones [irisz] 95 4.362
+) 3. Oftros ingresos tenicod 0z03] - -
1 L Swisstrelidad del ejercicio, nefe de reaseguro va0al 2530) 176745
(+/-) 5. Variaci6n de ofras provisiones tcnitas, netas de reaseguro D?.Dg} - -
(+/-) & Particdpacdion en beneficios y extorros 0206 (588) {906}
-} 7. Gastos de explotacién netos 0207 (3.161) (4.764)]
{+/-) 6. Ctros gastos técnicos 20 (183) (278)
(-} 9 Gastos del Inmovilizado material y de las inversiones i 17 4] {164) (279)
A RESULTADO CUGNTA TECNICA SEGURO NO VIDA {1+ 2+ 3
+845+E+7+E+ 9 0220 5794 13.550
(+} 10. Primas imputadzs al ejercicio, natas de reaseguro 17404} 2200091 1.662.959
7 TLingoesos del mumovilizade matezial y de 1as Inversiones _ [7Fe] £81.856 78,308
(+) 1ZIngresos de inversiones afectzs a seguros en los que el tomador ’
asume el riesgo de la inversion 0223 B.458] 9.593
{+) 13.0tos ingresos Henicos w2l ] -
) 14.Siniestralidad del glercicio, neta G resseguro oI5| (22d713) (1154.347)
(+/-} 15.Variacién de ofras provislones thenicas, netas de reaseguro 0226 (1:296.782) (780.078)
(+/~} 16.Participacidn en benefides y extornas Q227 (27.145) (34.738)
() 17.Gastoa de explotacidn netos ax28 (59.345) {51.805}
{+/-) 18.0tnos gastos Henicos 022% (2.662) (1.990}
() 19.Gastos del Infnovikizado materlal y de las inversiones o230 - (382,986} (24.735)
(3 20.Gastos d= inversiones afectzs a sagiros en Ioa que el tenedor
asume el rlesgo de la inversién 0231 {7.159} {11.540)
B) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURQ VIDA €10+ 11+ 12 +]
134+ 14 4 15+ 16 + 17+ 18 + 19+ 20) 0240 95,653 91627
1 C) RESULTADO CUENTA TECNICA (A + B) I 0z4% 108.447 105177
(+7 21. Ingresos del ire material y de las inversiones Q246 62.528 24.120
(+} 22.Diferancia negativa en combinacones de negocios 0250) E -
(-} 23. Gastos del in. material y de las inversiones 0247/ {48.218) {12.548)
() 24. Otros ingresos 0245 68.026 BT
(} 25 Otros gastos 0242 (47571} {42 B3
[~ E) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (C + 21+ 22+ 23+ 24 +
) e265 143.214 137.653
{+/-} 26. Impuesto sobre beneficios 0270 42.641) {41.296}
F} RESULTADO DEL E}'ERCI-CI O PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (E + 26) w230 100.573 96,357
(+/-) 27.Resultado del ejercicio procedente de operadiones o285
interrumpldas neto de Impuestos - -
[ GIRESULTADO DEL EJERCICIO (F +27) | 0306] 100.573] 96.357)

{"} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparmatives.

Lag notas explicativas 1 & 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias resumidas

a 30 de junie de 2011,

O0K7435011



L ASE B2 VIDACAIXA, 5.

O0K7435012

INGRE‘SOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A

I.OS P’ERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS E5 30 DE JUNIO DE 2071 X 2018 (Notas 12 4)

(Miles de euros)
PERIODO PERIODO
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ACTUAL ACTUAL
3040612011 30/06/2010 (%}

I} RESULTADO DEL EJERCICIO 100,573 96.357]
1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS €62.685} (96.099)
IL1. Activos financieres disponibles para 1a venta (268.754) (290.053)
Ganandias y pérdidas por valoracién (326.950) (790.053)
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancas 58.195 -
Otras reclasificaciones . -
I1.2. Coberfuras de log flujos de efectivo - -
Garandias y pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas “ -
Ofras reclasificaciones - -
11.3. Cobertura de inversiones netas en-negocios en el extranjero - -
Ganandas y pérdidas por valoracién “ -
Importes transferidos a 12 cuenta de pérdidas v ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
I14. Difgrencias de cambio y conversién 11777 (39.902)
-Canangas y pérdidas por valoracién 11777 (39.902)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Otras reclasificactones - -
ILS. Correccién de agimetrias contables 167.427; 192,671
Ganancias y pérdidas porvaloracién 167427, 192.671
Importes trarsferidos a a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
IL6. Activos mantfenidos para la venfa - -
Ganancias y pérdidas por valoracién - -
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
(Chras reclasificaciones - -
IL.7. Ganacias/ (pérdidas) actuariales por refribuciones a large plazo al personal - -
IL8. Otros ingresos y gastos reconocidos - -
119, Impuesto sobre beneficios 26,865 41,185
37.688 258

) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(*) Se presenta, ynica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a2 16 adjuntas forman parte integrante del estado de Ingresos y gastos reconocidos
resumidos correspondiente al perfodo de sela meses ferminado

¢l 30 de jurdo de 2011,
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VIDACAIXA, 5.4 DESEGUROS ¥ REA!
ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL (METODE
AT, PERIODO ACAEADQ HL 30 DE LN

0K7435014

CLASE B2 (Miies de ewras) |25 o
PERIGDO PERIGDO
ACTUAL ACIUAL
20/06£2071 30/06/2010 i
A} FLUJO5 DE EXECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (14 24 3} T35 1766.408) 76
1 Actvidad aseguradora: 0% 931,816 403979
{+} Cabros e efecvo de la actividwd seeguradora 7406} FRVF VY 1.642.0%
-} Pagos en efectivo da lz actividad. arzgnradon e (L240.654H.  (1.733.215)
2 OHras sclividudes de explotaciban: 74101 434547, (#1148
{+) Cobros en efectivo de otras actividades de explotadédn 718 915492 B.619)
() Pogus ¢n lective da olres actividades de explotacién 16 (B0.900), {B8.743)
3, Cobrosd(Pagos}t pox Iinpuesio dobte beneliclos 15| -
rﬁ FEUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 7450 (2143396} SELIIE
1. Cobros de actividades de invensidm 7450 23385030 164601585
{+) Irenervilizad maberial ¥ - 168
{+} brversiones Irmoblliariez 7452 142 -
+} Inmovilizado intangibla e ] ]
{4} Enstrasperios finanderas s Bace o). 15605500
(+} Participaciones 7455 31 -
(+) Okray anddadas denegocio 7457 r -
{4) Intereses cobrados 7k TH5.84 746096
{+) Dividerxlos ocobrados - 7453 1.6585 1.375
(4} Otros cobros relacimados oon stividedes de inversion T8 77977 BT
2 Pagos de ariividad s de Invemsion: 7440 (Z5.328.426)  (15349.367)
{-) Inmovitizado material 7L (2.143) -
{-} [nversiones mmobibariss 7zl - (17.076)
(-} Inmavilizado intenglble 743 ! M
(-) Instrianientes Raanceas i {24.565.9655  (15.813.%42)
() Participaciones 7445 1960.318)) |
(-} Otras uridades de negocio N 747 -} -
[-) Giros pagoy relacionados cun actvidades de inversisn Tie8[ - (118.349)
) FLUJOS DF EFECTIVCO DE LAS ACTIVIDADES DE PINANCIACION (1+2) [N {337.020} (s.mz.szm]
1. Cobros de actividades de financiacién: B0 13.477.1%9, 9763422,
(+} Pasivos sobardinados 7481, 2045 AL
(+) Cobroa poe esnisitn de brutrumnentos de patimonio ¥ smplintién de capital 482] -] 1
(+) Derzamas stfivas y aporisciones de los socios oomabrlistas T - ]
(+) Enajenaclén de veiores proplos FA5 -1 b
() Daros cobres relacionados con scbvidsdes de Rnandaddn 3 13475.153]  9.766.08|
2 Pagos de actividaries de dnanclarign: 7 (13.514.2191] (13.601L.342))
(-} Dividendon 2 los accionistas 7L -] ]
{-) inberests pegndos 7478 - -
{-} Pusivos subordinados AT (5.212)) (6307)]
{-} Pagoe por devoludhén de aportedione » lop secioniatas T3 - -
(-} Derrumas prsivar y davolucién de aportaciones # Loy scios o mutunlirss kLo - h
(-} Adquisicién de valores propios "7 - -
{-} Ofroa pagos nebaciomadcs con actividades de financlackén 7478 (13.802.007)]  f13.595.035)
[ EFECTO DE LAS VARTACIONES DE 105 TIPOS DE CAMBIG} { Ta3z} Bl R
[B AUMENTOADISMINUGCION) NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B+C+ D7 | 7435] (rid.006]  (2836539)]
|M EFECTIVO Y EQUTVALENTES AL INICIO DEL FERIODD | s3] T A
[G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DELPERIODO (€ + F} ] s 959.972] 2470822
PERIODCG PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTTVO Y BQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ACTUAL
AL 30062210
(+) Caja y bancor mt .50 T3]
(+) Otros activos financierns 59,991 2422995
() Menos: Deacubiertts bancarios reinsegrablas a la vista TEES) -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DH SFECTIVO AL FINAL DEL FERICDO TE00 959,512, 24708

(%) Su presens, tindcs y excluslvanenta, & efectas compatatives

Las Nolas explicativas 12 16 adfuntas forman parte kegranta dal ¢atado de flujes de éfactivo rerumido generado

en ¢l perfodo da sis meses terminado el 30 de jundo de 2011,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEMESTRALES RESUMIDOS
.CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE

2011
(1) INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

VidaCsixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelants, VidaCaixa o la Socledad) se conslituyd por
escritura plblica de fecha 5 da marzo de 1987 en Espaiia de corformidad con la Ley de Sociedades de

Capital.

Su objeto social es la practica de operaciones de seguros y reaseguros de vida, asl como de las demds
pperaciones sometidas a la ordensclén del segure privado, en particular las de ssgure o capitalizacion,
gestion de fondos colectlvos de jubilacion, pensiones y de cualguier otra de las que autoriza ia Ley sobre
Ordanacién y Supervisidn de log Segures Privados, su Reglamento y disposiciones complementarias 8
rasque l2 Socisded se encuenira sometida, previo e! cumplimiento de los requisitos en slla exigides.

Le Sociedad opera, con autorlzacién de ia Direccion General de Seguros ¥ Fondos de Pensiones {en
adelante DGSFP), en los ramos de vida, accidentes, enfermedad. Todos los confratos emitidos
conforme al taxto refundido de la Ley de Ordenacidn y Supervision de los Seguros Privades, la Ley de
Contrato de Seguro y demas disposiciones de desarrolio se tonsideran como contratos de seguro.
Asimismo, la Sociedad gestiona fondos de pansienes individuales y coleclivos cuando estén destinados
a oforgar a sus participes prestaclones referentes a riesgos refacionades con ia vida humana.

Vidacalxa esta Integrada en el Grupo en el que la sociedad dominante es VidaCalxa Grupe S.A.U., con
domicilio social en Juan Gris 20-26, de Barcelona, slendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados de manera voluntaria. Asimisma, CaixaBank conirola el 100% de la Saocledad a
wravés de participaciones directas & indirectas. CaixaBank: (anteriormente denominada Criterla Calxa
Corp, S.A.) es &l banco a través del cual Ia Caja de Ahorros y Penslones de Barcsiona (en adslante, "la
Caixa") ejerca su actividad como entidad de crédito de forma indirecta de acuerdo con (o establecido en
el artictiio 5 del real Decreto Ley 11/2010, da 9 de Jullo, y en &l articulo 3.4 def Texto Refundida deia Ley
de Cajas de Ahorros de Catalufa, de 11 de marzo de 2008. “la Caixa” es el acclonista mayoritario da
CaixaBank, con una participacién del 81,52% a 30 de junio de 2011.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondlentes al elercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta
Goenaral de Accionisias celebrada al 27 de abril de 2011.

Con fecha 30 de Junlo de 2011, s Junta General Extraordinaria de Acclonistas aprobd el Proyecio de
Fuslén vy [a fusldn entre VideCalxa y Calxa do Barcelona Seguros de Vida, 5.A. da Seguros ¥y
Reaseguras (en adelante CaixaVida) mediants la absorcion de ia segunda por la primera. La fuslén se
enmarcs en la reorganfzaclon def Grupo “la Caixa™, v ests sujetn a la complata finalizacidn de ésta. Se
congideraran como balances de fusidn, & los efectos pravistos en el articulo 36.1 de la Ley 3/2008, de 3
de abril, sobre modificaglones estructurates de las sociedades mercantilas, los cerrados por cada una de
las socisdades parlicipantes a 31 de diciembre de 2010, debidemente verificades por sus respectives
auditores de cuentas (Véasae Anexo ). Asimismo, se establece el dia 1 de enero de 2011 como fechs a
partlr da la cual las operaciones de CaixaVida se considerarén reaiizadas a efectos contables por cuerita
de VidaCaixa. Para la completa efectividad de la fusion, Gnicamente queda pendiente a la facha de
formulacion de los estados financieros resumidos, la Inscripeion del proyecto de fuslén en el Registro

Mercantil.

{2} BASES DE PRESENTACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEMESTRALES RESUMIDOS

&) Imagen flaf

Las cuentas anuales del ejercicic 2010 de la Socieded fueron formutadas por el Consejo de
Administraclén en su reunidn del 31 de marzo de 2011, Dichas cuantas fueron confeccionadas de

z



b)

acUeras cor Ak disposiciones lagaies vigentes en materla contable que se derivan, bésicaments,
del R.D. 1317/2008 por el qus se aprobd el Plan de Contabllidad de las Entidades Aseguradoras y
la modificacién aprobada por el RD 1736/2010 y del Reglamento de Ordenacién y Suparvisién da
los Seguros Privados aprobado por el RD 2486/1998, y modificado en diversas ocssiones
posteriores (en adefante ROSSP o Reglamento), aplicando las politicas contables y criterios de
valoraclén descritos en las Notas 2 y 5 de dichas cuentas anusles, de forma gue muastren la
imagan fie! del patrimonio, de Ia situacitn finandiers, de ios resultados v de log fluios de tescreria
corrgspondisntes al gjarclele 2010,

La Socladad no esté obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.

Los presentes Estados Financlercs Semestrales Resumidos 5o han elaborado de acusrdo con los
principios y normas de contabilidad gsneraimente acaptados en la normativa espafiola que resuttan
de aplicacion, adaptados, en cuanto & los requerimiantos de desglose de informacidn, z los
modelos resumidos previstos en el articulo 13 det Real Decreto 1362/2008 para la elaborscién de
informacién financlera Entermadia resumida, conforme a lo previsto en ! articulo 12 de dicha Real
fracreto. Asimlsmo, se han fenido en cuenta los desgloses y requatimientos de Informacion
especificados por la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMVY qus le resuitan de aplficacion a la Sociedad.

La apilcacién de los anterlares principios y normas de contabltidad ha supuesto valorar la totafidad
de los slementos patrimoniales de 12 Socledad atendisndo & los raquerimiantos establecidos en &l
Plan de Contabilidad de Izs Entidedes Aseguradoras aprobado por el Real Decreto de 1317/2008 y
Ja modificacidn aprobada por el RD 1736/2010. Segun el Articulo 20 dal Texto Refundido de ia Lsy
de Ordenacién y Supervislon de los Seguros Privados, la contabilidad de las entidades
aseguradoras se regird por sus normaes especificas y, en $u defecto, por las establecidas en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y en les demé&s disposiciones de la
leglslacidn mercantil en materia contable.

Por (timo, debs destacarse que en o apariado ¢) de osta misma Nota s detalla el Impacto que se
producirfa en ef patrimonio neto de la Sociedad a 30 de junio de 2011, asi como en el resultada del
pariodo terminade en dicha fecha, de haberse aplicade las NIIF.

Comprension de los estados financleros semastraies resumidos e Importancia refativa

De acuerds con lo establecido en el RD 1382/2008, la Sociedad ha slaboredo la informacion
financicra Intsrmedla Gnicameante con Ja Intencidn de aclualizar el contenido de las Glitimas cuentas
anuales formuladas, poniendo énfesis en las nuevas aclividades, sucesos y circunstancias
ocurrldas durante of semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las tiftimas
cuentas anuales. Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacion que se Incluye
en estos astados financleros semestrales, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales de la Socledad correspondientes al giercicio 2010.

Al daterminar la infarmacion a revelar sobre las diferentes partidas de los astados financleros u
otros asuntos, la Sociedad ha tenido en cuenta 1a importancia relativa en relaclon con los estados

financieros del semastre.

Principios contables

Las politicas y métados contables utilizados en la slsboracion de los presentes estades financieros
semestrales resumidos son fas mismes que los aplicados en las cuentas anuales del jercicio 2010

Impacto de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

En funcion de la informagcién requerlda por el articulo 200.16% def Textc Refundido de |a Ley de
Sociedades Anénimas (TRLSA), a continuacién se informa de los principalss conceptos que

originarlan varlacionss en los fondos propies y n le cusnta ds pérdidas y ganancias si se hubierai

(e b

aplicado las Normas Intemacionales de Informacién Flnanclera (NIIF} aprobadas por los
Reglamantos de la Comisién Europea:

0K7435016
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Bz

dén da la periedificaclén del déficlt por la sctualizacidn de las tablas de mortalidad
que s@ detalla en la Nota 8,

il

— Cancelzclén de los ingresos a distdbuir en varios efercicios procedentes de la
periodificacién de los resultados ganerados en ta venia de titulos de renta fija.

Si se hubleran aplicado las menclonadas normas NITF, de acuerdo con lo$ criterios qirs 'a Sodedad
viene aplicando para reportar & su acclonista mayoritatio, ¢l saldo da los fondos propios da la
Sociedad a 30 da junio de 2011 disminuiria en 12,154 miles de euros y ¢ rasultada del gjerciclo
aumentarla en 4.045 miles dea eurcs. ‘

Criterios de imputacién de gastos e ingresos

La Sociedad opera en los ramos de Vida, Accidentes y Enfermedad en su moedalidad de segurc ds
enfermadad - invalidez. Dado que la actividad de 1a Sociedad estd otlantada blsicamente & las
operaciones de seguro sobra la vida, se ha estimado oporfuno considerar los seguros
complamentarios de Invalidez como parte (ntagrants del seguro de vida principal, en funcion de la
respuesta que la DGSFP ha dado a las consultas pertinentes.

Log Ingresos y gastos dervados del ramo de Vida se regisiran en ta cuenta técnica del seguro de
vida y fos ingresos y gastos derivados de los ramos de Accidentes y Enfermedad se registran en la

cuenta técnica del seguro no vida,
Estimaciones realizadas

Los resultados de la Sociedad v la determinacion de su patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterlos de valaracion y estimaciones seguidas por fos Administradores para la
elaboracién de los estados financlarcs semestrales resumidos.

En los estados financieros semestrales resumidas se han ufilizado ocasionalmente estimaciones
reglizadas por los Administradares y la Alta Direccién para cuantificar algunos de los activos,
paslvos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados © informadas en gllas.
Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor Informacion disponible, ss
refieran al valor razonable de determinados sctivos financieros y & la determinacion del valor de los
compromisoe con los asegurados. Aslmismo también se refieren al gasto por Impuesto sobre
socledades que ha sido reconocido en €l patiodo intermedio sobre la base de la me]or estimacidn
de! tipo impositivo medio ponderado que la Sociedad espera para el perfodo anual.

A pesar de que las estimaclones anteriormente descritas se han realizado en funcidn de la mejor
informacion disponible a 12 fecha sobre los hechos anallzados, es posible que aconfecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja} al clarre del elarciclo
2011 ¢ en ejerciclos posteriores; lo que se haria, en el caso da ser preciso, de forma prespectiva
reconociendo los efactos del camblo de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de ios
glercicios afectados.

Durante & perfodo de sels maeses terminado el 3¢ de junio de 2011 no se han producido camblos
significativas en Jas estimaciones reslizadas al ciarre del earcicio 2010 distintas de las indicadas
en estos estados financleros semestrales.

Comparacién de la informaclén

El balance de sifuacién a 30 de junio de 2011 y ia cuenta de pérdidas y ganancias, &l estado de
cambios an el patrimonio neto y si estado de flujos de efectivo correspondientes al pariodo de seis
meses terminado en dicha fecha se presentan de forma comparativa con dichos esiados del
ejercicio precedente, conforme a las agrupaciones, eplgrafes y partidas de los modelos de sstados
financieros pravistos en los Anexos de la Circular 1/2008 de la CNMV.

La informacién contenida en astas notas explicativas correspondlents al ejercicio 2010 se presenta,
tnica y exclusivaments, & efectos comparativos con la informacién relativa al perfodo de sals

4
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CLASE 82 ; ‘
mses terminado e 30 de junic de 2011 para fodos aquellos eplgrafes yI concaptos que results de
aplicacign.

Hasta e 30 de Junio da 2010, la Sccledad clasificaba fos ingresos y gastos de las estructures
conjuntas (renta fila v un derlvado asociado) comao “Ingrescs del Inmovilizado material y de las
inversiones” v “Gastos del inmovilizatlo materlal y de las inversiones” respectivaments, de acuerdo
con &l signo dei cupdn cobrado con independencia de que se periodificaran a una TiR conjunia. A
partir def 1 de ullo da 2010 1a Socledad, da acuerdo con o que establéce la nomativa contable
aplicable, ha dlasificado dichas partidas dentro del eplgrafe “Ingresos del inmovillzado material y de
leg inversiones™De su aplicacién retroactiva, no se ha puesto de manifieste ningin efecto en el

patrimonio de la Socledad.

g} Estaclonalidad de fas transacclones de fa Socledad

Dadas las actlvidades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no pressntan
un carécter fuertamente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses éspeclficos
en Ins presentes notas explicativas a log estados financleres resumidos correspondientss al perfoda

de seis mases terminado el 30 de junio da 2011.

h} Activos y pasives contingentes

La Sociedad no dispone de activos y pasivos contingentes de significancta a 30 de Junlo de 2011,
no habiéndose producido cambios respecto la situacibn vigente a 31 de diclembre de 2070.

(3} DIVIDENDCS PAGADOS

En el primer semestra dal gjercicic 2011 no se han abonado dividendos dé ningdn tipe.

{4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Segun se ha Indicado en la Nota expliceliva 2, la Socledad ha etaborado la cuenta de resultados de
los presentes estados financieros Intermedios resumidos conforme con las establecidas por ef Plan
de Contabllidad de las Entidades Aseguradoras. ‘

Baja dicho plan de contabillidad los ingresos y gastos se imputen con carécter general en funcion
del criterio de devengo, es decir, cuandu se produce [a corrlente real de bienss y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en qus se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. Dichos Ingresos se veloran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuenlos e impuastos.

En cuanto a los ingresos por prestadtn de serviclos, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacidn a la fecha de balance, siempre y cuandg el resultado de la transaccion
pudiese ser estimado con fiabilidad. .

En la Nota 2.d) se indican los criterios de imputacién de gastos e lngr;ésos a las actividades de
Vida y No Vida. A continuacion se indican los criterlos seguidos 'por la Entidad para la
raciesificacion por destino, dentro de cads actividad, de los gastos por naturaleza;

- Los gastos imputables & las prestaclones induyen fundamantalments los gastos de personal
dedicado s la gestidn de sinlestros, las amartizaciones del inmovilizado afectade & esta
actividad, {ss comigiones pagadas por razdén de gestitn de siniestros vy lns gastos incurridos
por servicios necesarios pare su tramifacion.

- los gastos de adquisiclén incluyen fundamentalmente las comi'!siones, los de personal
dedicado a la produecion y las amortizacionas del inmovilizado afectado a esta actividad, los

]
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CLASE 87

g
de publicidad, propaganda y de la organizacién comercial vinculados directamente a la
adquisicldn de los contratos da seguros.

- Los gastos de adminlstraclén incluyen fundamsntaiments (os gastos de sarvicios por asuntos
contenciosos vinculados & las primas, los gastos de gestidn de cartera y cobro de las primas,
de tramitacién de ios extornos, del reaseguro cedido y aceptado comprendiando, en particular,
los gastos del personal dedicado & dichas funcicnes y las amortizaciones del inmovilizado
afectada al mismo.

- Los gastos imputables a las invarsionas incluyen fundamentalmente los gastos de gestion de
las inversiones tanto intemos como extsrnos, comprendiendo en este GHtimo caso los
honorarlos, comlisionas y correlajes devengados, los gastos dal personal dedicade a dichas
funciones y las dofacicnes a las amortizaciones.

- Los ofros gastos técricas, son squellog gue, farmando parte de la cuenta técnica, no pueden
ser imputados en aplicacion del criteric establecido & uno de los destings anteriormente
refaclonados, fundamentalments los gastos de direccidn general y de servicios exderores.

- Los otros gastos no técnicos incluyen basicaments los gastos de servicios exteriores, de
tributos, de personal y las dotaciones por amortizacion afectas a actividades no refacionadas
girectamente con fa prictica de operaclones de seguros.

(5 INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

{5.1.}  INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

aj Invarsiones Inmobifiarias

Al 30 de Junlo de 2041 las inversiones inmobiliarias presentan un valor neto contable de 20.261
.mllas de euros, no encontrandose afectas a la cobertura de provisiones técnicas (20.440 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010). En funcitn de los informes de tasacion que la Socieded dispone,

no ha gido necesario constitulr provisién por dapreciacién.

El valor contable de los terrencs y edificaciones utilizados por [a Socledad para uso propio es de
2.054 miles de euros, y su correspondiente amortizacién acumulada ss de 121 mlles de euros a 30
de junlo da 2011 sin variaciones significativas respecto & derre del ejsrcicio 2010,

la Sociedad no martiens a 30 de junio de 201% compromisos significativos de compra de
slementos da inversiones inmoblllarias.

b) Inmuovilizade material

La Sociedad dispone da squipos pera ei procesc de datos, moblliario e instalaciones con un valor
nato contable de 1.067, 47 y 2.068 miles de suros a 30 de junio de 2011, respectivamente (1.027, 6
y 5 miles de euros a 31 da diclembre da 2010).

Durante los seis primeros mases del gjercicio 2011 se han producido adquisiciones de elementos de
procesos de datos, meblllario @ instalaciones por Importe de 228, 42 y 2.098 respectivaments miles
de euros, Durante dicho periodo no se ha producide ninguna baja.

Asimismo, durante el mismo periodo no se han producico pérdidas por deterloro que afecten a
dichos elamentos,



Fel

{5.2) ACTIVO

NANCIERCS

Conslderando los activos finandieros en general, inversiones en empresas del grupo y asociadas
e instrumentos derivados, a continuacidn sa mussira ¢l detslle da los instrumantos financleros
clasificados en funcion de las diferentes categorias para et 30 de Junio de 201t v o 31 ds

diciembra de 2010:
Miles de Euros
Qros actives [Pacticipacion|
Tuversiones clasificadns por categoria |  Efectivey Activos financicros 8 Activas nencigros csen
de ariivos linancieros y naturxieza otrog ectives | fmancieres | Valor Razonalle| Disporibles Para la Venta | Prégtamosy [entidadey dot
Wquidas Manteoidos | con cambios en Valor Partidas & prupoy Total g
equivelentes | Pars Negociar PG mzonsble Coste [*¥) Cobrar asociedas | 30.06.2011
Instumentos de Fatrimonio - - - 23451 25.09¢ - gLl 31562
[Vafores representativos de deuda - - - | 18982577 [20.784395 - -1 19982577
Derivados - 10.543 - - - - - 10.543
[nversiones por <uenta de lomadores qus
Asumen ¢l riesgo de Ia invetsion 14.746 - 211.654 - - - - 226400
Dperscianes cot pacto de recompra 75.010 - - - - - - 75.01¢
Depésitos en entidades de crédite 855,992 . - N . - . 859,992
Préstamog - - - - - 5.792.204 - 791204
{"rédites por operaciones de segure directo - - - - - 142003 - 142.609
[Créditas por operaciones de reaseguro . . - “ B 987 - 987
Créditos por opermcianes da cosseguTo . . . . - 28001 | - 28.001
[otros créditos. - - - - - 187.824 - 187814
ITesoreria 50,174 - - . . - - 50.174
[Total nefo 999,912 10.543 211.654 | 20.006.025 [28.809.435 | 6.151.015 8111 | 27387.283
() Inciuye los interoses impliciog :
Miles de Euros
Inversiones cinclficades por cutegoris | Brectivoy | Actives mﬁ‘:’: _ Activos financieros szi:mm
de ctivos inancleros y naturaleza otros actives | fmancieros | Valor Razonable | DiEponibles Pere 8 Vents | prygiamosy fentidades del
Hepuicos Mantenidos | con cambics en Valor Partidas 8 ETupe Y Total a
equivelentes | Pars Negociar PG razanable Coste (*) Cobrar agociadas |31,i2.2010

Instrumentos de Patrimonio - - - 73.307 40.373 - 8053 §1.350
Valores reprosentativos do deuda - - - | 18578772 |19.158.184 | - - | 1ss78m
Derivados - 10.539 - - - - 10.539
{nversiones por cuenta de tomadores queg
rsumen el riesygo de a inversidn 13,382 - 201.473 B - - - 214.855
[Diperaciones con pacto de recompra 165.912 - - - - - - 165912
Depésitos en entidades de crédito 1.509.977 - - - - - - 1509977
Préstamos - - - - -1 4831886 - 4831886
[Créditos por operaciones de seguro directo . . - - - 35.012 - 35012
[“réditos por operacionss de reascgure _ - . - - 4650 - 4.698
[Cxéditos por operacionss de coaseguro - - - - - 13.278 - 13278
Ptros créditos . - - . . 176.947 . 176.547
[Tesoreria 24.659 - - - - - - 24.659
Totsl neto 1.713.9H 10.539 201473 | 13652079 119.198.557 5.061.813 8,053 | 25647887

("} Inciuye los intereses implicios
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5.2.1. a) Adivos fiiancieros disponibles para la venta

A corfinuacidn, se musastra el movimiento experimentado por los activas financieros pl_aslﬂcados
en la categoria de disponible para la venta para al 30 de junio de 2011 y &l 31 de diciembra de

2010:
Miles de euros
L Instrumentos de patrimoaio
Activos Financietos disponibles para la venta Velores de
Inversiones | Participaciones | Valores de renta | renta fija
financicras en | en fondos de |fija {emisor no del| {emisor del Total
capital inversion grupa) grupa) Cartera
Valor Neto Coatabie 2 31 de diciembre de 2009 55868 - 17.128.753 547.162 | 17.731.783
Compras - 48962 10.485.121 T01.330 ] 11235413
[ntereses implicitos devengados - - 6.659 360.360 357019
[Ventas y amortizaciones - {ZS.SIOj {9.159.948) (431.940) { (9.615.695)
Reclasificaciones y traspagos - - - - -
Varincidn de valor contra ajustes por valoracion (5.653) (1.908) {723.131) (382.130) { (1.112.821)
Beneficios/pérdidas por realizacién registrados - (152) 46.867 271 46.384
Valor Neto Contable a 31 de diclembre de 2010 50.215 21.092 17.784,261 794511 | 18.652.079
Compzas - - 8.212.844 977.683 9.190.527
intereses implicitos devengados - - 13.613 818 14.431
Ventas y smortizaciones (52.338) - {6.844.551) (755339) | (7.652.228)
Feclasificaciones y traspasos - - - - -
Variacién de velor contra ajustes por valoracién (34.874) 302 {173.235) - (49.170) (256.977)
Bensficios/pérdidas por realizacién registradas 37.054 [ - 25.363 (4221) 58.19¢
¥alor Neto Contzble a 30 de junla de 2011 57 13.3%4 19.018.295 964,282 | 20.006.028

A 25 da fabrero de 2011 la Sociedad vendid la participacién que mantenia en Aberdis
Infraestructuras, S.A. por un importe de 52.338 Miles de Euros y cobié un dividendo de 1.118
Mites de Euros. Dicha participacién correspondla al 0,5044% de Ia sociedad a dicha fecha.

ta Sociedad posee una participaclén de la sociedad denominada "Tecriologias de la informacion-
y redes pare les entidades aseguradoras, S.A" por un importe de 57 Miles de Euros y una
participacion en un fondo de inversion por 23.394 Miles de Eurvs.

El valor rezonable de los instrumentos financieros se ha determinado de 1a sigufente manera:

- El valor razonable de fas inversiones financleras en capital se ha obtenido a través de las
cotizaciones observadas sn el marcado. Para las acciones de socledades no cotizadas su
valor rezonable se ha determinado utifizando téenlcas de valorscion generslmente
aceptadas an el sector financlero.

- Para ios livlos de renta fija su valoracién se obtlene a través de cotizaciones observadas sn
&l mercado. Para ios casos en ios que no ha sido posible disponar de un valor fiabie de
mercado, el velor de mercado se ha obtenido a partir de métodos de descuento de flujos
futures, considerando las particularidades de cada emisor seglin su spread de rlesgo
observable en el marcado.
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' renta fija se encuentran em:tldos por emisores da paises miembras de la OCDE, un
8B 48% emitidos en suros y el 1,54% restante en ddlares, llbras esterlinas y yenes.

Les bensficlos y pérdidas obtenldas de las anajenaciones realizadas en al ejerdicio 2011 y en el
glerciclo 2010, son ios siguientes:

Miles de euros
Biercicia 2011 Ejecciclo 2010
Beneficios por Pérdidas por Beneficios por Pérdidas por
Reglizacién | Realizacifn Realizzcitn Realizacidn
Instrumentos de Patrimonio 37.054 |- - - (152}
Valores representativos de deuda 172.562 151.420 221.74% (175213}
Totsl : 20%.616 151.42¢ - 221749 {175.36%)

E! resultado de la venta de Abertis Infraestructuras, S.A. la Sociedad realizd un baeneficlo de
37.054 Miles de Euros que se encuentran resgltrados en el eplgrafe “Beneflcios en realizacion del
inmovilizado material y de las inverslonas® de la cuenta Técnica de Seguros de Vida.

Durente & ejercicio 2011, @ Socledad ha procedide a enajenar titulos de dsuda publica,
bdsicamente ltaliana, belga, francesa, griega y espafiola, asl come, y en menor medida, de
corporaciories privadas, que gisponfan de un vencimiento comprendido entrs 2012 y 2055,
relnvirtiende en titulos emitidos mayorltariamenta por & Goblemo Espafidl  con la misma
duracion, con ef fin de adecuar las duraciones de las inversivnes financieras a las duraciones a

las da los compromisos con log asegurados.

Aslmisme, la Sociedad ha efectuade compraventas de titulos de renta flla dentro de fa carfara
propla ardinarta proporcionando unos ingresos financleros netos de 52 Miles de Euros que se
encuentran registrados en los correspondientes epigrafes de la cusnta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Adicionalmente, bajo e mismo eplgrafe la Socledad también presenta a 30 de junio de 2011
pemmutas financleras de tipos de Interés formalizadas con diferentes entidades financieras,
princlpalmente "CaixaBank”, con el objetivo de adecuar los flujos derivados de la cartera de
fnversidn a las necesidades de llquidez de las diferenies pdlizas afectas, reciblendo de las
diferentes contrapartes, con caracier general, importes fijos y/o detarminables. El vencimiento de
las mismas se sitda entre el afio 2011 y el afio 2055. 8! blen & Compariia dispone de la
valoracion de dichas permutas y de jos bonos a los que van asociadas procede a la valoracién de

farma conjunta.

El Imports de los intereses explicitos a favor de la Sociedad, no cobrados a 30 de junio de 201+
ascendia a 306.681 Mies de Euros (383.109 Miles da Euros & cierre del eéjerdiclo 2010) v se
registran en el epigrafe "Otros Activas™ del balance de situaclén adjunto. El resto de saldo de
dicho epigrafe s& corresponde con los intereses devengados y no cobrades por las cuentas
comrientes que la Sociedad mantiene con “CaixaBank® y ofras entidades por 355 Miles de Euros,
intereses explicitos, cuentas corrlentes de Unit Link (ver Nota 5.3), primas devengadas y no
emitidas y comislones anticipadas y otros costes de adqulsicién,
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GCLASE B®

Miles de eoros

Actlves financieros mantenidos pera negociar Derlvados

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 . 12.020

Compras
Venatas y emortizaciones

{11.481)

Reclasificaciones y traspasos

Revalorstzaciones contra resultados
Benoficios/pérdidas por realizacidn registrados -
Valor Neto Contable x 31 de diciermnbre de 2010 10.539

Compras -
Intereses impilcitos devengados
Veatas y amorizaciones
Reclasificaciones y traspasas
Revaloralizzciones contra resultados 4
Beneficios/pérdidas por reelizacidn repistradas -
Valor Neto Contable a 30 de Junio de 2611 10.543

Las inversiones en derivados manienidas a 30 de junio de 2011 corresponden a derivados
implilcitos que fa Sociedad ha valorado y registrado de forma separada y se corresponden en su
totalldad a opclonas sobra Indices bursatiles y castas ponderadas de acdones. El vencimianto de
estgs derivados, se encuentra comprendido entre los afios 2019 y 2021. El valor razonable de
dichas inversicnes ha sido determinado 2 partir da la (ltima cotizacidn, en el caso de valores
cotizados en mercados organizados, y en el caso de valores no cotizados o con colizaddn no
representativa, sl valor de marcado se determina a partir da métodos de valoracion generalmente

aceptados por o sector financiero.
5.2.1. ¢) Cartera de Préstamos y cuenias por cobrar

A continuacion se presenta el movimiento experimentado por los depdsitos en entidades de
crédito y los préstamos concedidos que no colizen en un mercado activo, todos ellos registrados
y valorados por su costa amortizado, en el gjercicio 2011 y 2010
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Miles de euros
Depdbsitos en Préstamos a Prégtamos a
Cartera de Préstamos y cuentas por cobrar entidades de entidades de otras paries
Crédito Crédits vinculgdss

Valar Neto Cootable 2 31 de diciembre de 2009 1.929 4.314.125 -

Compras/concesiones - 16.215.36% £.000

Interases mpilcitos devengados (12%) (19.935) -

Ventas y amortizaciones (2500} (9.685.673) -

Beneficios/pérdidas en la realizacion registrados en

cuenta de pérdidas y ganencias

Cambios en ias pérdidas por deterioro - - -
| Valor neto Contable 2 3¢ de diciembre de 2010 - 4.823.886 5.00¢

Compras/concesioncs . 5776513 -

Intcreses implicitos devengados - 2481 5

Ventas y smortizaciones - {4.810.676} {8.000}

Beneficics/pérdidas en la realizacidn registrados ¢n la - y -

cuenta deo pérdidas y ganancias

Cambics en las pérdidas por deterioro - - - -

Valor netp Contable 2 3¢ de junioe de 2011 - 5.792.204 -

El saldo del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos a entidades del grupo y
asocladas” recoge los depdsitos cuye duracion desde la fecha de edquisicion es superior a 3
meses. A 30 de junio de 2011 I Sociedad mantiene 5.792.204 depssifos contratados por
“CaixaBank™ con vencimiento en 2011 que presentan una TIR media ponderada de 1,58%.

Dichos depdsitos han generado unos ingresos de 19.584 Miles de Euras ¥ figuren contabllizados
en “Ingresos procedentes de ias inversiones financleras™ de la cuents de pérdidas y ganancias
técnlca dae Vida.

El 21 da febraro de 2011 se canceld un préstamo con VidaCalxa Grupo por importe de 8.000
Miles de Euros.

82,1, o) Participaciones en empresas def grupo

A continuacidn se prasenta ef movimiento experimentado por la cartera de particlpaclones eh
empresas del grupo, asociadas y multigrupo en'los sjerciclos 2011 y 2010:

1
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. Miles dg Furos
Empresas del grope y asecladas Particlpeciones on
empresas dol grupo (%)

Valor Nete Contable a 31 de diclentbre de 2009 8.824
Compras -
Ventas y amortizaciones (771}
Reclasificaciones y traspasos -
Cambios en as pérdidag por deterioro de valor ) -
Valor Nete Contable a 31 de diclembre de 2010 8.051
Compres 58
Ventas y amortizeciones -
Reclasificaciones y traspasos -
Cambics cn las pérdidas por deterioro de valar -
Yalor Nete Contable x 30 de junio 2011 8.111

(*} Neto de desembolsos pendientes

El 2 de junic de 2011, la Compafia adquirid una mccién de AgenCaixa S.A. de Segurgs y
Reassguros por un importe de 58 Miles de Euros.

A 30 de junio de 2011, fa Socledad mantisne sus participaciones en AgenCaixa S.A, de Seguros y
Reaseguros, Grupo Asegurador de la Caixa, A.LE., GeroCaixs - Prevision Emprasarial,
GestiCalxa, Naviers ltaca IV A.LE, Naviera Ulises [ y Il A|LE.

5.2.2. Vencﬂhlentos

El detalle por vencimientos de los Instrumentos financieros clasificados por categorfas a 30 de
junlo de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 es o siguients {an Mies de Euros):

2015y Sin
2011 2012 2013 2014 siguicntes vencimistito Total
Activos financieros disponthies 5473971 2.021.154 1.196.956 | 1.257.868 14.959.202 23,451 | 20.006.028
para la vents a 30/06/2¢11
2015y Sin
2011 2012 2013 2014 siguientes vencimientop Total
Activos financleras dispomibles LIS4.199[ 1708079 1265604 1.169.781 ] 13.250.109 73307 18.652479
para la venta & 31/12/2010

12
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CLASE 87

(5.3.) INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS QUE ASUMAN EL RIESGO DE
INVERSION

5.3.1.Calegorias de acthvos flnancleros

El detaile de las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la
invetsion, junta con sus intereses devengados y no venzidos y oiros saidos afectos & 30 de junic
de 2011 es el siguiente: :

Inversiones por cuenta de tomadores que ustmen

el riesgo de la inversién 30.06.2611 | 31.12.2010
Inversiones financieras en capital 28.531 30.056
Participaciones on fondos de inversidn 97.800 96.729
Valores de renta £ y Otros valores representativos

de deuda £5.323 74.688
Total 211.654 201.473
Saldos mantenidos en cuentes corrientes 14,746 13382
Intereses explicitos 878 1,042
HP - Deudors 127 -
Total 227.408 215.897

A 30 de junio de 2011, el Importe devengado ¥ no cobrade de lus intereses explicitos a favor de
los tomadores de seguros que asuman el tiesgo de Ia inversion referidos a los valores de reats
fija y cuentas corrtentes, ascendia & 878 Miles de Euros y s& registran en |a cuenta “Otros Activos
— periodificacionss” del balance de situacion adjunto.

A 30 de junio de 2011, la provisién de seguros de vida cuando e resgo de la inversién lo asume
¢l tomador asciende a 226.997 Miles do Euros v fos acreedores por valores a 408 Mlles de Euros,
ambos saldos se reglstran en la cuenta “Provisiones tdcnicas - Provision de segures de vida
cuando el riesge de la Inveision lo asume el fomador” y “Debitos y partidas a pagar-Otras
deudas” del balance de situacisn adjunto respectivamente,

A continuacion se detalla el movimiento experimentado por fas Inversionss afectas (en Miles de
Euros);

13
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Inversiones por caeata de tomadores que asumen el
riesgo de lz inversién
Valores de renta
fiji ¥ Otios
Inversiones Participaciopes valores
financierag on en fondos de representativog
capital inversidn de deude Total
Vzlor contable neto a 31 de diciembre de 2009({*) 27.754 79.132 77.416 184.312
Compres 13.367 47250 116.672 177.529
Intereses Inplicitos (*) - - (883) (883)
Ventas ¥y amortizaciones (10.739) (34.966) {117.686) {163.391)
Cambios de valor reconocidos en g cuenta de pérdidas y
gananciss (326) 3273 (841) 4.106
Yalor contakle veto 2 31 de diciembre de 2018(*) 30.056 - 96.729 74.688 201.473
Compras 14.767 18445 129.246 1B2.458
Intereses Implicitos (%) ’ - - 161 161
Ventas y amottizaciones ) (16.654) (34.172) (118.524) (169,650}
Cambios de valor reconocidos en Ia cuenta do pdrdidas y )
ganancias 362 {3.202) 52 (2.788)
Valor contable nefo a 30 de junio de 2011(*) 23.531 97,809 85323 211.654
Custe 5 30 de junio de 2011 31.877 94.218 ’ 85.675 i11.770
Revalorizaciones netas scumuladas s 30 de junio de
2011 {3.345) 3.582 {353 (116}
{*) Saldo de los [ntereses explicitos se recogan en ef epigrafe” Oros Activos —Perodificaciones
del Beiance de situacion adjunto

Dado que la Sociedad registra [os cambios en &l valor razonable de estos activos an la cuenta de
pérdides y gananclas de forma simétrica a la variacién de e provisién ds seguros de vida de estos
seguros, no sa ha producido ninguna asimetria contable que deba corregirse.

Adicionalmente, [a Socisdad a 30 de junio de 2011 tenia saldos en cuentas corrientes vinculados a Unit
Linked por importe de 14.746 Milas de Eurcs, de los cudles 571 Miles de Euros en cuentas corrientes en
divisas, que figuran todos eflos registrados en el epigrafe ‘Efectivo y otros activas {iquidos equivalentes'
del balance de situacidn adjunto. Estas cuentes corriemtes han generado unos intereses devengados y
no vencidos recogldos en el epfgrafe "Otros actives — periodificacianes’ por importe de 9 Miles te Euros,

Durante el perlodo se han obtenido plusvalias netas por realizacion de inversiones afectas al producto
Unit Linksd por Importe de 2.515 Miles de Euros que se encuentran recogidos en “Ingresos procedentes
de Inversiones financieras-Otros ingresos financleros” de la cuenta de parcidas y genancias técnica de

Vida,
5.3.2 Vencimiantos

El detalle por vencimientos de log instrumentos financieros clasificados por categorias a 30 de junlo de
2011 y que se encuentran afectos a los fomadores que asumen o riesgo ds la inverslon es el sigulente
(en Miles de Euros):

14
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2015y Sin
2611 |1 2002 | 2013 | 2014 | siguientes | vencimiento |  Total
Activos & valor raznable con camblos | o ooy | gasep) s067] 9s90] 14434 1263311 111654
e péréldas y grnsuckas: g

Los instrumentes financieros clasificados por catagorias a 31 de diciembre de 201C:

2015y Sin
2011 | 2012 | 2003 | 2014 | siguieotes | vencimicato | Total
Activos s valor razonable con cambios [ o, 01 o] (oo00|  g2pa| 11a22] 16392 126.785] 201.473
en pérdiday y gapanciag:

{5.4.) CREDITOS POR OPERACIONES DE SEGURQ Y REASEGURO Y OTROS CREDITOS

£l detatle dal salde at 30 de junio de 2011 y a 31 de diclembre de 2010 es ¢l siguiente, en rmiies
de euros:

Préstamos y Cuentas a cobrar 3¢.06.2011 | 31.12.2010

Depdsitos constitulkdos por reaseguro acepiads

Crédites por opersciones de segaro directo: 142008 35012
- Tomadores de seguro - recibos pendientes: 146174 29123
Negocio directo y coaseguro 128,940 30382
Primas deverigadus y no emitidas 17.523 162!
{Provisign para primas pendientes de cobrof {4.289) (4.460)

- Mediadores: ’ 1.834 5289
Saldos pendientes con mediadores 1834 5.289
(Provisidn por detetioro de saldo con mediadores) - -
Créditos por opereciones de reasegure: . 988 4.6%0
Saldo pendiente con reascguradores 288 4.730
(Provisibén por deteriore de saldo con reaseguro) - (40)
Créditos por operaciones de coagepuro: 28.001 13.278
Saldo pendiente con coascguradores 28.001 13.278

(Provisién por deterioro de salde con coaseguro) - -
Degembaolsos exigldos - -

Otros créditus: 187824 176.947
Créditos con las Administruciones Piblicas 4.135 665
Resto de créditos 183.689 176.282

Peteriore de Valor - .

Tota] 358.821 229.927
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e
(5.5) EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

g

La Sociedad mantisne depésites con vencimients inferior 8 tres meses por importe de 858,892
Miles de Euros, as! coma cuentas corrlentes gn " CalxaBank " las cuales han sido rermuneradas
al "Eonia-0,25" durante sl primer semestre def gjercicio 2011 y cuyos saldos se presenian en ol
epigrafe ‘Efective y otres activos liquidos equivalentes’ del balance de sltuadén resumido
adjunits. Los ingrescs devengados durante este pariodc figlian registrades an ol splgrafo
"Ingresos del Inmovilizade material y de las inversiones™ de la cuenta técnica de pérdidas y
ganancias de Vida.

(5.8.) PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se detalla ef valor en libros da los distintos pasivos financleros a 30 Junlo de 2011
y a 31 de diciembre de 2010 exciuldos las deudas y partides a pagar derivadas de contralos da
SEeyUID, reaseguro y coassgure;

Pastvos flnaacieros ¥ deudas 30.06.2011 | 31.317.2018

Pasivos subordinzdos 2193.73% 293,422

Deudas cop entidedey de crédito: 4.186 355927
-Deudas por opetaciones de cesidn fermporal de actives. 4.186 351.495
- Otros créditos - 4432

Otras dendas 6.857.5%4 | 6.039.290
-Deudes por operacionss de cesibn temporal do activos

con emnpresas def grupo 6.857.594| £.039.290

TOTAL i 7.155.519 6.688.639

Pasivos subordinados

Con focha 29 de diciembre de 2000 la Socledad pracedié a emitlr deuda subordinada par importe
de 150.000 Miles de Eurgs, que figuran registrados en el epigrafe del balance da situacion
“Débitos v partidas a pagar - Pasivos Subotdinados™. La emisién estd compuesta por ciento
cincuenta mil obligaciones perpatuas subordinadas de 1.000 euros de valor nominal cada una de
¢llas. La Seciedad registra y valora s emisién por su coste amortizado.

La emigion recibié el nombre de *{* Emision de Obligacionss Ferpetuas Subordinadas de
VidaCaixa, 5.A. d8 Seguros y Reassguros (Diclembre ds 2000)". La naturaleza de los valores es
la de obligaciones simples representativas de un empréstitc de naturaleza perpeiua y
subordinada, con devengo trimestral de Intereses a un tipo de Interés referenciado al Euribor, El
tipe de Imerés Nominal serd variable durante toda ia vida de la Emisian.

Dssds el 29 de dicismbre de 2000 hasta el 30 de diciembre de 2010 el tipo del cupdn al que dan
derecho las Qbligaciones Perpetuas Subordinadas fue como minimo el 4,43% {4,50% TAE} con
un maximo del 6,82% (7% TAE) sobre o] Importe nominal de las mlsmas.

A partir del 31 de diclembre de 2010 la Sociedad aplica nuevas condiciones econdmicas sobre el
tipo de interés que se pagara a los obligacionistas de ja 1% Emision de Obligaciones Perpetuss
Subordinadas de VidaCaixa S.A. de Seguros y Reaseguros. Cada una de las Obligaciones
Perpetuas Subordinadas devengarén remuneracién Igual al Eurlbor a 3 meses sobre &l Importe
nominal de las mismas, con un minimo def 3% y un m&ximo dal 8% anusl en trmincs de T.AE,
hasta sl 30 de diciembre de 2015.
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B de didlembre de 2004 VidaCalxa procadié a la segunda emision de Deuda Subordinada par
Importe da 148.000 Miles de Euros que figuran regisirados en el epigrafa de batance *Paslvos
Subordinados”. La emislén estd compuesta por 148.000 Obligaciones Perpeiuas Subordinadas
de mil suros de velor nominal cada una ds ellas.

La emision recibid el nombre de “2° Emlsién de Obligaciones Perpatuas Subordinadas de
VidaCalxa, S.A. de Seguros v Reaseguroe®. La nalurateza de log velores eg fa de obligaciones
simples representativas de un empréstito de naturaleza perpetua y subordinada, con devengo
trimastral de intereses a un tipo de Interds referenclado al Euribor. El tipo de Interés Nominal serd
variahle durants toda ia vida de fa Emlsion, sl blen dasde el 1 de diciembre de 2004 y hesta &l 30
ds diciambre de 2014 ef tipo minimo dal cupdn al que dan derecho las Obligaciones Porpetuas
Subordinadas serd como minimo el 3,445% (3,5 TAE) con un méximo del 5,869% (6% TAE)
sobre ¢ imparts nominal de las mismas.

Las obligaclones son perpetuas y sa emitiéron, por tanto, por tiermpo Indefinido. Sin embarge, y
de confarmidad con lo dispuesto en los articulos 58 y 59 del Reglamento de Ordenacién y
Supervisidn de los Seguros Privados, podran amortizarse total o parciziments, a voluntad del
emisor, con auforizacién previa de la Direcclén General de Seguros y Fandos de Penslones. La
amortlzacién de las obligacionas se realizara, en suU caso, al 100% de su vaior nominal.

A 30 de junio de 2017 el importe pendiente de amartizar de [os gastos asociados a las emisiones
asclende a 2.261 Milas ds Euros y figuran minorando el valor de los pasives subordinados.

En ol slerciclo 2011 se han reglsirado 4.74% Mies de Euros coma gasto financlero derivado da
dichas emisiones {11.688 en ¢ elercicio 2010}, habiéndose procedido a la liquidacion de los
cupones trimestrales aplicando un tipo de interés madio del 2,97% para la primera emision y &
3,48% para‘la segunda. Este importe figura registrado an of subspigrafe "Gastos del inmovillzado
material y de las Inversiones — gastos de Inversiones y cuentas financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias no técnica.

Cyasién fomporal de activos

En o! marco de la gestidn de la tesoreria la Sociedad ha venido realizando operaciones de
adquisicifin y cesién de activos financieros con pacto de recompra. A 3C de Junio de 2011 la
Sociedad mantiena cedidos activos financieros (valores representativos de deuda gque se
mantienen clasificados en la cartera de disponible para la venta), con un valor en libros de
6.857.594 Miles de Euros. Aslmismo, dlspone de unas deudas por oparacionss de cesion
temporal de activos por e mismo importe, Iss cusles estén valoradas por el valor nominal da la
deuda pactada dado que el venclmiento de ia misma es a corto plazo.

El pacto de recompra astlpulado por la Socledad an fodas sus bransacciones es de lipo no
opcional. En el momsento de la contratacidn, la Sociedad realiza la venta de lus derechos
asociados @ los fitulos cedidos a un precio establecido, simultidneaments, conviene con &
comprador, |z recompra de los derechos por lgual valor nominal en una fecha anterior a la
amartizacion del activo cedldo a un pracio también estipulado en el momento de la contratacién.

Durante el ejercicio 2011, los depésitos a corte y largo plazo que han sido confraparlida de las
casiones realizadas han generado unos ingreses financleros por Imporie de 44.913 Milss ds
Euros gue se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos procedsntes det inmovilizado
material y las inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los gastos asociados
a dichas cesiones han ascendido a 42,485 Miles de Euros.

Los deposifos por las ceslones que se mantienen vivas a 30 de Junlo de 2011 asclenden a

6.652.196 Miles de Euros vy se presentan en los epigrafe de “Efectivo y otros activas liguidos

equivalentes” por importe de 859.892 Mies de Euvros y “Préstamos y partidas a cobrar”
8.792.204 Miles de Euros del balance de situacibn adjunto,

‘Estas operacionhas no comportan un riesgo adiclonal para la Sosiedad (que es cedente}, puss su
expasicion af riesgo de crédlic se mantiene inalterada.

17



o8

CLASE &7
(5.7.} DEUDAS

0K7435031

E! detalle de otras deudas y ofras cuentas a pagar derivadas de contratos de seguro, reaseguroy
coaseguro, junto con otras deudas, al 30 de junlc 2011 y & 31 de diclembre de 2010 es el

giguiente {en Mlles de Euros):

Débitos y purtides s pagar 30.66.2011 | 31.12.2010

Depbation recibidoys por reasegure cedido 1.640 1.040

Deudas por operaciones de seguro: 28378 41567

- Deudas con asegurados §.663 19.346

- Deudas con mediadores i4.804 20.966

- Deudas condicionades 4911 2.255

DPeudas por operaciones de reaseguro 1.068 462

Deudas por operaciones de cousegure 22.234 5253
Deudas por opersciones preparatorias de contratos de

segures 1.386 2.470

Otras deudey: 7.002.961 | 6.142.78§

- Dendas fiscalcs y sociales i1.545 15.317

- Dendzs por LS 121.63t 78.989

- Deudas por operaciones de ceslén ds activo- grupo 6.857.5%4 | 6.039.290

= Qiras dewdas con entidades del grupo 6.108 5.214

- Resto de deudas 6.083 3.975

Tetal TO57067T| 6.194.577

Deniro del subaplgrafe 'Otras Deudas' quedan incluidas las sigulenies parfidas a 30 de [unie de

2011 y a 31 da diciemnbre de 2010 {(en miles de Euros):

Otras Deadas 30.06.2011 | 31.12.2¢14
Deudas ¢con lay Adminiytraciones Pablicas:
Hacienda Pdblica acreedora por IVA 36 168
Rentenciones practicadas y otros recargos impositivos 11.095 14.133
Qtras Eetidades Piiblicas (Consercie, Impnesto sobre Primas, ...} 312 769
Organismos de la Seguridad social 132 255
11.545 15317
Otras deudas con entidades del grupe ¥ asociadas:
CaixaBank atreedor 13 121.631 78.589
Otras deadas 6.108 5214
Dendas por operaciones de cesién de active-grupo 6.857.594] 6.039.290
€.985.333 | 6.123.493
Resto de otras deudss:
Fianzas recibidss 23 24
Otras dendas 6.060 3.952
6.083 3.975
Tota] T002961 1 6142785
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Atfada en viger de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diclambre, por la cual se establecen medidas de lucha conira [2 morosidad en las operaciongs
comerciales, establecs 1a obligacion para las socledades de publicar de forma expresa las
informaciones sobre los plazos de pago @ sus proveedores en la memorla de sus cuantas
anuales.

En reiacion con esta obligacion de informacion, ei pasadu 31 de diclembre de 2010 86 pubdlics &
e BOE la correspondients resolucién emitida por el Instituto de Contabiiidad y Auditoria de
Cuentas {ICAC).

Al 30 da junio de 2011 la Sociedad no tenfa ninglin mporte pendiente de pago a sus proveedores
e operaclones comerclales que a dicha fecha acumaulara un aplazamlento superior al plazo legal
de pago méximo establecido por fa Ley 15/2010.

(5.8.) PROVISIONES TECNICAS

El movimiento habido hasta el 30 de junio de 2011 en las distintas cuentas del balance de
situacién segun el modelo anual ha sido ef sigulente:

Miles de Euros
Saldo al Traspasos ¥ Saida sl
Provigiones téenicas 31/12/2010 Dotzciones | Aplcaciones | asipnaciones | 30406/2011
Negocio directo y Reasegare Aceptado:
Provigién para primag no consurnidas 2,200 15388 (2.200) 15,388
Provisidn pera riesgos en curst . - - - -
Provisidn de seguros de vida:
* Provigidn para primas o consumidag 37833 §9,266 (37,9333 - §9.266
* Provisidn pare rissgos en curso - - - - -
« ProvisiGn matemética 18.567.485 | 19.853967 [ {18.567.485) - 19.853.967
» Previsidn de seguros de vida cusndo el ricsgo _
de Ia fnversida To aeume ¢ tomador 215897 226597 (215.897) 226997
Provigi6n de prestaciones 258.952 350737 (258.952) - IS
Provigitn para participacidn en beneficios y extornos 58.743 59.655 (59.743) - 50.655
19.142.210 | 20594410 | 19.142.210 20.594,010

En relacion con la provision matemdtica, en el caso de los compromisos asumidos con
amnterioridad al Reglamento de Ordsnacién y Supervision de jos Seguros Privados no ha sido
necasaria la dotaclén de una provisidn complementaria por insuficiencla de rentabliidad dado qué
la rentabilidad cbienida de las inversiones durante el primer samestre det ajerciclo 2011 ha sido
superlor a la rentabllivied asegurads. La Socledad mantlene a 30 de junic de 2011 una provision
complementaria de 45.000 miles ds euros gque recoge, principaimente, el el efecto de calcular
determinadas provisiones mateméticas al fipo méximo establecide por la DGSFP  {criterio
establecldo en e arliculo 331 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de Seguros
Privados, en adelante ROSSP, que para € ejercicio 2011 es da 2,85%). '

{5.9.) FONDOS FROPIOS
El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propies” en el primar semestre del gercicio 2011

yueda deteliado en el Estado de cambics en &f patrimonio neto gue forma parte de los presentes
Estados Financleros Samaestrales Resumidos.
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El capits 2l a 30 de junio de 2010 estaba representado por §2.025.300 acclonss nominativas
de 8,01 eurps de vator nominal cada una, con idénticos derechos politicos y econdmicos, da [as
cuales 63.306.425 estaban totalmente suscritas y desembolsadas y ef resto estan totalmente

suscritas y pendlentas de desambolso.

Al 30 de junio da 2011 los accionistas de fa Sccledad son los siguientes (véase Nota explicative 1):

Parcentaje de

Accionistas participacién
VidaCaixa Grupo, S A U. 99,9999%%
Invervida Congsulting, S.A.. 0,00001%

Durante e primer semestre del gjerciclo 2011 ne se ha producido ningtin movimisnto en los
porcentajes de participacion detallados en el cuadro superior.

SITUAGION FISCAL

E! Impuesto sobre beneficios se calcula a partic del resultade econdmico o contable, obtenido por
la aplicacién de principios de contabifidad generalmente aceptados, que no necesariamante ha de
colncidlr con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto.

La Junta General de accionistas de VidaCaixa, reunida en su sesion def 30 de ebril de 2008,
acordd tributar par el impuesta sobre socledades en el Réglmen de Consolidacion Fiscal,
conjuntamente con “la Calxa”, y con el resto de sociedades que, de acuerdo con las nomes
vigentss en cada sjercicio, Integran su grupo de consolidacion flscal. Por ests motivo, los activos y
pasivos fiscales por el impuesto corrente y que hacen referencia &l periodo da seis meses
terminado el 30 de junic de 2011 s8 mantienan con CalxaBank. Con anterioridad al ejerclcio 2010,
la Sociedad tributaba en e grups de consolidacion fiscal de VidaCaixa Grupo, S.A.UL

El ediculo del gasto por el Impuesto sobre beneficios del primer semestre del eemcicio 2011 se
basa en la mejor estimacion del tipo impositiva medio que seria aplicable sobre el resultado.
esperado para el ejerciclo 2011, fijandose en un 30%. La Socledad ha realizado al calcula de la
provisién del Impuesto sobra sociadades al 30 de Junio de 2011, que asclende a 42.641 miles de
suros, aplicando la normativa fiscal vigente vy el Real Decrete Ley 2/2008, de 21 de abril, de
medidas de impulso a la actividad econdmica. _

Les movimientos que se han producido en [os impuestos anticipados y diferldos con respecto a fos
registrados a 31 de diciemnbrea de 2010 se derivan de las revalorizaciones y pérdidas de valor de tos
activos producidas durante el transcurso del primer semestre del gjercicio 2011. Asimismo, no se
espera que s8 produzcen diferencias importantes consecuencla de [a presentacion en el mes de
julio de 2011 de ia liquidacion definitiva correspondiente al Impuesto sobre hansficlos del gjercicio

2010.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS Y RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Se consideran “partes vinculadas” a la Socisdad, adiclonalmente a las entidades depandientas,
asocladas y multigrupo y sus eccionistas, el "personal clave® de la Direccién de la Sociedad
{mismbros de su Conssjo de Administrecidn y los Direclores Generales, junto a sus famlliares
cereanos), as! como las entidades sobre fas que el personal clave pueda ejercer una influencia
significativa ¢ su control. ‘

A continuacién se indican las transacciones reallzadas por la Socledad, duranta Jos sels primeros
mases de 2011 y 2010, con las pares vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas
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Sociedad y ofras pardes vinculadas. Las condlclones de las transacclones con las pades
vinculadas son equivalentes a |2s que se dan en transacciones hachas en condiciones de mercado

o se han imputade las carrespondientss retribuciones en especie.

Primar semsstra de 2017

Miles dz Euros
30/06/2011
Pergonas,
Sociedades o
Actiotistas Administradores y | Entidadesde] | Otrss Paries
Gastos ¢ Ingresos Signifieatives Directivos Grupo Vinculadas Total
Gaitos:
Otros gastos - - 35.519 - 55.51%
- - 55519 - 55.519
Ingresos:
Ingresos financieros . - 5 - g
Arrendamiontos - - 575 - 573
Otros ingresos - - 63.406 - 63.406
- - 63986 - 63.986
Primer semestre de 2010
Miles de Buros
30/062010
Pergonag,
Sociedades o
Accionistas | Administradores y | Entidades def | Otras Partes
Gestos ¢ Ingresos Sigoificativos Directives Grupo Vincoladas Total
Gartes:
Otros gastos - - 55954 - 55.954
g - 55934 - 55.954
Ingresos:
Inpresos financieros - - 5 - 5
Arvendamientod - - £l - 51
Otros ingresos - - 72.821 - 72.821
- - 72877 - 72877

Dentro de 1a partida de "Ofros gastog” a 30 de Junlo de 2011 se Incluyen la comisiones por
comerciallzacién de productes devengadas por CeixaBank y AgenCalxa por Importa de 54.080 y
1.439 miles de euros respectivaments.

Las transaceiones mas significativas son las sigufentes:
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GLASE 87

rimer same’étm de 2011

Miley de Enios
3662011
Oivas Trensscdiones S!'Ti':;nzsi. 3 o
ociedades tris
Adminietradores p Partes Total
yDIrectvor | pigades | Vinculadas
del Grupo
Caraniizs y avales prestados - . - -
QGarantias y aveles recibidas - 56.740 - 56.740
Compromises adquiridos - - - .
Compromises/garuntias ) } i N
cancelados
Dividendes y. otros beneficios i _ . .
distribuidos
Otres operaciones - 2007483 -1 2007483
TOTAL .| 2060223 - | 20642123
Primer semestre de 2070
Mifles de Ewros
3pH62010
Personxs,
Otras Tramsacciones Sociedades Otras
. Adntinistradores
Directiv [ Partes Total
yhiree¥os | pondades | Visculadas
del Grupo
Garntizs y avales prostados . - - .
QGerantias y avales recibidos - 56.430 - 56630
Comprotdsos adquiridos - - . .
Compromisos/garontiss } . ) )
cancelados
Dividendos ¥ otros beneficios ) i ) }
distribuidos
Otrag operaciones -1 2006692 -1 1006691
TOTAL 2063322 2063321

La partide *Otras operaclones” comesponde integramente a las provisiones técnices de las
polizas de seguro contratadas con CalxaBank u otras empresas del grupo.

Adicionalments, la Socledad mantlene en carters activos finandieros emitldos o contratados con
CalxaBank. (véase Nota Explicativa 5.2)

Adicionglmente debe conslderarse que la mayorla de las operaciones finandieras retstivas a
permutas financleras y depésitos se han efectuado v través de CalxaBank.

La Socledad no ha refribulde importe algune por ninglin concepto a s Gonseje ce Administracion
durante el periodo ds 6 meses terminado el 30 de junlo de 2011, de forma similar al glercicio
2010. Asimismo tampoco tiene concedidos préstamos ni anticipos ni comproimisos en materia de
pensiones o seguros de vida Gon sus mismbros.



primer semastra del gjercicio 2011.

(8) INGRESOS Y GASTOS

Cargas Soclales

0K

7435036

El detalle de las cargas sociales, diferentss a los sueldos y salarios, del primer semuastre del
gjercicio 2011 v 2010 es f siguiente:

A continuaclén se detalia ia distribucion de lag cargas soclales, en funcién de su destino,:

Primer semestre da 2011

Milos de Miles de
Euros Eurus
30062011 | 30-06-2010

Cargas sociales:

Indemnizacionss - -
Seguridad Socisl a cargo de la empresa 422 569
Aportaciones g planes de pensiones 13 46
A primas pagadas de segaros de vida 15 73
Retribucidn personal ALE. 8818 5.199
Otras cargas sociales 366 227
Total Cargas Soctales 9,651 6114

Cargsas Saciales
Mi!es_ de Buros
3 # Inputables a Imputables Otroy
“las De De alss Gastos Gastos no
Prestaciones | Adguisicién | Administracién | Invergiones | Teéenleos ‘Téenicos | TOTAL
| vide 982 1227 1.4%4 813 1.330 - 5,846
No Vida 33 186 54 49 83 405
No Técnica - - - - 3.4G0 3.400
Total 1915 1413 1.543 862 1413 3400 9.651
Frimer semesire de 2010
Cargas Socialey
Miles de Buros
30-06-2010 Emputables & Imputables | Otros
Ing De De 6las Gastos Gastos 1o
Presfaciones 1 Adquisicién | Administracién | Inversiones | Téenicos Técnicos | TOTAL
Vide 591 7 204 473 785 3524
Ne Vida 52 125 78 74 111 449
No Técnica 2,150 2.150
Totzl 643 896 932 547 896 2.150 6.114
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CLASE & | s U
(9) IN ON RELACIONADA CON EL SEGU

RO DE VIDA

Las condiciones técnicas de las modalidades de segura de vida en vigor al 30 de junio de 2011,
que reprasentan més de un 5% ds las primas o de las provisiones rnateméaticas del ramo de vida,
son las sigulentes:

Miles de Buros

" Participacién en beneficics
. Interés Tabla ¢ Tiene? Provisidn | Impeete distribuido
Modahdgd y Tipo | - . , R . dFonl:;mﬁ Primsas matemitica pazticipacién it
de cobertura técnico | bloméirica Si/No istribucion * beneficios

BVI 3,89% i No - 1037439 |  6.615.231 -
Pension 2000 551% {2} Si A prov mat. 57.240 2.656.876 z
Plan de Ahorro . -
Asegurado 0,72% (€] No - 103.541 419.579

Seguros Colectivos | Variable (4) Si Prestaciones 427722 8.3iL0%7 47.576
FPA 416%) () No ‘ 459819  1.010.789 -

Y Se indican las teblas biomélricas especificadas en las Notas Técnicas as{ como [a provision matemética dervada de ia
aplicacion de dichas tablas.

(1) En Funcién de las diferentes modafidadas se ufilizan tablas GR-80, GR-80 menos dos sfica y GR-95_ Para la nueva
produceitn se uliiizen tablas GR-95 o GK-95.

(2) Se utfizan basicaments tablas GR-80, GR-B0 menos dos aftos y Ias leblas GR-TD y GR-85 para algunas modabdades.

(3) En funcitn do las modalidades se uldizan tablas GR-BC menos doe efios y GR-85. Para lanuevd proguccidn se utliizen

tablas GK-85.
{4} En funckén de las diferentes modalidades se utilzen teblas GR-80, GR-80 mencs dog afios, GR-70, GR-85 ¥

PERZO00P,

(5) En funcién ds la la modalidad 3¢1: Les pélizas contratadas con anterioridad al $1/01/2009 utilizan lay tablas GKM-
BO/GKF-B0, Las poiizas contratadas con posterioridad a (1/01/2009 utilizan las tablas INE 2004-2005. Pera el resio
de modalidades se utilizan las tablas INE 2004-2005.

Mo ha habido modificaciones en las tablas de mortalidad y supsrvivencla ulilizadas por la Sociedad
y que han sido especificadas en las cuenias anuales def ejercicio 2610,

De acuerdo con la Resolucion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones def 3 de
octubre de 2009, la Sociedad ha estimado gue € efecls, al 30 de junio de 2011, de la aplicacion de
tas tablas PERM/F-2000C para sl célculo ds las provisiones maternéticas supandria un incremento
sobre al importe ds [as provisionas calculadas da acuerdo con las bases técnicas de las polizas de
199,767 miles de euros. De dicho importe, 8 30 de junio de 2011 la Socledad fiene registrados
171.145 miles de euros, habiéndose registrado un gasto en el periodo de 8.068 miles da eurcs.

Correccion de asimelrias contables

A continuacion se detallan los ajustes para cada tipo de operaciones de seguros que la Socledad
ha

registrado a 30 de junio de 2011, para correglr las asimetrias contables que se producen por la
forma de valorsr ios instrumentos financieros {Miles de eurocs}:

Cartera de Instrumentos financieros afectos
ﬁ:cm.'os Ajustes en las | Ajustes en Pasivos
ATCieros g imotrt
disportibles Provisiones por agimetrias
materfticas contabies
par Iz venta
Modalidades inmunizadas financieramente {Art.33.2 ROSSP) (556517} - {556.917)
Modalidades con participacion en beneficios y modalidadss con
derscho de rescete ¢ valor de mercado del activo asociado (41516) - (39.440)
Plusvalias nofes de minusvelias a 30.06.2011 (598.432) - {596.356)
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CLASE B2 ' PR
INFORMACGION RELAGIONADA CON EL SEGURO DE NO VIDA

Los Ingresos y gastos t6cnicos para los ramos de "no-vida” se refieren, basicarnente, a los ramos
de enfermadad y accldentss. Las primas devengadas del primer semestre del ejercicio 2011
referldas a estos ramos represertan un 48% y un 51% del total de primas devengadas de los

ramos da "no-vida”",

DISTRIBUGIGN DE LA CIFRA DE NEGOCIOS, INTERESES O PRIMAS POR AREA
GEOGRAFICA

La Sociedad desarrolia su sctividad Integramente en el terriforio nacional, por fo que la totalldad de
la cifra de negoclas, Intereses o primas procede def mercado interior.

FONDQOS DE PENSIONES GESTIONADOS

La Sociedad ha devengado hasia & 30 de junio de 2011, comisiones netas por 42.421 miles de
euros, que figuran registrados en el eplgrafe *Otros ingresos” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

El patimonio total de los fondos gestionados por la Sociedad asciende a 14.384.578 mlles da
euros a 30 de junic de 2011.

Desds e eferciclo 2006 y como consecuencla de una raestructuracién de la oferta comercial so
han ido realizando movilizaciones de Planes de Pensiones individusles entre Fondos de
Pensiones gestionados por VidaCaixa, atendiendo a las diferentes polfticas de inversién. Durants
¢f primer samaestre de 2011 se han migrade los sigulentes planes:

Fondo QRIGEN Plan Modalidad FPE FONDQ destine
Pensions Caixa 63 PianCaixa Futuro 16 284 | Pensions Caixa Dinero
Pengiona Caixa 68 PlanCaixa Invest 8 282 | Pensiong Caixa Dinaro

La Sociedad &5 también Socio Protector-Promotor de las enfidades de previsidn social “GeroCalxa
EP.SV", “GeroCaixa Pyme, E.P.S.V", "GereCaixa Prevision Empresarial, E.P.8.V", “GeroCaixa
Privada Privada Pensiones, E.P.S.V." y "GeroCaixa Privada Planes Empresa, E.P.SV." en e

ambilto del Pais Vasco.

OTRA INFORMACION

El nimero medio de ernpleados de ia Sociedad, es el siguients:

Categorias 304672011 30/06/201¢
Alta Direccidn 2 7
Pecsonsal téenico y mandos intermedios 39 40
Personal administrativo ' 44 45
Personal comerciel 15 15
Totsl 157 167
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giguiente:
30062011
Categorlas Hombres Mujeres
Alte Direccién & 3
Personal técnico y mandos intermedios 13 3
Personal administrativo 10 34
Personsl comercial 7 8
Tots! 39 63

0K7435039

El Consgjo de Administracion de la Socieded esta formado a 30 de junio de 2011 por 5
consejeros persenas fisicas, incluido ef presidente, 4 hombres y 1 mujer.

{14} ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posteriorided al 30 de junlo de 2011 y hasta la fecha de formulacién de los estados financleros
semestrales resumldos no se han producido heches significativos con impacto sobre los Estados

Financieros Semestrales Resumidos det psriodo.

{15) ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

El artlculo 49 del Reglamento de Ordenackin del Seguro Privado esiablese que las provisiones
técnfcas deberan ser Invertidas en aclivos aptos, definidos por el propio reglamento y por normas

posteriores.

A 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, los activos aptos san superiores a las
provisiones técnicas en 310,846 v 1.133.430 miles de euros, tal come se indica a continuacidn:
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Miles de Buros

Seguro Diirecto | Reaseguro Total
aceptado

A 30 dejunio de 2011;

Seguros de Vida:

Segurog con periode de coberturz igual o Inferfer sl afio:
~  Provision de printas no consumidas al ¢ierre del gjercicio 89.266
-~ Provisibn de primas no consumidas sobre las ptimas pendiontes de cobro -
- Comisicnes pendicntes de imputar a resultados

- Provisibs correspondiente a las primas devengadas y no cmitidas netn de comisiones
Provisidn para fiesgos en curso

Resto de Sepuros de Vida

Provision matemétics el cierre del ejercicio

- Provisién matemética sobre las primas pendicntes de cobro ol cierre del cjercicio,
emitidas on &l propio gercicio

- Anticipos sobre pilizas -
- Interuses pendientes de reembolso sobre anticipos - -
- Comisiones técoicamente pendientes de ameortizar -

- Provisibn correspondiente a las primas devengedas y no emitidas
Provisién de participacién u beneficios y extormos

Provisidn de prestaciones; -
~  Provisitn de prestaciones, pendientes de Equidacién y page 281035 - 282.035
- Provisibn de prestacioaes, pendientes de declaracién 60.565 - 60.565
- Provisidn de prestaciones, gastos internos de liquidacién de siniestros 598 - 598
Provisidn de desvisciones en las operaciones de capitelizacién por sorteo - -

19.853.967 -| 19.853.967

49.835 - 49.835

Seguros de Vida, cuando ef tomador asume ¢f riesgo de Ia Inversidn 226.997 - 226897

Operaciones preparatorias o compiementariss 1388 . 1.386

Seguros de No Vida: .
Provisién pars primas no consumidas 14972 416 15.388
- Provisién de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro - -
- Comisiones pendienites do imputar 4 resultades -
- Frovisién correspondients 4 las primes devengedas y no cmitidas nets de
comisiones

Provisién de ricsgos oo curso

Provigién de participacion en beneficios y para extornos 82¢ - 820
Provisién de prestaciones: - -
- Provisién de prestaciones, pendientes de liquidacién y pago 2.909 -] 2.909
- Provisidn de prestaciones, pendientes de declaracion 11.630 - 11.630
- Provisién de prestacioncs, gastos ntemos do liquidacion de sinjestros - - -
Provisién del seguro de decesos - -

Provisién del seguro de enformedad -

Total provislones a cubrir 20594980 416 | 20.595.3%6
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Milés de Buras

Segwo Reaseguro Total
A30 de junio de 201 & Directo | acepiado
Bicues afectos a cobertura de provisiones técnices de Segiro de Vida:
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 377.857 L 8718w
Activos financieros mantenidos para negociar 10.543 - 10,543
Otros activos financieros 4 valor razonabls con cambics en pérdidas y ganascias - - -
Activos financiercs disponibles para la venta 13.869.854 -| 13.869.834
Préstamos y partidas & cobrar 5.888.548 -| 5.888.548
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencirniento - - -
Derivados de cobertura - - -
Bienes afectos a coberturs de provisioues técnicis de Seguros de Vids cuando el
tomedor xsume el riesgo de la Iaversibo (*} 277,407 - 227.407
Bieney afectos » coberturs de fondos derivedos de opersciones preparatorias o
complementarias 2 las de seguro : 1336 - 1.386
Bienes sfectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de No Vida:
Efectivo y otros activos liquides equivalzntes - - -
Activos financieros mantenidos pars negocisr - - -
Oftros activos financieros a valor razoneble con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles parz la vents 30.747 - 30.747
Préstamos y partidss a cobrar . - - -
Inversiones mantenides hasta ¢ vencimienta - - -
Derivados de cobertura - - -
Totz! bienses afectos & la cobertura 20.906.342 -] 21.906342
DIFERENCIA (Superavit / Déficit) 311.362 {416) 310,946

(*) Se inchuyen los correspondientes saldos de efectivo ¢ intereses explicitos devengados
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Miles de Buros

Scguro Directo | Reaseguro Total
aceptado

A 3% de diciembre de 2010;

Sepuros de Vida:

Seguros con periodo de cobertura lgual o inferior al afo:

- Provisién de primas 1o consumides al clerre del gjersicio

- Provision de primas no consumides sobre las primas peadientes do cobro

- Comisiones pepdientes de imputar a resultados ) )
- Provisién corrospondiente a las primas devengadas y oo emitidas neta de
comisiones )

Provisibn para ricspos €1 CUrso

37.933 - 37.933

Restn de Seguros de Vida

Provisidn matemética al cierre del cjercicio ‘

. Pravisidn matemética sobre las primas pendientes de oobro al cierre del ejercicio,
emitides en ol propio ejercicio

- Anticipos sobre pblizas -
- Intereses pendientes do reembolso sobre anticipos -
. Comisiones técnicamente pendientes de amortizar

- Trovisién correspondiente a las primas devengadas y no emitidag
Provision de participacién en beneficios y extomios

Provision de prestacionces:

- Provislén de presteciones, pendientes de liquidacién y pago

- Provisidn de prestaciones, pendientes de declaracién 55.349
- Provisi6u de prestaciones, gastos internos de liquidacidn de siniestros ) 98
Provisién do desviaciones en las operacionss de capitalizacién por sorteo - -

18.557.486 -] 1B.567.486

59.187 - 59.187

178.736 - 178.730
- 55369
- 598

Seguros de Vida, cuando el tomador asume ¢l riesgo de la {nversibe 215.897 - 215897

Operaciones preparstorias o complementarkas 2.470 - 2470

Seguros de No Vida:
Provisidn para priroas no consumidas
- Provisién de primes no consurmidas sobeo las primas peadicates de cobro

. Comisiones pendisntes de imputar 8 resultados -
- Provisién corrospoadiente & las primas devengadss y Do emitidas neta de
comisiones

Provisién d¢ riesgos ea curso

Provisidn de participacion ¢n beneficios y para extormos

Provision da prestaciones: -
- Provitién de prestaciones, pendientes de liguidacion y pago 2.735
- " Provisién de prestacionss, pendientes de declaracién ‘ 21.520 - 21520
- Provision de prestaciones, gastos inezros ds lignidacién 4z siniestros - -
Provision del seguro de decesas :
Provisién del seguro de enfermedad -

‘Fota} provisiones a cubrir 19.144.630 -] 19,544.680

29



0K7435043

Miles de Buros

Segura. Reaseguro Total
A 31 de dicicntbre de 201%: _ Directo | _accptada
Bienes afectos & coberturs de provisiones técnjcas de Sepuras de Vida!
Bfectivo y otros activos Uquidos equivalontes 1.538.120 } - 1538120
Activos financieros mantenides para negociat 14.539 . - 10.539
Otros sctivos financieros 8 valor razonable con cambios en pérdides ¥ ganancias - - -
Actives finaneieros disponibles para la vents 13.464.538 -1 13.464.538
Préstamos y partidas a cobrar 4.930.751 - 4.830.751
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento . - -
Detivados de cobertura - - -
Bienes afectos a cobertura de provislones técuicas de Segures de Vids cuando e
tonmudor asume el riesgo de Ia inversiéa(*) 215.897 - 115897
Blenes afectos & coberturn de fondos derfvades de operaciones preparstorias o
complementarias a 85 de seguro 2470 - 2470
Bienes zfectos a cobertura de provisiones técnlees de Segures de No Vida:
Efestivo y otros activos liquidos equivalentes - - -
Activos financieros mantenidos para negociar - - -
Otros 2ctivos fimancicros @ valor razonable con cambios o pérdidas y ganancies - - -
Aciivos financieros disponibles para la venta 115.795 . 115.795
Préstarnos y partidas & cobmar - ' - -
Inversiones mantenidas hasta el vemommiente - - -
Derivados de cabertura . - -
Total blenes afectos = |a cobertura 20.278.110 -{ 20.278.110
DIFERENCIA {Superivit f Défjclt} 1.133.430 -]  1.133.430

{*) % incluyen Jos correspondientes. saldos de efoctivo e intercses explicitos devengados

(16) ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De mcuerdo con Ia legislacién vigents, [as entidades aseguradoras deberan disponer en cada
sjercicio econdmico de un palrimonio no comprometido (o margen de solvencia) y de un fordo de
garantia {tercera parte del margen de solvencia} que representen los porcertajes y cantidades
establecidas legalmente.

El margen de solvencla a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 era suparior al minimo

exigido en 55.515 y 27.138 miles de euros en los ramos de vidayen 5.396 y 696 en los ramos de
no vida seqln ef detatle adjunto.
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GLASE 87

Miles de Euros

A 30 de Junio de 2011

Importe Importe ne | Imporic

contabilizado | computable | computable | Vida No Vida

Capital social o fondo mutnal desembolsado 380472 13.537 366.935 360.935 6.000
50% capital social suserito pendiente de descmbolso 56.250 - 56.250 $5.330 926
Regerva de revalorizecinn {incluida Ja de primers transicién sino estd
comprometida}, prima dc emisién y otras rescrvas tibres {excluida la
reserva de estabilizacion) 218733 - 2IB.733 | 1E5.057 3.576

Remanento
Aportacioncs no reintegrables ds socios

Salde acresdor de pérdidas y ganancias que se destine a incrementar Tos
fondos propics (deducido € saldo deudor de *Reserva de estebilizacidn a

cuzata”) 100.573 - 106.573 98.457 2116

Finaaciaciones subordinadas 291.739 - 293.739 | 293.73% -

Capital correspondiente 2 128 acciones sitt voto -
Firanciaciones e duracidn mdcterminada -
Ajustes positivos por cambios de valor

Plhuegvalias no reconocidas resultantes de Ia infraveloracién de elementos
de active (neto del efecto fiseal) 146.735 - 146,735 146.735

Comislones tenicamente peadicntes de amortizar netas - -

Saldo dendor de pérdides y gananciag “ -

Resnitados negrtivos de gjercicios anteriores -

Ajustes negativos por cambios de valor (144.970) S| 148703 | (144970} -

Minusvalias no reconocidas resultantes de In sobrevaloracion de
elementos de setivo o infrevaloracién de pasivo (68.554) -| - (68.554) (68.354) -
-Participaciones iguales o superiores 1l 20% del capital en otras entidades -
aseguradoray, ca entidades do crédito, empresas de servicios de
inversibn.. asi como finaneiaciones subordinadas emitidas por estaz
compaiiias on posesion de la Sociedad. - -

50% Beneficios futurcs - - -

Margen de Solvenci ) 982978 13.537| 965441 956.829 12.612
Cuantis Minimi del toargen de solvencia 508.530 | 901314 7.216
Resultado del margen de solvencia ) 60911 55,513 5.396
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CLASE &7

Miles de Euros

A 31 de Diciembre de 2010
' Importe [mparteno |  Imports
contzbilizado | computable | computable Vida No Vids

Cepital social o fondo mutiis] deseifibaliids ' U UUSRNATX{ 25957 394.51%[  344.019) 0500
50% capital soclz] suserito pendiente do desembolso 55250 . 56250 54,584 1.665
Resecva de revalorizacida (incluida la de primera transicidn si no estd
comprometidz), prima do cmisién y ofras reservas Sbres {excluda ka
reserva de estabilizacién)

Remarente - R
Aportaciones ne reintogrables de socios :

176238 - 176233 171.018 5.220

Saldo acreedor de pérdidas y ganancias que se destine a incrementar los
fondos propios (deducido ¢l salde dendor de “Reserva de estabilizacitn a
cucnta”) 42.495 -
Financiaciones subordinadas

293.422 - 293,422 293.422 -

42.495 38.757 3.738

Capital correspbndimte 4 fz28 acciones sin voto
Financiacionss de duracidn indeterminads

Ajustes positivos por cambios de valor . . .
Plusvalias no reconocidas resultantes de la infravaloracion de elementas de
activo (neto def efecto fiscal}

Comisicoes tcnicamente pendicates de amortizar netas

213.227 - 213.227 210.632 2.595

Saldo dendor de pérdides y genancias

Resultacos nogativos de cjervicios soteriores

Ajustes negativos per cambios de valor
(B2.285) - (82.285) (82.285) -
Minusvallas no reconocidas resultantes de la sobreveloracién de elomentos
de active o infravaloracién de pasivo ) (166.116) - (166.116) | {155.211)
-Participaciones fguales o superiores al 20% del capital en otres entidades
aseguradoras, en entidades de orédite, empresas de servicios de lnvetsidi..
as! como finsnclaciones subordinadas emitides por estas compafifas en
posesidn de 1o Sociedad, - - -
50% Beneficios futuros

(10.905)

Margen de Solvencly 913.7G3 25953 BR7.750] 874.936 [2.814
Ceantix Minima del margen de solvencia . . 859,916 847.798 12.118
Resaltado del margen de solvencia 27.834 27,138 696
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VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURQGS

INFORME DE_GESTION CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2011

VidaCaixa, socledad pertenecienta a VidaCaixa Grupo, S.A., el Grupo Asegurador de “CalxaBank’, es la
compahia comercializadora de seguros de vida y gestora de planes de penslones par clieries
individuales, pymes y sutdnomos y grandes smpresas y cotectivas,

A fo largo del primer semestre de 2011, VidaCaixa ha mantenido un positivo desamollo del negoeio, con
un crecimiento del 4,0% en el resultado neto, alcanzando éste los 100,6 millones de suros.

El Margen de Sclvencia de la Sociedad se ha siiuado en 9694 millenes de euros, o gue supone un
Ratio de Solvencia do 1,1, per encima dal nivel exigido legalmente.

A nivel comercial, ha destacade en el afio ef incremento en fas primas de los seguros de vide-ahorro,
que con 2.001,5 millores de euros, han crecide un 35,5% respecto o afio antarior. Asimismo, las primas
de los seguros de vida-rlesgo tambign han incrementado un B,2% hasta alcarzar fos 276,7 millones de

BUFDS,

tos motivas de tales sractmlentos son los sigulentss, En el dmbito de tos sepuros de vide-shorro, la
captura de oportunidades derivadas dal ertorno favorable de las curvas de tipo de interés a corto y largo
plazo. Concretaments, dentro de este ramo cabe destacar la positiva evolucibn de la Renta Vitalicia
{anteriormente denominada Pensién Vitalicia Inmediata) ¥ de los Planes de Pravisién Asegurados
{PPA). Este Gitimo producto ofrece rentabllidades muy compelitivas en esfos momentos y ha tenido una
aceptacion muy favorable entre los clientes, captanda parte de las aportaciones que habituatmente se
realizaban en los Planes de Pansiones Indlividuales, Asimismo, destaca &l desarrollo de los seguros de
vida-rissgo promavido principaimente por &f negoclo colectivo de grandes empresas, asi coma, por el
negocio Individual y de PYMES y aulonomos.

El decracimiento de las primas de Safud y enfermedad viene motivado por la cesion de la totalidad de
las pélizas de seguros det ramo de enfermedad, modalidad de asistencla sanftarla de VidaCaixa a
VidaCsixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros, con fecha de efectos 1 de enerc da 2011.

Por lo que respecta a los recursos gestionados sa ha producido un Incremento del 9,1%, alcanzandc los
34 978.68 milfones de euros debide, principalmente, a la captacion de recursos provenientas del negocio
de seguros de vida. De este modo, VidaCaixa se mantlens como la compafia lider en el mercado de
prevision social complementaria. ’
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Datos en miles de Euros

Total primas vida-riesgo T 276,700 255.648 \
Total primas de safud y enfermedad 14.631 50.181 -70,8%
Total primas de Vida-Ahorro 2.001.547 ~1.477.021 355% |
Total aporiaciones a planes de pensiones 556.719 sgaged 1 2.2%
Total provisiones dz seguros (vida y no vida} 20.594.010 18,153.782 13.4%

‘ i
Total Derechos consolidados Planes dai |
Pensiones 14.384.578 13.915.750 3,4%
Tot‘al Recursos Gestionados 34.578.588 32.069.532 9,1% ’
Ratlo de Eficlencia 13,61% 14,72% RN
Margen de Solvendia ! 069.441 1.029.168 5,6%
Raiio de Soivenca 7 1,1 ‘ 13 A44%
Resuitado Neio ~ 60573 86.457 50%

La Socledad cumple con la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de 2001 relativa a |2
Inistradores conforme no

informacién medicambisntal, reallzando una declaracién por parte de los adm
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioamblantal. En
peralalo, como parte de su estrategia de Respansabilidad Social Corporativa, la Sociedad teallza
diversos proyectos en el-&mbito de la reduccion de la generacion de reslduos y el ahorro en ef consumo
de energias. Todos estes aspectos y muchos otos pueden consultarse con mayor nivel de detalle en &
informe de responsabllidad corporativa del Grupo, dispordble en la pégina web corporaliva

www. vidacaixa.com,

Par ofro lado, la desaceisracidn del entorno ecandmico es ufa de las inceridumbres a las que debe
hacer frente VidaCaixa a fo largo del segundo semestre dsl 2011, puesto que Un manienimiento de unos
niveles bajos de consumo de la socledad espaficla podria Influenciar negativamerie en &l desarrollo de
ios seguros da riesgo prncipalments. En otro senfido, el repunts de los tipos da (nterds a largo plazo
beneficla jos seguros de ahorro con [nverslén a largo plazo ko que generarla efecias positfvos en los
saguros de ahormo y [os planes de pansionss. Finalments, y por ef hecho de contener clartos giributos
anticiclicos, la actual sifuacldn presenta ciertas opertunidades en el &mbito del negocic colectivo.

Por Io que reflere a la gestion de inverslonas de la Sociedad, VidaCalxa ha mantenide una axposicion
muy reducida a los mercados financleros de renta variable, Caba menciongr que la gestion de
invarsiones de la compafiia se reslize sobre la base de los principlos de congruencia, rentabilidad,
seguridad, liquldez, y dispersién. A su vez, se contemplan los principaies riasgos finsncieros de los

activos:

s Riesgo de Mercado: Entendido como el riesgo de incurrir en pérdidas por el mantenimiente de
posiclones en los mercados como consecuencla da movimientos adversos de variables
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GLASE BF

financierss tales como tipos de interés, tipos de cambio, precios de acclarnes, commoditties,

etc.

« FRissgo de Crédito: Siendo éste el riesge da Incurrir en pérdldas por e Incumpiimiento de ias
obligaciones contractuales de pago por parte de un deudor o I3 ampliacibn de Is prima de
riasgo ligada a su solvencia financisra,

v Riesgo de Liguidez: Asurnido en el posicionamiento de los diferentes activos. Siendo 13
posibilidad de vender o movilizar las pusiciones de ios ectivos en cuaiguler momento.

En la implamentacién de |a politica de Invarsiones ss tisnen en cusnta todas |85 necesidades de liquidez
de |z Sociedad, siendo éstas Un parametro fundamenta] para la Gestign. Este andllsls vlene
complementado y optimizado por la centrallzazion de los saldos de liquidez de las diferentes dreas de la

Sociedad.

La gestitn de crédite de la Sociedad vlene determinada por el cumpiimiente interno de un marco de
attuacion. Dicho marco de actuacidn es aprobado por el Conssjo de Administracién. En él se define el
unlverso para la toma de posiciones en vaiores de renta fija uilllzendo criterios de safvencia, liquidez ¥
geografico, enmarcados en el perimetro da aplicacién global y consistents a nivel dai grupo “la Caixa".

La gestion ds Inversiones se_ instrumenta en su mayeria a través de Inversiones en contado en las
diferentes clases de activos de los mercados financieros. Mo obslante, fa Sociedad puede utifizar
diferentes categorlas de derlvedos finanderos coft los siguientes fines, slempre con arraglo a les
diractrices de seguimiento y control establecidas por s Consejo da Adminlstracion:

« Asegurar una adecuada cobertura de Jos riesgos asumidos en toda o parte de la cartera de
actlves titularidad de [a Sociedad. :

« Coma Inversion para gestionar de modo adecuado la cartera.

El control de riesgos de la Sociedad se fundamenta en la elecucién por parte de los gestores de las
inversiones de las directrices v estrategias marcadas por los érgarnos de administracion da la Sccledad y
se complementa a través de una clara segregacion de ias funclones de administracién, control y gestion
de las inversiones. Adicionaimente, la unidad de audiforia interna es responsable da la revision dal
cumplimiento de los procecimientos y slstemas de controf.

En cuanto a la exposicién de la Sociedad sl tlesgo, las inversionas que &sta mantiene, por un valor de
27.387,28 millones de euros, carresponden mayoritarlamarnte a dos tipos de activos:

v 18.082,58 millones de euros coresponden a valores reprasentativos de dsuda clasificados
dentro def epigrafe del balance de situacion "Activas financieros disponibles para la venta”.

«  £.652,20 millones de suros corresponden a depositos contratados con ‘la Calxa™.  Estos
depésitos estan vinculados en su mayor parta a caslones temporales de actives a carto plazo y
se encuentran contabilizados, en su mayoria, en el epigrafe del balance de situacidn
“Préstamos y partidas a cobrar”,

Finaimente, dertro del smbito de los rlesgos a fos que fa Socledad se enfrenta, se ancuentra tamblén sl
Rissga Operagional. Todos allos son comectamente confrolades y gestlonados mediants los slstemas de
Control Interne de VidaCaixa Grupo.

£n ol futuro, VidaCaixa tiene previsio mantener su estraiegia actual de proporcionar cobertura ante Ies
necesidades de prevision y ahorro de las familias espaffolas, mediante segurcs de vida-iesgo, vida-
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ahorro, ¥ planes de pensiones. Astmismo, la Sociedad mantendré el esplritu de innovacién y mejora
continua del nive! da calidad de servicio prestado que la ha caracterizado desde su fundacién. Por otro
lado, se espera mantener fos actuales niveles de actividad comercial en el &rnblto de los productos parz
smpresas y colectivos, con especial atencién hacia el segmento de Pymss y profesionales autdnomos.

Por lo que respecta & invastigacion y Dasarrollo, debldo a tas caracteristicas de la Secledad, no se han
reallzado proysctos al respacto, si bien es clerto que existe un Plan de Innovacitn que involucra a todos
los departamentos det Grupo VidaCaixa Holding.

El principal acclonista de VidaCaixa S.A. de Sequros y Reasegurcs es VidaCaixa Grupo, S.A., que &8
itular del 99,9999% del capital social de la Sociedad yAgenCaixa, S.A. Agencia de Sequros  es titular

del 0,0001% restante.

VidaCalxa participa en & fondo operativé de Grupo Asegurador de i Caixa”, ALE., mantiene una
participacion minoritaria en AgenCalxa, y en varias compafilas Navieras.

El articulo 10° de los Estatutos Sociales establece de forma detallada un pacto de sindicacidn que regula
jas restriccionas para la transmision de acciones de la Socladad y no exste restriccldn alguna al derecho

de voto.

Ei articulc 26° de los Estatutos Soclales regula el nombramlento y’ sustitucién de los miembros del
Consejo de Administracion. Los Conseleros son nombrados por la Junta General por el plazo de seis (8}
afios v el Consgjo tiene todas las facultades de administracidn, a excapcion de aquellas reservadas por
ley o estatutadiamente & la Junta General, El Consejo de Administracion no tiene unos poderes

especificos para emitir o recomprar accionss.

El Presidenta y Consejero D. Ricarde Fornesa Ribé tiene conferidos poderes con amplias tacultades an
facha 27.11.08, y ol Cansejero y Director General U. Mario Beranguer Albiac flene otorgados a su favor
- los correspondientes poderes para efercitar ia direccldn de la compariia en fecha 19.02.98, fecha en la

que fue rumbrado para dicho cargo.
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fentes 7 fos wjervicios anualas

H.traoie
A} Efactivo y otros sctives Bguidos aquivalantos 431881
A)  Activos Enureciwros mantenidos pare negosiar vre
[ Inetrumaios de patEnonls -
B Valores rprwxsniativon de deuds .
W, Derivados 3378
. Ttrox -
A3)  Oiros sottvos f S = valar hie con camblos st péndidas ¥ gananciee -
1. Instumemos ds patdmonic -
K Vaking repressntativos de deuda -
1L Instumeirios. hibkios -
. imersones por clarta de os losnadores de vids que xsuman ef fesgo de k inversitn -
V., COtos -
A} Activos financioroa dlsponibles para ln vonts 1284048
I Instumanios de pattmenk 7
L Valeraz represantativor de deuda 384300
1L Invarsones por cuenla de b Wiadory da vida que asummn af reego te B inverain -
. Qtroa . -
A5} Préstamos y parlidaz a cobrar 1786402
. Vakres mprazantativos de deuda -
I Pristamgs 1.571.535
1., Antitipos Sobve pbizes -
2, Prdat % salidades del grupo ¥ ia 1571536
3, Fréstamoa & oiras partax vinculadas -
IH, Dapdsitos sn sntidades de crédio -
IV, Daepdsit Idoa por gura gcapted “
V.  Crdios por operaciones ds seguro dirscio k.
1, Tenadorss de sagure 28
2, Medladores -
VI. CdHor por GROrstianes ds reasegure -
Vii.  Calditos por operationss de cosssiio -
VIl Desembokos exigidos -
T Otos crdios 184561
1. Crédlios con las Administraciones Péulcss -4
2. Rogio de crédloe 184,769
AL} T ! Idas sexta ol .
AT} Darhradics de coberilirn -
Ad) Parfclpacién dat guro sn las p thcnd -
i Provisién pars primas pa consumkiag -
K Provisin de seguos do vida -
+ H. Provhibn pare prestacionss -
. Ofras provisionas idonkcas -
A9} ado meterial .
i Inrovilzade matedal -
Il Svarsionos inenobEladas -
A19)  neovilzads irbanglble -
. Fondo de camencik -
I O PO% eLondmicog de carteray de pdlkzaa sdquirides & medladores -
L Oiro aciivo ntangibis -
Y P el it uel prigoy Sk "
(  Participack ar| amp -
. Peicpecones an efmpresas matligrupe -
tl. Pericipeciones en smprasas del rupo 8
A7} Activos Ascains 214501
. Acdivoe poc impussio comenky -
IL  Acgvos g impusslo diardg 219,861
AT Utros sctivos 4
L Activosy derechou de resmbolso por rebribucionae a larga phkezo af parmonal -
Il Comisiones snticipacas ¥ ¢ims postes e edgquitioln -
#, Padodiicaclonas 2541
.  Rasio do activos .
Atd)  Activoe reantsnidor pars venia -
TOTAL ACTIVO B.77E0AE
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5) PABIVO

A-1} Pasivos financleros mantenides pam

e =~ a8
O£ [
‘%ﬁ F\—} pasivas financleros & vilor razofabile con

bitos y partides & pager
1. Pasivos subordinadiog
1. Dapdsitos recibidos por reasegure cedide
I1i, Dalidas por peraciones de seguro
1. Deudes con asegurados
2. Deudas con mediadoras
3. Deudar condicionadas
IV, Deudas por operecianes de reaseguro
V. Deudas por Dparecionas s CORSRIUM
Y1, Dbligecionas ¥ olrog valores negaciables
VIl Deudas con enfidades. de crédito
VI, Deudas por opsraciones pregeratoras de contratos de seguro
. Otras dewdas: .
1. Deudas con las Administragiones Pdbllcas
2. Ctras deudas con srtidades dal grupo v asociadas
4. Resta de otras doaudaa

A-) Derivados de cobettura

A5) Provigiones técnicas
1. Provisién para primas no consliidas
H. ProvigiGn pars desgos encurso
{ll, Provigidn de vegures de vida
1. Provisitn para pimas no consumldas
2. Provisitn para riesgos on curso
3. Provisitn matemdtiza
4. Provisltn de seguros ga vids cuendo 8l rlesgo de ia Inversidn lo asume al inmadoc
IV. Provisl6n para presteciones
V. Provieldn pane participacion en bensfcios v pars exformos
Vi, Qlrar provislonss técécas

A-§) Provisionss ne técnicas
|. Provieldn para impusstos y ofmas contingencias fegales
It. Provision pare penslones y obligaciones simitares
lii. Proviaién para pagos por convenios de liquidacion
IV, Ctras provisiones na thascas

A-T} Pasivos flecsles
1. Pagivas por impuesic comlente
II. Pasivos por imgiaesdo diferido

A-8) Reato de pastvos
|, Perisdificactones
Nl. Pashvog por asimatrias contables
lil. Comislonas y otras cosfes da adquisicion del ressegura cedido
V. Otros pasivoa

A} Pazivos vinculasios con activos marienidos para 1a vanta

1.259.601

1.258.601
3.887
1.256.711
3

3642776

3632838

34832838

gg22
15

£.438.352

[TOTAL PASIVD
PATI NED RETO

B-1) Fondos proplos
l. Capital o fondo muttsal
1. Capital escritunada o fonde mutus!
2 [Capital no exigidc)
Il. Prima de emisidn
Il:. Resarvas -
1. Legut y estatidadas
2. Reserva de astabifizacion
3. Clras reservas
V. (Acciones proplas}
¥. Resultados de sjerciclos anteriores
1. Remanants
2. (Resultados negatives de afercicios antorfares}
V0. Otras aportacianss de socios ¥ mulsslizlas
Vil. Resultado del efercicio
VI {Dhiderio 2 cuentz y resarva da sstabllizacion 2 cusnta)
IX. Qtrog Instramentos de patimonio nele

B-2) Alustas por camiblos dae vakor
I, Activos financieros diaponibles para la vanta
1l, Operacionss da eobertire
{Il. Difsrencies de Gambio ¥ conversion
V. Correccion do asimstrias conlables
V. Otros Ajustes

B-3) Subvenciones, donaclones y lagudos recibidos

[TOTAL PATRIMONIO NETO

643.411
344.630
344530
800
280,91
88,908

221.¢10

(308.687)
{307,121)

424

5T

[TOTAL PASNG Y PATRIRONID NETS

3.0 70,046




OK7435052

|[f.CUENTA TECNICA -SEGURC DE VIDA 5 3112200
op R0T g

W.1- Primes/imputatas al Elercicio, Nutas de Reaseguro 23.370
a} Primas devengades . 23.370
a.1) Seguro directs 23.370
8.2} Reasagurs acepiado -
2.3} Variacidn da |z provision para primas pendientss de cobro (+) -
b) Primas da reazeguro cedidao (-) -
©) Varacltn de la provisién para primas no consumidas y para riesgos an curso (+/-) -
.1} Seguro direcio . -
c.Zj Reassguro aceplada -
d} Variacitn de la provision para primas no consumidas, reaseguis cadido (+1) .
1.2« ingresos del Inmovilizado material y da las Inverslonss 240462
&) Ingresos procedentas de g inversionas inmobibarias -
b} Ingresos procedentes de kversiones finencieras 214.855
¢) Aplicacionss de comecclones de velor por deterioro del nmovilizado materiat y de tas inversiones -
‘' c.1jDalInmovilizado matsrial v de las kiversiones inmobllardas -
¢2} De Inversiones financieras. -
d) Baneficios en realizaclén del Inmovillzado matarial y e lss inversiones 26.807
d.1) De! Inmovilizado rmaterial y de las lwersionos inmobiarias -
d.2} De inversiones financiaras ‘ 25867
1.3~ Ingrasos de Inersiones sfectas a seguros en loe qua &l tomador asume bl Heso de inversién .
.4~ Otros ingresos Téonicon -
.3~ Sintestrafidad del Ejerciclo, Neta s Reaseguro {205.828)
) Prestaciones y gastos pagados (203.7B4)
a.1) Saguro direclo (203.784)
8.2} Reassguro aceptado -
a.3) Reasaguro cedido (<) -
b} Varlzclon de la provislén para prestacionas (+/-) (1.571}
b.t. Saguro directo [137M)
b2 Reaseguro aceptado -
b.3. Resaegura cedida {-} -
o) Gestos Imputables a prestacionss {am)
N6~ Varlaclén de Ciras Provisionss Técnicas, Netas de Rexsegure {+-} {2t.841)
&) Provisiones para segures da vida (27.881)
a.1) Seguro direco (27.661)
a.2) Reassguro acepiada -

a.3} Regsequro cedido (<)
b} Provisitn para seguros vida cuando el riesgo de inversldn lo asumen I9s tomadores de S8gUros -
¢} Otras provisiones técnicas -
.7~ Participacién on Baneficlcs y Extomos . {26}
a) Prestaciones y gastos por participscion en beneficios y exionos 30}
b} Varlacln de l2 provision pasa participacion an beneficios y extornos {+/-} 4
I.8- Gastos de Explotacitn Netos (2234)
1. Geslos de adquisiclén -
3. Gastos da administracion (2.204)
4. Comigiones y participaciones en sl easagurn cedide ¥ retrocedidd {-) -
L9~ Otros Gastos Técnlcos (+9 {228)
a) Vartacidn del deterloro por insolvenclas (+/-} -
b} Varlaclén del deteriorn del Inmoviiizada {+-) “
©} Clrog (228}
110 Gastos dal inmovilizade material y de tas Inversiones {28.281)
a} Gastos de gestion del Inmovilizado meterisl v de lag Inversicnes (10123}
1.1. Gaslos dal inmavillzada materal y de las inversiones nmotitarias -
1.2, Gaslos de Inversiones y cusntas financierns {10.123}
b) Comracclones de valor del Inmoviizada materal y fs Jas iversiones -
b.1) Amostizacién def inmovilizado material y de Ies inverziones inmobifiarlas -
5.2} Dsteriorn del inmovillzado material y de ks inversione Inmobifiarias -
b.3} Datetioro de Ias Invargionas financleras .
¢} Péndidas procedentes dsl inmovllizade material y de las nversionas {15.758)
¢.1) Del Inmovilizado materal y de ks inversiones inmobiliarias -
¢.2) De las inverziones fnanclaras (18.758)
L11- Guytos de Inversiones afectas a seguros an las qua of tomador saume ol rissgo de la Inversién -
WA2- Subtotal (Resultado de la Cuanta Téenica dal Seguro de Vida) 2225




OKT7435033

31.12.2010

HL1- Ingrasos del inmovilizado material y de las knversiones
a} Ingresos procedentes de fas Inversiones inmobiiarias
b} Ingresos procedentes de las inversiones financieras

¢) Aplicaciones de coreccionas de valor por detarioro del Inmovllizado maderiat y de tas Inversiones

c.1) Dal inmovilizado mate fdal v de Ias Inversiones inmobiliariag
¢.2) Do inversiones financieras
d) Beneficios en malizacién del inmovilizado material y de las Inversiones
d.1) Del inmovliizade material y de las inversiones inmobiliarias
d.2) De inversionas financieras

111.2- Gastos del Inmovilizado Material y de les inversiones

a) Gastos de gestidn da las inversiones
a.1} Gestos de inverslones y cuentas financieras
a.2) Gaslos de inversiones maleriales

b} Cormecciones de valor dal inmovilizado material y de fas inversiones
b.1) Amortizacidn dal inmovllizade materlal y de las Inverslenes inmobiizrias
1.2) Deterioro def inmovllizado materla! y de las Inverslones inmobiliarias
b.3} Detericro de inversiones financieras

¢) Pérdidas procedantes del Inmaovilizado materlal y de las inversiones
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarigs
¢.2} De las inversiones financieras

I.3- Otros Ingresos
a) Ingrasos por la administracidn de fondos de pensiones
b} Resto de ingresos
Il.4- Otros Gastos
a} Gastos por ia administracldn de fendos de pensiones
b} Resto de gastos
IL.5- Subtotal (Resultado de la Cuanta No Técnica}
[.8- Resultado antes de impuestos (.10 + [1.12 + [IL.5)
IL.7- impuesto sobre Beneficlos
I1.3- Resultado procedente de operaciones continuadas {ilt.6 + .7}

1.9- Resultade procedente de operaciones intarrumplidas neto de Impuestos (+/+)

I.10- Resultado de! Ejerciclo {1118 + |1.9)

(355)
(355
5423
11.649
(3.484)

8,165

8.165




0K4491159

FORMULACION DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL Y DECLARACION DE
RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes, como miembros del Consejo de Administracién de VIDACAIXA, SA DE

SEGUROS Y REASEGUROCS, v en relacion a los Estados financieros Semestrales Resumidos
y el Informe de Gestion Intermedio de caracter individual de la Sociedad correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2011, formulados por el Consejo de Administracion en su sesién
del 28 de julio de 2011, y que aparecen extendidos en 46 folios de papel de timbre del Estado,
clase 82 numeros OK7435008 a OK7435053, firmados por todos ellos como miembros del
Consejo de Administracidon en la hoja OK4491159, conforme a lo que se establece en el
articulo 11 del Real Decreto 1362/2007 en desarrollo del articulo 35 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores DECLARAN:

1. Que hasta donde alcanza su conocimiento, la informacion Financiera Semestral
elaborada de acuerdo con los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de esta Sociedad

emisora.

2. Que el Informe de Gestion Intermedio incluye un analisis fiel de la evolucidn y de los
resultados empresariales y de la posicién de la Sociedad, junto con la descripcion de
los principales y eventuales riesgos.

Barcelona, 28 d? julio de 2011

tw/
/ﬁﬁ/ f/

D. Ricardo Fornesa Rib6 D. Mario Berenguer Albiac

D. ?On?[aiﬁﬁrtézar Rotaeche D8, Mari Car%en Gimeno Olmos
-

5 i
D. Francisco Bellavista Auladel]



