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VIDACAIXA, S.A DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME DE GESTION CORRESPONDIEN [E AL PRIMER SEMESTRE DE 2011

VidaCaixa, socledad pertenecienta a VidaCaba Grupo, S.A. el Grupo Asegurador de *CaixaBank’, es la
compafia comercializadora de seguros de vida y gestora de planss de pensiones pam clientes
individuales, pymes y autdriomos y grandes empresas y colectives, - i

A Io largo del primer semestra de 2011, VidaCalxa ha mantanido un positlvo dssamolio del negocia, con
un crecimiento del 4,0% en el rasultado neto, alcanzando éste los 100,6 mitlones de euros.

El Margen de Solvencia de la Socledad 30 ha siuado en 969,4 millones de euros, lo que supone un
Ratio da Solvencia da 1,1, por encima del hive! exigido legalmente.

A nivel comercial, ha dastacade en el afic €f incremanto en las primas do log seguros de vida-ahorro,
qus con 2.001,5 millones de euros, han crecido un 355% respecto el afta anterior. Asimismo, las primas
de los seguros de vida-rlesgo tembién han Incramentado un 8,2% hasta alcanzar los 276,7 millones ds

BUrOS.

Los motivos de tales cracimlentos son los siguientes, En el 4mbito de los seguros de vide-shorfo, la
captura de oportunidades darivadas del entorno favorabie da fas curvas de fipo de Interés a corta y largo
plazo. Concretaments, dantro de este ramo cabe destacar la positiva evolucion de la Ronta Vitalicia
{anteriormente denominada Pensién Vitalivia Inmsdiata) y de los Planes da Pravision Asegurados
{PPA). Este (itimo producto ofrece rentabilidades muy competitivas en estos momentos y ha tanido una
aceptscion muy favorabla entre fos elientes, captando parie do las aportactones que habltuatmente se
realizaban en los Plenes de Pansiones individuales. Asimismo, destaca el desarrollo de fos seguros de
vida-riasgo promovido principaimenta por el negoclo colectivo de grandes empresas, asi como, por el
nagocio Irkfividual y de PYMES y autdnomos.

El dacracimiento de las primas de Salud y enfermedad viene metivado por la cesidn de fa totalidad de
las polizas de segurcs dei rame de anfarmedad, modalidad de ssistende sanftarla de VidaCaixz a
VidaCaixa Adeslas, S.A. de Seguros Generales y Reaseguros, con feche de quctcs 1 de enero de 2011,

Por lo que respecta a los recursos gestionados se ha produckio un incremento del 9,1%, alcanzando los
34.978.8 miliones de eurcs debido, principalments, & [a captacion de recursos provenientas del negotio
de seguros de vida. De este modo, VidaCalxa so mentlens como le compafia lider en el mercado de
prevision social complamentaria. .
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Datos en miles de Euros

Total primas vida-riesgo "~ 276,700 255,648 8.2%
Total primas de salud y enferrmedad 14831 50.181 —70,8%
Total primas de Vida-Ahore T 2001547 1.477.021 35,5%
Fotal 8portaciones a planes de pensiones 556719 569,264 2.3%
Total provisiones de Seguros {vida y no vida) 20.584.010 ' 18.153.782 13,4%
Total Usrechos consolidados Planes de .

Pansiones ' 14.384.578 13.815.750 3.4%
Total Fiacursos Gestionados 34.578.560 32.069.632 9,1%
Ratlo de Eficlencia 13,61% . 14,72% ~7,5%
Margen de Solvenda 669.441 1.026.168 5.8%
Riatio da Solvercia _ 1.1 : 1.3 18.3%
Resuitado Nelo T 100573 96.357 4,0%

La Socledad cumple con {a Orden del Ministerio de Jisticia de 8 de Octubre da 2001 ralativa & la
informacién medicambiental, realizando una declaracién por parte de los administradores conforme no
existe ninguna partida que deba ser Inclulda en el dotumento aparte de informacién medigambiental. En
paralglo, como parte do su estraisgia da Respansabilidad Soclat Corporative, la Sociedad reallza
diversos proyecios en el.&mbito de la reduccion de la generacion de raslduos y el shorro en el consumo
de energlas. Todos estos aspectos y muchos otros pusdan consultarse con mayor nivel de detalle en &
informe de responsabllidad corporstiva del Grupo, disponible en la péging web carporgtiva
www.vidacaixa.com,

Per otre lado, fa desaceleracidn del entormo esonémico es una de {as incertidumbres & las que debe
hacar frente VidaCaixa & lo largo def segundo semesire del 2011, puesto que Ln mantenimiento de unos
piveles bajos de consumo de fa sociedad espafiola podria Influenciar negativemends en el desarrollo de
fos saguros da riesgo principalmente. En ofro senfido, el repunte de las tipos de Interés a largo plazo
beneficia los seguros de ahorro con Inverslén a largo plazo ko que generarfa efectas posltivos en los
segiros de ahotro y los planes de penslones. Finaiments, y por el hacho da contener clertos atributes
anticicllcos, la actual sitsaclén presenta ciertas oportunidades en el amblto del negocio colective.

Por lo que reflers a la gestién da inversiones de la Socledad, VidaCaixa ha manteniga una exposicldn
muy reduclda a los mercados financieros de renta variable. Cabe menclonar que la gestién de
Inversionas de la compafiia se realiza sobre ia base de los principios de congruancia, rentshilidad,
seguridad, liquidez, y dispersién. A su vez, se contemplan los principales riasgos fnancisros de log

+ Riesgo de Mercado: Entsndido como el riesgo de incurrir en pérdidas por ol mantenimiente de
posiciones en los mercatios como consecuencia de movimientes adversos de variables
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financieras tales como tipos de intarés, tipos de cambio, preclos de acclones,

ete.

commoditties,

« Riesgo de Crédito: Slendo ésts el riesgo de ncutrir en pérdidas por & Incurnplimisnto da las
obligadiones contractusles de pago per parie de un deuder o la ampllacién ds {s prima de
riesgo llgada a su solvencla financiera,

« Riesgo de Liguidez: Asumido en pogicionamiento da los diferentes activos. Siendo la
posibllidad de vender o movilizar las posicignes da og Betives en cualquler momsnto.

En la Implementacion de & politica de invarziones se tenen en cuenta todas 135 necesidades de liquidez
do ls Sociedad, slendo éstas un perdmetro fundamental para la Gestion. Este andlisls viene
complementado y optimizado por [a centrallzacion de los sakdos de liquidez da las difarenles dreas da la

Sociedad. .

La gestion de crédito de fa Socledad viena determinada por el cumplimiento interno de un marca de
actuacién. Dicho marco de actuacidn es aprobado por ol Conssjo de Administracién, En &l se define el
universo pars la toma de posiciones en valores de renta fija utlilzando criterios de solvencia, liquidez ¥
geografico, enmarcados en el perimetro de aplicacién globai y consistente a nivel dal grupo “la Calxa”.

La gestion de inversiones sa insirumenta en su mayoria a trevés de fnversiones en contago en las
diferentes clases de eclivos de los mercados financlercs. No obstante, la Sociedad puede wutifizar
diferentes categorlas da derlvades financlercs con los sigulentes fines, slempre con amsglo a 18§
directricas de segulmiento y control establecidas por sl Conssjo da Adminlstracidn:

« Asegurar une adecuada cobertura de los Hesgos asumidos en todd o parte de la cartera de
activos tiularidad de [a Sociedad. :

»  Coma inversibn para gestionar de moto adecuado la cartera.

El control de riesgos de la Sociedad se funcamenta en fa ejecutién por parte de los gestores da las
inversiones de las directrices y estrategies marcadas por los drganos de edministracion de la Sodledad y
se complemsnta a lravés de una clara segregacion de las funclones de administracion, control y gestién
de las inversiones. Adicionalmente, la unidad de suditorla interna es rasponsable da la revision del
cumplimiento de los praceciimientos y sistemas de controf.

En cuanto & la exposiclsn da la Socladad &l Hesgo, las [nversiones que Gsta mantiene, por un valor de
27.387,28 millones de euros, corresponden mayoritaiamarte a dos tipos de activos:

v 18.982,58 millones de suros comesporden a valores representatives de deuda clagificados
dentro def eplgrate del balance de situacién “Activos financieros disponibles para la venta”.

«  §.852,20 miliones de suros corresponden a depésfios contratados con “ia Cala®. Estos
depdeitos estin vinculados en su mayor parte a ceslionas temporaies da aclives & corto plazo y
se encuentran contabilizados, en su mayorfa, en ol epigrafs del balance de ghtuadién
“Préstamps y partidas a cobrar”.

Finalmenle, dertro del dmbito de los rlesgos a Ios que Ja Socledad se enfrenta, se ancuentra tamblén el
Rissgo Operacional. Todos allos son comectaments confrolades y gestionados medianie los sistemas de
Control Interno de VidaCelxa Grupo, )

En ¢l tuturo, VidaCalxa Bena previsio mantener su estrategla actual de proporcionar cobertura ante ies
necesidadas de prevision y ahomo de las familias espafiolas, mediante seguros de viderlesgo, vida-
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ahono, y planes de pensiones. Aslmismo, la Sociedad mantendrd el esplritu de innovacién y mejora

continua del nivel de calidad de serviclo prestado que |a ha caracterizado desde su fundacién. Por otro

lado, se espera mantener los actuales niveles de actividad comercial en ef 4mblta do los productos parg
smpresas y colectivos, con especial atencién hada el sagmento de Pymss ¥ profesionales auténomas,

Por lo que respects a Investigacion ¥ Desarrollo, debido a las caracter(sticas da la Socledad, no se han
resltzado proyectos al respacto, s1 bien es clerto que existe un Plan de Innovecitn que involucta a todos
los departamentos del Grupo VidaCaha Holding.

El principat accionista de VidaCalxa SA. de Seguros y Reaseguros es VidaCaixa Grupo, S.A, quo &5
titular del 99,9999% del capital sociel do la Sociedad yAgenCalxa, $.A. Agencia de Seguros 8s Btular

dal 0,0001% restants.

VidaCeixa parficipa en el fondo opemtiv& de Grupo Asegurador de 13 Caixa", ALE., mantiene una
parlicipacion minaritaria en AgenCalxa, y en varias compafiias Navierss.

El articuto 10° de Jos Estatutos Sodales establsce de forma detallada un pacto de sindicacidn que regula
tas restricciones para la transmisién de acsiones de la Socladad y no existe restriccion alguna al derecho

de volo.

El artliculo 26° de los Estatuios Soclales regula el nombrarmlento y’ sustitucién de 105 miembros de
Consejo de Administracién. Los Conseleros son nembrados por la Junta General por el plazo de sels (8)
afios y el Consejo tiens todas las facultades de administracion, a excepcion ce aquedlas reservadas por
fey o estatutariomente 8 la Junta General, El Consejo de Administracién no tiene unos poderes
gspaclflcos pare emitir o recomprar acsiones. ’

El Presicenta y Consejero D, Ricardo Fomasa Ribd Hene conferides poderes gon amplias facultades an
focha 27.41.08, y ef Cunsejerc y Director General D. Mario Beranguer Alblac tiene otorgados a sU favor
- los correspondientes poderes para ejercitar fa direcclén de 1a compafi(a en fecha 18.0288, fecha en fa
que fus nombrade para dicha cargo. .
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