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I. RESUMEN

Se describen a continuacidn las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacion de la Nota sobre las Acciones y del Documento de Registro
(conjuntamente, el "Folleto") debe tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la
emision. No obstante, se hace constar que:

0]

(i)

(iii)

(iv)

este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto;

toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto;

no podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al
Resumen, incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que dicho Resumen sea
engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto; y

en el supuesto de que una demanda sobre la informacion contenida en un folleto se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional
de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del folleto antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial.

DESCRIPCION DE LA OPERACION

La presente operacion consiste en la admision a cotizacion de 31.110.423 ordinarias de
Avanzit, S.A. (en adelante, "AVANZIT" o la "Sociedad™) de 1 euro de valor nominal,
de la misma clase y serie que las anteriormente existentes, emitidas y suscritas en su
totalidad.

La Junta General de AVANZIT del dia 28 de octubre de 2005 aprob6 un aumento de
capital por un importe maximo de 31.200.000 euros mediante compensacion de créditos
y aportaciones no dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcién preferente,
mediante la emision de un méximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal, con la finalidad de amortizar la totalidad del préstamo sindicado a Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. (en adelante, "TELSON"), filial 100% de AVANZIT.
Como consecuencia de la suscripcion incompleta de la ampliacién de capital, el Consejo
de Administracion acordd considerar la suscripcion incompleta de la ampliacion de
capital resultando una ampliacion de 31.110.423 euros.

Este aumento de capital, una vez ejecutado, ha sido elevado a publico mediante escritura
de fecha 10 de noviembre de 2005, que contempla la ejecucidon de este aumento de
capital, y escritura de fecha 24 de noviembre de 2005, que contempla la suscripcion
incompleta de dicho aumento de capital por un importe de 31.110.423 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, otorgadas ambas ante el Notario de Madrid, D. Ramén Corral
Beneyto, quedando el capital social de la Sociedad fijado en 155.165.410 euros. Las
mencionadas escrituras han sido objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 1 de diciembre de 2005.
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Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo).

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

En el afio 2001 AVANZIT suscribié un crédito mercantil sindicado con diversas
entidades financieras que afianzaron, solidariamente entre si y con AVANZIT, sus
sociedades filiales Avanzit Telecom, S.L.U. (en adelante "AVANZIT TELECOM"),
Avanzit Tecnologia, S.L.U. (en adelante, "AVANZIT TECNOLOGIA") y TELSON.
Este afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos, quiebra o concurso de
acreedores de AVANZIT, circunstancias éstas que también eran causas de resolucién
anticipada del crédito.

La presentacion por AVANZIT con fecha 31 de mayo de 2002 de la solicitud de
situacion legal de suspension de pagos determiné la resolucién y el vencimiento
anticipado del contrato de crédito, de tal forma que dichas filiales quedaban obligadas al
pago de todas las obligaciones derivadas de dicho contrato. Como consecuencia de ello,
el Grupo AVANZIT acord6 con sus acreedores bancarios una reestructuracion de la
deuda bancaria de AVANZIT con garantia de sus filiales, instrumentandose, con fecha
25 de junio de 2002, dos nuevos préstamos participativos subordinados por importe de
56.063.763 euros a TELSON y de 58.988.996 euros a AVANZIT TECNOLOGIA,
destinados Unicamente a la cancelacién de la deuda pendiente.

De ambos préstamos, el correspondiente a AVANZIT TECNOLOGIA qued6 extinguido
como consecuencia de la aplicacion del convenio de acreedores alcanzado en el
expediente de la suspension de pagos de esta sociedad.

El préstamo correspondiente a TELSON, en cambio, se mantuvo en vigor, toda vez que
esta sociedad no ha estado incursa en situacion concursal. Este préstamo incluia una
"opcién de capitalizacion”, por la que AVANZIT se obligaba a proponer a su Junta
General de Accionistas la aprobacién del acuerdo de capitalizacion de deuda al final de
cada ejercicio natural, mediante aumentos de capital por compensaciéon de créditos o
aportaciones no dinerarias en funcién de que las entidades financieras ostentaran
créditos contra AVANZIT o contra alguna de sus filiales.

Asi y con ocasion del vencimiento del préstamo AVANZIT entabl6 un proceso
negociador con las entidades financieras con el fin de acordar las modalidades y
condiciones de amortizacién del préstamo. Como consecuencia de ello, en junio de 2005
AVANZIT y el sindicato de entidades financieras acordaron, como amortizacion total,
saldo y finiquito, de todos los conceptos bajo el citado préstamo, que las entidades
financieras recibirian 31.200.000 acciones de AVANZIT, de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, sin tener nada mas que pedir por principal,
intereses, gastos, costas o cualesquiera otros conceptos.

Este aumento de capital se ha ejecutado finalmente por un importe de 31.110.423 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas.
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3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

La emision objeto del presente Folleto ha sido suscrita por 14 entidades financieras y no
financieras.

4. DESCRIPCION DEL EMISOR

AVANZIT es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones guiado por el
objetivo de crear un Grupo lider en el sector de TMT (Tecnologias, Media y
Telecomunicaciones) capaz de dar soluciones integrales en un entorno cada vez mas
global, de multimedia y de tecnologias convergentes a sus clientes en diversos sectores.

Surge de la transformacién paulatina del modelo de Radiotrénica, basado en servicios de
ingenieria, instalacién y mantenimiento de redes y sistemas para diferentes industrias,
sobre todo para telecomunicaciones, a wuna TMT (Tecnologia, Media y
Telecomunicaciones) con la fusion de TELSON (Media) y la adquisicion de TSIP
(Telecomunicaciones), con capacidad para ofrecer servicios integrales a diferentes
industrias a lo largo de la cadena de valor del Grupo AVANZIT.

De esta manera, el Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los
operadores, empresas y clientes institucionales, basdndose en la convergencia y sinergias
de las Telecomunicaciones (infraestructura), cuya actividad desarrolla AVANZIT
TELECOM, las nuevas Tecnologias de la informacién y las comunicaciones (sistemas y
redes de telecomunicaciones), cuya actividad desarrolla AVANZIT TECNOLOGIA, y
Media (contenidos), cuya actividad desarrolla TELSON.

Los importes netos de la cifra de negocio por linea de actividad durante los Gltimos
cuatro afios son los siguientes:

) PGC NIIF
Miles de euros

2002 2003 2004 2005
AVANZIT 9.432 4.810 4.143 4.800
AVANZIT TECNOLOGIA 51.769 38.880 40.270 42.993
GRUPO TELSON 48.033 40.222 34.385 35.269
GRUPO AVANZIT TELECOM 65.668 60.491 71.918 98.703
CONSOLIDADO 173.180| 146.723| 146.086| 177.272

5. FACTORES DE RIESGO

5.1  Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad

5.1.1 Riesgos derivados de los mercados y actividades en las que interviene la
sociedad

(@) Riesgo de dependencia

AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM, y TELSON han tenido en
los ultimos afios una fuerte dependencia del Grupo Telefénica, el cual ha
supuesto un porcentaje muy alto del volumen de negocio del Grupo AVANZIT.

Sin embargo, en los ultimos meses la nueva direccién del Grupo AVANZIT ha
impulsado una politica de diversificacion de clientes (sin descuidar en ningln
caso la relacién comercial con el Grupo Telefonica) que ha hecho que tanto
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AVANZIT TECNOLOGIA como TELSON empiecen a depender en menor
medida de un solo cliente.

Distinto es el caso de AVANZIT TELECOM, sociedad del Grupo que mantiene
su fuerte dependencia respecto del Grupo Telefénica, hecho que si debe tenerse
en cuenta como un riesgo en el desarrollo de su negocio.

5.1.2 Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y de
varias de sus filiales han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los
créditos concursales en acciones de AVANZIT.

Dichos convenios recogen igualmente el pago aplazado de una parte de la deuda
concursal. En este sentido, la Comision de Seguimiento y Control del Convenio de
Acreedores de AVANZIT autoriz6 la prérroga hasta un afio en el plazo previsto en el
Convenio de Acreedores para efectuar el pago de la primera anualidad (enero de 2006)
de la deuda concursal. Por ello, en el momento del pago de la segunda anualidad (enero
de 2007) la Sociedad tendra que hacer frente tanto a la primera como a la segunda
anualidad, permaneciendo inalterado el calendario del resto de pagos.

Ademas, para fortalecer la estructura financiera del Grupo, reestructurar la division de
AVANZIT TELECOM vy potenciar el crecimiento de las divisiones de AVANZIT
TECNOLOGIA y TELSON, el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 13
de marzo de 2006 ha decidido, en ejercicio de la delegacion de facultades concedida por
la Junta General de Accionistas de 28 de octubre de 2005, proceder a una ampliacion de
capital social en la cuantia de 31.033.082 euros, decision que fue comunicada a la
CNMV como hecho relevante el 15 de marzo de 2006.

5.1.3 Riesgo derivado de la hip6tesis de falta de financiacién del grupo

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza
en las entidades financieras, lo que suele comportar dificultades en cuanto a las
posibilidades de recurso a la financiacion ajena.

Si la Sociedad no generara en el futuro flujos de caja suficientes para atender a sus
necesidades de financiacion ordinarias, podria ver comprometida su viabilidad futura. El
Grupo AVANZIT todavia no ha obtenido financiacidn suficiente de terceros y necesita
obtener lineas de crédito y de avales para el cumplimiento de sus actividades corrientes.

5.1.4 Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de
auditoria

Los auditores, en sus Informes de Auditoria sobre las Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas de AVANZIT correspondientes al ejercicio de 2004 y sobre los estados
financieros intermedios individuales y consolidados a 30 de junio de 2005, hicieron
constar dos incertidumbres y dos salvedades en ambos.

Madrid-1/305156/03 -6- A4851-spn/00015-SPN



52

AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

Si llegaran a confirmarse las incertidumbres consideradas por los auditores en la
formulacion de dichas salvedades, la Sociedad y su Grupo podrian llegar a padecer una
situacion de insolvencia que, de no poder superarse, obligaria a los Administradores a
adoptar las medidas previstas a estos efectos en la legislacion societaria y concursal,
medidas que eventualmente podrian comprometer la propia existencia de la Sociedad y
su Grupo.

5.1.5 Situacion delicada de AVANZIT TELECOM

El principal riesgo que tiene el Grupo AVANZIT a dia de hoy es la delicada situacion de
su filial AVANZIT TELECOM, compafiia que basa su actividad en el Contrato Global
que tiene suscrito con Telefénica. Ultimamente, AVANZIT TELECOM ha tenido
muchas dificultades para atender adecuadamente las demandas de Telefdnica, debido
fundamentalmente a la imposibilidad de reestructurar y adaptar la plantilla a la velocidad
necesaria. Ademas, las Gltimas modificaciones a las condiciones que Telefonica tiene
derecho a llevar a cabo en base al Contrato Global se han convertido en los Gltimos
meses en inasumibles por AVANZIT TELECOM a efectos de hacer de dicho contrato un
negocio rentable. Ello ha llevado a la compafiia al Consejo de Administracion de
AVANZIT a estudiar detalladamente la situacién estratégica y financiera de AVANZIT
TELECOM con la finalidad de mejorar la estructura de los recursos, la organizacion del
trabajo y aumentar la productividad de AVANZIT TELECOM con el fin Gltimo de evitar
el cierre de la compafiia.

El 13 de febrero de 2006 AVANZIT comunic6 un hecho relevante a la CNMV en el que
el Consejo de Administracion propone como medidas la adecuacion de las condiciones
laborales de AVANZIT TELECOM al entorno socioeconémico, de competencia y
productividad que existe actualmente en su sector en Espafia y una reduccion de plantilla
estimada en 250 empleados del total de los trabajadores de AVANZIT TELECOM en
Espafia.

La Sociedad inicié con los representantes de los trabajadores y los sindicatos unas
negociaciones con el fin de abordar las dificultades puestas de manifiesto, para asegurar
la viabilidad de la empresa. Asi, el 15 de marzo de 2005 se firmé un Preacuerdo entre el
Comité Intercentros y la Sociedad, que tendr& una doble fase de desarrollo, con el objeto
de que la actividad de la empresa en Espafia se sitlie en beneficios.

5.1.6 Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningin procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Actualmente existen actualmente provisiones dotadas por AVANZIT para estos
conceptos por importe de 5.742.045,99 euros.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion
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5.2.1 Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusién de las mismas en el Sistema
de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo). Se estima que las nuevas acciones seran
admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado
Continuo) no mas tarde del dia 5 de abril de 2006. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacion bursatil de las nuevas acciones de AVANZIT privaria de liquidez en el
mercado a dichas acciones.

5.2.2 Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un numero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacién de las acciones de AVANZIT.

5.2.3 Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el
mercado puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacién de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles
sobre AVANZIT o el sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacién de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
acciones de AVANZIT con independencia de cuéles sean la situacion financiera y los
resultados de explotacion de la Sociedad.

5.2.4 Situacion econdmica de la Sociedad

La recuperacion de los activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la capacidad de la
Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, depende en gran medida
de la recuperaciéon de los mercados en los que opera y del éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas. Por ello, la Sociedad no ha repartido dividendos
en los ultimos ejercicios y podria no estar en condiciones de hacerlo en los proximos
ejercicios.
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1.2

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE
ACTIVIDAD

Riesgos derivados de los mercados y actividades en las que interviene la sociedad
1.11 Riesgo de dependencia

AVANZIT  TECNOLOGIA, S.L.U. (en adelante  "AVANZIT
TECNOLOGIA"), AVANZIT TELECOM, S.L.U. (en adelante "AVANZIT
TELECOM"), y TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.L.U. (en
adelante "TELSON") han tenido en los Gltimos afios una fuerte dependencia del
Grupo Telefonica, el cual ha supuesto un porcentaje muy alto del volumen de
negocio del Grupo AVANZIT. En este sentido, en el afio 2005, AVANZIT
TECNOLOGIA facturaba al Grupo Telefénica un 65,13% de su volumen total
de facturacion, AVANZIT TELECOM un 94,5% y TELSON un 2,67%.

Sin embargo, en los Gltimos meses la nueva direccién del Grupo AVANZIT ha
impulsado una politica de diversificacion de clientes (sin descuidar en ningun
caso la relacion comercial con el Grupo Telefonica) que ha hecho que tanto
AVANZIT TECNOLOGIA como TELSON empiecen a depender en menor
medida de un solo cliente. En concreto, AVANZIT TECNOLOGIA ha
resultado adjudicataria Gltimamente de importantes contratos privados al
margen de su relacién con el Grupo Telefonica, mientras que TELSON cuenta
con una variada cartera de clientes en todas sus areas de actividad (eventos,
publicidad, cine, doblaje, etc.) con independencia de su relacion comercial con
el referido grupo.

Distinto es el caso de AVANZIT TELECOM, sociedad del Grupo que mantiene
su fuerte dependencia respecto del Grupo Telefénica, hecho que si debe tenerse
en cuenta como un riesgo en el desarrollo de su negocio, principalmente porque
el contrato marco que rige la relacion de ambos prevé ajustes en las condiciones
relativas a la calidad del servicio prestado y a las puramente econdmicas, tal y
como se explica en el apartado 6.1.1.3.(a), del Documento de Registro hechos
gue hacen que, por un lado, AVANZIT TELECOM deba revisar sus recursos
para dar cumplimiento al referido contrato, al mismo tiempo que se observa
cémo los margenes de beneficio derivados de la ejecucion del mismo se reducen
como consecuencia de los ajustes de tipo econdémico.

Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y de
sus filiales AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM y AVANZIT ENA
SGT, S.A.U., han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los créditos
concursales en acciones de AVANZIT, lo que tuvo lugar a través de la ampliacion de
capital mediante compensacién de créditos y aportaciones no dinerarias por importe de
60.949.669 euros aprobada por la Junta General de Accionistas de 26 de octubre de 2004
e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 14 de febrero de 2005.
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Dichos convenios recogen igualmente el pago aplazado de una parte de la deuda
concursal, atendiendo al siguiente calendario de vencimientos de la deuda concursal y la
deuda con Hacienda Publica, el cual se expresa en términos de valor nominal (sin
descontar el valor de la deuda):

Valor nominal en Miles de Euros
Vencimientos en

Total no
Corriente (*) | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | corriente Totales

Otros acreedores 0 8.753 | 4.376 | 4.376 | 4.376 | 21.882 21.882
Deudas con entidades de crédito 0 13.529| 6.764 | 6.764 | 6.764 | 33.822 33.822
Administraciones Publicas (C. Singulares) 1.721 1979 | 3.670 | 3.943 | 1.396 | 10.988 12.709

1.721 24.260 | 14.811| 15.084 | 12.536 | 66.692 68.413

(*) Vencimientos anteriores al 31 de diciembre de 2006

Los datos se reflejan en valor nominal. Hay que tener en cuenta que, bajo normativa NIIF, el valor de la deuda tiene que
ser descontado (tal y como se refleja en el cuadro del apartado 1.3 siguiente).

El pago de la deuda aplazada es un elemento fundamental para el integro cumplimiento
de los distintos convenios de acreedores y, en consecuencia, para el regular
funcionamiento de la Sociedad. En este sentido, con fecha 1 de diciembre de 2005, la
Comision de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de AVANZIT autorizo,
previa solicitud en este sentido por parte de la Sociedad, la prérroga hasta un afio en el
plazo previsto en el Convenio de Acreedores para efectuar el pago de la primera
anualidad de la deuda concursal. Por ello, en el momento del pago de la segunda
anualidad (enero de 2007) la Sociedad tendrd que hacer frente tanto a la primera como a
la segunda anualidad, permaneciendo inalterado el calendario del resto de pagos.

Ademas, para fortalecer la estructura financiera del Grupo, se propuso a la Junta General
de AVANZIT la delegacién en favor de su Consejo de Administracién de la facultad de
emision de acciones 0, en su caso, obligaciones convertibles, mediante aportaciones
dinerarias y derecho de suscripcion preferente, dentro de un plazo de 5 afios y hasta un
limite de 60.000.000 euros. Dicha propuesta fue aprobada por la Junta General en su
reunion de fecha 28 de octubre de 2005, por una amplia mayoria, por lo que el Consejo
de Administracion podria acordar su ejecucion cuando lo estime oportuno dentro del
mencionado plazo de 5 afios. Asi, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
decidido, en ejercicio de esta delegacion de facultades y a los fines de alcanzar la
reestructuracion de la division de AVANZIT TELECOM, potenciar el crecimiento de las
divisiones de AVANZIT TECNOLOGIA y TELSON vy fortalecer la estructura financiera
del grupo, proceder a una ampliacion del capital social en la cuantia de 31.033.082 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que las hasta el momento en circulaciéon y a un
precio de suscripcion de 1,60 euros (de los que 1 euro corresponde al valor nominal y
0,60 euros a prima de emision) que podran ser suscritas por los accionistas en la
proporcion de 1 accién nueva por cada 5 acciones antiguas, decision que fue comunicada
a la CNMV como hecho relevante el 15 de marzo de 2006. La cuantia de la ampliacion
destinada a cubrir la reestructuracion de la division de AVANZIT TELECOM asciende a
12 millones de euros, destinandose el resto a potenciar y el crecimiento de las divisiones
de AVANZIT TECNOLOGIA y TELSON, asi como al fortalecimiento de la estructura
financiera del Grupo.
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1.3

Riesgo derivado de la hipdtesis de falta de financiacion del grupo

Como es sabido, las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente
desconfianza en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades
financieras, lo que suele comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a
la financiacion ajena.

A 31 de diciembre de 2005, la composicion de la deuda consolidada del Grupo
AVANZIT bajo normativa NIIF (que actualiza el valor de la deuda), en miles de euros,
es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito 55.354
Préstamo sindicado y participativo 0
Deuda Concursal 31.658
Otras deudas bancarias 23.696
Otros pasivos financieros 21.789
Deuda Concursal 20.482
Otras deudas 1.307
Pasivos por impuestos diferidos 12.196
Total deuda del grupo a largo plazo 89.338
Deudas con entidades de crédito 5.150
Otros pasivos financieros 6.759
Otros pasivos financieros corrientes 6.759
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43.864
Anticipos recibidos por pedidos 12.274
Deudas por compras o prestaciones de servicios 31.590
Pasivos por impuestos corrientes 9.513
Otros pasivos corrientes 1.676
Acreedores diversos 1.676
Total deuda del grupo a corto plazo 66.962
[Total deuda del grupo 156.300|

* La partida "Deuda Concursal" no contempla los Convenios Singulares con los
Acreedores Preferentes de las Suspensiones de Pagos

Por tanto, la deuda total del Grupo AVANZIT es de 156.300 miles de euros, lo que
representa un 121,77% del Patrimonio Neto (Patrimonio Neto que a 31 de diciembre de
2005 era 128.353 miles de euros) y el 49,08% sobre el total del pasivo.

En el negocio en que opera AVANZIT es necesario contar con unos recursos financieros
para poder desarrollar la operativa en el mercado. Si la Sociedad no generara en el futuro
flujos de caja suficientes para atender a sus necesidades de financiacién ordinarias,
podria ver comprometida su viabilidad futura.

A la fecha de registro del presente Folleto, el Grupo AVANZIT no ha obtenido
financiacion suficiente de terceros. Adicionalmente, la Sociedad necesita obtener lineas
de crédito y de avales para el cumplimiento de sus actividades corrientes.
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14  Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de
auditoria

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales de AVANZIT
correspondientes al ejercicio de 2004, hacen constar dos incertidumbres y dos
salvedades:
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Por lo que se refiere a las incertidumbres:

(a)

(b)

El auditor establece, en el punto 4, que: "En ejercicios anteriores la
negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo AVANZIT
produjo un deterioro de su situacion econémico- financiera y patrimonial,
hasta el punto de que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades
dependientes presentaron las correspondientes solicitudes de estado legal
de suspension de pagos, que fueron admitidas a tramite con anterioridad
al cierre del ejercicio 2002.

Tal y como se indica en la Nota 1-c, en los primeros meses de 2004 se han
levantado las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo,
habiendo sido aprobados los convenios de acreedores, emitidos los
correspondientes autos judiciales y cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos
del Grupo AVANZIT en el ejercicio 2004 han continuado siendo
negativos.

Por otra parte, el 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una ampliacion
de capital mediante aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de
euros (véase Nota 11), lo cual, unido a las medidas de reestructuracién y
viabilidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio (véase Nota
20) permitira, en opinion de los Administradores de AVANZIT, S.A,, la
continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual se han
formulado las cuentas anuales adjuntas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento.

No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion
de los activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la capacidad de la
Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estan
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito
de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota
20)."

El auditor establece, en el punto 7, que: "Segun se indica en la Nota 2-a,
las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con
criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en
AVANZIT S.A. y en sus sociedades dependientes para cubrir, de forma
muy conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles
riesgos derivados de los litigios y reclamaciones en curso, asi como
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amortizaciones aceleradas de determinados activos. Al 31 de diciembre
de 2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de tréafico, los
ingresos a distribuir en varios ejercicios y determinadas provisiones de
inmovilizado inmaterial de AVANZIT, S.A. y de sus sociedades
dependientes ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9
millones de euros han sido registrados en el ejercicio 2004. A la fecha
actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de dichos
importes, dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto
dependeran de la resolucion de la reestructuracion y de los litigios y
reclamaciones en curso y, en su caso, de la posibilidad de que parte de
los pasivos que puedan ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la
consideracion de pasivos preconcursales.”

Por lo que a las salvedades se refiere:

(@)

El auditor establece, en el punto 5, que: "Los Administradores de
AVANZIT, S.A. han considerado adecuado, por las razones gque se indican
en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de
capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital no dineraria
aprobada por la Junta General de Accionistas de AVANZIT, S.A. y
necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados
derechos de capitalizacion y las quitas relacionadas  con los
aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, asi como la
ampliacién de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005, lo que
ha supuesto un incremento de los resultados de del ejercicio y de los
fondos propios totales por importes de 150,2 y 242,7 millones de euros,
antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacién financiera de las
deudas aplazadas, respectivamente. En relacion con dichos impactos, al
31 de diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en el Registro
Mercantil de las mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido
formalizada en febrero de 2005, por lo que, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los impactos patrimoniales
derivados de las mismas deberian registrarse en el ejercicio 2005. En
consecuencia, los resultados y los fondos propios a 31 de diciembre de
2004 deberian disminuirse en los mencionados importes, sin considerar
los efectos fiscal y financiero anteriormente mencionados.

Adicionalmente, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas preconcursales deben diferirse y
registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de
las deudas asociadas, por lo que los fondos propios posteriores a la
formalizacion de las ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90,9
millones de euros con independencia de que dichos importes deban
considerarse a los efectos del articulo 260.4 de la Ley de Sociedades
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(b)

Anonimas y sin considerar los efectos de la salvedad descrita en el
apartado siguiente."”

El auditor establece, en el punto 6, que: "Sobre la base del levantamiento
de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y del éxito de
las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo
es previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los
Administradores de AVANZIT, S.A. han considerado adecuado mantener
registrados en las cuentas anuales adjuntas créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 161,6 millones de euros (véase Nota 8), de
los cuales 31,8 millones de euros corresponden a efectos fiscales de
pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas
sociedades como en AVANZIT, S.A. Dado que entendemos que existen
incertidumbres en relacion con la recuperacién de dichos créditos
fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de
una parte de los mismos podria ser superior a diez afios, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento
deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva. En
consecuencia, los resultados del ejercicio 2004 y el inmovilizado
financiero deberian reducirse en 161,6 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas
sociedades dependientes registrada en las cuentas anuales adjuntas no
incluye ninguna provision relacionada con el impacto de las salvedades
de sus correspondientes informes de auditoria, derivadas basicamente de
la activacion de créditos fiscales e impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2004 deberian disminuirse en 57,7
millones de euros adicionales para recoger dichos impactos.”

Por otra parte, en el Informe de Auditoria sobre los estados financieros de AVANZIT a
30 de junio de 2005, los auditores hicieron constar también dos incertidumbres y dos

salvedades:
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Por lo que se refiere a las incertidumbres:

(a)

El auditor establece, en el punto 4, que: "En ejercicios anteriores la
negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit
produjo un deterioro de su situacién econémico financiera y patrimonial,
hasta el punto que la Sociedad y varias de sus sociedades dependientes
presentaron las correspondientes solicitudes de estado legal de
suspensién de pagos, que fueron admitidas a tramite con anterioridad al
cierre del ejercicio 2002. Las suspensiones de pagos de Avanzit, S.A. y
sus filiales fueron levantadas en el ejercicio 2004 (vease Nota 1-c).

Tal y como se indica en la Nota 17, durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2005 el Grupo continta con las medidas de
reestructuracién y viabilidad previstas y con la implantacién de su Plan
de negocio, que permitira, en opinién de los Administradores de Avanzit,
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(b)

S.A. la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han
preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento.

En este sentido, segun se indica en la Nota 1-e, con fecha 29 de junio de
2005 se alcanz6 un acuerdo con las entidades acreedoras participantes
en el préstamo participativo suscrito por su filiar Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizacion en Avanzit, S.A. del importe
total de dicho préstamo, cuyo importe al 30 de junio de 2005, en el
balance de situacion individual de dicha filial, asciende a 56 millones de
euros. Adicionalmente, seguin se indica en la Nota 17, como medida
complementaria los Administradores de Avanzit, S.A. tienen previsto
proponer a los acreedores la refinanciacién de la deuda concursal.

No obstante los aspectos mencionados, en las actuales circunstancias la
recuperacion de los activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la
capacidad del mismo para hacer frente a sus compromisos Yy
obligaciones, continlan condicionados al éxito de sus operaciones
futuras fundamentalmente vinculado a la recuperacién de los mercados
en los que operay al éxito de las medidas de reestructuracion, viabilidad
y refinanciacion de deuda previstas (véase Nota 17)."

El auditor establece, en el punto 7, que: "En el ejercicio 2004, Avanzit,
S.A. y sus sociedades dependientes registraron provisiones para cubrir,
de forma muy conservadora, los costes de reestructuracion previstos y
los posibles riesgos derivados de los litigios y reclamaciones en curso,
asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos. Segun se
indica en la Nota 9, durante el primer semestre del ejercicio 2005 el
Grupo ha llegado a acuerdos transaccionales en relacion a determinados
litigios y reclamaciones en curso existentes a la fecha de cierre del
ejercicio anterior, que han supuesto la reversion de provisiones, al
determinarse la existencia de excesos en las provisiones anteriormente
dotadas respecto del resultado de los acuerdos transaccionales
alcanzados. Al 30 de junio de 2005 las provisiones para riesgos y gastos,
operaciones de tréafico, los ingresos a distribuir en varios ejercicios y
determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de Avanzit, S.A. y
de sus sociedades dependientes ascienden a 37,9 millones de euros. A la
fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de
determinadas provisiones por importe de 20,1 millones de euros, dado
que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la
resolucion de la reestructuracion y de los litigios y reclamaciones en
curso, y en su caso, de la posibilidad de que parte de los pasivos que
puedan ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion
de pasivos preconcursales.”

Por lo que a las salvedades se refiere:
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El auditor establece, en el punto 5, que: "El 14 de febrero de 2005 fueron
inscritas en el Registro Mercantil las amplicaciones de capital dineraria
y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de
Accionistas con anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 30
de junio de 2005 se han perfeccionado las mencionadas operaciones, por
lo que dichas ampliaciones de capital asi como las quitas relacionadas
con los derechos de capitalizacion, por un importe conjunto que asciende
a 151,8 millones de euros, deben incluirse en los fondos propios
individuales a dicha fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de
euros deberian haberse registrado, antes de considerar su efecto fiscal,
como resultados del ejercicio 2005 y como mayores resultados negativos
de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total de
los fondos propios al 30 de junio de 2005.

Sin embargo, en las cifras de fondos propios presentadas en el balance
de situacion al 30 de junio de 2005 adjunto se incluyen los efectos de las
quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
concursales de la Sociedad y de sus sociedades dependientes, cuyos
impactos de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados deberian diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se
realicen los correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas,
y en consecuencia, los fondos propios a dicha fecha deberian disminuirse
en 90,9 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y la
actualizacion financiera de las deudas aplazadas. No obstante lo
anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de octubre de 1997, dicho importe neto de su efecto
fiscal debe considerarse en el calculo del patrimonio contable a los
efectos de la causa de disolucidn prevista en el articulo 260 de la Ley de
Sociedades Anonimas.”

El auditor establece, en el punto 6, que: "Sobre la base del levantamiento
de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y del éxito de
las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que el medio plazo
es previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los
Administradores de Avanzit, S.A. han considerado adecuado mantener
registrados en el balance de situacion adjunto créditos fiscales por un
importe que al 30 de junio de 2005 asciende a 158,9 millones de euros
(véase Nota 6), de los cuales 33,2 millones de euros corresponden a
efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto
en dichas sociedades como en Avanzit, S.A. Dado que entendemos que
existen incertidumbres en relacién con la recuperacion de dichos
créditos fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de
recuperacion de una parte de los mismos podria ser superior a diez afos,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su
reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion
efectiva. En consecuencia, los fondos propios y el inmovilizado
financiero deberian reducirse en 158,9 millones de euros.
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Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas
sociedades dependientes registrada en el balance de situacién adjunto no
incluye ninguna provision relacionada con la activacion de créditos
fiscales e impuestos anticipados en dichas sociedades. El inmovilizado
financiero y los fondos propios al 30 de junio de 2005 deberian
disminuirse en 58,9 millones de euros adicionales para recoger dichos
impactos.”

Los Fondos Propios a 31 de diciembre de 2004 y a 30 de junio de 2005, asi como los
que resultarian de aplicarse y contabilizarse la totalidad de las salvedades del auditor
contempladas en los Informes de Auditoria a 31 de diciembre de 2004 y a 30 de junio
de 2005, respectivamente, serian como sigue a continuacion:

) A 31/12/04 con las A 30/06/05 con las
Miles de euros A 31/12/04 salvedades de 31/12/04 A 30/06/05 salvedades de 30/06/05
Individual| Consolidado| Individual [ Consolidado|Individual| Consolidado| Individual | Consolidado
Fondos Propios 85.352 84.451 -248.248 -249.149 90.477 89.843 -218.223 -124.857
Capital Social 124.055 124.055 31.553 31.553] 124.055 124.055 124.055 124.055

Como se desprende de la tabla anterior, la situacion en la que quedarian la Sociedad y
su Grupo al 30 de junio de 2005 si se incluyeran las salvedades de los auditores seria de
patrimonio neto negativo por importes de 218,2 y 124,8 millones de euros,
respectivamente.

En este caso, si llegaran a confirmarse las incertidumbres consideradas por los auditores
en la formulacion de dichas salvedades, la Sociedad y su Grupo podrian llegar a padecer
una situacion de insolvencia que, de no poder superarse, obligaria a los Administradores
a adoptar las medidas previstas a estos efectos en la legislacién societaria y concursal,
medidas que eventualmente podrian comprometer la propia existencia de la Sociedad y
su Grupo.

15 Situacion delicada de AVANZIT TELECOM

El principal riesgo que tiene el Grupo AVANZIT a dia de hoy es la delicada situacion de
su filial AVANZIT TELECOM, la cual se describe con mayor detalle en el apartado
6.1.1.3.(a) del Documento de Registro.

AVANZIT TELECOM basa su actividad fundamentalmente en el Contrato Global que
tiene suscrito con Telefonica, cuya vigencia es del 1 de marzo de 2002 al 31 de
diciembre de 2006 y el cual supone una adjudicaciéon por un importe de
aproximadamente 50 millones de euros anuales. En el afio 2005, el 94,5% de los ingresos
de AVANZIT TELECOM provinieron del Contrato Global de Telefénica.

Este Contrato Global de Telefénica establece un sistema de evaluacién de contratistas
gue se modifica trimestralmente por parte de Telefénica. En los criterios de evaluacién
han primado a lo largo de 2005, cada vez con mayor intensidad, la provision de servicios
de banda ancha en detrimento de otras tareas donde tradicionalmente se concentraba
mayor actividad y recursos por parte de compafiias como AVANZIT TELECOM. Ante
situacion, AVANZIT TELECOM ha tenido muchas dificultades para atender
adecuadamente las demandas de Telefénica. Las dificultades han venido derivadas de la
imposibilidad de reestructurar y adaptar la plantilla a la velocidad necesaria.
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Ademas, las Gltimas modificaciones a las condiciones que Telefonica tiene derecho a
llevar a cabo en base al Contrato Global se han convertido en los Gltimos meses en
inasumibles por AVANZIT TELECOM a efectos de hacer de dicho contrato un negocio
rentable y, en fin, a efectos de mantener a AVANZIT TELECOM en una posicién de
rentabilidad.

Ello ha llevado al Consejo de Administracion de AVANZIT a estudiar detalladamente la
situacion estratégica y financiera de AVANZIT TELECOM con la finalidad de mejorar
la estructura de los recursos, la organizacién del trabajo y aumentar la productividad de
AVANZIT TELECOM con el fin dltimo de evitar el cierre de la compafiia. ElI 13 de
febrero de 2006 AVANZIT comunicé un hecho relevante a la CNMV en este sentido en
el que el Consejo de Administracién propone las siguientes medidas:

e La adecuacion de las condiciones laborales de AVANZIT TELECOM al entorno
socioecondmico, de competencia y productividad que existe actualmente en su sector
en Espafia.

e Una reduccidn de plantilla estimada en 250 empleados del total de los trabajadores
de AVANZIT TELECOM en Espafia.

En este orden de cosas, la Sociedad inici6 con los representantes de los trabajadores y los
sindicatos unas negociaciones con el fin de abordar las dificultades puestas de
manifiesto, para asegurar la viabilidad de la empresa.

En este sentido, el 15 de marzo de 2006 se firm6é un Preacuerdo entre el Comité
Intercentros y la Sociedad, que tendra una doble fase de desarrollo. En la primera, se
acuerda hacer efectivo, desde el 1 de abril de 2006, una serie de acuerdos que afectan a la
ampliacion de la jornada anual de la plantilla; definicion estricta de los turnos,
estableciendo cuando finaliza la jornada laboral en cada puesto de trabajo; aspectos
relativos a la movilidad funcional entre empleados con labores asignadas de mano de
obra directa e indirecta; modificacion de incentivos por productividad ligandose a la
calidad; cumplir con los acuerdos alcanzados en el afio 2004 sobre prejubilaciones
(descrito en el Capitulo 17 del presente Documento), que en esta fase supondra la
prejubilacion de 107 trabajadores; congelacion de la antigiedad a fecha de las
prejubilaciones; extincion de los pluses de conduccion; consolidacion del salario; control
y reduccion de gastos operativos; introduccion de herramientas tecnoldgicas de gestion
gue mejoren la productividad y calidad del trabajo realizado; la contratacion de
eventuales sin que generen plus de antigiiedad y, finalmente, se va a proceder por la
empresa a realizar una revision de las categorias segun las responsabilidades y funciones
de cada puesto.

En una segunda fase, a la vista del resultado de las medidas adoptadas en el acuerdo, se
acordaran, en el caso de que fuese preciso, nuevas medidas, entre las que se incluiria la
reestructuracion de la plantilla, con el objeto de que la actividad de la empresa en Espafia
se sitle en beneficios.

Riesgos derivados de los litigios
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En relacidon con los litigios mas relevantes que la Sociedad o entidades de su Grupo tiene
0 ha tenido en curso, éstos se encuentran detallados en el apartado 20.8 del Documento
de Registro.

Existen actualmente provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por
importe de 5.742.045,99 euros.

2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O ADMITIDOS A
COTIZACION

Admisidén a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admisién a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en el
aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusién
de las mismas en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se estima
que las nuevas acciones serdn admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) no mas tarde del dia 5 de abril de 2006, una
vez se hayan cumplido los requisitos y tramites aplicables al efecto. Cualquier retraso en
el inicio de la negociacion bursatil de las nuevas acciones de AVANZIT privaria de
liquidez en el mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las
mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un numero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Estas ventas podrian producirse al no existir ningtin compromiso de mantenimiento de la
inversion ni ninguna prohibicion temporal de venta por parte de los destinatarios de las
acciones emitidas en el presente aumento de capital.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el
mercado puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacién de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles
sobre AVANZIT o el sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las
acciones de la Sociedad. La propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad, que
acaba de salir de una situacion de suspension de pagos y que se encuentra en fase de
recuperacion de sus actividades, puede igualmente afectar a la volatilidad de la
cotizacion, haciendo que sea mayor que la general del mercado.

Por otra parte, durante el pasado afio, los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria tener un efecto adverso
importante en el precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT con independencia
de cudles sean la situacion financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad.
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Situacion econémica de la Sociedad

Como ha sido indicado, AVANZIT vy varias de sus sociedades filiales acaban de salir de
situaciones legales de suspension de pagos, por lo que arrastran todavia ciertas
dificultades e incertidumbres y se encuentran en fase de recuperacion de sus actividades.
En particular, la recuperacion de los activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la
capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, depende
en gran medida de la recuperacion de los mercados en los que opera y del éxito de las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas.

Como consecuencia de ello, la Sociedad no ha repartido dividendos en los Gltimos
gjercicios y podria no estar en condiciones de hacerlo en los préximos ejercicios
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1.1

1.2

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el Gltimo caso, una
indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
organos administrativo, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y
el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el
domicilio social.

D. RAMON SOLER AMARO, con D.N.l. nimero 2680387-J, en su condicion de
Presidente y Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o la
"Sociedad"), en nombre y representacién de ésta, en virtud de las facultades
expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 9 de
febrero de 2006, en ejercicio de la delegacién conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2005, en el
punto 3° de su Orden del Dia, asume la responsabilidad del contenido del presente
documento de registro (en adelante el "Documento™), cuyo formato se ajusta al Anexo |
del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacién contenida en el documento de registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes del
documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la parte del
documento de registro del que sean responsables es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido

D. RAMON SOLER AMARO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente documento
de registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.
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2.1

2.2

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direcciéon de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacidn financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

Los estados financieros individuales y consolidados de AVANZIT correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre 2004, 2003 y 2002, asi como el balance de
situacion y memoria individuales y consolidados de AVANZIT al 30 de junio de 2005
han sido auditados por Deloitte & Touche Espafia, S.L. (anteriormente bajo la
denominacion de Arthur Andersen y Cia., S. Com.), con domicilio en Madrid, en la calle
Raimundo Fernandez Villaverde n® 65 y C.I.F. B-79104469, que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 de inscripcidn.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica,
deben revelarse los detalles si son importantes

No aplicable.
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3.1

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacion financiera historica seleccionada relativa al emisor, que se presentara
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
historica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, en la misma
divisa que la informacion financiera. La informacién financiera historica
seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la situacion financiera
del emisor

En la tabla siguiente se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de la
cuenta de resultados consolidada y auditada del Grupo AVANZIT durante los ejercicios
2002, 2003 y 2004:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los ejercicios
anuales terminados a 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004

miles de euros 2002 2003 2004
Total Ingresos 177.768 148.190 147.356
- Aprovisionamientos -78.428  -53.902  -55.268
- Gastos de Personal -80.342  -66.064  -65.128
- Otros gastos de Explotacion -31.085  -23.892 -22.715
Ebitda -12.087 4.332 4.245
- Amortizaciones y Provisiones -20.319  -12.132  -12.146
Ebit -32.406 -7.800 -7.901
+/- Resultados Financieros y Amort. Fondo Comercio -30.936 -2.194 -4.234
+/- Resultado Extraordinario -440.996 -1.085 113.347
Resultado Antes de Impuestos -504.338  -11.079 101.212
+/- Impuestos 97.149 87.530 -22.835
+/- Socios Externos -323 -115 -373
Resultado Atribuible a Avéanzit -407.512 76.336 78.004

Madrid-1/288188/09 -29- A4851-spn/00015-SPN



Un resumen de las principales partidas de balance consolidado y auditado del Grupo
AVANZIT durante los mismos ejercicios se detalla en la tabla siguiente:

Balance de Situaciéon Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004
miles de euros 2002 2003 2004
Inmovilizado Financiero Administraciones Publicas 154.885 243.646 219.320
Otros Activos 73.957 54.873 41.718
Fondo de Comercio de Consolidacion 4.656 4.188 2.923
Activo Circulante 85.002 61.032 84.166
TOTAL ACTIVO 318.500 363.739 348.127
Fondos Propios -175.208  -97.006 71.029
Socios Externos 4.165 4.252 4.678
Ingresos a distribuir varios ejercicios 6.881 7.890 6.826
Provisiones Riesgos y Gastos LP 9.005 10.777 29.668
Acreedores Largo Plazo 164.977 129.978 157.629
Entidades de Crédito 152.466 125.850 115.616
Administraciones Publicas 8.665 3.938 19.193
Otros acreedores 3.846 190 22.820
Acreedores Corto Plazo 308.680 307.848 78.297
Entidades de Crédito 119.688 132.902 4.746
Administraciones Publicas 21.878 26.409 7.289
Otros acreedores 148.096 135.272 50.452
Provisiones Riesgos y Gastos CP 19.018 13.265 15.810
TOTAL PASIVO 318.500 363.739 348.127

3.2 Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos
intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del
ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informacion comparativa del
balance se satisfaga presentando la informacion del balance final del ejercicio

En el ejercicio 2005, para la elaboracion de sus estados financieros, el Grupo AVANZIT
ha adoptado los criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (en adelante, NIIF).

Para facilitar la comparacion con los estados financieros del mismo periodo del ejercicio
2004, el Grupo AVANZIT ha realizado las modificaciones correspondientes de los
mismos, que se presentan a continuacion de acuerdo con los nuevos criterios contables.
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Cuenta de resultados consolidada del Grupo AVANZIT:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2004 y 2005

miles de euros

Total Ingresos

- Aprovisionamientos

- Gastos de Personal

- Otros gastos de Explotacion
Ebitda

- Amortizaciones y provisiones
Ebit

+/- Resultados Financieros

Resultado Antes de Impuestos

+/- Impuestos
+/- Socios Externos

Resultado Atribuible a Avanzit

31-dic-04 31-dic-05

147.356

-55.268

-65.128

-22.715

4.245

-10.308

-6.063

106.187

100.124

-22.307
-373

77.444

180.141
-72.117
-74.394
-28.893
4.737
-7.464
-2.727
29.831

27.104

-14.649
-566

11.889

Resumen de las principales partidas de balance consolidado del Grupo AVANZIT:

Balance de Situacién Consolidado correspondiente a los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2004 y 2005

miles de euros

Activos por Impuestos Diferidos
Otros Activos No Corrientes
Fondo de Comercio

Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO

Patrimonio Neto

Pasivos No Corrientes

- Deuda Financiera

- Otros Pasivos No Corrientes
Pasivos Corrientes

- Deuda Financiera

- Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO

31-dic-04 31-dic-05

216.707
39.454
3.344
82.297

341.801

84.451
179.530
132.350

47.180

77.820

9.847

67.973

341.801

200.181
43.971
3.343
70.959

318.454

128.353
109.471
77.143
32.328
80.630
11.909
68.721

318.454
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-31-

A4851-spn/00015-SPN



4 FACTORES DE RIESGO

Ver Capitulo 11: Factores de Riesgo (pag 10 a 22).
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5 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 Historial y evolucion del emisor

511

51.2

513

514

515

Madrid-1/288190/17

Nombre legal y comercial del emisor
La denominacion social de la entidad emisora es AVANZIT, S.A.
Lugar de registro del emisor y nimero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.325
general, 788 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 95, hoja n° 5.095,
inscripcion 12,

Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos

AVANZIT se constituy6 por tiempo indefinido como sociedad anénima bajo la
denominacion originaria de RADIOTRONICA, S.A., mediante escritura
otorgada el 25 de marzo de 1959 ante el Notario de Madrid D. Luis Hernandez
Gonzalez con el numero 1.572 de orden de su protocolo y procedié a adaptar
sus estatutos a la nueva Ley de Sociedades An6nimas mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Miguel Mestanza Fraguero el 4 de junio
de 1990.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccion y ndmero de teléfono de su
domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente
de su domicilio social)

Domicilio Social: Calle Alcala 518, 28027 Madrid
Teléfono: +34 91 754 67 00
Forma Juridica: La Sociedad tiene caracter mercantil y reviste la

forma juridica de Sociedad Andnima.

Legislacion aplicable: La Sociedad no estd sujeta a ninguna
legislacion especifica, rigiéndose por la vigente
Ley de Sociedades Andnimas y demas normas
de aplicacion general.

Pais de constitucion: Espafa
Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor
@ Origen y evolucion

AVANZIT es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones
guiado por el objetivo de crear un Grupo lider en el sector de TMT
(Tecnologias, Media y Telecomunicaciones) capaz de dar soluciones integrales
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en un entorno cada vez mas global, de multimedia y de tecnologias
convergentes a sus clientes en diversos sectores.

Radiotronica, S.A. (hoy AVANZIT) se constituye en 1959 como una sociedad
filial de la empresa constructora Agroman, S.A. y durante sus diez primeros
afios de vida, su actividad se centra en trabajos de instalaciones eléctricas.
Dicha actividad fue basica para la creacion de los equipos humanos de
ingenieria y proyectos de instalaciones especializadas que constituirian uno de
los puntales en la evolucién de la Sociedad.

Tras su salida a Bolsa, el 5 de octubre de 1988, la Sociedad inicia su
experiencia internacional en el mercado latinoamericano, centrandose en un
primer momento en Chile con el fin de atender un importante contrato con
Telefénica y continuando, con motivo de la expansion de la operadora de
teléfonos esparfiola, en Argentina en 1992 (Radiotrénica de Argentina, S.A.) y
en Perl en 1994 (Radiotrénica del Perl, S.A.C.). Durante este periodo los
ingresos del Grupo provenian en casi un 90% de Telefénica. A raiz de su
expansion internacional, la sociedad Radiotronica tenia una fuerte presencia
internacional, siendo sus filiales mas importantes, las siguientes:

e Radiotrénica de Chile (1989)

¢ Radiotrénica de Argentina (1992)

e Radiotronica del Pert (1994)

¢ Radiotrénica S.A. Sucursal Colombia (1995)
¢ Radiotrénica do Brasil (1996)

A finales de 1994, la empresa dependia de la Corporacion Industrial Banesto.
En esta etapa, se inicia una nueva gestion encaminada a seguir una estrategia de
diversificacion y ampliacion de mercados que empieza a tener resultados
durante 1995. Los objetivos eran conseguir una menor dependencia del Grupo
Telefonica y alcanzar una amplia plataforma comercial y de operaciones, tanto
en lineas de actividad como geogréaficamente.

La evolucion y diversificacion de la Sociedad consiguid un despliegue
geogréafico importante permitiendo que una empresa que en el inicio se
constituyé como una empresa meramente instaladora eléctrica llegara a la
situacion de multinacional con una diversificacion de servicios (transporte,
sector ferroviario, terrestre, navegacion, etc).

El 8 de mayo de 1998 un Grupo de ejecutivos de la empresa compra a
Corporacion Industrial Banesto mediante una operacion MBO (Management
Buy Out) el paguete accionarial de control de la empresa.

Durante el afio 1999, con el objetivo de reforzar su presencia en el sector del
transporte en general y en particular en los sectores ferroviario (telefonia de
explotacién y automatizacion de pasos a nivel), de trafico terrestre (control y
vigilancia de trafico rodado y comunicaciones de emergencia en carreteras), de
navegacion maritima (balizas de radiolocalizacion para emergencias) y aérea
(radiocomunicaciones  tierra-aire), realiza la adquisicibn de Ena
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Telecomunicaciones, S.A. y posteriormente entra en el sector de la electronica
industrial (terminales de expedicion electronica de tickets) y de consumo
(fabricacion de ordenadores) con la inversion en la empresa Compafiia
Electronica de Técnicas Aplicadas, S.A. (COMELTA).

e Ena Telecomunicaciones, S.A. se constituyd en el afio 1939 con el objeto
social de la fabricacion, disefio, instalacion y comercializacién de equipos
terminales y sistemas de telefonia, gestion de tréafico ferroviario y sistemas
aeronauticos.

e Compafiia Electronica de Técnicas Aplicadas, S.A. (COMELTA) se
constituyé el 27 de enero de 1976 con el objeto de la fabricacion y
distribucidn de equipos de computacion y componentes electronicos.

Durante el ejercicio 2000, el esquema estratégico del Grupo Radiotronica se
centrd, -a la vista de la tendencia dirigida hacia la convergencia de las industrias
de Tecnologia, Media y Telecomunicaciones (TMT), y los cambios observados
en la demanda orientados a servicios globales y complejos de soluciones
integradas,- en alcanzar una concentracion empresarial, para, aprovechando la
estructura internacional de Radiotrdnica, incorporar actividades y negocios
complementarios, diversificando asi sus actividades.

Esta concentracion se realizo principalmente mediante las siguientes acciones:
(i)  Fusidn con Cartera TELSON

El 7 de septiembre de 2000 se formaliza la fusion entre AVANZIT y
Cartera TELSON, cuyo patrimonio mas significativo consistia en la
totalidad de las acciones de Television y Sonido TELSON, S.A.
(TELSON), de forma que a las actividades que venia desempefiando
Radiotronica hasta el momento de la fusion se le ainan las de TELSON.

(ii) Compra de Telefénica, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP).

El 30 de junio de 2000 se adquiere TSIP pasando a formar dicha
compafiia parte del Grupo AVANZIT

(iii)  Adquisicion de Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (SGT)

El 31 de octubre de 2000 se adquiere Servicios Generales de Teledifusion
(SGT) pasando a formar dicha compafiia parte del Grupo AVANZIT.

(iv) Incorporacion de Acciona, S.A. con el caracter de socio estratégico

La incorporacion de Acciona, S.A. como socio estratégico se produjo por
acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad del 27 de junio de
2000 al objeto de obtener la financiacion necesaria para la adquisicion del
100% de las acciones representativas del capital social de Telefénica
Sistemas Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP). Esta incorporacién supuso
una inyeccion financiera de 90,15 millones de euros y un importante
respaldo al proyecto empresarial que suponia la nueva AVANZIT.
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Una vez realizadas estas operaciones, Radiotrénica cambi6é su denominacion
social el 15 de diciembre de 2000 por la de AVANZIT.

En el afio 2001, surge la necesidad de reorganizar el Grupo AVANZIT y para
ello se definieron tres grandes sectores de actividad, Telecomunicaciones,
Media y Tecnologia (TMT), que fueron adscritos a tres empresas con
personalidad juridica propia y capital 100% suscrito por AVANZIT,
denominadas respectivamente AVANZIT TELECOM, AVANZIT MEDIA
(TELSON) y AVANZIT TECNOLOGIA, sociedades que asumieron las
actividades de cada una de las empresas del Grupo afectas al sector de mercado
gue se enuncia en sus denominaciones.

Esta reorganizacion se realizo mediante fusion, por absorcion de la matriz de
las sociedades del Grupo que se vieron afectadas segln lo anterior, y posterior
aportacion de las actividades que éstas desarrollaban a favor de las citadas tres
sociedades sectoriales, con la consecuente suscripcion de una ampliacion de
capital en cada una de estas ultimas.

El proceso anteriormente descrito encontraba su fundamento en la
concienciacion de que la Nueva Economia permitia la creacion de nuevas
cadenas de valor en el sector de las Telecomunicaciones. La actividad de dicho
sector en Espafia pasaba en aquellos momentos por una fase de crecimiento
espectacular, fundamentado en tres razones basicas:

(i) La actualizacién de las redes de la compaiiia telefénica dominante del
mercado

(if)  La liberalizacion del mercado de las telecomunicaciones y la aparicién de
empresas cableoperadoras.

(iii) La externalizacion masiva que todas las operadoras empezaban a realizar
de sus tareas de instalacion y mantenimiento de redes.

El Grupo AVANZIT tenia en ese momento excelentes oportunidades de
negocio ligadas a la provisién de servicios globales de alto valor afiadido y
conforme a los mas altos estandares de calidad para ayudar a operadores de
telecomunicaciones y grandes compafias a disefiar, instalar, desarrollar e
integrar, operar, mantener y gestionar sus sistemas de informacion y redes, asi
como ofrecer servicios y contenidos audiovisuales con filiales en 15 paises,
operando en cerca de 30 paises de cuatro continentes.

En este marco, se procedié igualmente a una reestructuracion, casi total, de la
deuda del Grupo, obteniendo en junio de 2001 un crédito sindicado a cinco
afios, con uno de carencia, por importe de 90.000.000 euros, préstamo que
estaba dirigido a reestructurar la deuda y alargar la vida media de la misma.
Con esta operacién, el 50% de la deuda de la compafiia quedaria estructurada a
largo plazo.

Asi las cosas, los riesgos propios de la actividad se centraban casi de forma
exclusiva en la evolucién del mercado de las telecomunicaciones y en que
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finalmente se produjeran las inversiones necesarias para la implantacion de las
nuevas tecnologias que el Grupo AVANZIT proporcionaba.

(b) Proceso de suspension de pagos

En todo caso, AVANZIT y algunas de las sociedades de su Grupo incurrieron
en pérdidas significativas desde el ejercicio 2001, lo que determind un deterioro
significativo de su situacién econdémico-financiera y patrimonial. Como
consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de 2003 el Consejo de
Administracion de AVANZIT acordd presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Igualmente,
AVANZIT adopt6, en su condicion de socio Unico de AVANZIT Telecom.
S.L.U., el acuerdo de ratificar la decisién del administrador Unico de esta
sociedad de solicitar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado
legal de suspensién de pagos de esta filial. Ambas solicitudes fueron
presentadas el 31 de mayo de 2002 y fueron admitidas a tramite,
respectivamente, con fechas 4 y 7 de junio de 2002.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial AVANZIT ENA-SGT,
S.A.U., present6 ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado
legal de suspensién de pagos, que fue admitida a tramite con fecha 10 de
septiembre de 2002

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracion
de AVANZIT acordé presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud
del estado legal de suspension de pagos de AVANZIT TECNOLOGIA S.L.U.
Dicha solicitud fue admitida a tramite con fecha 11 de noviembre de 2002.

Durante los primeros meses del afio 2004, se levantaron las suspensiones de
pagos de las sociedades del Grupo, aprobandose los convenios de acreedores,
emitiéndose los correspondientes autos judiciales y cesando en sus funciones
los interventores judiciales. En el caso concreto de AVANZIT, el auto de
aprobacion judicial del convenio de acreedores del Juzgado de Primera
Instancia n°26 de Madrid adquiri6 firmeza el 7 de enero de 2004, y los
Interventores Judiciales cesaron en el ejercicio de sus funciones con fecha 27 de
enero de 2004.

A medida que se dictaron las resoluciones por las que se aprobaron los
Convenios de acreedores en sus filiales, AVANZIT TECNOLOGIA S.L.U.,
AVANZIT TELECOM. S.L.U. y AVANZIT ENA-SGT S.A.U., se produjo el
mismo proceso y cesaron en el ejercicio de sus funciones sus respectivos
Interventores Judiciales.

(©) Convenios de acreedores

Como caracteristicas de los Convenios de acreedores alcanzados en las
respectivas suspensiones de pagos, asi como de determinados convenios
singulares alcanzados con determinados acreedores preferentes, cabe destacar:

(i) Convenios de Acreedores
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Los convenios de acreedores aprobados de AVANZIT S.A., AVANZIT
TECNOLOGIA, S.L.U. y AVANZIT TELECOM, S.L.U. contemplan las
siguientes alternativas:

(1) Opcién 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en
acciones de AVANZIT S.A, y pago aplazado del 20% restante en 6
afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

(2) Opcidn 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6
afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

El convenio de acreedores de AVANZIT ENA SGT, S.A.U. contempla
las siguientes alternativas:

(3) Opcidn 1: Capitalizacion en AVANZIT ENA SGT, S.A.U.

(4) Opcion 2: Quita del 60% y capitalizacion del 40% de la deuda en
acciones de AVANZIT S.A.

(5) Opcion 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez
afos, los cinco primeros de carencia, sin devengo de intereses.

Con caréacter general, los Convenios de acreedores perseguian el objetivo
de dar viabilidad al Grupo AVANZIT, puesto que la condicion de holding
de AVANZIT supone que su viabilidad como empresa en funcionamiento
y con verdadero contenido econémico esta en funcion de la viabilidad de
sus filiales. Esta interrelacion societaria determind también que el
convenio aprobado en AVANZIT fuera el marco regulador aplicado a las
filiales en sus respectivas suspensiones de pagos, pues éstas carecen de
viabilidad sin el apoyo de la matriz, que a su vez es un importante deudor
de aquéllas.

Convenios Singulares de Acreedores Preferentes

Asimismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, AVANZIT, S.A. obtuvo
y suscribiéd un convenio singular con la Hacienda Publica que regula el
pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En
virtud de dicho convenio se logré una quita del 22% de la deuda,
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, AVANZIT
TECNOLOGIA, S.L.U. obtuvo y suscribi6 su convenio singular con la
Hacienda Puablica que regula el pago de la deuda que mantiene la
compafiia con dicho organismo. En virtud de dicho convenio se ha
conseguido una quita del 23% de la deuda, aplazandose el pago del
diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

También con fecha 30 de enero de 2004, AVANZIT TELECOM, S.L.U.
obtuvo y suscribié su convenio singular con la Hacienda Publica que
regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho
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organismo. En virtud de dicho convenio se ha conseguido una quita del
19% de la deuda y efectuado el pago de la deuda postconcursal por
importe de 1.030 miles de euros, aplazandose el pago del diferencial hasta
un plazo total de diez afios.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha
23 de marzo de 2004 las filiales AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. y
AVANZIT TELECOM, S.L.U. también obtuvieron y suscribieron sus
convenios singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que
regulan el pago de la deuda que mantienen las mencionadas compafiias
con dicho Organismo. En virtud de dichos convenios se han obtenido
unas quitas por importe de 964.393,17 euros, aplazandose el pago de la
deuda restante por importe de 4.791.965,59 euros por un plazo de seis
afios, al tiempo de haber regularizado mediante pago de la deuda
inaplazable un importe de 1.107.981,12 euros.

Resultados de la aplicacion de los Convenios

Al 31 de diciembre de 2004 los resultados de la aplicacién de los
correspondientes Convenios de Acreedores y Convenios Singulares con
los Acreedores Preferentes de las Suspensiones de Pagos son los
siguientes (en miles de euros):
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AVANZI | AVANZIT | AVANZIT | AVANZIT
Concepto T, S.A. Tecnologia, Telecom, Ena SGT,
S.L.U. S.L.U. S.AU.
Capitalizacion en AVANZIT, - 29.883 7.226 3.724
S.A.
Capitalizacion en la propia 42.722 - - 4.037
Sociedad
Quita 138.199 70.099 17.780 10.056
Pagado 374 765 227 -
Pagos aplazados:
Vencimiento pendiente de 419 56 - 2.881
acuerdo
A largo plazo-
2005 323 1.024 620 -
2006 10.487 6.082 1.994 -
2007 10.701 6.100 2.022 -
2008 11.364 6.783 2.368 -
2009 11.063 7.010 2.714 -
2010 10.163 5.755 1.924 47
2011 - - - 47
2012 - - - 47
2013 - - - 47
2014 - - - 47
Total pagos aplazados 54.520 32.810 11.642 3.116
Total deuda concursal 235.815 133.557 36.875 20.933

* Este cuadro recoge el total de la deuda por sociedades individuales a 31 de diciembre de 2004

Con fecha 26 de octubre de 2004, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de AVANZIT adoptd el acuerdo de ampliar el capital social de
AVANZIT mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los antiguos accionistas,
con el fin de dar cumplimiento a las obligaciones de capitalizacién de los
créditos concursales derivadas de los convenios de acreedores alcanzados en los
expedientes de suspensién de pagos de la Sociedad y de sus filiales suspensas.
Este aumento de capital, por importe de 60.949.669 euros, fue debidamente
ejecutado a principios del ejercicio de 2005, produciéndose su inscripcion en el
Registro Mercantil con fecha 14 de febrero de 2005 y la admision a cotizacion
de las nuevas acciones con efectos del dia 18 de febrero de 2005.

Igualmente, en la misma Junta se acordd también otra ampliacién de capital
mediante aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion preferente de los
antiguos accionistas por importe de 31.552.659 euros, mediante la emision a la
par de 31.552.659 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, con el fin de
subsanar los recursos propios y la estructura financiera de la Sociedad. Esta
ampliacion de capital se hizo efectiva el 5 de enero de 2005, habiéndose
producido su inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 14 de febrero de
2005 y la admision a cotizacion bursatil de las nuevas acciones con efectos del
dia 18 de febrero de 2005.
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Estas ampliaciones de capital (asi como la acordada para la capitalizacion del
crédito de TELSON, que se analiza a continuacion), junto a las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio,
deben permitir la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual
el Consejo de administracion ha formulado las cuentas anuales de acuerdo con
el principio de empresa en funcionamiento.

(d) Crédito sindicado de TELSON. Capitalizacién en acciones de
AVANZIT.

En el afio 2001 AVANZIT suscribié un crédito mercantil sindicado y otras
operaciones crediticias con diversas entidades financieras por un importe
nominal originario de 90 millones de euros.

Las sociedades filiales de AVANZIT (AVANZIT TELECOM S.L.U,
AVANZIT  TECNOLOGIA S.L.U. Y TELSON SERVICIOS
AUDIOVISUALES S.L.U.) afianzaron, de forma solidaria entre si y también
solidariamente con AVANZIT, el cumplimiento de las obligaciones derivadas
del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del
crédito, asi como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. Este
afianzamiento mercantil implicaba que las obligaciones derivadas del contrato
de crédito quedaban garantizadas con todos los bienes presentes y futuros de los
garantes, que se obligaban, indistinta y solidariamente entre si, y con
AVANZIT, al cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el
contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos, quiebra o
concurso de acreedores de AVANZIT, circunstancias éstas que también eran
causas de resolucion anticipada del crédito. Asimismo, tanto AVANZIT como
las sociedades garantes asumian una serie de compromisos cuyo
incumplimiento era causa de resolucion anticipada del contrato, deviniendo
exigibles todas las obligaciones de pago contraidas. Cabe mencionar que, entre
dichas condiciones, AVANZIT no cumplia algunas al 31 de diciembre de 2001,
como es el caso de la relativa a ratios financieros.

La presentacion por AVANZIT con fecha 31 de mayo de 2002 de la solicitud
de situacion legal de suspension de pagos (solicitud que fue admitida a tramite
con fecha 4 de junio de 2002) determind la resolucion y el vencimiento
anticipado del contrato de crédito, de tal forma que tanto TELSON (por
entonces AVANZIT MEDIA S.L.) como AVANZIT TECNOLOGIA S.L., en
su condicion de fiadores solidarios del deudor principal y de codeudores
solidarios, quedaban obligados al pago de todas las obligaciones derivadas de
dicho contrato. Como consecuencia de ello, en junio de 2002, el Grupo
AVANZIT acord6 con sus acreedores bancarios una reestructuracion de la
deuda bancaria de AVANZIT con garantia de sus filiales, en los siguientes
términos:

(i) Se establecio la redistribucién de la deuda bancaria de AVANZIT con
garantia de las filiales TELSON y AVANZIT TECNOLOGIA por
importe de 115 millones de euros
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(i) Dicha deuda pas6 a ser instrumentada en préstamos participativos
subordinados sindicados que serian amortizados en un plazo de 15 afios,
siendo los tres primeros de ellos de carencia

(iii) Se acord6 mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada
una de las compafiias del Grupo AVANZIT

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 25 de junio de 2002 las entidades
financieras anteriores otorgaron dos nuevos préstamos participativos
subordinados por importe de 56.063.763 euros a TELSON y de 58.988.996
euros a AVANZIT TECNOLOGIA, destinados tunicamente a la cancelacion de
la deuda pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinaron todos los
derechos que ostentaran frente a AVANZIT por razén de este contrato a los
derechos de cualquier acreedor financiero de AVANZIT y aceptaban incluso
subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que
tuvieran la condicion de subordinados. Ademéas, AVANZIT, TELSON vy
AVANZIT TECNOLOGIA asumieron un conjunto de compromisos habituales
en estas operaciones de financiacion (no llevar a cabo fusion, escision,
reduccion de capital, disolucién o liquidacion, salvo reducciones de capital
obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes; no repartir dividendos, ni reducir el
capital social o proceder a cualquier forma de devolucion de aportaciones a los
accionistas durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el servicio
de la deuda derivado del mismo; etc.).

De ambos préstamos, el correspondiente a AVANZIT TECNOLOGIA qued6
extinguido como consecuencia de la aplicacion del convenio de acreedores
alcanzado en el expediente de la suspension de pagos de esta sociedad. La
mayoria de las entidades financieras participantes en el préstamo se adhirieron
al convenio de acreedores de AVANZIT TECNOLOGIA en su Opcién 12,
"Quita mas capitalizacion en AVANZIT S.A., mas pago aplazado".

El préstamo correspondiente a TELSON, en cambio, se mantiene en vigor, toda
vez que esta sociedad no ha estado incursa en situacion concursal. Las
caracteristicas basicas de este préstamo participativo subordinado son las
siguientes:

(i) La duracién inicial era de 3 afios (venciendo por tanto el 24 de junio de
2005), pudiendo solicitar TELSON hasta cuatro préstamos sucesivos a
partir de ese primer vencimiento. La duracién méxima total es de 15 afios.

(i)  Los intereses se devengan Unicamente al término de los ejercicios sociales
en que la sociedad hubiera generado beneficios.

(iii) Su devolucion o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que
se haya producido un incremento efectivo de los recursos propios de la
entidad tomadora de los mismos
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(iv) En orden a la prelacion de créditos, se situaran después de los acreedores
comunes.

(v) Como entidad agente de las entidades integradas en el sindicato bancario
se designo al Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, (Bankpime).

Dicho préstamo incluia adicionalmente una "opcién de capitalizacion", por la
gue AVANZIT asumia el compromiso de hacer sus mejores esfuerzos para
ofrecer a las entidades financieras la capitalizacion de la deuda pendiente
derivada del contrato. A estos efectos, AVANZIT se obligaba a proponer a su
Junta General de Accionistas la aprobacion del acuerdo de capitalizacion de
deuda al final de cada ejercicio natural, mediante aumentos de capital por
compensacion de créditos o aportaciones no dinerarias en funcién de que las
entidades financieras ostentaran créditos contra AVANZIT o contra alguna de
sus filiales. Ademas, entre las condiciones previstas para la capitalizacion, se
preveia que a estos efectos se tomaria como valor de la accion el cambio medio
del trimestre inmediatamente anterior al vencimiento (que en ningln caso
podria ser inferior al valor teérico contable ni al nominal de las acciones) con
un descuento del cinco (5) %.

Con ocasién del vencimiento del préstamo el 24 de junio de 2005, AVANZIT
entablé un proceso negociador con las entidades financieras con el fin de
acordar las modalidades y condiciones de amortizacion del préstamo. Como
consecuencia de ello, con fecha 29 de junio de 2005 AVANZIT vy el sindicato
de entidades financieras acordaron, como amortizacion total, saldo y finiquito,
de todos los conceptos bajo el citado préstamo, que las Entidades Financieras
recibirian 31.200.000 acciones de AVANZIT, de un (1) euro de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, sin tener nada mas que pedir por principal,
intereses, gastos, costas o cualesquiera otros conceptos.

En virtud de este acuerdo, que fue comunicado al mercado como Hecho
relevante el mismo 29 de junio de 2005, el Consejo de administracién de
AVANZIT se comprometié a someter a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la correspondiente ampliacion de capital, una vez
cumplimentados los correspondientes requisitos legales. Dadas las
caracteristicas y finalidad de la ampliacion de capital, la misma habia de
realizarse a cambio de aportaciones no dinerarias, consistentes en los derechos
de crédito que las entidades financieras poseian frente a TELSON, y con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los antiguos accionistas, al
estar destinadas las nuevas acciones a dichas entidades financieras. Dicha Junta
General de Accionistas se celebr6 el 28 de octubre de 2005, habiéndose
aprobado en la misma un aumento de capital por un importe maximo de
31.200.000 euros mediante aportaciones no dinerarias consistentes en derechos
de crédito, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, mediante la
emision de un méaximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal.
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Este aumento de capital, una vez ejecutado, ha sido elevado a publico mediante
escrituras de fechas 10 de noviembre de 2005 y 24 de noviembre de 2005,
otorgadas ante el Notario de Madrid, D. Ramén Corral Beneyto, que
contemplan la suscripcion incompleta de la ampliacion de capital por un
importe de 31.110.423 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente de la
124.054.988 al 155.165.410, ambas inclusive, con los mismos derechos y
obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en
cuenta y a un precio de emisién de un 1 euro, quedando el capital social de la
Sociedad fijado en 155.165.410 euros. Este hecho de que el aumento de capital se
haya ejecutado por un importe ligeramente inferior al aprobado por la Junta (de
acuerdo con la prevision de suscripcion incompleta aprobada por ésta) se debe a
que el importe de 160.962,51€ de crédito inicialmente reconocido a la entidad
Banco Santander Central Hispano S.A. comprende un exceso contable computado
en vida del préstamo concedido a AVANZIT del que trae causa, por lo que no
corresponde adjudicacion de accion alguna a dicha entidad ni, por lo tanto, se
producird la suscripcion de las 89.577 acciones que deberian adjudicarse a la
misma.

Las mencionadas escrituras han sido objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 1 de diciembre de 2005.

El tratamiento contable de la capitalizacién del crédito sindicado de TELSON
se recoge en el apartado 20.9 del presente Documento

5.2 Inversiones

5.2.1  Descripcion (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor
por cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion financiera
histdrica hasta la fecha del documento de registro

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los inmovilizados totales del
Grupo AVANZIT en los ejercicios 2002 y 2003 (siguiendo la normativa del
Plan General Contable espafiol):

DETALLE DEL INMOVILIZADO GRUPO AVANZIT (Miles de euros)

2002 2003
Gastos de establecimiento 3.028 1.898
Inmovilizaciones inmateriales 15.956 9.851
Inmovilizaciones materiales 21.290 18.122
Inmovilizaciones financieras 187.523 267.370

227.797 297.241

Por otra parte, la tabla siguiente detalla, en miles de euros, los inmovilizados del
Grupo AVANZIT en los ejercicios 2004 y 2005 (siguiendo la normativa NIIF).
En este caso, se incluye una columna de apertura a 1 de enero de 2004 a los
efectos de facilitar la comparativa del ejercicio 2004 con el ejercicio anterior,
debido a la transicion a la normativa NIIF (esto se realizard igualmente para
todo los cuadros posteriores):

Miles de euros
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INMOVILIZADO NIIF 01/01/2004 31/12/2004 31/12/2005
I. Inmovilizado Material 26.930 16.681 20.219
IV. Otros activos intangibles 1.043 412 313
V. Activos financieros no corrientes 23.724 22.361 23.439
VIII. Activos por impuestos diferidos 241.890 216.707 200.181
Total 293.587 256.160 244.152

Madrid-1/288190/17

A) INMOVILIZADO MATERIAL

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado material total del
Grupo AVANZIT en los ejercicios 2002 y 2003 (siguiendo la normativa del

Plan General Contable espafiol):

Concepto

| 31/12/2002] 31/12/2003

(Miles de Euros)

Inmovilizaciones materiales

21.290] 18.122

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Amortizacion acumulada y provisiones

6.959 7.238
42.398 45.748
10.251 9.352

1.696 1.649

8.782 8.139

-48.796 -54.004

Por otra parte, la tabla siguiente detalla, en miles de euros, el inmovilizado
material del Grupo AVANZIT en los ejercicios 2004 y 2005 (siguiendo la

normativa NIIF):

Miles de euros

INMOVILIZADO NIIF 01/01/2004 31/12/2004 31/12/2005
I. Inmovilizado Material 26.930 16.681 20.219
Terrenos y construcciones 7.239 7.181 7.789
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.331 60.177 63.802
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.352 9.813 10.586
Elementos de transporte 2.031 2.003 3.439
Otro inmovilizado 8.139 5.855 5.553
Amortizacién acumulada y provisiones -63.162 -68.349 -70.950

Las principales variaciones en el periodo 2002 — 2005 corresponden a los

siguientes movimientos:

Terrenosy construcciones:

La inversion mas significativa corresponde a la inversion realizada en TELSON
en el ejercicio 2002 para la mejora de sus instalaciones, por un importe de 3.823
miles de euros. No ha habido desinversiones significativas por este concepto.

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las principales inversiones por este concepto se realizaron en el afio 2003 y
corresponden, principalmente, a la adquisicion de equipos de edicion y
audiovisuales en TELSON, mientras que las desinversiones corresponden a la
venta de un Telecine y una filmadora por parte de esta sociedad.

Asimismo, es destacable que por parte de AVANZIT TECNOLOGIA se
realizase en 2002 venta de maquinaria a diversas sociedades ajenas al Grupo

AVANZIT por importe de 986 miles de euros.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
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En el ejercicio 2002 se procedié a la venta de activos de la filial AVANZIT
ENA SGT por importe de 1.139 miles de euros, generandose para el Grupo una
pérdida por este concepto de 16,6 miles de euros.

Otro inmovilizado:

Los activos incluidos en la cuenta "Otro inmovilizado" fueron provisionados en
su totalidad en el ejercicio 2002, en el que la Sociedad procedi6 a sanear todo su
inmovilizado material a excepcion de los terrenos y construcciones que tiene en
propiedad. En el ejercicio 2004 se procedié a regularizar dichos activos
saneados junto a su amortizacion acumulada y las provisiones dotadas.

B) INMOVILIZADO INMATERIAL

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado inmaterial total del
Grupo AVANZIT en los ejercicios 2002 y 2003 (siguiendo la normativa del
Plan General Contable espafiol):

Concepto | 2002 2003
(Miles de Euros)
Inmovilizaciones inmateriales | 15.956] 9.851
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 14.481 11.053
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 3.378
Otro inmovilizado inmaterial 14.624 13.394
Amortizaciones (12.250) (14.822)
Provisiones inmovilizado inmaterial (4.277) (3.152)

Por otra parte, la tabla siguiente detalla, en miles de euros, el inmovilizado
material del Grupo AVANZIT en los ejercicios 2004 y 2005 (siguiendo la
normativa NIIF):

Miles-de-ouras-
INMOVILIZADO NIIF 01/01/2004 31/12/2004 31/12/2005
IV. Otros activos intangibles 1.043 412 313
Otro inmovilizado inmaterial 6.481 6.762 6.978
Provisiones -191 -133 0
Amortizacién acumulada -5.247 -6.217 -6.665

Las principales variaciones en el periodo 2002 — 2005 corresponden a los
siguientes movimientos:

Derechos sobre bienes en régimen de leasing:

Los principales contratos de leasing correspondian a maquinaria e instalaciones
de TELSON. La Sociedad ha ido traspasando el saldo de los bienes en régimen
de leasing a la partida "Instalaciones técnicas y maquinaria” del inmovilizado
material, dado que, finalizados los contratos de leasing, las sociedades del
Grupo deciden adquirir los bienes.

Provisiones de Inmovilizado Inmaterial:

La disminucion del saldo correspondiente a estas provisiones se debe
fundamentalmente a los traspasos realizados en los bienes adquiridos por
arrendamiento financiero, que una vez llegado al vencimiento de los mismos
han sido adquiridos por las sociedades del Grupo.
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C) INMOVILIZADO FINANCIERO

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado financiero total del
Grupo AVANZIT en los ejercicios 2002 y 2003 (siguiendo la normativa del
Plan General Contable espafiol):

Concepto 2002 2003
(Miles de Euros)
Inmovilizaciones financieras 187.523 267.370
Créditos a largo plazo 27.484 20.694
Otras inmovilizaciones financieras 48.335 47.736
Administraciones Publicas 154.885  243.646
Provisiones inmovilizado financiero (43.181) (44.706)

Por otra parte, la tabla siguiente detalla, en miles de euros, el inmovilizado
financiero del Grupo AVANZIT en los ejercicios 2004 y 2005 (siguiendo la
normativa NIIF):

INMOVILIZADO NIIF 01/01/2004 31/12/2004 3111212008
V. Activos financieros no corrientes 23.724 22.165 23.439
Créditos a largo plazo 20.694 18.573 21.369
Otras inmovilizaciones financieras 47.736 57.656 46.931
Provisiones -44.706 -54.063 -44.861
Miles de euros
INMOVILIZADO NIIF 01/01/2004 31/12/2004 31/12/2005
VIII. Activos por impuestos diferidos 241.890 216.707 200.181

Las principales variaciones en el periodo 2002 — 2005 corresponden a los
siguientes movimientos:

Créditos a largo plazo:

El principal saldo de este epigrafe corresponde fundamentalmente al saldo a
favor de AVANZIT constituido en depo6sito en BNP Paribas proveniente de la
formalizacion de un contrato de cesion de créditos con dicha entidad bancaria
para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus consorciados (Nec
Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de délares.

Otras inmovilizaciones financieras:

El saldo de este epigrafe contiene el importe de inversiones en empresas del
grupo que no consolidan. Estas inversiones se encuentran totalmente
provisionadas.

Durante los ejercicios 2002 y 2003 se procedid a la venta de determinadas
participaciones que no se consideraron estratégicas:

- Venta en 2002 de la Sociedad Avanzit Jamaica, Ltd. por importe de 175
miles de euros. El resultado de la operacion supuso un beneficio de 99,7
miles de euros, si bien el coste de la participacion se encontraba
provisionado al 100% por un importe de 1.911 miles de euros.

- Venta en 2002 de la Sociedad Avanzit Maroc, S.A. por importe de 1 euro. El
beneficio de esta operacion fue también de 1 euro, y al igual que la anterior,
el coste de la participacion se encontraba provisionado al 100% por un
importe de 197,3 miles de euros.

- Venta en 2002 de la Sociedad ENA Portugal Sistemas de Telecomunicacoes,
S.A. por importe de 450 miles de euros. En este caso el importe de la
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operacion arrojo unas pérdidas de 427,9 miles de euros, puesto que el coste
de la participacion no se encontraba provisionado. Dicho coste en libros
ascendia a 877,9 miles de euros.

- Venta en 2003 de la sociedad no estratégica Pantalla Digital, S.A., por

importe de 1.232 miles de euros. Esta sociedad fue adquirida en el ejercicio
2002 y su venta no arrojé ningun resultado para el Grupo, puesto que se
vendio por su valor en libros.

En el ejercicio 2004, la sociedad filial TELSON llegd a un acuerdo con uno de
los accionistas minoritarios de la sociedad Ostra Delta para la adquisicion del
20,98% del capital a afiadir a la participacion que ya ostentaba. Esta compra fue
fruto de un contrato anterior con el mismo accionista que obligaba a TELSON a
la adquisicion de ese porcentaje, que debiera haberse producido durante 2003.
Las condiciones de ese acuerdo se renegociaron de forma que el precio pactado
en el contrato inicial de 504.000 euros al contado se transform6 en 250.000
euros a pagar en quince meses, desde el 30 de abril de 2004. La transmisién
efectiva de las acciones se realiz6 en noviembre de 2004 (de modo parcial por la
parte pagada) y en julio de 2005, concluyendo la operacion el 31 de julio de
2005 y con TELSON como accionista mayoritario de Ostra Delta con una
participacion del 65%.

Ademas, en septiembre de 2005, TELSON aumento su participacién en Ostra
Delta por virtud de compraventas de acciones suscritas con el Sr. Patrick R.
Philippe Rouchon y Diia. Anne Isabelle Vougue, pasando TELSON a ostentar
el 89%. Ambas compraventas se han cerrado por un precio simbélico de 1 euro,
ya que Ostra Delta tiene fondos propios negativos y en estos momentos se
encuentra en fase de reorganizacion a todos los niveles, no descartandose su
posible liquidacién si ello fuera conveniente desde el punto de vista operativo y
economico.

Por otra parte, en septiembre de 2005, TELSON vendi6 toda su participacion (el
13%) en la sociedad Fotofilm a favor de la sociedad Bloquesur, S.L. (la cual ya
era socio de dicha sociedad). El precio de venta ha sido de 1.150.000 euros,
obteniendo TELSON un beneficio de 25.000 euros.

Provisiones en Inmovilizado Financiero:

El saldo de este epigrafe contiene el importe de provisiones de las inversiones
en empresas del Grupo que no consolidan.

Descripcidn de las inversiones principales del emisor actualmente en curso,
incluida la distribucién de estas inversiones geograficamente (nacionales y
en el extranjero) y el método de financiacion (interno o externo)

No existen inversiones significativas en curso, siendo las Unicas inversiones que
AVANZIT estd llevando a cabo en la actualidad las necesarias para el
mantenimiento de un servicio de calidad al cliente y para el propio desarrollo
del negocio.

Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes
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Los 6rganos de gestion de la Sociedad no han adoptado compromisos firmes
sobre nuevas inversiones, por lo que no se contemplan mas inversiones de las
comentadas en el punto anterior.
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6 DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1 Actividades principales

6.1.1. Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones del
emisor y de sus principales actividades, declarando las principales
categorias de productos vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio
durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica;

AVANZIT es el resultado de la transformacion paulatina del modelo de
Radiotrénica, basado en servicios de ingenieria, instalacion y mantenimiento de
redes y sistemas para diferentes industrias, sobre todo para telecomunicaciones,
a una TMT (Tecnologia, Media y Telecomunicaciones) con la fusion de
TELSON (Media) y la adquisicion de TSIP (Telecomunicaciones), con
capacidad para ofrecer servicios integrales a diferentes industrias a lo largo de la
cadena de valor del Grupo AVANZIT.

Cadena de valor

Tecnologia Media Telecom
« Consultoria  Creacion contenidos » Disefio
* Integracion « Disefio  Planificacion
* Implantacién » Produccién y post- « Construccion
roduccion L -
» Desarrollo P » Operacién y mantenimiento

L L « Desarrollo audiovisual
« Operacion y mantenimiento

v

Convergencia

Tecnologia Telecomunicaciones

Soluciones integrales

De esta manera, el Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los
operadores, empresas y clientes institucionales, basdndose en la convergencia y sinergias
de las Telecomunicaciones (infraestructura), cuya actividad desarrolla AVANZIT
TELECOM, las nuevas Tecnologias de la informacién y las comunicaciones (sistemas y
redes de telecomunicaciones), cuya actividad desarrolla AVANZIT TECNOLOGIA, y
Media (contenidos), cuya actividad desarrolla TELSON.
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Dichas sinergias se describen en el siguiente grafico, las cuales dan lugar al Modelo
TMT de AVANZIT.

Modelo TMT de Avanzit

Telson

Contenidos

Sistemas de Redes y Avéanzit Tecnologia
de Telecomunicacion

Infraestructura Avanzit Telecom

A continuacion se describe la actividad principal de AVANZIT como cabecera o holding
del Grupo AVANZIT.

La actividad principal actual de AVANZIT en Espafia desde el 31 de octubre de 2001,
como cabecera del Grupo, es la gestion de los servicios corporativos, administracion y
control de operaciones de las filiales, de donde obtiene su principal fuente de ingresos.
En este sentido, la implantacion de un Centro de Servicios Corporativos, regulador y
unificador de las areas de Administracion, Finanzas, Recursos Humanos y Sistemas, de
las empresas del Grupo AVANZIT, AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM
y TELSON en una misma ubicacion, tiene el fin de reducir la estructura duplicada de las
filiales, unificar sistemas contables y departamentos y obtener una mejora de los sistemas
de informacién y gestién
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empajuetado de canales

= Haboracion de contenidos
= [oblgje

= Animacion

= Efedtos especiales

= Dizefio yoomunicacion

mulimedia, comunicacian
corporativa

ALFA hi™FI"™
FATFFriivid=i 1

TELELOM
Bdnzit Telecom, %LU,
100%

LoLCCON I ACIONE S

= Planifcacion, disefio,
ejecucion v mantenimisnto
de sistemas de redes de
telecomunicadones sobre
redes jas, radio yredes
inalambricas

= hfraestructuras da
distribucion de energia
(electricidad, gas v
transportes))

* hstrumentacian, cortrol v
mantenimiento de
instalaciones petroliferas

= Prowectos "Uave en bano”

Las tres filiales coinciden con las &reas de negocio de Tecnologia, Media y
Telecomunicaciones segun se detalla en el siguiente grafico:

Contribucidn al total de ingresos de explotacion por linea de negocio (en miles EUR)

A continuacion se recoge una tabla que describe el detalle de resultados (importe neto de
la cifra de negocio, EBITDA, EBIT, resultado ordinario y resultado neto) de AVANZIT,
S.A, AVANZIT TECNOLOGIA, GRUPO TELSON y GRUPO AVANZIT TELECOM
durante los ultimos cuatro ejercicios:

Madrid-1/288191/12

-52 -

A4851-spn/00015-SPN



miles euros AVANZIT S.A. TECNOLOGIA GR. TELSON GR. TELECOM CONSOLIDADO

INCN 4.800 42.993 35.269 98.703 177.272

2 % 3% 24% 20% 56% 100%)

0 EBITDA 201 1.561 4.290 -1.315 4.737

0 % 4% 33% 91% -28% 100%,
5

EBIT 51 -860 -463 -1.513 -2.728

N % 2% 32% 17% 55% 100%

| |R. ORDINARIO 576 -1.143 -1.302 -3.331 27.103

| % 2% -4% -5% -12% 100%

F R. NETO 7.566 2.251 26.613 -7.007 11.889

% 64% 19% 224% -59% 100%

INCN 4.143 40.270 34.385 71.918 146.086

2 % 3% 28% 24% 9% 100%

0 EBITDA 1.114 288 5.978 -3.135 4.245

0 % 26% % 141% -74% 100%
4

EBIT -171 -1.173 -2.211 -4.346 -6.063

N % 3% 19% 36% 2% 100%

| |R. ORDINARIO -390 -1.557 -4.142 -6.046 100.125

| % 0% 2% -4% -6% 100%

F R. NETO 99.695 65.260 20.926 3.988 77.444

% 129% 84% 27% 5% 100%

INCN 4.810 38.880 40.222 60.491 146.723

% 3% 26% 27% 41% 100%

EBITDA 1.251 1.367 6.288 -4.574 4.332

2 % 29% 32% 145% -106% 100%,

0 EBIT -1 232 -2.746 -5.285 -7.800

0 % 0% -3% 35% 68% 100%

3 | R. ORDINARIO 322 26 -3.548 -6.794 -9.994

% 3% 0% 36% 68% 100%,

R. NETO 82.412 52.399 -3.725 13.501 76.336

% 108% 69% 5% 18% 100%)

INCN 9.432 51.769 48.033 65.668 173.180

% 5% 30% 28% 38% 100%

EBITDA -4.067 -10.296 12.356 -11.360 -12.087

2 % 34% 85% -102% 94% 100%

0 EBIT -20.373 -14.939 1.853 -12.054 -32.406

0 % 63% 46% -6% 37% 100%

2 | R. ORDINARIO -29.638 -17.280 486 -13.496 -63.342

% 47% 27% -1% 21% 100%

R. NETO -411.620 -133.448 -56.400 -43.106 -396.664

% 104% 34% 14% 11% 100%

(*) Nota: Los resultados del Grupo AVANZIT TELECOM incluyen a las sociedades filiales de Espafia y a las filiales
internacionales. Las filiales de Argentina y Per( se incluyen en los resultados de 2003, 2004 y 2005, mientras que la filial de Chile
consolida solo a partir de 2005.

Como consecuencia de las diferentes actividades que se realizan en las tres filiales
(AVANZIT TECNOLOGIA, TELSON y AVANZIT TELECOM) el procedimiento de
determinacion de la estructura de costes y margenes se define de forma independiente
para cada filial.

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo AVANZIT en el ejercicio 2005 ha sido
de 177,2 millones de euros, lo que supone un incremento de un 21,3% respecto a los
ingresos consolidados del ejercicio 2004, que ascendieron a 146 millones de euros.

Por otra parte, en el ejercicio 2005 los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT han
sido de 180,1 millones de euros, lo que supone un incremento de un 22,2% respecto a los
ingresos consolidados del ejercicio 2004, que ascendieron a 147,4 millones de euros. Los
ingresos obtenidos en igual periodo de 2003 ascendian a 148,2 millones de euros, lo que
representa una reduccién de 0,6% en el ejercicio 2004.
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La distribucién de los ingresos por areas geograficas y linea de actividad a 31 de
diciembre de 2005 es la siguiente:

Ingresos por Area Geografica

ESPANA
5%

Ingresos por Linea de Actividad
120.000 ()

101.191

100.000 -
80.000 - —_—
43.273
60.000 -
35.676
40.000 -
20.000 -
0 T T

TELECOM  TECNOLOGIA MEDIA

&) | a cifra de ingresos de la linea de actividad de TELECOM incluye los ingresos del
&rea Internacional de AVANZIT TELECOM

Los ingresos en el exterior corresponden a las filiales de Per(, Argentina y Chile de AVANZIT TELECOM,
Unicas sociedades en el extranjero incluidas en el perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2005.

Area Internacional

La actividad internacional de AVANZIT deriva de una continuidad y ampliacién de las
actividades desarrolladas por AVANZIT TELECOM y AVANZIT TECNOLOGIA,
estando en un proceso de expansion las actividades de TELSON.

Con anterioridad a la creacion de AVANZIT, la sociedad Radiotrénica tenia una fuerte
presencia internacional, siendo sus filiales mas importantes, las siguientes (se sefiala
entre paréntesis el afio de su constitucion):

¢ Radiotrdnica de Chile (1989)

e Radiotrénica de Argentina (1992)

e Radiotronica del Pert (1994)

¢ Radiotrénica S.A. Sucursal Colombia (1995)
¢ Radiotrénica do Brasil (1996)

Asimismo, TSIP (la cual fue aportada, como se describe anteriormente, a AVANZIT
TECNOLOGIA en el afio 2001) venia ejecutando proyectos "llave en mano” de
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implantacion de redes y sistemas de gestion para las sociedades internacionales del
Grupo Telefdnica, teniendo proyectos en curso en:

e Argentina (1994)
e Perl (1995)

e Chile (1996)

e Brasil (1997)

A continuacion se describe un grafico que recoge el volumen de ingresos de las filiales
extranjeras de AVANZIT TELECOM Y AVANZIT TECNOLOGIA durante los tltimos
4 afos. Durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004 Unicamente aportan ingresos al
consolidado las filiales de Argentina y Perd de AVANZIT TELECOM vy en el afio 2005
se afiade la filial de Chile de AVANZIT TELECOM.

miles euros TELECOM TECNOLOGIA AGREGADO
ARGENTINA 15.612 747 16.359

2 % 95% 5% 100%

v 0 PERU 21.157 262 21.419
o 0 % 99% 1% 100%
L 5 CHILE 8.776 310 9.086
U % 97% 3% 100%
M ARGENTINA 10.684 662 11.346
el 2 % 94% 6% 100%
N 0 PERU 13.528 46 13.574
0 % 100% 0% 100%

D 4 CHILE 2.603 267 2.870
E % 91% 9% 100%
ARGENTINA 6.629 164 6.793

112 % 98% 2% 100%
N|]O PERU 12.175 304 12.479
G|O0 % 98% 2% 100%
R|3 CHILE 1.569 332 1.901
E % 83% 17% 100%
S ARGENTINA 5.444 14 5.458
ol 2 % 100% 0% 100%
S|]O0 PERU 4.562 512 5.047
0 % 90% 10% 100%

2 CHILE 11.278 559 11.837

% 95% 5% 100%

NO SE INTEGRAN EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION A LAS SOCIEDADES DE TECNOLOGIA (ARGENTINA, PERU y
CHILE) Y A LA SOCIEDAD DE TELECOM (CHILE)

El proceso seguido en este periodo ha sido de consolidacion y crecimiento de las
sociedades de AVANZIT TELECOM en Argentina y Per(, centrandose principalmente
en la diversificacion de su cartera de clientes. En cuanto a la sociedad de AVANZIT
TELECOM en Chile, la mas afectada por los problemas de su matriz, el proceso de
reestructuracion y relanzamiento iniciado en el segundo semestre del 2003, ha
conseguido su posicionamiento en el mercado con unas buenas perspectivas de
crecimiento para el afio 2006. Por ultimo, la sociedad de AVANZIT TECNOLOGIA en
Argentina, estd en un claro proceso de consolidacion y crecimiento, mientras que las
sociedades en Chile y Per(, han visto reducida significativamente la inversion en
tecnologia de su cliente principal (Telefénica), lo que les ha obligado a un cambio de
mercado que requiere de una mayor diversificacion de productos para ofertar a sus
clientes. Es previsible que este proceso dé sus frutos en el 2006.
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El plan estratégico para la evolucién del mercado internacional 2005-2008, establece los
siguientes objetivos:

e Recuperacion paulatina de los mercados de tecnologia

e Crecimiento mantenido en Argentina, Pert y Chile.

e Consolidacién del negocio en Ecuador.

o Desarrollo de los mercados de Portugal y Marruecos en 2005/2006.

e Entrada en 3 nuevos paises en 2006/2008.
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6.1.1.1 Linea de negocio: AVANZIT TECNOLOGIA
@) Descripcion del sector

AVANZIT TECNOLOGIA se encuadra dentro de la industria de Tecnologias de la
Informacion y Comunicaciones (TIC).

En el siguiente gréfico se identifican los principales servicios de AVANZIT
TECNOLOGIA (servicios de integracion de sistemas y redes IP, y Outsourcing,
Fuentes: SEDISI 2003 y AETIC 2005) que son los que estan creciendo con mayor
rapidez y cuota en el mercado espafiol de las TIC.

Cuota anual (%), por tipo de actividad, en el mercado espafiol de las TIC (periodo 1992-

Hardware B Software
Servicios Informaticos o -
m  Consumibles Servicios Telecomunicaciones
100 " N N E NN EEEEE N

90%. — —

— | Servicios principales de
Avénzit Tecnologia:
- — Servicios de integracion
70% - .

de sistemas y redes IP,
outsourcing

60%
I (Core Business de
50%. I I Tecnologia)

Otros servicios:

Reventa de software y
equipos

T T T T T T T T T T T T T T
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Fuente: SEDISI 2003 (afios 92-03)
Fuente: AETIC 2005 y elaboracién propia (afio 2004)

En el sector de Tecnologia (distinguiendo entre Tecnologia de la Informacion y de las
Comunicaciones) se produjo en términos absolutos una fuerte desaceleracion de
crecimiento en 2001, y una recuperacion del sector en 2002 y 2003. En 2004, el
crecimiento de las Tl y TC en el mercado espafiol fue del 5% y del 16%,
respectivamente.

Los informes de la consultora IDC, revelan una recuperacién del mercado de las TIC en
2005 y prevén un asentamiento en 2006. Segln esta informacidn, el crecimiento en 2005
podria situarse en torno a un 17,5% para el Hardware, un 8 % para el Software y un 6,9%
para los Servicios. En este sentido, aunque AETIC no publicard sus datos hasta la
primavera de 2006, sus estimaciones de crecimiento en 2005 para el conjunto de las TIC,
se situaran en torno al 6%.

En el siguiente cuadro se observa cdmo las estimaciones de crecimiento del mercado de
las TIC en Europa Occidental durante el periodo 2004-2006 muestran una significativa
recuperacion, especialmente en segmentos estratégicos para AVANZIT TECNOLOGIA
como son los servicios de tecnologia de la informacion y los servicios de
telecomunicaciones (IT Services) con incrementos superiores al 4%.

Mercado de las TIC en Europa Occidental (2004-2006)
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02004 E2005 02006

6,0
54

0,0 T T T

Data & Network
Equipment

Hardware &
Equipment

Carrier Services IT Services Software

Source: EITO Update 2005 in cooperation with IDC

(b) Actividades principales

AVANZIT TECNOLOGIA se apoya en cuatro areas para el desarrollo de sus lineas de
actividad, bien sean:

o Soluciones de Integracion de Tecnologia TIC

o Servicios especializados en Tecnologias TIC

« Integracién de sistemas en ERP,
SCM yCRM

« e-business

« Sistemas de Informacion
Geogréficos

« Productos Integradores de
Aplicaciones EAI

« Aplicaciones verticales en
SANIDAD

* Redes multitecnologia
(fija, movil, MPLS, Triple
Play, W IFIW IMAX, etc.)

Comunicacione Sistem as

« Consultoriade gestion/
estrategiade procesos

* Automatizacion de

tecnologia
* Auditoriaderedes y
sistemas

(1) Comunicaciones IP

Consultorid

TANZANA Y118}
TECNOLOG,

« Centros de Gestion Redes

y Sistemas

« SoporteyProduccién de

Aplicaciones

« O+M Infraestructuras TIC

El &rea de Comunicaciones IP se centra en la gestion de proyectos de
multitecnologia de elevada complejidad
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« Redes Multiservicio Voz/Datos sobre Tecnologias IP

Comunicaciones Empresaria|es « Soluciones inalambricas WIFI/WIMAX

« Soluciones de Seguridad Integral de Comunicaciones e
Informatica

* Redes WAN/MPLS

» Tecnologia de Redes Triple Play (Voz, Datos, Video)
« Tecnologia Redes de Fibra FTTX

« Soluciones de Seguridad Integral de Acceso

Comunicaciones IP

Comunicaciones Telco

(i) Sistemas

El &rea de Sistemas dispone de una oferta global de Soluciones de Negocio, basadas en
desarrollos de software, de AVANZIT TECNOLOGIA para aplicaciones
multisectoriales

« Disefio de Aplicaciones a Medida

Desarrollo de Aplicaciones « Integracion de productos de Mercado

« Especializacién en Productos; GIS, ERP, CRM,
EAI, e-bussines, HIS

« Recepcion de Aplicaciones
« Pruebas de Aplicaciones
« Implantacion de Aplicaciones

Certificacion de SW

« Sistemas de Informes
 Cuadro de Mando

Gestion de la Informacion . Datawarehouse

(iii) Outsourcing

El area de Outsourcing presta servicios técnicos especializados para aplicaciones
software y redes multitecnoldgicas
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« Consultas
« Gestién incidencias
« Gestién cambios

Servicios de Help-Desk

* Hosting

Servicios de infraestructuras }
* Housing

« Provision de equipos
« Gestion de inventarios
« Gestion contratos

Servicios de activos

* Monitorizacién y mantenimiento
« Administracion y optimizacion

« Distribucién de SW

* Monitorizacién y mantenimiento
« Instalaciony evolucion

+ Seguridad

* Monitorizacién y mantenimiento
« Instalaciony evolucion

* Seguridad

« Acuerdos de nivel de servicio

« Hosting y administraciéon web

« Disefio de soluciones

Servicios de plataformas

Servicios de aplicaciones

Servicios web

« Servicios de back-up
« Recuperacion
« Almacenamiento en disco

Servicios de red ‘
Servicios de mantenimiento y recuperacién ‘

(iv) Consultoria

El 4rea de Consultoria proporciona el soporte a los clientes ayudandoles a identificar y
definir las necesidades tecnoldgicas con una perspectiva de negocio

« Planes de negocio
« Anélisis de viabilidad
« Anélisis inversion tecnologia

Consultoria de negocio

« Integridad de sistemas y confidencialidad de

Seguridad datos

« Lanzamiento y gestién de proyectos

Oficina de proyectos ‘ tecnoldgicos complejos y de larga duracién

« Andlisis metodoldgico de los sistemas de una

Planes de sistemas organizacién

<
x
O
|_
—
>
%)
Z
O
o

Auditoria * Sistemas
« Comunicaciones

« Seleccion de las tecnologias de interés para

Prospeccion tecnoldgica una compafiia

La contribucion de cada linea de actividad a la cifra de negocio de AVANZIT
TECNOLOGIA en el tltimo ejercicio (2005) ha sido la siguiente (EUR):

CONTRIBUCION DE CADA LINEA DE ACTIVIDAD A LA CIFRA DE
NEGOCIO DE AVANZIT TECNOLOGIA EN 2005

(No se consideran ingresos generados en centros de coste no operativos)

IVENTAS POR LINEA DE ACTIVIDAD (Miles de euros) |
LINEA DE NEGOCIO Total
Comunicaciones IP 16.350
Consultoria 3.008
Outsourcing 9.358
Sistemas 14.209
Otros 68
Total general 42.993
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NEGOCIO 2005 POR LINEA DE ACTIVIDAD

33%

1%

37%

‘ 7%

22%

‘ O Comunic IP @ Consultoria OO0 Otros @ Outsourcing B Sistemas

(c) Estructura de costes y margenes

La gestion en AVANZIT TECNOLOGIA se basa en un estricto control de gestion de
costes a nivel de cada proyecto realizado o en curso, en los que se imputan todos los
costes generados, tanto directos como indirectos mediante ratios de horas-hombre.

Los principales costes de operaciones que conforman la actividad de AVANZIT
TECNOLOGIA en los Gltimos tres ejercicios son los que se muestran a continuacion, en

euros:

ESTRUCTURA DE COSTES DE OPERACIONES. NO INCLUYE COSTE DE ESTRUCTURA, FINANCIEROS NI EXTRAORDINARIOS

| 2002 % 2003 % 2004 % 2005 %
Gastos Directos - Variables 20.521.401 50,2% 11.361.153  40,2% 15.008.486  45,4% 16.224.505  49,3%
Compra de Materiales 4523976 11,1% 2.266.846  8,0% 4.439.308  13,4% 3.755.317  11,4%
TROES 15.695.461  38,4% 8.835.596  31,3% 10.184.780  30,8% 11.975.643  36,4%
Otros 301.965 0,7% 258.712  0,9% 384.398  12% 493.545  15%
Gastos Directos - Fijos 15.151.583  37,0% 13.892.329  49,2% 16.339.072  49,4% 15.449.703  46,9%
M.O.D. 15.151.583  37,0% 13.892.329  49,2% 16.339.072  49,4% 15.449.703  46,9%
Gastos Indirectos (Fijos y Var) 5.222.694  12,0% 3.001.526  10,6% 1.735.409 52% 1.268.781  3,9%
M.O.1. 3.211.220  7,9% 2.367.185  8,4% 866.646  2,6% 715548  2.2%
Alquileres 17.838  0,0% 872  0,0% 1.889  0,0% 35124 01%
Amortizaciones 1.416.031  35% 334.333 12% 764.050 2,3% 472.834  1,4%
Otros 577.605 1,4% 299.137 1,1% 102.824  0,3% 45.275  0,1%
[TOTAL GASTOS 40.895.678  100,0% 28.255.008  100,0% 33.082.967  100,0% 32.942.989  100,0%

Nota: Datos referidos exclusivamente a la rama de actividad de Avanzit Tecnologia.

A efectos comparativos, Unicamente se incluyen las actividades de Tecnologia. Las
actividades de Manufactoring, Informética y Ticketing fueron vendidas en el periodo
comprendido entre finales de 2001 y principios de 2002, por lo que su inclusion alteraria
considerablemente el efecto comparativo respecto a las actividades que actualmente
existen y desarrolla AVANZIT TECNOLOGIA.

A continuacidn se explica brevemente los principales conceptos que integran los costes:
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Q) Gastos Directos - Variables:

(@ Compra de Materiales: Corresponden a las compras de equipamientos
necesarios para la realizacion de los proyectos siendo sus principales
proveedores entre otros Nortel Networks, Belden, Intersystemss, SUN,
Cisco. No existe relacion de dependencia significativa con ningun
proveedor.

(b) TROES: Son aquellas empresas que prestan servicios de consultoria,
asesoria, mantenimiento de equipos, soportes informaticos, etc.

(c) Otros: Otros gastos directos entre los que se incluyen gastos de vehiculos,
combustible, viajes, teléfonos.

(i) Gastos Directos - Fijos:

(@ M.O.D. (Mano de obra directa): Recoge al personal asignado a los
distintos proyectos.

(iii) Gastos Indirectos (Fijos y Variables):

(@ M.O.l. (Mano de obra indirecta): Recoge al personal indirecto a los
proyectos como son los gerentes.

(b)  Alquileres: recoge los alquileres de vehiculos y equipos.
(c) Amortizaciones: Amortizacion de equipos.

(d) Otros: Otros gastos indirectos en los que se incluyen material de oficina,
seguros, reparacion y conservacion, relaciones publicas.

Una vez obtenido el resultado comercial, todos los costes generados por los
departamentos de Estructura Central, o costes de estructura (principalmente Recursos
Humanos, Compras y Servicios Generales, Informatica, Administracion y Finanzas,
Ingenieria y Direccidn, asi como el arrendamiento de local de la calle Torrelaguna), se
imputan a nivel compafiia, sin repartirse entre los proyectos y forman parte del total de
gastos de explotacion para obtener la cuenta de resultados de la empresa.

Los costes financieros, que son los correspondientes a los gastos imputables a
operaciones con entidades financieras, corresponden al total de empresa y no al resultado
comercial, y no se reparten entre los proyectos.

Esta estructura de costes se aplica por igual a los costes extraordinarios, que como indica
su nombre son gastos no conocidos 0 cuya procedencia es extraordinaria a la propia
actividad.

Analizando la tabla se observa comparativamente en relacién a la variacion de Gastos de
2002 a 2003
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¢ Disminuye el gasto de TROES debido al descenso de la actividad por la situacion de
Suspension de Pagos.

e Disminuye el gasto de mano de obra directa, debido a la reduccion de la plantilla por
finalizacion de contratos por obra no renovados y un pequefio ajuste, de esta mano de
obra directa, por despidos a finales de 2003, ante la caida de la actividad.

Comparativamente en relacion a la variacion de Gastos de 2003 a 2004

e Aumenta el gasto de TROES debido a la recuperacion de la actividad tras la
situacion de Suspension de Pagos.

e Aumenta el gasto de mano de obra directa debido al repunte de la actividad.
Comparativamente en relacion a la variacion de Gastos de 2004 a 2005:

e Se han reducido las compras de materiales porque en el afio 2004 se destind un
importe elevado en el proyecto de la UTE de la red multiservicio del Aeropuerto de
Madrid-Barajas.

e Aumenta el gasto de TROES por un elevado gasto en instalaciones, principalmente
en la red multiservicio del Aeropuerto de Madrid-Barajas.

¢ Disminuye el gasto en M.O.D. y M.O.l. por la salida paulatina de personal durante el
ejercicio 2005.

(d)  Principales centros comerciales, industriales o de servicios, en su caso,
asociados a cada Grupo o familia de productos, servicios o lineas de actividad

AVANZIT TECNOLOGIA cuenta con un Gnico centro comercial y de servicio en
Espafia, constituido por el edificio ubicado en Madrid, calle Torrelaguna nimero 79. En
estas instalaciones se encuentra la direccion de la linea de negocio, asi como las oficinas
comerciales y de operaciones, en régimen de arrendamiento anual, con vencimiento en
2011.

El edificio, en régimen de arrendamiento por la empresa Valdesoto, propietaria del
mismo, dispone de una superficie aproximada de 6.000 metros cuadrados de oficinas y
3.500 metros cuadrados de aparcamiento, distribuidos en nueve plantas, siete de ellas
sobre rasante.

En Argentina, cuenta con un centro de trabajo situado en Avda. Pte. Julio A. Roca, 781 -
14° - C1067ABO de Buenos Aires, en régimen de arrendamiento, donde se encuentra
AVANZIT Tecnologia, S.A., con vencimiento 2006.

En Chile, cuenta con un centro de trabajo situado en Av. 11 de Septiembre, 1881 - Of
1617, Providencia de Santiago de Chile, en régimen de arrendamiento, donde se
encuentra AVANZIT Tecnologia Ltda, con vencimiento 2005.

En Per(, cuenta con un centro de trabajo situado en Avda. Argentina 3090 — Callao de
Lima, donde se encuentra AVANZIT Tecnologia S.A.C., compartiendo oficinas con
Avanzit Peru S.A.C,
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En Marruecos, cuenta con un centro de trabajo situado en 16 Rue Jabal el Ayachi —
AGDAL; RABAT , donde se encuentra Avanzit Technologie Maroc S.A.

(&)  Mercados de AVANZIT TECNOLOGIA para sus productos, servicios o lineas
de actividad

Espafia

A continuacion se detalla la evolucion de la contratacion de AVANZIT
TECNOLOGIA a lo largo de los dos ultimos ejercicios en sus cuatro lineas de
actividad en los sectores donde operan sus clientes.

AVANZIT TECNOLOGIA opera fundamentalmente en el mercado de las TIC en
general, y en particular en el sector de las Telecomunicaciones. Su principal
cliente es Telefonica, que representd un 84% de la cifra de contratacion de
AVANZIT TECNOLOGIA en 2004. En 2005 este porcentaje pasé a ser del
65,13% en linea con el objetivo de disminuir la dependencia de este cliente y
diversificar las fuentes de ingresos.

Igualmente, AVANZIT TECNOLOGIA ofrece sus servicios en general, buscando
diversificar sus ingresos, en base a su alta experiencia y conocimiento de
tecnologias (TIC), en el mercado de transporte. Su principal cliente en este
mercado es Aeropuertos Espafioles Navegacion Aérea (AENA).

Por ultimo, existen otros mercados o sectores donde se esta orientando la
diversificacion igualmente, de la cifra de negocios, como son los de Defensa o la
Administracion Pablica, en los que AVANZIT TECNOLOGIA ofrece servicios
de aplicaciones de sistemas de informacién geografica (GIS) y servicios técnicos
especializados, mediante contratos de outsourcing.

De tal manera, en los afios 2004 y 2005 se diversifican los ingresos por cliente al
ampliar los mercados potenciales de actividad de AVANZIT TECNOLOGIA,
motivo por el que se aprecia una reduccion porcentual de la cifra de negocio en el
mercado de las Telecomunicaciones.

En este sentido el siguiente cuadro refleja la positiva evolucion de la nueva
concepcion comercial de la Sociedad orientada a reducir su dependencia de la
actividad en el sector de las telecomunicaciones, aumentando en 2005 el peso de
otros sectores, especialmente en transportes y en otros como Defensa o la
Administracion Publica.
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% de contratacion por mercado

Otros

Transporte Transporte

elecomunicaciones
2004 2005

Telecomunicaciones

1) Mercado nacional

Fuente: Avanzit Tecnoloaia

) Clientes

Como se ha mencionado en parrafos anteriores, el cliente més destacado por
volumen de contratacion es el Grupo Telefonica de quien Avanzit ha sido
proveedor durante los ultimos afios

Otros clientes destacables de AVANZIT TECNOLOGIA son Aeropuertos
Espafioles y Navegacion Aérea (AENA), Ministerio de Defensa, ING Direct,
CISCO, AUNA, Marina D" or, Ministerio de Fomento 6 Red.es.

La reciente concesion a AVANZIT TECNOLOGIA de la clasificacion para
presentarse a concursos de las AAPP, permitird a nuestra compafiia incrementar
nuestra participacion en este mercado en los proximos afos.

2 Competidores

AVANZIT TECNOLOGIA es una de las pocas empresas en el mercado que
combina un elevado know-how técnico tanto en Redes como en Sistemas, lo
gue sumado a su neutralidad tecnoldgica, al contar con acuerdos sin
exclusividad con la mayoria de los proveedores de Equipos y Software de
Telecomunicaciones, le otorga una gran fortaleza competitiva.

3) Posicion Competitiva Global

El siguiente grafico muestra la posicion de AVANZIT TECNOLOGIA frente a
sus competidores, centrando su posicion competitiva en un plano de
coordenadas entre el Tipo de Oferta bien sea centrada en productos (suministrar
productos -fabricantes y revendedores-), 0 centrada en servicios (suministrar
servicios profesionales - consultoria, instalacion, etc-) y el Enfoque
Tecnoldgico (i) productos de computacion (1T )y (ii) productos de redes.

En la parte central del grafico donde se ubica AVANZIT TECNOLOGIA se
identifica su competencia y capacidad para suministrar de manera global
soluciones, productos y servicios de telecomunicaciones, que se ubican tanto en
la linea de actividad de Comunicaciones IP como de Sistemas.
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Disefio e Integracion de Comunicaciones IP

En el area de Comunicaciones IP, la propuesta de valor esta basada en un
amplio conocimiento especifico de disefio e implantacion de redes sofisticadas
de telecomunicacion, basadas en protocolos IP para grandes clientes
corporativos y Operadores de Telecomunicaciones. En este sentido, la principal
competencia viene dada por integradoras como AMPER, SATEC,
SOLUZIONA, TELINDUS, FUJITSU, GETRONICS, etc.

Disefio, Integracion y Desarrollo de Sistemas

El area de Sistemas esta muy bien posicionada para participar en las
importantes inversiones que tienen que realizarse en la integracion de
soluciones basadas en desarrollos software de aplicaciones para la gestion de
negocios a través de la red. En este segmento, AVANZIT TECNOLOGIA se
enfrenta principalmente a competidores que son consultoras/integradoras de
estas aplicaciones como IBM, INDRA, ACCENTURE, DMR, CAP GEMINI,
etc.

Consultoria

El &rea de Consultoria de AVANZIT TECNOLOGIA cuenta, como principal
elemento diferenciador, con respecto a sus competidores, con un inigualable
conocimiento de la tecnologia, procesos, sistemas de informacion y equipos
relacionados con redes de telecomunicaciones. En este sentido sus principales
competidores son

e Soluziona e Indra en consultoria de tecnologia y procesos;
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e IBM, Accenture y DMR como integradores con capacidades tanto en
tecnologia y procesos como en consultoria de negocio.

Servicios de Outsourcing asociados al Mantenimiento y Gestion de Redes y
Sistemas

La linea de actividad de Servicios de Outsourcing se diferencia de sus
competidores por:

e El conocimiento privilegiado de las redes y sistemas disefiadas e
implantadas por otros departamentos de AVANZIT TECNOLOGIA;

e Laamplitud y nivel de personalizacién de los servicios ofertados; y
e Lacapacidad de evolucién y mejora continua de dichos servicios.

En esta linea de actividad, AVANZIT TECNOLOGIA vuelve a enfrentarse a
los anteriormente citados IBM, Indra, Accenture, a los que se afiadirian por su
especializacion compafiias como Cap Gemini, ATOS y Soluciona.

(f Actividad Internacional

La Sociedad no factura a sus filiales en el extranjero por ningln tipo de servicio ni por
otros conceptos, puesto que las filiales son entidades independientes y sus clientes son
propios del pais en el que operan, por lo que no existe una contribucion a la cifra de
negocio de AVANZIT TECNOLOGIA. Su estructura de costes es similar a la de
AVANZIT TECNOLOGIA y dado el escaso volumen de negocio de estas sociedades, su
reducida actividad, y por tanto, sus reducidos costes, estas filiales se encuentran
excluidas del perimetro de consolidacion.

En el mercado internacional AVANZIT TECNOLOGIA opera fundamentalmente en el
area de las TIC en general, y en particular en el sector de las Telecomunicaciones
existiendo una relacion con las cuatro lineas de actividad que la sociedad lleva a cabo en
el mercado nacional.

Sus principales clientes son las sociedades del Grupo Telefénica en Latinoamérica, que
ha representado un 95% de la cifra de negocios de AVANZIT TECNOLOGIA en los
altimos 3 afios.

Igualmente, AVANZIT TECNOLOGIA ofrece sus servicios en general, buscando
diversificar sus ingresos, en base a su alta experiencia y conocimiento de tecnologias
(TIC), en otros mercados o sectores donde se esta orientando la diversificacion en base a
acuerdos de comercializacion internacional de nuevos productos, manteniendo una
coordinacién de estrategia comercial con Espafia.

@ Clientes

A continuacion se describen los principales clientes de AVANZIT TECNOLOGIA en el
mercado internacional, los cuales corresponden practicamente en su totalidad al sector de
Telecomunicaciones.
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Lineas de actividad Argentina Chile Peru
Telecomunicaciones TELEFONICA TELEFONICA CTC TELEFONICA
TELECOM TELMEX

2 Competidores

Los competidores en el mercado internacional son practicamente los mismos que al
nivel nacional, pues si bien existen determinadas empresas que localmente pueden
tener una incidencia local porcentual relevante, no lo son en ningun caso en el
contexto del mercado global exterior en el que opera el Grupo.

La siguiente tabla muestra los principales competidores en el mercado internacional
para las distintas areas de actividad de AVANZIT TECNOLOGIA:

Lineas de actividad Argentina Chile Peru
Comunicaciones IP ARGENCOBRA ADEXUS ATOS
ITT DMR CONSULTING CIsco
RETESAR SONDA TECH DATA
PLANTEL INELCOM
NORTEL CHILE
Sistemas ATOS ADEXUS
INELCOM INELCOM
SOFRECOM SONDA
TELEFONICA DATA ATOS
TELCORDIA

No existe una actividad internacional especialmente relevante respecto a las areas de
Consultoria y de Outsourcing, por lo que no se describen competidores a nivel
internacional respecto de dichas lineas de negocio de AVANZIT TECNOLOGIA.

Madrid-1/288191/12

-068 -

A4851-spn/00015-SPN



6.1.1.2 Linea de Negocio: TELSON

El Grupo TELSON desarrolla sus actividades a través de la sociedad matriz Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U., propiedad al 100% de AVANZIT, y por su
participacion mayoritaria en otras sociedades (Classic and New Madrid, S.A.,
Videoreport, S.A. y Ostra Delta, S.A). EI montante de cada participacion y la
especializacion de cada compaiiia se describen mas adelante.

Tanto la matriz Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. como sus participadas se
encuentran enclavadas en el mismo sector de actividad prestando en ocasiones servicios
a los mismos clientes. No existe competencia entre los servicios de cada una de las
empresas, si bien no necesariamente la demanda del mercado se orienta a contratar con
un Unico grupo todas las clases de servicios que una empresa como Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. puede aportar. En términos operativos cada compafiia cuenta con
su propia direccion y organizacion de ventas, aunque son frecuentes las acciones
concertadas para el aprovechamiento de sinergias comerciales.

A la hora de describir la presencia en el mercado de cada una de las empresas y los
diferentes subsegmentos en los que se encuentran envueltos, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

e e trata de subsectores generalmente estrechos y con escasez de informacion
elaborada, en muchos casos con tendencia a la atomizacién de empresas, con una
estructura sectorial mas proxima a la empresa familiar que a la frecuente en otros
sectores industriales y de servicios que son los habituales en las empresas del resto
del Grupo AVANZIT;

e no existen, 0 no son conocidos por la direccion de la Sociedad, fuentes de
informacidn solventes que proporcionen datos fiables sobre tamafio de mercado y las
participaciones de los distintos actores del mercado;

¢ laactividad internacional de TELSON es précticamente irrelevante, por lo que no se
ha incluido ningln apartado al respecto.

@ Descripcion del sector y del posicionamiento de TELSON en el mismo

El Grupo Telson opera dentro del sector de las compafiias de servicios técnicos de la
industria audiovisual (cine, video y multimedia) y, dentro de él, en los siguientes

subsectores:

o Postproduccion de publicidad, television y cine.
o Doblaje

o Servicios técnicos a las televisiones

o Comunicacion Corporativa

A continuacion se describe con detalle las caracteristicas de cada subsector y el
posicionamiento de Telson y sus sociedades participadas en cada uno de ellos.

0] Postproduccion de publicidad, televisién y cine: Esta actividad se presta
desde TELSON, Classic and New Madrid, S.A. y de modo eventual en
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Videoreport, S.A.. Es la actividad que engloba todas las actividades necesarias
para la edicién, conformado, tratamiento de color y sonorizacién de un producto
audiovisual. El estado del subsector se puede describir como sigue:

(@)

Ofreciendo

servicios para
el mercado de

publicidad,
permite a

De acuerdo con los datos aportados por INFOADEX, la inversion
publicitaria comenz6 levemente su recuperacién a lo largo de 2003,
recuperacion que se consolid6 en 2004 con un incremento del 6,9% sobre
2003. No obstante, la inversion, tanto en medios convencionales como no
convencionales, no ha recuperado — en términos de porcentaje del producto
interior bruto — los niveles del afio 2000. Por lo que se refiere a la
competencia, a diferencia del afio 2000, es mayor el nimero de empresas
capaz de prestar estos servicios al nivel que los realiza TELSON y, aunque
el afio 2005 ha sido superior al 2004 en volumen de trabajo y facturacion,
el descenso de tarifas que se ha producido no facilita la recuperacion de los
niveles de ventas de los primeros afios de la década.

Posicionamiento « Telson post-produce Spots, para TV y Publicidad.
« Sus servicios consisten en:

— Creacion de efectos especiales

— Mezcla de sonido e imagenes

— Acabados con una elevada calidad técnica y artistica

— Produccién de imagenes sintéticas

— Programas, series y Spots, sound track y servicios de edicién de sonido
« Los servicios de post-produccién de sonido ofrecidos por Telson, son

realizados por Classic & New Madrid

Clientes « Agencias de publicidad nacionales e internacionales
« Compafifas de produccién de publicidad

. I television publi
Ly Canales de television publicos y de pago

Telson estar en
la vanguardia
de las
tecnologias de

Competidores

« Molinare, Infinia, Serena Digital.

post-
produccién * Amena i
« Iberia * Renfe . #g?r; Networks * Citroen
Traba- | Publici- | « Telefonica * Airtel . Cepsa « Coca-cola
jos dad «ElCorte Inglés  * ONCE « Carrefour
« Imagenio + Digital +
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(b) Servicios de television: a diferencia de la postproduccion de publicidad y

(©

cine, en esta area los servicios son de margenes escasos, reducida
sofisticacién técnica y muy sensibles al precio. En general, esta clase de
servicios se comercializan dentro de un paguete de servicios con otros
servicios a los clientes de televisién. (ver apartado iii, Servicios técnicos a
televisiones). En esta materia, se trata de la participada Videoreport, S.A.
quien dispone de mayor capacidad de servicio y la que atiende una
demanda creciente, por causas que se explican en el mencionado apartado
iii.

El mercado espafiol produce anualmente en torno a 100 -120 peliculas entre
producciones integramente espafiolas y coproducciones internacionales. Por
lo que se refiere al mercado realmente Util para las empresas de
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postproduccion, la cifra potencial de negocio se reduce a unas 80 peliculas.
De esa cantidad, el problema estructural del sector es que no mas de 20
peliculas al afio disponen de una financiacién adecuada, por lo que persiste
un problema acuciante de retrasos en los cobros y morosidad generalizada,
circunstancia que obliga a una politica muy prudente de seleccion de
trabajos y de condiciones comerciales.

La post-
produccién de
servicios para
la industria del
cine es una
actividad
complementari
a para Telson

(i)

Posiciona- Tradicionalmente esta actividad consiste en:
miento — efectos visuales

— escaneado de negativos

— filmado de negativos
Clientes Compaiiias de produccion de peliculas.

Compairiias de distribucion de derechos sobre peliculas.
Agencias productoras y de publicidad

>

Competidores

Molinare, Filmtel-La Truka, El Ranchito R

Trabajos

Efectos especiales en peliculas

- 20CM

— Inconscientes
— Habana Blues
— Hermanas

- WRZ

— XXL

— Reinas

— Maria Querida
— Atunes en el paraiso

Telson ha recibido varios premios Goya a los mejores efectos
especiales

Doblaje: Los servicios se prestan Unicamente a través de TELSON. Se refiere a

todas las actividades necesarias para la localizacion de un producto audiovisual
en lengua forénea, sea por la traduccién y locucién al castellano u otros idiomas
del idioma original, como la adicion de subtitulos. La situacién actual del sector
es de demanda muy deprimida, debido a la reduccion de demanda provocada
por la fusion de plataformas digitales y a las estrategias de programacion
actuales de las grandes cadenas, que priman el producto espafiol sobre el
importado, con la consiguiente reduccion de demanda.

Los servicios
de doblaje son
realizados por
Telson,
principalmente
para el
mercado de
television
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Posiciona- » Telson es una de las compafifas con mas tradiciéon de doblaje en el
miento area de Madrid
» Ofrece servicios de doblaje principalmente para las series y programas
de TV.
Clientes » Canales de TV gratuitos y de pago

Compaiiias productoras de peliculas
Compaifiias distribuidoras de peliculas

Competidores

TVE, EXA, Abaira, Sintonia.

Trabajos

Series de dibujos animados para
Jetix: Pockemon.

Peliculas para One Films.

Series y peliculas para
Telemadrid.

Series para Telecinco: .
Embrujadas

Peliculas para Telecinco. .
Series para Sogecable: Joan. .
Documentales para Sogecable.
Series para Antena 3: Malcon
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(iii)

Servicios Técnicos a Televisiones: Esta actividad se desarrolla tanto a través de
TELSON como de Videoreport, S.A. consistente en la subcontratacién y/o
alquiler de medios técnicos, instalaciones y capacidad de gestion para la emision
y/o produccion de programas y canales de television, incluyendo
retransmisiones. Entre estas actividades, podemos contar con servicios muy
destacados como la gestion de canales tematicos y la subcontratacién de
corresponsalias de noticias. Durante el ejercicio 2005 se ha confirmado un
cambio regulatorio de profundas consecuencias para el desarrollo de este sector.
Esos cambios son a) la nueva regulacién, mas consolidada, de la Television
Digital Terrestre, b) el cambio de las caracteristicas de la licencia de Canal Plus,
al pasar de ser un servicio cerrado al publico no suscriptor, ¢) la publicacion de
un nuevo concurso para la adjudicacién de una nueva licencia de television en
abierto y d) el cambio de orientacion en la programacion de TVE. La
consecuencia es un importante incremento de la demanda de servicios de todas
las estaciones de television por la aceleracion de la competencia y la estructura
de parrillas de programacion que estd generando: mucho énfasis en la
produccién de series de ficcion y programas de entretenimiento en forma de
magazines. Este incremento de demanda se produce en forma de alquileres de
plat6s, camaras, iluminacion, sonido y servicios de postproduccion. ElI Grupo
TELSON se esta viendo favorecido con una importante ocupacién de sus platds
y medios técnicos.

» Telson comenz6 esta actividad en 1997. Es la primera compafiia
Espafiola por nimero de canales emitidos

Contrat P(_)S'Clona' » Telson presta a los diferentes canales tematicos servicios de control de

ontratos a miento calidad, empaquetado y emisién 24 horas al dia.

largo plazo con . L )

canales Adicionalmente, para algunos canales Telson también ofrece alquiler
o de platés y producciéon

tematicos

como Disney  Disney Channel (4 canales en « Auna Telecomunicaciones

Channel . Espafia + Disney Portugal) . Eurosport

representan un Clientes Turner (Cartoon Network) « Universal (Calle 13)

importante

porcentaje de
los ingresos de

Estreno Digital (PPV por
cable)

Telson

(iv)
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Competidores e Media Pro, TSA.

» Las plataformas de TV (Sogecable)

Comunicacion Corporativa: Esta actividad se desarrolla a través de TELSON,
Videoreport, S.A. y Ostra Delta, S.A.. Su realizacion incluye todas las
actividades necesarias para la comunicacion de empresas e instituciones,
consistiendo en multitud de servicios asociados como el video industrial, la
organizacion de eventos y espectaculos, el suministro de equipos audiovisuales
para actos y conferencias, el disefio de identidad corporativa (logotipos,
manuales de identidad, etc.), el disefio web y la transmisién de imagenes y otros
contenidos por internet. La demanda se comporta de modo ciclico en el caso de
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las empresas privadas, creciendo los presupuestos en afios de mayor
crecimiento econémico y reduciéndose en los afios peores. En lo que se refiere
a identidad corporativa de televisiones, depende mucho de la creacién de
nuevos canales — muy limitado hoy dia — y de la renovacion de sus estrategias

comerciales.
Posiciona ¢ Produccién de Videos Corporativos (Telson)
miento » Organizacion de eventos institucionales (Telson y Video Report)
* TV ydisefio de imagen para empresas (Ostra Delta)
Clientes
glegar#gﬁ;elson * Canales de TV
servicios de S
comunicacion « Corporaciones
Corporativa a
través de o o
Telson. Ostra « Instituciones Publicas
Deltay Video
Report
Competidores * EDT, GLOBAL EVENTS, DELFIN en eventos

« Competencia atomizada en videos corporativos

El gréfico siguiente muestra una descripcion simple del funcionamiento del
mercado audiovisual. Se describen primeramente los diferentes fragmentos
operativos (cadena de valor) en que se puede dividir la actividad y, bajo cada
una de esas fases, las actividades en las que TELSON vy sus sociedades
participadas se encuentran presentes.

Cadena de valor de la industria

L . Post Empaquetado s
Produccion . . Emision
produccion de contenidos
Actividades « Video corporativo * Publicidad * Canales « Canales
» Eventos * Doblaje tematicos tematicos
¢ Nuevas * Cine
tecnologias e TV
« Servicios técnicos
a televisiones
« Identidad
corporativa
Sociedades ¢ Telson SLU e Telson SLU ¢ Telson SLU * Telson SLU
del Grupo * Videoreport S.A ¢ Classic & News S.A
Telson « Ostra Delta * Videoreport S.A
participantes

Fuente interna

(d) Actividades principales

Para una mejor comprension de las actividades de TELSON y de sus participadas,
describiremos a continuacién, su estructura de lineas de actividad y centros de coste.

Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.
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La actividad de TELSON se desempefia a través de las siguientes lineas de
actividad: Publicidad, Cine, Doblaje, Video Corporativo, Eventos, Nuevas
Tecnologias y Servicio Técnico a Televisiones (canales tematicos). A través de
estas lineas se canaliza la actividad de la Sociedad. La actividad de post-
produccién en television no es en la actualidad relevante.

Las lineas de actividad son, a su vez, demandantes de servicios de los centros
de coste, los cuales repercuten internamente los servicios prestados,
determinando asi el margen de las lineas de actividad.

Existen seis centros de coste (Cintas, Postproduccion, Unidades de Grabacion,
Efectos 3D, Sonido y Escaner/Filmadora), los cuales realizan las inversiones
necesarias para atender la demanda de las lineas de actividad.

En los apartados siguientes se describen, una a una, las diferentes lineas de
actividades, asi como el mercado al que se dirigen y los principales clientes que
demandan servicios a la sociedad:

(@ Publicidad

Es la segunda area de actividad con mayor volumen de negocio de TELSON, habiendo
representando en 2005 el 14,3% del total de la facturacion del grupo TELSON
consolidado. Los servicios tradicionales que esta linea de actividad presta son:
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. Edicion y postproduccién de Spots (Anuncios) Publicitarios.
. Edicion de campafas publicitarias para Television.

Los principales clientes en esta linea de actividad son:

o Las principales Agencias en el ambito nacional e internacional.
o Las principales Productoras de cine publicitario
. En ocasiones, el anunciante directo, si bien se efectla a través de

acuerdos globales que se ejecutan y facturan a través de las
productoras de cine publicitario.

El resultado final es que es posible ofrecer a los clientes un servicio
integral, no solamente de postproduccién, sino también de rodaje en plato,
Telecine, Integracién, 3D, Copias y Sonido (si bien esta es una actividad,
como se ha comentado y se especifica mas adelante, que se presta a través
de Classic and New Madrid, S.A.).

(b) Servicios para Cine

En 1997 se cred el departamento de Cine para dar respuesta a la necesidad
que tenia el mercado de cine espafiol de un servicio integral de efectos
especiales digitales. Su facturacion ha representado en el 2005 el 3,9% de
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los ingresos del grupo TELSON consolidado. Los servicios fundamentales
que presta el area de Cine son los siguientes:

e Creacidn de Efectos Especiales y Titulos de Crédito.

e Escaneado de imagenes de formato de cine a formato digital.
e Filmado de iméagenes de formato digital a formato cine.

Los principales clientes en esta linea de actividad son:

e  Principales Productoras de Cine.

e  Distribuidoras de Cine.

e  Agencias y Productoras de Publicidad.

El desarrollo del mercado de cine proviene de la implantacion progresiva
de los sistemas digitales en el rodaje y postproduccion de peliculas que
empieza a sustituir procesos tradicionales de tipo quimico y Optico: los
laboratorios convencionales no estan tan preparados como las compafiias
de postproduccion en el tratamiento digital de imagenes, produciéndose
un efecto sustitucion e incrementando la participacion en el mercado de
compafiias que antes no participaban en él. Asimismo y como
consecuencia de este mayor volumen de actividad, los margenes se han
incrementado de manera significativa. No obstante, debe indicarse que por
la dindmica de la financiacion publica de la industria del cine, los tiempos
de cobro y los riesgos de impago son muy elevados, dificultando obtener
buenas rentabilidades.

Los trabajos realizados por TELSON en esta area han recibido multiples
nominaciones a los premios Goya. El equipo profesional se encuentra
dentro de lo mas reputado del mercado.

(c) Daoblaje y subtitulacién

Su cifra de ingresos representa 1,6% de las ventas del grupo TELSON
consolidado. En la actualidad TELSON desarrolla actividades para Digital
+ y otras televisiones, englobando los siguientes servicios:

e Sonorizacion de programas, documentales, peliculas, etc.

e Produccién de la version sonora en castellano de peliculas extranjeras,
subtitulacion, etc.

Los principales clientes de TELSON en esta linea de negocio son:

o Lastelevisiones generalistas y los canales tematicos.
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e Las Productoras y las grandes distribuidoras denominadas "majors™
(grandes estudios de Hollywood, principales proveedores de
contenidos en todo el mundo, incluido Espafia).

TELSON dispone de cinco salas para la produccion de doblaje
perfectamente equipadas para sonorizar, mezclar y subtitular.

Video Corporativo

Los ingresos de esta linea de actividad representan 3,2% de la cifra de
ventas del grupo TELSON consolidado. Esta linea de actividad nacié con
el objeto de dar respuesta a las demandas audiovisuales de las empresas.
TELSON ofrece de esta forma un servicio integral, comenzando por
asesorar al cliente desde la primera idea hasta la entrega del master.

La actividad de esta linea se centra asi fundamentalmente en la
elaboraciéon de Videos Corporativos, Industriales, Formativos o
Promocionales.

Los principales clientes en esta linea de actividad incluyen importantes
Empresas Privadas (Bancos, Fabricantes de Automdviles, Constructoras,
etc.), Empresas y Organismos Publicos.

Produccién de Eventos

Esta linea de actividad cuenta ya con seis afios de antigliedad. Su
facturacion representa 1,1% del grupo TELSON consolidado.

El negocio de produccién de eventos es una de las prioridades estratégicas de la
compariia por ser un segmento de mercado donde es posible conseguir altas tasas de
crecimiento y donde la competencia se encuentra mas atomizada, con menor capacidad
para competir con la estructura y los recursos de TELSON.
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(f)

TELSON cuenta con una importante cartera de clientes de agencias de
publicidad y grandes compafiias susceptibles de adquirir los servicios
prestados por la unidad.

Son clientes destacados firmas como Amena, Estee Lauder, el Grupo
Acciona, Auna, etc.

Nuevas Tecnologias

Su facturacion representa 1,1% del grupo TELSON consolidado. La
drastica reduccién del mercado de la tecnologia informética (tanto de
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(@)

materiales como de servicios) ha provocado la reduccion de los precios
que los clientes estan dispuestos a pagar por la creacion de entornos web y
los servicios asociados (especialmente el comercio electronico y la
transmision de video por internet, que no ha tenido los crecimientos
esperados). Este nivel de precios hace poco atractivo para TELSON
permanecer en este mercado en estas condiciones, por lo que el
departamento se esta orientando a otro tipo de mercados relacionados con
las mismas tecnologias.

Sin embargo, el equipo de desarrolladores con que cuenta la compafiia, de
altisima cualificacion, ha reorientado el negocio hacia aquellas
tecnologias con verdaderas oportunidades de mercado y con plenas
sinergias con la actividad audiovisual que constituye el negocio principal
de TELSON. Asi, en este momento se encuentra perfeccionando
tecnologias y productos de gran potencial que ya cuentan con sus
primeros e importantes clientes:

¢ Digitalizacién de sonido e imagen, junto a los sistemas de bases de
datos que permiten su organizacion y bisqueda.

e Video sobre IP (Internet Protocol): esta tecnologia permite la
transmision de imagen de video sobre protocolos de internet con
importantes aplicaciones en:

o Telefonia movil

0 TV Corporativa y carteleria electronica

Servicios Técnicos a Televisiones (canales tematicos)
En esta actividad, se engloban estos servicios:

e Play-outy gestion de canales tematicos.

e Servicios de videoteca.

e Creacién y gestidn de autopromociones.

TELSON inicia esta actividad en 1997, siendo pionera en muchos de los
servicios que se ofrecen en ese momento. Casi 8 afios después, ésta
representa el 32,2% del volumen de facturacion del grupo TELSON
consolidado; y esto a pesar de las dificultades que ha vivido el sector en
los 2 dltimos afios, con la desaparicién y/o fusién de plataformas y por
tanto de canales.

A continuacién se recoge un grafico que reproduce las diferentes fases por
la que atraviesa la produccién de un canal de television. Estas fases
pueden realizarse o no dentro del Grupo Telson y sirven para comprender
el posicionamiento de la compafiia dentro del subsector de proveedores de
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servicios técnicos a televisiones. Como se puede comprobar, las fases
estan agrupadas en cuatro grandes grupos:

Creacion de contenido: es responsabilidad de los productores y
creadores de cine, television, musica, etc. (en general, los propietarios
de los derechos) e indirectamente de los programadores de los
canales, quienes son los que determinan qué derechos (peliculas,
series, etc.) se adquieren para ser emitidos. En esta fase se incluye el
desarrollo de los materiales promocionales para instar al espectador a
visionar el programa. Telson se encuentra presente en este segundo
aspecto y no en la creacion especifica de series y programas, salvo en
lo que se refiere en el soporte a su produccion, cometido que se
desarrolla en otras areas del Grupo.

Escaleta: escaleta es el término técnico que define la sucesion de
elementos que han de emitirse durante el tiempo de una emision. Se
compone de los programas que integran la "parrilla" de programacion
y los instantes especificos (hora, minuto, segundo; desde el "frame" —
fotograma — en que debe arrancar) de las cintas que recogen cada
programa, autopromocioén, publicidad, etc. Es una decision del
programador — el canal — que Telson recibe para poder ejecutar.

Control de calidad: las cintas que recogen los contenidos a emitir
deben someterse a un control de calidad y a la gestion de su presencia
en un almacén (videoteca). El control de calidad comprueba que la
cinta tiene condiciones de emisién (nivel de la sefial de audio y video,
ausencia de defectos). La videoteca archiva en condiciones éptimas
los contenidos antes y después de ser programados. Este servicio es
prestado de modo directo por el Grupo Telson.

Play-out: es el término técnico que se refiere a la ejecucion y el
control de la emision. Recepcidn de las cintas, su carga en los medios
técnicos para la reproduccion, creacion y envio de la sefal,
comprobacion de que la sefial llega correctamente a su destino y
creacion de la copia juridica (grabacion de la emision tal cual se ha
producido, que sirve para atender las posibles reclamaciones por
errores de emision a las que estan sometidos los contratos). Este
servicio se presta de modo directo por el Grupo Telson.

Cadena de valor de los canales tematicos
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TELSON mantiene la cartera de clientes con la que lleva trabajando afios,
y en mas de un caso con nuevos proyectos a la vista.

TELSON tiene definidas distintas acciones para esta actividad, en funcion
de los clientes con lo que ha suscrito contratos o acuerdos estables en el
tiempo.

Canales Disney (The Walt Disney Company)

En 1997, Disney Channel Espafa, S.A. adjudica a TELSON los servicios
técnicos que necesitan para emitir su canal. En el afio 2001 este contrato
se amplia hasta llegar a prestar servicios para 4 canales en Espafiay 1 para
Portugal.

Durante el ejercicio 2004 se inicié un importante proceso de renovacion tecnolégica,
pionero en Espafia, con el abandono del trabajo tradicional en cintas y su sustitucion por
almacenamiento en discos de memoria y reproduccion desde servidores digitales.

TELSON sigue prestando los servicios de emision, post-produccion y
estudio en directo asi como todos aquellos que sean necesarios para la
programacion de los 5 canales.

Canales PPV para Estreno Digital

Desde el afio 2000, TELSON suscribié contrato con Estreno Digital,
Sociedad constituida por las empresas miembros de la Asociacion de
Operadoras de Cable (AOC) para el empaguetado y la emision de canales
en la modalidad de Pago por Vision (incluyendo cine de Estreno, Liga de
Futbol y Canales promocionales).

Servicio de Gestion de Informacion de Contenidos (EPG’s) para Auna

En el aflo 2000 se constituye en TELSON un &rea estrechamente
relacionada para ofrecer el servicio de gestion de informacion de
contenidos digitales, al principio para Madritel y Quiero TV vy
actualmente para los operadores de Cable pertenecientes a Auna y a
Euskaltel. El servicio consiste en el tratamiento de la informacion
referente a la programacion de los canales que emiten los operadores de
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cable que se introduce en una base de datos de Telson y que alimenta el
sistema del cliente.

Canales para Universal y Turner

Desde 1999 se ofrecen mas servicios de emision de Canales tematicos y
gue son recogidos en otros contratos. TELSON presta a dichos canales,
desde sus instalaciones, servicios gque comprenden el empaquetado y
emision. Para estos canales se ofrecen también regularmente servicios
relacionados con su programacion y que tienen que ver con Post-
produccidn, grabaciones en plato, etc.

Participadas
@ Videoreport, S.A.

TELSON es propietario del 60% del capital, estando el resto repartido entre el
equipo de gestion y pequefios accionistas procedentes del entorno del fundador.
La facturacion de esta sociedad representa el 32% del grupo TELSON
consolidado (a repartir con Videoreport Canarias, S.A., propiedad al 100% del
Videoreport, S.A.). Su actividad se concentra en el mercado de servicios
técnicos a televisiones y en el suministro de equipamientos para eventos y
espectaculos. Videoreport estd considerado dentro del subsector de suministro
de estos equipamientos como una empresa de referencia, como lo atestigua ser
el proveedor de equipos audiovisuales de 18 de las 35 empresas que conforman
el indice IBEX 35. Si puede afirmarse su posiciébn mas secundaria en el
mercado de unidades moviles, donde el lider del mercado es el Grupo Mediapro
(por numero de unidades moéviles disponibles)

Las actividades de Videoreport, S.A., se resumen en:

Alquiler de unidades moviles digitales: la compafiia dispone de seis
unidades mdviles con su equipamiento completo y el personal
correspondiente.

) Alquiler de platds y equipos de iluminacién: tanto para rodajes de cine
y television como para sesiones de fotografia, se cuenta con cuatro platos
de 500, 200, 40 y 35 metros cuadrados.

o Alquiler de equipos de ENG (Electronic News Gathering) anal6gicos
y digitales: tanto para rodajes como para servicios de noticias. Asociados a
este servicio existen otros medios técnicos como telepromters,
microcamaras, etc.

. Alquiler de equipos de proyeccion, videowalls, plasmawalls, pantallas
de leds: se trata de equipos para presentaciones, eventos, ferias, etc.
destinados a la reproduccién o de imagenes para grandes auditorios.
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o Alquiler de grdas y steadicam.

(b) Classic & New Madrid, S.A.:

TELSON es propietario del 60% del capital, estando el resto repartido entre
Classic and New, S.A. (empresa de sonido radicada en Barcelona, especializada
en ese mercado) y el equipo directivo. La facturacion de esta sociedad
representa el 6,9% de los ingresos del grupo TELSON consolidado. Su
actividad se concentra en la sonorizacién de spots publicitarios, la grabacion de
cufias radiofénicas (incluyendo, en ambos casos, la grabacién y adicion de
musica y efectos) y la gestion de los derechos musicales que se derivan de esta
actividad. De nuevo, no puede afirmarse con rotundidad la posiciéon en el
mercado basada en datos comprobados, pero si es un estudio de referencia clara
en el mercado de Madrid, tanto por la entidad de sus clientes como por el tipo y
calidad de equipamiento. La competencia principal se encuentra en los estudios
de Madrid, Jingle Box, Mac Master y Audioclip. Debe tenerse en cuenta que en
términos de mercado publicitario casi toda la demanda se concentra en Madrid
y Barcelona.

Las actividades se pueden clasificar en:

o Posproduccion de audio digital: la diferenciacion de la compafiia
reside en la amplitud de posibilidades técnicas de los equipos, lo que
permite prestar un servicio integrado al cliente sin necesidad de salir de las
instalaciones.

. Disefio de sonido: Classic & New Madrid, S.A., efectlia un proceso de
personalizacién absoluta del acabado del sonido que demanda el cliente.

o Produccion de sonido: consistente en el registro de voces e
instrumentos musicales.

o Gestion de derechos: gestion editorial y discogréfica, licencias,
seleccion y compra de derechos de autor nacionales e internacionales para
sincronizacion.

(©) Ostra Delta, S.A.

TELSON es propietaria del 89% del capital tras la realizacion de un contrato de
compra-venta con el fundador de la compafiia.

Madrid-1/288191/12

Su cifra de ventas representa el 3,7% del grupo TELSON consolidado. Su
especializacion es la identidad corporativa de televisiones, desarrollando por
encargo de sus clientes logotipos identificativos de emisora y espacios de
autopromocion de las estaciones de television. El 60% de la actividad de Ostra
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Delta procede de operaciones internacionales adquiridas a través de la red de
agentes situada en Miami, Doha y Paris, ademéas de la sede en Madrid. La
compariia esta situada en un segmento altamente sofisticado y tiene un gran
Unico competidor internacional fuera del mercado de los EE.UU., la compafiia
alemana Velvet. En lo que se refiere a Europa y Oriente Medio son estas las dos
compariias que mayor presencia internacional tienen por prestigio y facturacion.
En lo que se refiere a EE.UU. el mercado esta ocupado por grandes agencias
muy centradas en ese pais. La competencia, en general, procede de pequefas
empresas e incluso de los propios departamentos de promociones de los canales
de television.

Las actividades de Ostra Delta se centran en:
e estrategia de marca

e identidad corporativa

e continuidad

e disefio de promociones

Adicionalmente, presta servicios tradicionales de disefio en entornos de "print"
y multimedia (web y medios interactivos).

En el siguiente cuadro se recoge la contribucion de cada linea de actividad a la
facturacion del grupo de sociedades de TELSON en 2004 y en 2005 (miles
EUR):

[VENTAS POR LINEA DE ACTIVIDAD 2004 2005|
TOTAL 34.385 35.269
PUBLICIDAD 4.153 5.044
NUEVAS TECNOLOGIAS 220 375
DOBLAJE 620 547
VIDEO CORPORATIVO 525 1.119
CINE 1.847 1.373
CANALES TEMATICOS 11.786 11.371
EVENTOS 740 400
VIDEOREPORT 8.749 10.408
VIDEOREPORT CANARIAS 727 890
CLASSIC&NEW 2.172 2.431
OSTRA DELTA 2.846 1.311

Estructura de costes y margenes

El cuadro siguiente recoge de forma esquematica la estructura de funcionamiento
analitico de TELSON:
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LINEAS DE ACTIVIDAD CENTROS DE COSTE

UNIDADES

EPIGRAFE DE COSTES

LINEAS TRADICIONALES

PUBLICIDAD

CINE

DOBLAJE

VIDEO CORPORATIVO
EVENTOS

NUEVAS TECNOLOGIAS

SUBCONTRATAS
SERVICIOS EXTERIORES
PERSONAL
DEMANDA DE

CENTROS DE COSTE

CANALES TEMATICOS

CANAL DISNEY
UNIVERSAL STUDIOS
CARTOONS NETWORK
ESTRENO DIGITAL
CANAL EUROSPORT

SUBCONTRATAS
SERVICIOS EXTERIORES
PERSONAL
AMORTIZACIONES
ESTRUCTURA PROPIA

Transferencia de
demanda *

"

CENTROS

EPIGRAFE DE COSTES

CINTAS
POSTPRODUCCION
UNIDADES DE GRABACION
EFECTOS 3D

SONIDO
ESCANER/FILMADORA

SERVICIOS EXTERIORES
PERSONAL
AMORTIZACIONES

U

=

OTROS CANALES

EPGs

PROYECCION DE

INVERSIONES

* Los Centros de Coste transfieren la demanda de las Unidades de
Negocio en base al consumo de articulos internos.

| GASTOS GENERALES DE LA COMPANIA |

MANTENIMIENTO
MEDIOS
ESTRUCTURA

= RESULTADO DE LA COMPARIA

La estructura de las unidades coincidentes con las lineas de actividad se compone de tres
tipos de coste.

(1) En la partida de "Subcontratas” se reflejan las necesidades externas asociadas a
produccién de las distintas lineas de actividad, que por lo tanto tienen un
caracter variable.

(i) Una parte especifica de cada linea de actividad consiste fundamentalmente en
una partida de "Servicios exteriores” y una partida de gastos de "Personal”.
Ambas partidas corresponden basicamente a las necesidades comerciales de la
linea y no estan directamente correlacionadas con la evolucion de las ventas (y
por tanto tienen un caracter fijo o semivariable).

(iii) Otra parte proveniente de la repercusion de los distintos centros de coste en
funcién de la solicitud de servicios que se les haga y que, obviamente, esta
relacionada con la evolucién de la actividad. Las inversiones en la sociedad se
realizan directamente en los centros de coste y las amortizaciones son
repercutidas como parte del coste de los servicios transferidos

Las lineas de actividad relacionadas con canales de Television, sin embargo, s6lo son
demandantes de los centros de coste de forma esporadica. Esto es asi porque basicamente
sus ingresos se hallan ligados a contratos en los que se refleja de forma especifica el
personal asignado y las inversiones realizadas.

Consecuentemente, estas lineas de actividad no demandan servicios a los centros de
coste.

A continuacion se describen brevemente los distintos centros de coste de TELSON:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
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C.C. Cintas:

A través del Centro de Costes de Cintas se canalizan las compras de material
virgen para las lineas de actividad tradicionales de la Compafia, y
especialmente para las lineas de Publicidad y Cine. Este Centro no requiere
inversiones en activos fijos.

C.C. Postproduccion:

El Centro de Coste de Postproduccion proporciona servicio técnico a las lineas
de actividad de la compafiia, y en especial a las lineas de Publicidad y Cine. Se
realizan actividades de edicidn, montaje, generacion de efectos visuales, mezcla
de sonidos e imagenes, acabados, produccidn de imagenes sintéticas, etc.

TELSON cuenta con un avanzado y numeroso equipamiento técnico que
permite ofrecer a sus clientes fiabilidad y economias de escala:

e Trabaja con sistemas que tienen como soporte el software de Discreet y que
funcionan para plataformas de SG (Silicon Graphics). Son equipos que
permiten trabajar a muy alta velocidad con imagenes que contienen mucha
informacidon porque se trabaja tanto en cine como en video.

e Es destacable asimismo la red Hippi que permite trabajar de manera
simulténea en varias salas y compartir los trabajos entre una sala y otra.

C.C. Unidades de grabacion:

El Centro de Coste de Grabacién proporciona servicio técnico de grabacion y
rodaje principalmente a las lineas de Eventos y Video Corporativo. En esta
linea de actividad se incluyen asimismo los dos platds de TELSON.

C.C. Efectos 3D:

El Centro de Coste de Efectos 3D proporciona servicio técnico a las lineas de
Cine, Publicidad y Video Corporativo

C.C. Doblaje:

El Centro de Coste de Sonido proporciona servicio técnico fundamentalmente a
la linea de actividad de Doblaje. Consiste en la produccion de la versién sonora
en castellano de series y peliculas extranjeras de televisién, asi como, en su
caso, la subtitulacién de las mismas. TELSON cuenta con un avanzado y
numeroso equipamiento técnico que permite ofrecer a sus clientes fiabilidad y
economias de escala.

C.C. Escéner y Filmadora:

-84 - A4851-spn/00015-SPN



Este centro de coste presta servicios de tratamiento de imagenes para cine, tanto
en la conversion de imagen grabada en celuloide a imagen digital para su
tratamiento en Postproduccion, como en el proceso inverso de conversion de
digital a celuloide para su integracion en la pelicula una vez incorporados los
efectos especiales. La actividad de este centro de coste se repercute
fundamentalmente en la linea de Cine.

TELSON dispone de un sistema de escaneado para cine que permite que el
director lleve a cabo todo el proceso de efectos de la pelicula, asi como una
filmadora de Gltima tecnologia.

Los inputs que conforman los costes de la sociedad (desglosados por centros de coste y
por lineas de actividad) son de cuatro tipos:

M Costes de personal:

(Miles de euros) 2002 2003 2004 2005
CC Postproduccion 2.473 2.277 2.163 2.221
CC Unidades de grabacion - - - -
CC Efectos 3D 601 400 193 97
CC Escaner y Filmadora 142 110 94 101
CC Sonido 217 224 215 208
CC Sonido (Actores Doblaje) 972 520 284 281
Totales Centros de Coste 4.404 3.531 2.949 2.908
Publicidad/Cine/TV 749 454 260 302
Doblaje 240 173 157 130
Comunicacion Corporativa 375 244 251 391
Canales tematicos 5.504 4,786 4,283 3.257
Total Lineas de Actividad 6.869 5.657 4,951 4.080
Generales 1.969 1.721 1.259 1.353
Total Personal (*) 13.242 10.910 9.159 8.341

(*) Las indemnizaciones no se encuentran incluidas

(i) Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado material e
inmaterial:

(En miles de euros) 2002 2003 2004 2005
CC Postproduccién 1.644 1.498 1.137 684
CC Unidades de grabacion 6 4 3 2
CC Efectos 3D 118 82 90 21
CC Escaner y Filmadora 227 240 209 173
CC Sonido 102 83 44 23
Totales Centros de Coste 2.097 1.907 1.483 903
Canales Tematicos 4.402 2.618 2.413 1.249
Resto de Lineas de Actividad 70 347 47 61
[Total Lineas de Actividad 4.472 2.965 2.460 1.310
Generales 1.316 1.310 460 447
Total Amortizaciones 7.885 6.182 4.403 2.660
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'AS 7AY ) W TMT
(iii) Compras y Servicios exteriores
(En miles de euros) 2002 2003 2004 2005
CC Cintas 461 338 337 296
CC Postproduccion 748 562 430 332
CC Unidades de grabacion 241 0 4 0
CC Efectos 3D 87 66 33 5
CC Escéner y Filmadora 46 105 42 67
CC Sonido 46 24 5 8
Totales Centros de Coste 1.629 1.095 851 708
Publicidad/Cine/ TV 2.307 1.085 483 624
Doblaje 483 272 23 19
Comunicacion Corporativa 1.458 1.233 69 74
Canales tematicos 1.538 1.438 989 804
Total Lineas de Actividad 5.786 4.028 1.564 1.521
Generales 3.834 4.244 4.343 4.343
[Total (%) 11.249 9.367 6.758 6.572
(*) Subcontratas no incluidas
(iv) Subcontratas (gasto variable en funcion de las ventas)

(En miles de euros) 2002 2003 2004 2005
Publicidad/Cine/ TV 1.401 674 368 595
Doblaje 501 250 108 87
Comunicacién Corporativa 1.289 1.180 1.106 1.073
Canales tematicos 350 152 615 2.456
Total Lineas de Actividad 3.541 2.256 2.197 4.211
Generales 3 0 347 0
Total Subcontratas 3.544 2.256 2.544 4.211

Respecto de los conceptos de gasto que componen el epigrafe de Compras
y Servicios Exteriores, se desglosan a continuacion los mas significativos:

e Compras de mercaderias y repuestos (7,1%): corresponde a la compra

de cintas virgenes de video y audio, tanto en formatos digitales como
analdgicos, asi como la compra de estuches y repuestos para los
distintos centros de coste (cabezales de magnetoscopios, tubos de
telecine, otras piezas, etc). Los proveedores de este material son
nacionales y extranjeros y no existe una especial dependencia de
ninguno de ellos. La eleccion de proveedor se lleva a cabo por precio,
calidad y plazos de entrega.

Arrendamientos (30,2%): corresponde a arrendamientos de locales e
inmuebles en los que la sociedad presta sus servicios (oficinas, plazas
de garaje, platds, almacenes, etc). Los proveedores de arrendamientos
son nacionales y existen contratos formalizados a largo plazo respecto
de los arrendamientos de inmuebles.

Reparaciones y conservacion (13%): corresponde a los gastos
ocasionados por las reparaciones del equipamiento e instalaciones de
produccién de la sociedad, asi como los gastos de conservacion de los
inmuebles en los que la sociedad desarrolla sus actividades. Se
incluyen también en este epigrafe los contratos de mantenimiento
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suscritos con los proveedores de equipos de produccion o fabricantes
de los mismos. La Unica dependencia en este tipo de gastos puede
reflejarse en la conveniencia de que el mantenimiento de los
principales equipos técnicos especializados se contrate con el
fabricante de los mismos, de modo que habitualmente, aunque no de
forma obligatoria, en el momento de la compra del equipo se contrata
el mantenimiento a 3 o 5 afios del mismo mediante una tarifa anual
que suele representar entre el 4% y el 8% del precio de adquisicion
del inmovilizado.

e Servicios de profesionales independientes (2,6%): en este concepto de
coste se recogen colaboradores externos, asesores, consultores,
profesionales de todo tipo que prestan servicios a la sociedad, cuya
relacion es mercantil, no laboral.

Una relacion ilustrativa, no exhaustiva, seria la siguiente:

Abogados

Notarios y Corredores de Comercio
Becarios

Personal técnico

O O O O

Del gasto total por este epigrafe, aproximadamente un 86% corresponde a
gastos generales, y el resto a gastos relacionados con los distintos centros
de coste y unidades de negocio.

e Seguros (2,9%): en este concepto de coste se recogen los gastos
ocasionados por un seguro de cobertura médica para empleados, una
poliza multiplan de multirriesgos de oficinas, dafios materiales,
responsabilidad civil y accidentes.

e Servicios bancarios (0,7%): incluye gastos de gestion bancaria.

e Publicidad y relaciones publicas (5,9%): incluye gastos de
representacion y atenciéon a los clientes, asi como inserciones de
publicidad en medios de comunicacion. Se trata de gastos incurridos
fundamentalmente por las unidades de negocio y el personal
comercial y de Direccion.

e Suministros (5,9%): corresponde al gasto por suministros de
electricidad y agua. En la actividad que presta la sociedad la
continuidad en el suministro de electricidad es determinante para
mantener la emision de los canales que se emiten desde sus
instalaciones, y para prestar un servicio de calidad. Por ello, se
dispone de acometidas redundantes con distintos proveedores de
electricidad, asi como grupos electrogenos auténomos y equipos UPS,
que permiten asegurar un suministro de energia continuo.
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e Otros servicios (31,7%): se recogen en este epigrafe los gastos
generales y de apoyo necesarios para el normal funcionamiento de la
compafiia, en su mayoria son de caracter fijo o semivariable y
obedecen principalmente al siguiente desglose:

Gastos de oficina.

Gastos generales: limpieza, vigilancia, telefonia y mensajeria.
Locomocion y gastos de viaje.

Auditoria y estudios e informes.

Servicios de apoyo a la gestion de la empresa y de
determinadas Unidades de Negocio.

O O 0O O O

En la tabla siguiente se recoge la estructura de costes de TELSON durante
los cuatro ultimos ejercicios, en miles de euros:

ESTRUCTURA DE COSTES (NO SE INCLUYE FINANCIEROS NI EXTRAORDINARIOS) |

2002 % 2003 % 2004 % 2005 %
Costes de Personal 13.242 36% 10.910 37% 9.159 37% 8.341 38%
Amortizaciones 7.885 22% 6.182 21% 4.403 18% 2.660 12%
Compras y Servicios Exteriores 11.249 31% 9.367 32% 6.758 27% 6.572 30%
Subcontratas 3.544 10% 2.256 8% 2.544 10% 4.211 19%
Provisiones 444 1% 679 2% 1.737 7% 383 2%
TOTAL GASTOS 36.364 100% 29.394 100% 24.601 100% 22.167 100%

(*) Nota: La estructura de coste de Telson incluye las cargas de estructura de la misma, ya que estos gastos son parte integrante del
margen comercial.

Del analisis de la tabla, se extraen las siguientes conclusiones:

¢ Reduccién progresiva de los costes de personal: se debe a la drastica
reducciéon de plantilla producida por la reduccion de servicios
prestados por la compafiia en canales teméaticos causada por el cierre
de Quiero TV vy la desaparicion de Via Digital tras la fusion con
Sogecable.

e La reduccion de gastos variables y compras exteriores, causados por
la reduccion de demanda generalizada.

Una vez obtenido el resultado comercial, todos los costes generados por
los departamentos de Estructura Central, o costes de estructura
(principalmente Recursos Humanos, Compras y Servicios Generales,
Informética, Administracién y Finanzas, Ingenieria y Direccion), se
imputan a nivel compafiia, sin repartirse entre los proyectos y forman
parte del total de gastos de explotacion para obtener la cuenta de
resultados de la empresa.

Los costes financieros son los correspondientes a los gastos imputables a
operaciones con entidades financieras, corresponden al total de empresa y
no al resultado comercial, y no se reparten entre los proyectos.

(e) Principales centros comerciales, industriales o de servicios, en su caso,
asociados a cada Grupo o familia de productos, servicios o lineas de actividad
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TELSON cuenta con los siguientes centros de trabajo, todos ellos radicados en Madrid.

En el centro de trabajo sito en la calle Alcald numeros 518 y 516 de Madrid se

encuentran:
o La direccion general de la matriz AVANZIT.
o La direccion general de TELSON, y donde desarrolla la totalidad de

su actividad, excepto los servicios para Disney Channel Espafia
. La direccion e instalaciones de Classic and New Madrid, S.A.
. La direccion e instalaciones de Ostra Delta, S.A.

El total de estas instalaciones cuenta con aproximadamente mas de 12.500 m2 de
oficinas y aparcamiento. El edificio de Alcala, 518, Madrid, se encuentra en alquiler,
restando quince afios de contrato, igualmente, el edificio de Alcala, 516, se encuentra en
alquiler, restando quince afios de contrato.

En el centro de trabajo de Pio XII 44, Madrid, se encuentran las instalaciones de Disney
Channel Espafia. La instalacion es arrendada por Disney Channel que a su vez la
subarrienda a TELSON, estando vinculado el subarrendamiento al vencimiento del
contrato.

En el centro de trabajo Fernando Rey, 8 (Ciudad de la Imagen) Madrid, se encuentra la
direccion general, almacén principal y direccion de operaciones e instalaciones de
Videoreport, S.A. El edificio es propiedad de Videoreport, S.A. y se encuentra asegurado
con Seguros Vitalicio.

En el centro de trabajo de Abddén Terradas, 4 de Videoreport, S.A, se encuentran dos
platés e instalaciones de edicion de video. El edificio es propiedad de Videoreport, S.A.
y se encuentra asegurado con Seguros Vitalicio.

) Mercados de dichos Grupos o familias de productos, servicios o lineas

Ver apartados 6.1.1.2.1, 6.1.1.2.2 y 6.1.1.2.3 anteriores.
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6.1.1.3 Linea de negocio: AVANZIT TELECOM
@) Situacion delicada de AVANZIT TELECOM

AVANZIT TELECOM basa su actividad fundamentalmente en el Contrato Global que
tiene suscrito con Telefénica, que es el principal cliente de la sociedad. Asi, con fecha 8
de febrero de 2002, Telefénica adjudic6 a AVANZIT TELECOM los trabajos
correspondientes a dicho Contrato Global, cuya vigencia es del 1 de marzo de 2002 al 31
de diciembre de 2006, ascendiendo el importe de dicha adjudicacién a aproximadamente
50 millones de euros anuales. Esto representd para la compafiia aproximadamente el 10%
de la ejecucion de las obras contratadas por Telefonica a nivel nacional en el afio 2003, y
fue muy parecido en el afio 2004. En el afio 2005, el 94,5% de los ingresos de
AVANZIT TELECOM provinieron del Contrato Global de Telefénica.

Las actividades principales asociadas a este Contrato Global son:
e La construccion de infraestructura de red de telefonia fija.
e El mantenimiento de la infraestructura existente.
e Laejecucion de proyectos de canalizacion.

e La provision y el mantenimiento de productos y servicios para los clientes
de Telefonica, tanto empresas como particulares.

e Lagestion y solucién de averias en la red y en los domicilios de los clientes
de Telefonica.

Este Contrato Global de Telefonica establece un sistema de evaluacion de contratistas
gue se modifica trimestralmente por parte de Telefonica. La evaluacién de contratistas
determina un porcentaje de bonificacion sobre la retribucién basica que puede alcanzar
hasta un 15% adicional. En los criterios de evaluacién han primado a lo largo de 2005,
cada vez con mayor intensidad, la provisién de servicios de banda ancha (ADSL e
Imagenio) en detrimento de otras tareas donde tradicionalmente se concentraba mayor
actividad y recursos por parte de compafiias como AVANZIT TELECOM.

Ante situacion, AVANZIT TELECOM ha tenido muchas dificultades para atender
adecuadamente las demandas de Telefonica, percibiendo como consecuencia de ello
retribuciones variables medias en el entorno del 1% de la facturacién basica, lo que ha
impactado naturalmente en el margen obtenido en este contrato. Las dificultades han
venido derivadas de la imposibilidad de reestructurar y adaptar la plantilla a la velocidad
necesaria, fundamentalmente porque:

e La plantilla dedicada a trabajos tradicionales tiene una edad media elevada y su
adaptacion a las nuevas tareas esté teniendo un porcentaje minimo de éxito.

e La demanda de instalacion de servicios por parte de Telefénica ha crecido
extraordinariamente a lo largo del afio debido a las fuertes campafas
promocionales realizadas por este operador.
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e La escasez de mano de obra especializada dificulta la dotacion de personal
especializado, habiendo tenido que recurrirse a la importacién de recursos
cualificados de las filiales iberoamericanas de la compafiia.

Ademas, las ultimas modificaciones a las condiciones de las actividades asociadas al
Contrato Global que Telefdnica tiene derecho a llevar a cabo en base al mismo se han
convertido en los ultimos meses en inasumibles por AVANZIT TELECOM a efectos de
hacer de dicho contrato un negocio rentable y, en fin, a efectos de mantener a AVANZIT
TELECOM en una posicion de rentabilidad. Ello se debe principalmente a que los
convenios colectivos de AVANZIT TELECOM prevén una serie de derechos a sus
trabajadores que la compafiia no es capaz de cubrir con la sola ejecucion del contrato con
Telefonica, sin olvidar el encarecimiento que ha vivido la mano de obra en el sector en el
que AVANZIT TELECOM desarrolla su actividad.

Ello ha llevado al Consejo de Administracion de AVANZIT a estudiar detalladamente la
situacion estratégica y financiera de AVANZIT TELECOM con la finalidad de que el
contrato con Telefdnica vuelva a ser un contrato rentable para el Grupo AVANZIT y, en
fin, para mejorar la estructura de los recursos, la organizacion del trabajo y aumentar la
productividad de AVANZIT TELECOM con el fin Gltimo de evitar el cierre de la
compafia. EI 13 de febrero de 2006 AVANZIT comunicd un hecho relevante a la
CNMYV en este sentido en el que el Consejo de Administracion de la Sociedad propone
las siguientes medidas:

e La adecuacion de las condiciones laborales de AVANZIT TELECOM al entorno
socioeconémico, de competencia y productividad que existe actualmente en su
sector en Espafa.

e Una reduccion de plantilla estimada en 250 empleados del total de los trabajadores
de AVANZIT TELECOM en Espafia.

En este orden de cosas, la Sociedad inici6 con los representantes de los trabajadores y los
sindicatos unas negociaciones con el fin de abordar las dificultades puestas de
manifiesto, para asegurar la viabilidad de la empresa.

En este sentido, el 15 de marzo de 2005 se ha firmado un Preacuerdo entre el Comité
Intercentros y la Sociedad, que tendra una doble fase de desarrollo. En la primera, se
acuerda hacer efectivo, desde el 1 de abril de 2006, una serie de acuerdos que afectan a la
ampliacion de la jornada anual de la plantilla; definicion estricta de los turnos,
estableciendo cuando finaliza la jornada laboral en cada puesto de trabajo; aspectos
relativos a la movilidad funcional entre empleados con labores asignadas de mano de
obra directa e indirecta; modificacion de incentivos por productividad ligindose a la
calidad; cumplir con los acuerdos alcanzados en el afio 2004 sobre prejubilaciones
(descrito en el Capitulo 17 del presente Documento), que en esta fase supondra la
prejubilacion de 107 trabajadores; congelacion de la antigiedad a fecha de las
prejubilaciones; extincion de los pluses de conduccion; consolidacion del salario; control
y reduccion de gastos operativos; introduccion de herramientas tecnoldgicas de gestion
que mejoren la productividad y calidad del trabajo realizado; la contratacion de
eventuales sin que generen plus de antigiiedad y, finalmente, se va a proceder por la
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empresa a realizar una revision de las categorias segun las responsabilidades y funciones
de cada puesto.

En una segunda fase, a la vista del resultado de las medidas adoptadas en el acuerdo, se
acordaran, en el caso de que fuese preciso, nuevas medidas, entre las que se incluiria la
reestructuracion de la plantilla, con el objeto de que la actividad de la empresa en Espafia
se sitle en beneficios.

Teniendo en cuenta lo hasta ahora expuesto, las estrategias analizadas por el Grupo para
minimizar el riesgo derivado de la situacion de AVANZIT TELECOM, se pueden
resumir en los siguientes puntos:

Incorporacion de nuevos clientes, que ya se ha inici6 a lo largo de 2005 con la
incorporacion de Lucent Technologies, Adif o BT a la cartera actual.

e Reestructuracion de la plantilla buscando los perfiles demandados por el mercado,
al tiempo que se ejecuta el plan de prejubilaciones pactado en julio de 2004
(descrito en el Capitulo 17 del presente Documento) y se da cumplimiento al
Preacuerdo entre el Comité Intercentros y la Sociedad sefialado anteriormente.

e Incorporacion, a demanda, de personal cualificado procedente de otras filiales
internacionales del grupo.

e Negociacion de un Convenio Colectivo que contemple una reorganizacién del
trabajo mas acorde con los servicios actualmente demandados por los clientes de
AVANZIT TELECOM y que permita una mejora de la productividad.

(b) Descripcidn del sector

El sector de las telecomunicaciones se caracterizd, en los afios 90, por tener una
importante expansion que se materializé en un crecimiento del volumen de inversion,
pero no siempre acorde con la rentabilidad de las diferentes lineas de negocio.

A finales del afio 2000 comenz6 la correccion de los mercados a través de importantes
medidas de saneamiento puestas en marcha por todas las empresas del sector. En el afio
2002 el sector espafiol de las telecomunicaciones vivio su segundo ejercicio consecutivo
de desaceleracion, que se mantuvo sin cambios sustanciales en el 2003.

El informe anual de la CMT concluye que 2004 fue un afio de recuperacién para el
sector. Las empresas han mejorado su situacion financiera, ha habido crecimientos altos
en el negocio, en penetracion de la banda ancha y en comunicaciones moviles; mejoras
en las prestaciones de los servicios de acceso a internet por redes fijas y maviles, y
perspectivas de innovaciones en el mercado que pueden traer muchos beneficios para los
consumidores y la economia (en especial UMTS y voz por internet).

Mas recientemente, el marco espafiol de las telecomunicaciones actual se caracteriza por
los siguientes aspectos:
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e La concentracion empresarial protagonizada por los principales competidores del
lider del mercado (Telefénica). En este sentido, cabe citar las compras de Albura por
Ya.com, la de Comunitel por Tele2 y, mas recientemente, la compra de Auna por
Ono.

e El enfoque estratégico de los operadores hacia la banda ancha y el establecimiento
de modelos de negocio basados en el despliegue de infraestructuras (redes de cable,
desagregacion total del bucle de abonado).

e La presion de la Administracion para que el cuarto operador de mdviles, Xfera,
inicie su actividad.

e El continuo ascenso de la penetracién de la telefonia movil y el crecimiento de los
clientes de banda ancha hasta alcanzar los 3,5 millones (de los cuales 1,5
aproximadamente fueron captados en 2004).

e Las perspectivas actuales son favorables porque se prevén nuevas inversiones en
nuevas tecnologias, en el despliegue de redes inalambricas, de la banda ancha y de la
telefonia por internet.
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Areas

Lineas de
Actividad

Actividades principales

AVANZIT TELECOM

« Infraestructura de
Comunicaciones Fijas

« Comunicaciones
Moviles

« Sefializacion

« Comunicacién

« Electrificacién-Catenaria

« Electricidad

* Gas

« Petréleo

Sistemas “Llave en mano”

La actividad fundamental de AVANZIT TELECOM se desarrolla en la actualidad en dos

areas:

e El area de las Telecomunicaciones, donde realiza la ejecucién de proyectos de
infraestructuras de red (fijas y mdviles), y donde la compafiia esta especializada en el
disefio, la instalacién y el mantenimiento de redes fijas de telecomunicaciones,
principalmente para Telefonica de Espafia.

e El érea del Transporte, donde ejecuta proyectos de sefalizacion, balizamiento,
comunicacion, de instalacion de catenarias y de electrificacion.

AVANZIT TELECOM funciona mediante Sistemas Llave en Mano, en los que dentro de
cada proyecto realiza las siguientes actividades:

Anteproyecto

» Estudiode °
Viabilidad
Replanteos
Elaboracion del
anteproyecto
Valoracién del *
anteproyecto
Elaboracion del
Plan de Calidad
 Elaboracion del
Plan de
Seguridad e
Hgiene
Elaboracion de
Planes de
Impacto
Medioambiental

(i)
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Permisos

Tramitacién y

Ingenieriay
Disefio

* Obtencién de

Realizacion
de laObra

* Realizacién de

obtencién de la cartografia los replanteos
los permisos y necesaria necesarios
licencias de « Disefio del * Ejecucion de la
obra necesarios proyecto Obra Civil
Negociaciéon de  « Elaboracién * Instalacién de
arrendamientos de la Cableado e
memoria infraestructuras
técnica, asociadas
planos y (equipo
presupuesto * Realizacién de
medidas para
comprobar el
correcto
funcionamiento
dela
infraestructura
instalada

Area de Telecomunicaciones

-94 -

Entrega al
cliente de la
infraestructura
creada en
perfecto estado
de
funcionamiento

Comissioning

Mantenimiento

* Mantenimiento
Preventivo

¢ Mantenimiento
Correctivo

« Servicio de
Supervision
Centralizado
(Centro de
Control)

« Capacidad de
actuacion
inmediata ante
cualquier
incidencia.
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Dentro del &rea de las Telecomunicaciones en que opera AVANZIT
TELECOM, se pueden distinguir las siguientes lineas de actividad:

M)

Comunicaciones Fijas

Se engloban en este concepto los trabajos realizados en las redes fijas de
comunicaciones, que generalmente utilizan como medio de transmision un
cable de pares de cobre, coaxial o fibra Optica.

Lineas y Cables: Engloba a todos los trabajos de instalacion de
infraestructura de las redes de telefonia fija. También se realizan otros
trabajos relacionados con el mantenimiento de las cabinas telefonicas.

Canalizacion: Consiste en la realizacion de zanjas y perforaciones en el
suelo para poder instalar los tubos que contienen los cables.

Residencial-Empresarial: Son los trabajos realizados para la instalacion de
lineas telefonicas y de transmision de datos en el domicilio de los usuarios,
la configuracién de hardware y software para clientes ADSL y xDSL, la
resolucion de averias en las lineas telefonicas y el mantenimiento de estas
lineas.

Planta Interna: Son los trabajos de conectividad electronica que se realizan
dentro de las centrales telefénicas o centros neurélgicos de comunicacion.
AVANZIT TELECOM realiza servicios como la instalacion de redes
internas para centralitas, la configuracion de circuitos, la realizacion de
pruebas y el mantenimiento integral de equipos y centrales.

El siguiente gréfico recoge los trabajos realizados dentro de la linea de

actividad de comunicaciones fijas.

Comunicaciones Fijas

Lineas y Cables

\/

Residencial

'\/

Canalizaciéon

Planta Interna

\/

« Cableado de fibra 6ptica,
coaxial, cobre o hibridas

Acondicionamiento de
emplazamientos

Infraestructuras asociadas

Ingenieria, obras civiles y
permisos

Instalacion de equipos

« Integracion e instalacion de

equipos y lineas en el
domicilio del abonado

Configuracion de Hardware y
Software para clientes ADSL y
xDSL

Sistemas de Gestion de
Redes de Transmision

* Pruebas y Mantenimiento de

equipos

Mantenimiento integral de
redes

Solucion de averias
telefonicas

« Apertura de
canalizaciones y zanjas
para el cableado
posterior

« Cierre de canalizaciones
« Ingenieria y permisos

 Redes internas para
centralitas

« Integracion e Instalacion
de Equipos y Lineas

« Configuracién de
circuitos

 Pruebas y Mantenimiento
Integral de equipos y
centrales telefonicas

Sistemas “Llave en Mano”
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AVANZIT TELECOM también ha desarrollado en el pasado una serie de
actividades  relacionadas con  las  comunicaciones  moviles vy
radiocomunicaciones (que son aquellas cuyos terminales de cliente mantienen
su operatividad en cualquier punto de cobertura en la red, ya que utilizan las
ondas como medio de transmision.) En esta linea de actividad los trabajos
realizados se dividen en cuatro:

e Telefonia Mdvil: Se realizan tareas como el disefio de la red, la basqueda
de emplazamientos, la obtencion de permisos y la construccion de la
infraestructura necesaria para la comunicacion sin hilos.

o Radioenlaces Digitales: Ejecucion de proyectos para instalaciones

profesionales que enlazan centros de comunicacion.

e Telefonia Inaldmbrica: Ejecucion de “proyectos llave en mano" para una
telefonia de dltima generacion que amplia los servicios ofrecidos por la
telefonia fija, y que permite un despliegue de cobertura rapida.

e Sistemas de Trunking: Se realizan todos los trabajos necesarios para el
disefio y funcionamiento de sistemas de comunicacién para Grupos
cerrados de usuarios como, por ejemplo, las comunicaciones de bomberos,
ambulancias y fuerzas de seguridad.

Comunicaciones Moviles

Radioenlaces
Digitales

Telefonia

Telefonia Mévil Inalambrica

Sistemas Trunking

« Instalacion de
sistemas

Instalacion « Instalacion de mesas
de operador

» Realizacion de
Proyectos

Instalacion de
Sistemas

Pruebas y
Homologacion

Pruebas y aceptacion

Suministro de
radioenlaces digitales
y equipos
monocanales

« Instalacion de
equipos transmisores
para estaciones

« Automatizacién de

* Pruebas y aceptacion

Centros Regionales

Sistemas “Llave en Mano”

(i) Area de Transporte

Dentro del area de Transporte en que opera AVANZIT TELECOM, se pueden
distinguir las siguientes lineas de actividad:

D Electrificacion Catenaria

En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con la
electrificacion, homologacion de catenaria, cantonamientos automaticos, y
catenarias.

(2) Sefalizacion
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En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con
enclavamientos, supervision de cantones, pasos a nivel, bloqueos entre
estaciones, proteccién y operacion automatica y sistemas de control de trafico.

3 Comunicaciones

En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con redes de
radioenlace digital, instalacion de sistemas trunking, pruebas y aceptacion y
mantenimiento.

En el siguiente grafico se recogen las tres lineas de actividad existentes en el
area de transporte incluyendo una descripcion de los trabajos realizados en
cada una de ellas.

Transporte

Electrificacion

Catenaria Sefalizacién Comunicaciones

« Electrificacion * Enclavamientos «  Redes de radioenlace
* Homologacion de » Supervision de cantones digital
nari ; L
catenaria _ » Pasos a nivel « Instalacion de
. Eﬁtnot%rgetlirgéesntos * Bloqueos entre Sistemas Trunking
. Catenari estacnor.1e5 _ «  Pruebas y Aceptacion
atenarias + Proteccion y Operacion .
automatica *« Mantenimiento

Sistemas de Control de
Trafico

(iii)

Madrid-1/288191/12

Sistemas “Llave en Mano”

Otros

Finalmente destacar que, ademas de las dos éareas arriba desarrolladas
(Telecomunicaciones y Transportes), AVANZIT TELECOM esta capacitada
para ejecutar otro tipo de actividades relacionadas con el transporte y
distribucién de energia de las redes eléctricas, la gestion del sistema eléctrico,
asi como otros proyectos "llave en mano" relacionados con el transporte, la
distribucion y otros servicios del gas.

Desde que fue declarada la suspension de pagos, AVANZIT TELECOM
Unicamente ha realizado trabajos en la linea de actividad de Comunicaciones
Fijas dentro del &rea de Telecomunicaciones. De ello se deduce que no existan
datos relativos a la contribucion del resto de las lineas de negocio del area de
Telecomunicaciones (esto es, de la linea de Comunicaciones Moviles), del area
de Transporte y de las Otras Areas (electricidad, gas y petréleo.)

Descrita dicha situacion, a continuacion se recoge la contribucién de la linea de
actividad de Comunicaciones Fijas a la facturacion de AVANZIT TELECOM
en los afios 2004 y 2005:
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(*) Se incluye a las filiales regionales espafiolas y no a las filiales en Per( y Argentina

(d) Estructura de costes y margenes

AR AN ) | W TMT
[VENTAS POR LINEA DE ACTIVIDAD 2004 2005|
TOTAL 47.250 50.976
LINEAS Y CABLES 17.536 18.102
CANALIZACION 5.319 6.167
RESID. EMPRES. 21.114 25.648
PLANTA INTERNA 3.281 1.059

El desarrollo de la actividad de AVANZIT TELECOM se refleja en cuentas de
resultados segmentadas por las ocho zonas geogréficas en las que se ejecuta el Contrato
Global de Telefénica (La Corufia, Asturias, Leon, Barcelona, Baleares, Canarias, Céaceres
y Madrid). Dentro de cada provincia las cuentas de resultados se obtienen separando los
diferentes trabajos en el marco de dicho Contrato (Lineas y Cables, Canalizacion,
Teléfonos de Uso Pablico y sector Residencial-Empresarial), ademas de otros clientes
(Ajenos) y Proyectos de Planta Interna.

La siguiente tabla recoge los principales costes que conforman la actividad de AVANZIT
TELECOM, en los tres Gltimos afios, en miles de euros:

| ESTRUCTURA DE COSTES (NO SE INCLUYE FINANCIEROS, DE ESTRUCTURA NI EXTRAORDINARIOS)

2002 % 2003 % 2004 % 2005 %
Costes Directos: 46.754 83% 36.719 82% 36.928 81% 41.459 80%
Material Instalado 1.896 3% 153 0% 278 1% 543 1%
Mano de Obra Directa 14.804 26% 12.591 28% 12.470 27% 13.568 26%
Subcontratas 29.030 51% 23.136 51% 23.318 51% 26.260 51%
Gastos Directos de Obra 1.024 2% 839 2% 862 2% 1.088 2%
Costes Indirectos: 9.838 17% 8.237 18% 8.540 19% 10.258 20%
Mano de Obra Indirecta y Auxiliar 6.272 11% 5.088 11% 5.419 12% 6.734 13%
Vehiculos y Combustible 2.875 5% 2.462 5% 2.356 5% 2.327 4%
Amortizaciones 320 1% 228 1% 268 1% 318 1%
Alquiler Locales y Maquinaria 510 1% 366 1% 416 1% 728 1%
Otros gastos indirectos -139 0% 93 0% 81 0% 151 0%
TOTAL GASTOS 56.592 100% 44.956 100% 45.468 100% 51.717 100%

(*) Se incluye a las filiales regionales espafiolas y no a las filiales en Perd y Argentina

A continuacién se explica brevemente los principales conceptos que integran los costes:

(1 Costes directos:

(@ Mano de obra directa: Son los gastos del personal que esta en la calle
ejecutando las obras que tienen asignadas. Si su productividad es superior
a unos baremos que tiene establecidos la compafiia, cobran unas primas de
produccién adicionales a su sueldo. Teniendo en cuenta el desglose por
lineas de actividad, el trabajo de Lineas y Cables es la que mayor coste de
personal directo presenta con respecto al resto, lo que esta en relacién con
la contribucidn a los ingresos de dicha actividad.
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(b) Subcontratas: Ademas del personal propio, AVANZIT TELECOM
emplea subcontratas para la ejecucion de obras.

(i) Costes indirectos:

(@ Mano de obra indirecta y auxiliar: Son los gastos tanto de los encargados
y supervisores de las obras como del personal administrativo que da
soporte directo a los mismos (por ejemplo, las personas que atienden
telefonicamente las averias).

(b) Vehiculos y Combustible: Como herramienta de trabajo, la mano de obra
directa que se desplaza para atender las obras o para realizar otras
intervenciones necesita un vehiculo de empresa, asi como el combustible
asociado al consumo de estos vehiculos.

Una vez obtenido el resultado comercial, todos los costes generados por los
departamentos de Estructura Central, o costes de estructura (principalmente Recursos
Humanos, Compras y Servicios Generales, Informatica, Administracion y Finanzas,
Ingenieria y Direccion), se imputan a nivel compafiia, sin repartirse entre los proyectos y
forman parte del total de gastos de explotacion para obtener la cuenta de resultados de la
empresa.

Los costes financieros son los correspondientes a los gastos imputables a operaciones
con entidades financieras, corresponden al total de empresa y no al resultado comercial,
Yy no se reparten entre los proyectos.

La centralizacion a nivel de grupo de los servicios administrativos, financieros, recursos
humanos y prevencion mediante la puesta en marcha de un Centro de Servicios
Corporativos, descrito al comienzo del apartado 6.1.1, permitira la realizacion de estas
tareas con la misma efectividad que hasta ahora, pero con una menor necesidad de
recursos, de manera que podran obtenerse ahorros en el coste de mano de obra indirecta
que tendran un efecto positivo en la cuenta de resultados del grupo. Esta centralizacion
permitira tener unos excedentes de estructura que, una vez realizados los planes de
reestructuracion previstos, permitiran una reduccion de costes que revertira directamente
en la cuenta de resultados.

Ademas, a lo largo de 2005 se ha venido dando cumplimiento al plan de prejubilaciones
aprobado en el E.R.E. de julio de 2004. En enero de 2005 se prejubilaron 82 empleados,
y los 107 empleados restantes pendientes del E.R.E. se prejubilardn durante el primer
semestre del ejercicio 2006, una vez concluida la negociacion para el cambio de
Convenio Colectivo y una reestructuracion adicional de empleados que se concretara
aproximadamente algo mas de un centenar de despidos.

La negociacion del nuevo Convenio Colectivo tendra como objetivo la redefinicion de la
jornada laboral y el establecimiento de turnos de trabajo, lo que permitira generar ahorros
en costes laborales (menor nimero de horas extras) y una mejora de la productividad.

Al tiempo que se optimiza la gestién de la compafiia, se esta realizando un esfuerzo
importante en la consecucion de nuevos contratos y en la diversificacion de la cartera de
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clientes de AVANZIT TELECOM, todo ello encaminado a incrementar la cifra de
negocio y la rentabilidad de las areas de negocio de la empresa.

(e) Principales centros comerciales, industriales o de servicios, en su caso,
asociados a cada Grupo o familia de productos, servicios o lineas de actividad

El centro de trabajo principal de AVANZIT TELECOM se encontraba, hasta abril de
2004, en la Carretera de Alcorcon a Leganés Km 1,7, situado en la localidad de
Alcorcon, en Madrid. En este centro se ubicaban la Direccion de la empresa, asi como las
oficinas administrativas, comerciales, de ingenieria y de prestacion de servicios.
Actualmente, la compafiia se encuentra en un proceso de reduccién de costes que ha
implicado, junto a la sentencia contra AVANZIT por la que se declara resuelto el
arrendamiento de dicho local, el abandono de estas instalaciones, efectivo a primeros de
mayo de 2004, reubicando al personal adscrito a este centro de trabajo en las oficinas de
la calle Alcala 516 (en el que actualmente se encuentra TELSON) y de la calle
Torrelaguna 79 en el que actualmente se encuentra AVANZIT TECNOLOGIA), ambas
en Madrid, asi como en una nueva ubicacién mas reducida que se arrienda a estos efectos

en calle Ebanistas, 2, en Alcorcén.

AVANZIT TELECOM cuenta con las siguientes instalaciones:

Domicilio

Poblacion

Descripciéon

Régimen

Duracién

Pol. Ind. Pocomaco, Parcela, 4, nave 3 Mesoiro (La Corufia)

La Rua do Coto Fontifias
Ctra. Ledn-Astorga, km. 4,600
c/ Asenjo, 11

Pol. Ind. Can Valero, 12

Pol. Son Castell6

Carrt. Mahon-Ciudadela s/n°

Pol. Ind. Capellanias, Avenida B n° 24

c/ Roble, s/n

Pol. Ind. Asipo - ¢/ A, parcela 25-B
Pol. Ind. Asipo - ¢/ A, parcela 25-A
Pol. Ind. Asipo - ¢/ A, parcela 25
Pol. Ind. Asipo - ¢/ A, parcela 47-B
¢/ Majadas de Marcial, 23

¢/ Agualatente

Pol. Ind. El Cebadal, ¢/ Sucre, 15
¢/ Lepanto 256, entlo. 3?2 bis

¢/ Ebanistas 2

Ctra. Mdstoles-Fuenlabrada, km. 9
Alcala 516

Torrelaguna 79

Santiago de Compostela (Corufia)
Trobajo del Camino (Leon)
Ponferrada (Leon)

Palma de Mallorca

Palma de Mallorca

Mercadal (Menorca)

Céceres

Malpartida de Caceres (Caceres)
Corufio - Llanera (Asturias)
Corufio - Llanera (Asturias)
Corufio - Llanera (Asturias)
Corufio - Llanera (Asturias)
Puerto del Rosario (Las Palmas)
Las Palmas de Gran Canaria
Las Palmas de Gran Canaria
Barcelona

Alcorcon (Madrid)

Alcorcon (Madrid)

Madrid

Madrid

Oficina-almacén
Campa
Oficina-almacén
Almacén
Oficina-almacén
Campa
Oficina-almacén
Oficina-almacén
Almacén
Oficina-almacén
Oficina-almacén
Almacén
Campa
Oficina-almacén
Campa
Oficina-almacén
Oficina-almacén
Oficina-almacén
Almacén
Oficinas
Oficinas

Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento
Arrendamiento

Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable
Anual renovable

Todos los inmuebles utilizados actualmente por la Compafiia se encuentran en régimen
de arrendamiento comuin. La duracién de los contratos de arrendamiento de las
instalaciones es anual renovable tacitamente.

El total de estas instalaciones cuenta con aproximadamente 8.000 m2 de oficinas y
almacenes y 10.200 m2 de campas y aparcamientos.

A nivel internacional, AVANZIT TELECOM tiene los siguientes centros de trabajo:
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En Argentina, cuenta con un centro de trabajo situado en Habana 370 (1603),
Villa Martelli de Buenos Aires donde se encuentra Radiotronica de Argentina
S.A. y su filial Tecder S.A., en régimen de arrendamiento comuln con
vencimiento en 2007.

En Chile, cuenta con un centro de trabajo situado en Vargas Buston N° 760,
Comuna de San Miguel de Santiago de Chile donde se encuentra Empresa
Constructora Radiotronica de Chile LTDA. Y su filial Técnicas de redes,
Instalaciones y servicios, Grupo Radiotronica S.A (Tecder-Chile). El edificio es
en propiedad asegurado con la compafiias Las Américas.

En Per(, cuenta con un centro de trabajo situado en Avda. Argentina 3090 —
Callao de Lima donde se encuentra AVANZIT Peri S.A.C., en régimen de
arrendamiento com(n con vencimiento en 2008.

En Ecuador cuenta con un centro de trabajo situado en Av. Granda Centeno, 8-
38 y Mariano Adrade - Quito, donde se encuentra Avanzit Ecuador S.A. en
régimen de arrendamiento con renovacién anual en el mes de febrero de cada
afio.

Mercados de dichos Grupos o familias de productos, servicios o lineas de
actividad

Mercado espariol

La situacion actual de AVANZIT TELECOM a nivel nacional se puede resumir
en los siguientes puntos:

@ Contrato Global con Telefénica de Espafia, S.A.U.

El Contrato Global suscrito por AVANZIT TELECOM con Telefénica de
Espafia, S.A.U., principal cliente de la sociedad, se encuentra descrito en el
apartado 6.1.1.3.(a) anterior.

Este Contrato Global, cuya vigencia es del 1 de marzo de 2002 al 31 de
diciembre de 2006, supone una adjudicacién por un importe de
aproximadamente 50 millones de euros anuales. En el afio 2005, el 94,5% de
los ingresos de  AVANZIT TELECOM provinieron del Contrato Global de
Telefonica.

(2) Otros Clientes

AVANZIT TELECOM firm6 en 2004 un contrato con Telefonica
Telecomunicaciones Pablicas para la gestion de la explotacion y mantenimiento
de las cabinas telefonicas y teléfonos de uso publico de las provincias de
Gerona, Lérida y Barcelona (a excepcion de Barcelona capital). El importe
anual de este contrato es de aproximadamente 4 millones de euros, y su
vigencia alcanza mayo de 2007.
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AVANZIT TELECOM (y su antecesora Radiotronica) diversificaron su cartera
de clientes con el fin de evitar su dependencia del Grupo Telefénica. Para ello,
se consiguieron proyectos muy atractivos para la compafiia con empresas tales
como British Telecom (BT), Vodafone, Grupo R Galicia y Retecal, y
sociedades del Grupo AUNA como Retevision, Madritel y Supercable
Andalucia.

Adicionalmente, RENFE ha sido un cliente tradicional en la actividad de la
antigua Radiotrénica para el que se realizaban proyectos de ejecucién y
mantenimiento de instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de
sefializacién y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de
toda la linea ferroviaria nacional. De mencion especial son las adjudicaciones
gue en su dia la empresa consiguid del tren de Alta Velocidad Madrid-Sevilla,
asi como el AVE a Barcelona.

Otro cliente importante, en transportes, ha sido la compafiia publica
dependiente del Ministerio de Fomento FEVE (Ferrocarriles de Via Estrecha),
para el que en los ultimos tiempos se han realizado proyectos de electrificacion
y telecomunicaciones.

No obstante lo anterior, la finalizacion de muchos de los contratos con estos
operadores, por un lado, y la rescisién de otros contratos en vigor debido a la
suspension de pagos de AVANZIT TELECOM en mayo de 2002, por otro,
devolvio el protagonismo al Contrato Global con Telefénica. Todas estas
actividades, que por las causas mencionadas se fueron abandonando, se
encuentran actualmente en fase de recuperacion, habiéndose cosechado ya los
primeros frutos. A lo largo de 2005 se han recuperado como clientes de
AVANZIT TELECOM compafiias tan importantes como ADIF, Correos, BT o
Lucent Technologies.

Ademas, es previsible una situacion de bonanza en lo que se refiere a demanda
de actividad en el mercado donde opera AVANZIT TELECOM, si bien es
cierto que los margenes continuaran siendo estrechos.

La compra de Ono por Auna, los planes de despliegue de banda ancha de
Telefdnica, el desarrollo de otros operadores con inversiones en red como
Jazztel o Wanadoo auguran un periodo de intensa actividad inversora en
infraestructuras.

También se espera una importante actividad en las areas de transportes, donde
continuara el despliegue de las lineas de alta velocidad.

3 Homologaciones y Certificaciones

AVANZIT TELECOM tiene concedido por AENOR el certificado ER-
0538/1996 para "El Disefio, la Instalacion y el Mantenimiento de Redes de
Telecomunicaciones”, y para "El Disefio, la Instalacion y el Mantenimiento de
Trabajos de Electrificacion, Sefializacion y Electricidad para Ferrocarriles"”, por
ser el Sistema de Gestion de la Calidad de la compafia conforme a las
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exigencias de la Norma Espafiola UNE-EN 1SO 9001:2000. Este certificado,
reconocido a nivel internacional por IQNET, ha sido renovado el 29 de
diciembre de 2003 y tiene vigencia hasta el 29 de diciembre de 2006.

Radiotronica Zona Centro, empresa 100% filial de AVANZIT TELECOM,
también tiene concedido el certificado de Registro de Empresa ER-0777/2003
de AENOR (y, por tanto, reconocido internacionalmente por IQNET) por el
sistema de calidad implantado para "El Disefio, la Instalacion y el
Mantenimiento de Redes de Telecomunicaciones™, certificados que fueron
renovados el 29 de diciembre de 2003 y con duracién hasta el 29 de diciembre
de 2006.

AVANZIT TELECOM tenia concedida la calificacion de Empresa Contratista
de Obras del Estado por la Junta Consultiva de Contratacién Administrativa del
Ministerio de Hacienda, por un periodo que va desde el 25 de junio de 2002
hasta el 25 de junio de 2004. Esta certificacion es obligatoria para realizar
trabajos para la Administracion Publica. Desde que la sociedad presentd la
solicitud del estado legal de suspension de pagos, no se han realizado trabajos
para estos organismos, puesto que no se admite a concurso a las sociedades que
estdn inmersas en procesos concursales. Se estan realizando las gestiones
oportunas para su renovacion, esperandose recuperar estas calificaciones a lo
largo de 2006.

También tiene concedida por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia la
calificacién de Empresa Contratista en las siguientes actividades:

e Infraestructuras de telecomunicacién en edificios o inmuebles.

Instalaciones de sistemas de telecomunicaciones.

Instalaciones de sistemas audiovisuales.

Instalaciones en centros emisores de sefiales radioeléctricas.

Instalaciones de telecomunicaciones en vehiculos moviles.

La Comunidad de Madrid tiene concedido a AVANZIT TELECOM el Carnet
de Instalador Electricista nim. I.E. 7122 (en vigor hasta el 2 de abril de 2007)
por lo que esta facultada para realizar "Instalaciones Eléctricas en General y de
Baja Tension" (DCE-3743) hasta el 2 de abril de 2006, y esta inscrita en el
Registro Industrial de la Comunidad de Madrid con el nimero 28/120051 (hasta
el 25 de marzo de 2007.). El Carnet de Instalador Electricista se ha venido
renovando sin problema hasta la fecha y se espera que la renovacién del mismo
discurra sin ningun tipo de incidencia.

Antes de que se declarase la suspension de pagos de AVANZIT TELECOM,
ésta tenia acuerdos de calidad concertada y homologaciones con diversos
clientes, entre los que destacaban RENFE, SIEMENS y el Registro de
PROTRANS (Proveedores de Transporte). Actualmente, y con la finalizacion
de la suspension de pagos, AVANZIT TELECOM estd ya homologada de
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nuevo con SIEMENS y con ADIF, asi como también con Repsol, Lucent
Technologies y Abertis.

(4)

Los competidores histéricos mas directos, por adjudicacion global, son, entre
otros, Abentel y Cobra, sociedades que estan respaldadas por relevantes
empresas constructoras nacionales como ABENGOA y ACS.

Competidores

Actividad Internacional

(9)

La Sociedad no factura a sus filiales en el extranjero por ningin tipo de servicio ni por
otros conceptos, puesto que las filiales son entidades independientes y sus clientes son
propios del pais en el que operan. Estas filiales, con excepcién de Ecuador que consolida
en Avanzit Per0 S.A.C., se integran en el perimetro de consolidacion. Chile ha iniciado
su integracion en el perimetro de consolidacién en el 2005. Debido a la estrategia
comercial que existe en estos momentos con las filiales extranjeras, la Sociedad no se
encuentra en estos momentos en disposicion de detallar dicha estructura de costes,
aunque si se puede confirmar que es similar a la de TELECOM. Por lo demas, no existen
problemas laborales en las sociedades internacionales.

(i Clientes

A continuacién se describen los principales clientes de AVANZIT TELECOM en el
mercado internacional, siendo importante destacar la diversificacion de mercados

alcanzada.
Lineas de actividad | Argentina Chile Peru Ecuador
Telecomunicaciones | TELEFONICA | TELEFONICA TELEFONICA | TELEFONICA
UNIFON
Energia LITORAL GAS CAM PERU
EDENOR EDELNOR
EDESUR EMERSON
REPSOL REPSOL
GAS NATURAL
HIDRANDINA
ENOSA
SIEMES
LUZ DEL SUR
Obra Civil TELEFONICA | TELEFONICA TELEFONICA
CONVIAL
ODEBRECHT
Transporte
AUTOPISTA
CENTRAL
SERVIU
(i) Competidores

Los competidores en el mercado internacional son practicamente los mismos que a nivel
nacional, pues si bien existen determinados contratistas que localmente pueden tener
una incidencia local porcentual relevante, no lo son en ningln caso en el contexto del
mercado global exterior en el que opera el Grupo.
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6.1.2

6.2

6.3

Madrid-1/288191/12

La siguiente tabla muestra los principales competidores en el mercado internacional
para las distintas lineas de actividad en cada una de las areas de negocio de AVANZIT

TELECOM:
Lineas de actividad Argentina Chile Peru Ecuador
Telecomunicaciones | ARGENCOBRA NORTEL CHILE COBRA T&E
ITETE COBRA CHILE GRANAY CONINTEL
RETESAR ABENGOA CHILE MONTERO | MIRCO
PLANTEL REDES DE CHILE | ITETE PERU
HEXACOM DICTEL DYCTEL
EMERSON ICA
TECNOCOM
CEPESA
Transporte ICIL ICAFAL
CONSTRUCTORAF
E GRANDE
DYCTEL
BITUMIX
PAVIMENTOS
NORTE
OTROS ARGENCOBRA COBRA
BOCARDO GRANAY
BADI MONTERO
RYT TECSUR
ROWING ITETE PERU
ASTRA DYCTEL
EVANGELISTA ABENGOA
SADE SKANSKA
METAL UNO

Fuente interna

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan
presentado y, en la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo,
dar la fase en que se encuentra

En los tres Gltimos ejercicios y hasta la fecha del presente Folleto no se ha presentado
ningn nuevo producto y/o servicio significativo.

Mercados principales

Descripcién de los mercados principales en que el emisor compite, incluido un
desglose de los ingresos totales por categoria de actividad y mercado geogréafico
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera
histdrica.

Ver apartado 6.1.1.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

La actividad de la Sociedad no se ha visto influenciada por factores excepcionales
distintos de las operaciones descritas en el apartado 5.1.5 anterior y, singularmente, por
la situacion de suspension de pagos en gue ha estado incursa.

Adicionalmente, la Sociedad se ve influenciada con caracter general por las tendencias
del ciclo econémico, particularmente de los sectores en los que desarrolla la mayor parte
de su actividad (como telecomunicaciones).
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6.4  Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes
o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos
de fabricacion.

6.4.1

6.4.2

6.4.3

AVANZIT TECNOLOGIA

Debido a que una de las fuentes de ingresos de AVANZIT TECNOLOGIA es la
comercializacion de su software propietario, se ha procedido a su registro en la
Oficina Espafiola de Patentes y Marcas.

No obstante, las actividades de AVANZIT TECNOLOGIA no dependen ni
estan significativamente influenciadas por la existencia de dichas patentes,
regulaciones de precio, contratos en exclusiva u otros factores significativos
propiedad de terceros.

TELSON

No existe tal dependencia, pues la actividad ni se basa ni esta condicionada por
el desarrollo de patentes o la imagen de marca

AVANZIT TELECOM

Las actividades de AVANZIT TELECOM no dependen ni estan
significativamente influenciadas por la existencia de patentes, marcas, contratos
en exclusiva u otros factores significativos propiedad de terceros

6.5 Se divulgara la base de cualquier declaracién efectuada por el emisor relativa a su
competitividad.

La base de las declaraciones efectuadas por la Sociedad relativa a su competitividad se
encuentran recogidas en cada epigrafe donde se realizan dichas declaraciones.

Madrid-1/288191/12
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7 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1  Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del
emisor en el grupo.

La Sociedad, como sociedad holding, es cabecera del grupo de sociedades que se refleja
en el cuadro siguiente, a la fecha de registro del presente Folleto (Sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacion):
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o TELSON

Telson Servicios
Audiovisuales,
S.L.U.100%

Rl CLASSIC &NEW
MADRID,S.A.
60%

OSTRA
' DELTAS.A.

ssira deka 89%

VIDEO

AVFA ARIFI"F
'ANFASAT 10|

TECNOLOGIA

Avénzit Tecnologia, S.L.U
100%

CANARIAS

l'l|m0?mEPORT,SA VIDEOREPORT
REPORT " /as

56,77%

100%

Madrid-1/288192/09

TELECOM

AvanzitTelecom,S.L.U.

100%

FILIALES FILIA:LES
EXTRANJERO ESPANOLAS
R TECDER DE
AADICDTROMNM A ARGENTINA

DE AAGENTIMNA 5.4 99,999%

95 % (re:stantg 0,001%

(5% restante titularid ad titularidad de
Avanzit, S.A.

de Avanzit, S.A)

ALrFrA LI
A FRATA ]
rERU SAC

99,9%

RADIOTRONICADE
CHILE ,LTDA
94,9%

(5% restantetitularidad de
Avanzit, S.A)

OTRAS
SOCIEDADES

AVANZIT

INFRAESTRUCTURAS
Y SERVICIOS S.AU.
100%

RADIOTRONICA
ZONA CENTRO, S.AU.
100%

RADIOTRONICA
CATALUNYA S.AU.
100%

RADIOTRONICA
DE GALICIA, S.AU.
100%

AVANZIT COMUNICACIONES
PUBLICAS, S.L.U

100%.
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7.2  Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la proporcién de interés de propiedad vy, si es diferente, su
proporcion de derechos de voto.

Se incluye a continuacién un cuadro informativo sobre las sociedades participadas
directa o indirectamente por AVANZIT en méas de un 20%, con indicacion de su
domicilio social y actividad principal a la fecha de registro del presente Folleto.

No existe variacion entre la proporcion de interés de propiedad y la proporcién de
derechos de voto.
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Sociedades que componen el Perimetro de Consolidacion. Método de Integracion: GLOBAL

Sociedad

Domicilio

Actividad Principal

%
Participa
cion
(directa)

%
Participa
cién
(indirecta

Avéanzit Telecom, S.L.U.

C/ Alcala, 518 28027 Madrid

Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
recepcion de cualquier clase de informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.

100%

Radiotrénica de Catalunya,
S.AU.

C/ Lepanto, 256 entresuelo
08013 Barcelona

Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, etc.
Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Construccién de obras civiles.

100%

Radiotrénica de Galicia, S.A.U.

Poligono Pocomaco Parcela
C-4 Nave 4 15190 La Coruiia

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, etc.
Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Construccién de obras civiles.

100%

Avanzit Comunicaciones
Publicas, S.L.U.

C/ Alcala, 518 28027 Madrid

Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, etc.
Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Construccion de obras civiles.

100%

Radiotrénica Zona Centro, S.A.U.

C/ Alcala, 518 28027
Madrid

Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, etc.
Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Construccion de obras civiles.

100%

Avanzit Perd, S.A.C.

Avenida de Argentina 3090,
Callao 1 — Callao

El servicio y asesoria en proyectos, construccion, comercializacion, exportacion, instalaciéon, reparacion y
mantenimiento de sistemas, equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializaciéon vial y ferroviaria,
actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor afiadido
a dichas telecomunicaciones y la suscripcién, adquisicion y venta de participaciones en empresas que tengan
actividades similares o andlogas a las designadas anteriormente.

100%

Radiotrénica de Argentina, S.A.

Calle La Habana, 370. 1603
Villa Martelli Buenos Aires
Argentina

Proyecto, construccién, instalacion y mantenimiento de sistemas de telecomunicacién. La prestacion de servicios
auxiliares de dichas telecomunicaciones. Proyecto, construccion, mantenimiento de lineas y estaciones
transformadoras de Baja, Media y Alta Tensién. Proyecto, construccién y mantenimiento de redes, instalaciones,
maquinas y accesorios destinados al tratamiento y distribucién de fluidos, agua y gas, asi como trabajos de
alcantarillado y saneamiento. Consultoria, planificacion, construccion, operacién y mantenimiento de instalaciones y
plantas de depésitos, tratamiento, aprovechamiento y disposicién final de cualesquiera residuos sélidos, semisolidos,
domiciliarios, industriales, especiales, peligrosos y de cualquier otra naturaleza; de tratamiento de aguas y aguas
residuales, de depuracién de aire y de los gases de escape, asi como de la comercializacion y distribucién de todo
tipo de tecnologias para la proteccion del medio ambiente

5%

95%
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% o :./".
o articipa
Sociedad Domicilio Actividad Principal Pacr:lécrl'pa ci()np
(directa) (indirecta
La construccion y montaje de redes, plantas, conductos e instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y
combustibles en toda su extension, agua, alcantarillados y depuracion de aguas y cloacas. Representacion, gestion,
comision, contratacion y la prestacion de todo tipo de servicios que sean requeridos por sus clientes, pudiendo ser
éstos personas fisicas o juridicas, siendo, principalmente, la industria del gas y de servicios para las compafiias de
agua, fluidos energéticos y combustibles, fluidos energéticos y combustibles en toda su extension, alcantarillado, y
Calle La Habana, 370. 1603 | depuracion de aguas y cloacas, asi como servicios de instalacion, transformacion, asistencia, y mantenimiento de toda
Tecder de Argentina, S.A. Villa Martelli Buenos Aires | clase de aparatos que utilicen gases combustibles, asi como prestar cualquier tipo de servicio técnico, o administrativo - 100%
Argentina Realizar la actividad del mercado postal. La compra y venta de bienes muebles, mercaderias, materias primas, su
importacion y exportacion, el ejercicio de mandatos, consignaciones y representaciones.
La adquisicion, produccion, realizacion, publicacion, grabacion, sonorizacion, doblaje, edicion, postproduccion,
Telson Senvicios Audiovisuales, Calle Alcala, 518 28027 emision, trgrl]smisién, comunicacic’)n publica, i_n)portacic’)n, comgrcializacién: distlribuci()n, gxhibicit’)n, reproduccion, .
SLU. Madrid trans_formauon, y en cualquier forma, explo_tamon d_e obras_audlowsuales, literarias y musicales, por toda_cla’s_e de | 100%
medios y en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos,
deportivos, de ocio y/o entretenimiento.
Ostra Delta, S.A. C/ Alcald, 518 28027 Madrid | Creacidn, realizacién y produccion de videos publicitarios y desarrollo de estrategias de comunicacién corporativa. - 89%
. ) Calle Alcala. 518 28027 Grabacion, p[oduccién, _composicién y arreglos musicales y cuant'olesté_r,elacionado con un estudio_@e musica ly'de
Classic & New Madrid, S.A. Maérid postproduccion del sonido en cualquier clase de soporte. Administracion de compafiias, prestacion de servicios - 60%
administrativos y gestiéon de empresas del sector.
Videoreport, S.A Calle Fernando Rey, 8, La realizacion de cualquifzr tipo de reportajes videogréficqs, ya sean dej caréacter s_ocial, cultural, _erortiva de a_c’uerdo : 56.77%
ks 28223 Madrid con las normas legales éticas gue marquen la convivencia social. Alquiler de equipos de grabacion y reproduccion. '
Calle Doctor Marafion, 1
Videoreport Canarias, S.A. 38006 Santa Cruz de La realizacion de cualquier tipo de reportajes videograficos, ya sean de caracter social, cultural, deportivo, de acuerdo - 56,77%
Tenerife con las normas legales éticas que marquen la convivencia social.
_— . Calle Torrelaguna, 79 28043 | Actividades de elaboracion, fabricacion, ingenieria, disefio, proyectos de desarrollo, venta, explotacion, importacion,
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Madrid exportacién, comercializacién, instalacién, obra civil, etc. de productos de conmutacién y gestién de red. 100%
Avansztlatnll?girgsesg.uAc.tllj.ras Y C/ Alcala, 518 28027 Madrid | E| disefio, planificacién, ingenieria, construccion, mantenimiento y explotacion de infraestructuras de redes de | 100%
' comunicaciones electrénicas y de aquellas relacionadas con la generacién y transporte de energia eléctrica, gas o
cualquier otra fuente de energia. La direccion, gestion y control de proyectos en dichas areas, asi como la prestacion
de todo tipo de servicios de asesoria, consultoria (incluyendo outsourcing) para los sectores mencionados.
La preparacion de proyectos de la construccion, instalacién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de,
Empresa Constructora Vargas Buston, 760. San electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, redes de distribucion de gas, agua potable y obras 5% 95%

Radiotrénica de Chile Ltda .

Miguel. Santiago - Chile

sanitarias; el desarrollo de actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de
servicios relacionados con el area de las telecomunicaciones

Madrid-1/288192/09
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Sociedades que se encuentran excluidas del Perimetro de Consolidacion
o %
. - L I Parti/(::ipa PEIERE
Sociedad Domicilio Actividad Principal o ~ cion
(directa) (indirecta
Avéanzit Ena Sgt, S.A.U. (en Avenida de Leganés Ifm. La realizacién FJe plr,oyectos, instalacionesj. eléctricas y m‘ecénicas, mor_1tajes, compraventa de material, explotacion de
quuidacibn) 1,700 2(%9%49;c0rcon patentes y realizacion de obras de cualquier tipo, en particular, de movimiento de tierras, etc. 66,35% | 33,65%
adri
Fabricacion, compra, venta, distribucién, importacion, exportaciéon, almacenamiento y transporte de componentes
Comelta Distribucion, S.L. Calle Torre'l\?ggrr;g, 7928043 aparatos eIéctricoFs) y electrénicos y equipos igforméticos, el:otc. Y P P Y - 100%
Avenida de Leganés, Km. Ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciéon para emision, transmision y
Avanzit Wireless, S.A.U. 1,700 28924 Alcorcon recepcion de cualquier clase de informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. | 100%
(Madrid) Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
. I Calle Torrelaguna, 79 28043 i , i . B o,
Circe Inmobiliaria, S.L. Madrid Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e inmuebles, asi como gestién de empresas y - 100%
cualquier otras actividad de licito comercio que sea antecedente o complementario de las anteriores.
Praceta do Comércio, 5A, Importacién y comercializacion de componentes de electronica, telecomunicaciones e informatica, montaje,
Loja 1-D, Quinta Grande, comercializacion de equipamientos electrénicos, asistencia técnica y formacion.
Comdist Portugal, Lda. 2610-042 Alfragide, freguesia - 90%
de Alfradide, concelho da
Amadora
Carretera Fuencarral Km. 15,
Escandia Inmobiliaria, S.L. 700 Edificio Europa 28108 | Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e inmuebles, asi como gestion de empresas y - 100%
Madrid cualquier otras actividad de licito comercio que sea antecedente o complementario de las anterioreS.
Freeway Electronics, S.A. Calle Torrell\iggrr;g, 7928043 Fabricacién, desarrollo, compraventa, arrendamiento, distribucién, transporte y almacenamiento de material, equipos, - 50 %
programas y componentes informéticos, electrénicos y eléctricos.
14 Calle 3-51 Zona 10
Radiotrénica MSO'\XI_eS Guatemala, ;?é{f;olgggagﬁa?;};ﬁ; La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién y transmision 100%
01010
Radiotrénica Mdviles de México, CGuay_mas 8, Despa_\cho 210 Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija
olonia Roma México D.F. - | >~ "~ > " ) s ! . S 100%
S.A.de C.V. Méjico inaldmbrica y en general el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones
para la emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacién entre personas ya sea de signo, sonido o
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y épticos.
Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e instalacion de
soluciones avanzados de comunicacion La creacion, produccién y adaptacion de contenidos e informaciones
A multimedia, como las sefiales de audio y video, datos, imagenes y texto con posibilidad de transmision, recepcién e
vda. da Paz, 925 Sala 1. incl duccién de mapas y cartografia digital. Desarrollo de tecnologia, incluso con finalidad de integracion
Radiotrénica do Brasil, Ltda. Barrio Utinga. Santo Andre. Incluso producclon 1apas y cartog gal. gla, Inclus . gracion y - 100%
Estado Sao Paulo - Brasil gestion de sistemas de |nf_0rr_na<:|on, desarrollo de proyectos, desarrollo de apllcauo_nes_, asesoria, soporte técnico,
implementacion y mantenimiento post-venta de redes y sistemas de telecomunicaciones para operadoras de
telecomunicaciones. La produccién, ejecucion, mantenimiento de instalaciones eléctricas en general Edificacion
completa, reparacién, mantenimiento y conservacion de obra civil, hidraulica, instalaciones de saneamiento y
pavimentacion, asi como de estaciones y redes de distribucion de energia eléctrica y de gas. Contratacion de obras y
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%

%

Participa PRI
Sociedad Domicilio Actividad Principal ciénp cion
(directa) (indirecta
servicios con Estados 0 municipios, o con cualquier otra entidad de Administracién Publica.
Avda. da Paz, 925 Sala 2
Abradi Servigos, S.A. Barrio Utinga. Santo Andre. - 100%
Estado Sao Paulo — Brasil Montaje, operacion, mantenimiento de quipos telefénicos, eléctricos, mecéanicos e industriales. La elaboracién de
estudios y proyectos, asi como la prestacion de servicios de asesoria con montajes, instalaciones telefénicas,
eléctricas, mecanicas e industriales. La prestacion de servicios de construccién civil
Avda. da Paz, 925 Sala 2. Construccién, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e
Constructora Radar, Ltda. Barrio Utinga. Santo Andre. | infraestructuras de radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e instalacién de - 100%
Estado Sao Paulo — Brasil | soluciones avanzados de comunicacion.
Construccion, ampliacién, transformacién, instalacion y mantenimiento de cualquier estacion de redes de
telecomunicaciones. Produccion, ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipamientos y componentes de
. . . telecomunicaciones para emision, transmision y recepcion de cualquier tipo de informacion. Instalaciones eléctricas en
nstr I R Aveni Liberdale namer = e . . . : - A
Constructora  de ~ Redes de enida da Liberdale nimero general. Obras civiles, hidraulicas, edificaciones, instalaciones de saneamiento, pavimentacion y sistemas de - 99,9%
Comunicagao e Projectos, Lda 224 Lisboa L VA - . . R . .
abastecimiento, gestién y tratamiento de aguas residuales. Estaciones de redes de distribucién de energia eléctrica.
Redes de transporte y distribucién de gas, asi como maquinas y aparatos que utilicen como energia gases y fluidos
combustibles en toda su extension.
S . . .| Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija
Radiotrénica de El Salvador, S.A. | Jardines del Volcan, 2 Pasaje | . _ . " ' P y con . . ] p . ular y 1ij
de C.V 24 Planta Bl4 N° 30 |na|ambr|ce_1 y en generz_:\l_gl mantenlnj[ento, |nstala_C|on de sistemas, equipos y componentes de telecqmunlcau_ones } 100%
L para la emision, transmisién y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas ya sea de signo, sonido o
En Liquidacion Nueva San Salvador HAA . P P o P
iméagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos.
Av. Apoquindo, 3721 - piso
Avanzit Chile, Ltda. 13 Comuna de Las Condes | Toda clase de contratos relacionados con equipos de telecomunicaciones inalambricas 100%
Santiago de Chile (Chile)
Prestacion de servicios de consultoria, implantacién y mantenimiento posventa de soluciones “llave en mano” para
redes y sistemas de telecomunicacion para operadoras y entidades con grandes volimenes de inversion en
telecomunicaciones y tecnologias de la informacién (bancos, corporaciones y administraciones publicas, etc.);
Av. 11 de Septiembre 1881 operaciones de marketing, comercializacién, importacién y exportacion de todos los productos incluidos en el giro
Avanzit Tecnologia Ltda. V- € >eptiembre " | social y prestar, dentro de Chile y en el exterior, de los servicios ofrecidos dentro del giro social, y todo tipo de | 100%

Of. 1617 Providencia. Chile

soluciones, productos y servicios computaciones, informaticos y de telecomunicaciones, incluyendo: Consultoria,
Ingenieria de Redes, Ingenieria de Sistemas, Desarrollos de Aplicaciones, Call Centers, Outsourcing de Explotacion
de Redes y Sistemas, etc.
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w0 Par:i/:’:i a
Sociedad Domicilio Actividad Principal Pacr:lécrl'pa ci()np
(directa) (indirecta
Tecder Grupo Radiotrénica, S.A. | Vargas Buston, 760, San | Proyectos, instalacién, renovacion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes que utilicen como energia | - 100%
Miguel . Santiago - Chile gases y fluidos combustibles, en toda su extension, asi como aquellos destinados a la distribucién y/o utilizacién de
agua potable y saneamiento, y depuracion de aguas residuales; la conversion y/o adecuacion de redes, instalaciones
y aparatos de utilizacion a otros combustibles; la prestacién de servicios de valor afiadido a dichas redes,
instalaciones y equipos
Radio CDS, S.A. Vargas Buston, 760, San | Proyectos, construccion, instalaciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de redes de transporte y | - 50%
Miguel . Santiago - Chile distribucién de electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas redes
Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de aplicaciones, implementaciones, mantenimiento y
venta de soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante la compra, venta, permuta, explotacion,
arrendamiento y administracion general de inmuebles urbanos y rurales, pudiendo incluso realizar todas las
. . operaciones comprendidas en las leyes y reglamentaciones sobre propiedad horizontal. Adquisicién de acciones en
) Av. Julio A. Roca 781, Piso | sociedades constituidas o mediante la constitucion de sociedades, mediante el otorgamiento y obtencion de créditos,
Avanzit Tecnologia S.A. 14.C1067ABC —Buenos | préstamos, adelantos de dinero con o sin garantia real o personal: el otorgamiento de garantias y fianzas a favor de | 5% 95%
Alres Argentina terceros a titulo gratuito u oneroso; la colocacién de sus fondos en moneda extranjera, oro o divisas, o en depoésitos
bancarios de cualquier tipo.
Rua da Consolagao, 247 Consultoria, ingenieria y explotacién de redes y sistemas, desarrollo de proyectos, “call centers”, desarrollo de
Avanzit Tecnologia, Ltda. 6°andar, sala 51, D Centro | aplicaciones, asesoria y soporte técnico y implementacion de redes de postventa de redes y sistemas de | 100%
Estado Sao Paulo - Brasil telecomunicaciones para operadores y otras empresas.
Avanzi . Carrera 7, numero 113, Piso | Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones “Llave en mano”, para redes y sistemas
vanzit Tecnologia, S.A. 3° Bogota DC de telecomunicacién para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones y tecnologias de la - 100%
En Liquidacién gota ; o p p y y 9 0
Colombia informacion.
Consultoria, disefio, implantaciéon y mantenimiento de postventa de soluciones “Llave en mano”, para redes y sistemas
L , Avenida de Argentina 3090, | de telecomunicacién para operadoras y otras entidades con inversién en telecomunicaciones y tecnologias de la
Avéanzit Tecnologia, S.A. Callao 1 — Cgllao (Pert) informacién. 5% 95%
16 Rue Jabal El Ayachi _
Avanzit Tecnologie du Maroc, Agdal - Rabat - Marruecos Consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento de postventa de soluciones “Llave en mano”, para redes y sistemas 100%
S.A. de telecomunicacion para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias de la
informacién.
Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, instalacién, reparacion y mantenimiento de
sistemas, equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, actividades auxiliares del
A sector de la construccion y de telecomunicacién para la emision, transmision y recepcién de cualquier clase de
v. Amazonas N40-80 y ) S - : . : P o P
o NNUU, Edif. Puerta del Sol, |[1fo_rmacmn entre personas, ya sean el signo, el‘sonldo_ o la imagen, por mgdlos mecanicos, r_n,:zu‘;jnetlcolsZ g!ectrlcos y
Avanzit Ecuador, S.A. opticos, la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones y la suscripcion, adquisicion y venta - 100%

1° Piso, Of. 103 Quito
Ecuador

de participaciones en empresas que tengan actividades similares o analogas, adicionalmente podra dedicarse a
prestar servicios de mensajeria de cualquier clase de documentos o encomiendas; pudiendo dedicarse a otra
actividad o negocio licito que apruebe la Junta General de accionistas de la sociedad por convenir a los intereses de
esta.
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SOCIEDADES EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION QUE SON DEPENDIENTES DE AVANZIT, S.A.

AVANZIT
TECNOLOGIA, S.A.
(ARGENTINA)
5%

AVANZIT

TECNOLOGIA, LTDA.

(BRASIL)
100%

AVANZIT
TECNOLOGIA, S.A.
(PERU)

5%

AVANZIT
TECNOLOGIE DU
MAROC, S.A.
100%

AVANZIT

TECNOLOGIA, LTDA.

(CHILE)
100%

Madrid-1/288192/09

Avanzit Wireless,
S.L.U. (100%)

RADIOTRONICA
MOVILES
GUATEMALA, S.A.
100%

AVANZIT CHILE,
LTDA.
100%

AVANZIT ENA
SGT, S.A.U. En
Liquidacion

66,35%

RADIOTRONICA
MOVILES DE
MEXICO, S.A. de C.V.
100%
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SOCIEDADES EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION QUE SON DEPENDIENTES DE AVANZIT TELECOM, S.L.U.

Radiotronica

Radiotronica El Salvador,

do Brasil, Ltda.

S.A.de C.V.
100% 100%
Abradi
Constructora .
Servigos, S.A.
Radar LTDA. 100% 100%

AVZNFA AR™I"F™
AN\VAiIN\IN&=D]l

TELECOM
Constructora
de Redes de Avanzit
Comunicacao e Ecuador, S.A.
Projetos, Ltda. 100%
(Portugal) (1%
99.9%
Tecder
Radiotrénica, ;
S.A. Radio CDS, S.A.
(100%) (50%)
(%) 2%

(1*) AVANZIT ECUADOR, S.A., ES FILIAL 100% DE AVANZIT PERU, S.A.C

(2*) AMBAS FILIALES DE RADIOTRONICA DE CHILE, LTDA.
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SOCIEDADES EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION QUE SON DEPENDIENTES DE AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U.

ANZNFA AR™1I™™
ANV AAN\N N4l

TECNOLOGIA
COMDIS
TECNOVOEH s DISTRIBUCION, S.L. PORTUGAL. LTDA.
, O.A. 99 90 (1+ 90%
(COLOMBIA) D70 (1M
100%
AVANZIT ESCANDIA
ENA SGT, S.A.U. INMOBILIARIA, S.L.
SOCIEDAD EN RIA,
(LIQUIDACION) 99,9% (21
33,65%
Avanzit CIRCE
T | . S.A.
A
Avanzit FREEWAY
Tecnologia, S.A.
(Perd) o5 ELECTR;S)OL;IIS*?, S.A.
(1*) RESTANTE 0,01% TITULARIDAD DE ESCANDIA INMOBILIARIA, S.L.
(2*) RESTANTE 0,01% TITULARIDAD DE COMELTA DISTRIBUCION, S.L.
(3*) RESTANTE 0,01% TITULARIDAD DE ESCANDIA INMOBILIARIA, S.L.
(4*) RESTANTE 50% TITULARIDAD DE SUMUM FILS, S.A.
-120 - A4851-spn/00015-SPN
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PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto.

La informacién relativa al inmovilizado material tangible se recoge en el apartado 6.1
anterior.

A continuacion se hace constar la evolucion de las partidas de Inmovilizado Material
correspondientes a los cuatro ltimos ejercicios:

Inmovilizado Material

PGC NIIF
Concepto 2002 2003 2004 2005
miles de euros
Terrenos y construcciones 6.959 7.238 7.181 7.789
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.398| 45.748| 60.177| 63.802
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.251 9.352 9.813| 10.586
Elementos de transporte 1.696 1.649 2.003 3.439
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 8.782 8.139 5.855 5.553
Amortizaciones y provisiones -48.796| -54.004| -68.349( -70.950
Inmovilizaciones materiales 21.290| 18.122|] 16.681] 20.219

Al 31 de diciembre de 2005 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende
a 39.848 miles de euros, aproximadamente. No existen elementos fuera de uso por
valores netos significativos.

A la fecha del presente Documento, no pesa ningun gravamen importante respecto al
inmovilizado material tangible.

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

El coste historico y la amortizacion acumulada de los saldos de inmovilizaciones
materiales que el Grupo AVANZIT posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2004
ascienden aproximadamente a unos 5.415 y 3.319 miles de euros, respectivamente.

Las principales variaciones en el periodo 2002 — 2005 por cada epigrafe corresponden a
los siguientes movimientos:

8.1.1  Terrenosy construcciones:

La variacion en el periodo comprendido entre los afios 2002 y 2005 asciende a
830 miles de euros. Esta variacién debe principalmente a mejoras efectuadas en
instalaciones propias de la Sociedad. No ha habido desinversiones significativas
en este concepto.

8.1.2  Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las inversiones realizadas en este periodo corresponden, principalmente, a la
adquisicion de equipos de edicion y audiovisuales en TELSON y a mejoras
efectuadas en instalaciones propias del grupo.
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8.1.3

8.14

8.15

8.1.6

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

La variacion en el periodo comprendido entre los afios 2002 y 2005 corresponde
principalmente a la enajenacion de algunos mobiliarios y datiles como
consecuencia del traslado de las instalaciones de Alcorcon.

Elementos de transporte:

Este epigrafe recoge los vehiculos propios de que dispone el Grupo para sus
distintas actividades, siendo principalmente las inversiones en las sociedades del
Grupo TELSON y en AVANZIT TELECOM.

Equipos para el proceso de informacion y otro inmovilizado:

La variacién neta negativa en el periodo comprendido entre los afios 2002 y
2005 se debe a que los activos incluidos en la cuenta "Otro inmovilizado”
fueron provisionados en su totalidad en el ejercicio 2002, en el que la Sociedad
procedi6 a sanear todo su inmovilizado material a excepcién de los terrenos y
construcciones que tiene en propiedad, y en el ejercicio 2004 se procedid a
regularizar dichos activos saneados junto a su amortizacion acumulada y las
provisiones dotadas.

Amortizaciones y Provisiones:

Las amortizaciones acumuladas del Inmovilizado Material ascienden a 69.272
miles de euros, y las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios
de vida util estimada.

A 2005 las Provisiones ascienden a un total de 1.678 miles de euros.

8.2  Descripcién de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible.

Dada la actividad a que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de
fabricacion, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo no
se incluyen otros desgloses especificos en el presente Documento respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.
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9.

9.1

9.2

ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
Situacion financiera

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la
situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los
resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, del que se
requiere informacién financiera historica, incluidas las causas de los cambios
importantes de un afio a otro de la informacién financiera, de manera suficiente
para tener una vision de conjunto de la actividad del emisor.

Véanse apartados 20.1y 20.2.
Resultados de explotacion
Véanse apartados 20.1y 20.2

9.2.1 Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera
importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué
medida han resultado afectados los ingresos.

Aparte de la delicada situacion de AVANZIT TELECOM derivada
fundamentalmente del Contrato Global con Telefénica (véase apartado 6.1.1.3.
(@) del presente Documento), no existen otros factores significativos,
acontecimientos inusuales o infrecuentes o nuevos avances, que afecten de
manera importante a los ingresos por operaciones de AVANZIT.

9.2.2  Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los
motivos de esos cambios.

Véase apartado 20.1

9.2.3 Informacion relativa a cualquier actuaciébn o factor de orden
gubernamental, econémico, fiscal, monetario o politico que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a
las operaciones del emisor.

No ha habido ninguna actuacién o factor de orden gubernamental, econémico, fiscal,
monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de
manera importante a las operaciones de la Sociedad.
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10

RECURSOS DE CAPITAL

.1 Informacion relativa a los recursos de capital del emisor (a corto y a largo plazo)

Estructura de financiacion ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005:

Recursos de Capital
Concepto PGC NIIF
miles de euros 2002 2003 2004 2005
Capital suscrito 31.553| 31.553| 124.056| 155.165
Prima de emision 246.582| 246.582| 246.582| 246.582
Reserva legal 3.151 3.151 3.151 3.151
Otras reservas 1.694 1.548 10.565 10.565
Resultados negativos de ejercicios anteriores -60.472| -472.093] -389.682| -290.546
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 9.849| 16.205 7.762| -14.220
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas -53 -288 -104 644
Pérdidas y ganancias de la sociedad dominante- -407.512| 76.336| 77.444| 11.889
Intereses minoritarios 4.678 5.125
Total Fondos Propios -175.208| -97.006f 84.451| 128.353
Deudas con entidades de crédito 152.466| 125.850| 111.932 55.354
Administraciones Publicas 8.665 3.938 17.512 12.196
Otros Acreedores 3.846 190 20.418 21.789
Total Acreedores a Largo Plazo 164.977| 129.978| 149.862| 89.338
Deudas con entidades de crédito 119.688] 132.902 4.746 5.150
Administraciones Publicas 21.878| 26.409 6.810 9.513
Otros Acreedores 148.096| 135.272 50.453 52.298
Provisiones Riesgos y Gastos CP 19.018] 13.265| 15.810f 13.668
Total Acreedores a Corto Plazo 308.680| 307.848| 77.820| 80.630

CAPITAL SOCIAL

Durante el ejercicio 2005 se han ejecutado tres ampliaciones de capital con el siguiente

desglose:

Miles de

Ampliacion de capital Euros
Dineraria 31.553
Por compensacion de créditos 60.950
Por compensacion de créditos 31.110
123.613

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
AVANZIT aprob6 una ampliacion de capital social en la cantidad de 31.552.659 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 31.552.659 acciones ordinarias de 1 euro
de valor nominal, a un precio de emisién de 1 euro por accién, que seria desembolsada
mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de suscripcion preferente de los

accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente en dicha Junta General extraordinaria de Accionistas de AVANZIT,
S.A. se adopt6 por mayoria absoluta el acuerdo de ampliar capital social de AVANZIT
mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, con la finalidad de dar cumplimiento a los convenios
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10.2
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de acreedores de los expedientes de suspension de pagos de AVANZIT, S.A., AVANZIT
TECNOLOGIA S.L.U, AVANZIT TELECOM. S.L.U. y AVANZIT ENA SGT, S.A.U.
El 10 de febrero de 2005 se ejecutd la ampliacion de capital en 60.949.669 euros
mediante la emision 60.949.669 acciones de 1 euro de valor nominal, a un precio de
emision de 1 euro por accion, que seria desembolsado mediante compensaciéon de
créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de
crédito.

La ampliacién de capital mediante aportaciones dinerarias por importe de 31.553 miles
de euros fue hecha efectiva el 5 de enero de 2005; por dicho motivo, al 31 de diciembre
de 2004 figuraba en el epigrafe “Accionistas por desembolsos exigidos” del activo
circulante del balance de situacion consolidado a dicha fecha adjunto. Por otra parte, a la
fecha de cierre del ejercicio dichas ampliaciones de capital no se encontraban inscritas en
el Registro Mercantil, habiéndose producido su inscripcion el 14 de febrero de 2005.

Después de las operaciones anteriormente descritas, el capital social de la Sociedad
quedd fijado en 124.054.987 euros, representados por 124.054.987 acciones de la misma
clase y serie de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
y numeradas del 1 al 124.054.987, ambos inclusive y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

En el afio 2005, la Junta General de Extraordinaria de Accionistas de AVANZIT de 28
de octubre ha aprobado el aumento de capital social por un importe méaximo de
31.200.000 euros mediante aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de
crédito, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, mediante la emision de un
méaximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal.

Este aumento de capital ha sido ejecutado por un importe de 31.110.423 euros mediante
la emision y puesta en circulacién de 31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de
valor nominal (v. apartado 5.1.5.(d)).

Después de esta operacion, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado en
155.165.410 euros, representados por 155.165.410 acciones de la misma clase y serie de
un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y numeradas
del 1 al 155.165.410, ambos inclusive y representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

A la fecha de registro del presente Folleto, AVANZIT tiene admitidas a cotizacién
oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao las acciones numeradas de la 1 a la 124.054.987.
La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo
concebido especificamente para los valores tecnoldgicos o de alto crecimiento.

Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor

Madrid-1/288197/11 - 125 - A4851-spn/00015-SPN



Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo AVANZIT estan ligados a la estructura y
naturaleza de los ingresos y costes que componen la cuenta de resultados.

El desglose de los cobros por mercados es el siguiente:

Desglose de los Cobros
PGC NIIF
Mercados 2002 2003 2004 2005
Cifras en %
Telecomunicaciones 42.2% 45,9% 48,3% 56,6%
Tecnologia 30,2% 26,5% 27,6% 23,9%
Media 27,6% 27,6% 24,1% 19,6%
Total Cobros 100,09%| 100,0%| 100,0%| 100,0%

Respecto a los pagos, las principales partidas son:

e Aprovisionamientos, corresponde principalmente a trabajos realizados por otras
empresas y compras de materias primas.

e (astos de personal.

e Otros gastos de explotacion, corresponde principalmente a arrendamientos y
canones, servicios de profesionales independientes y suministros.

Desglose de los pagos relacionados con la explotacion:

Desglose de los Pagos de Explotacién
PGC NIIF
Conceptos 2002 2003 2004 2005
Cifras en %
Aprovisionamientos 41,3% 37,5% 38,6% 41,1%
Gastos de Personal 42,3% 45,9% 45,5% 42,4%
Otros Gastos de Explotacion 16,4% 16,6% 15,9% 16,5%
Total Cobros 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%

Variaciones del fondo de maniobra correspondientes a ejercicios anuales de 2002, 2003,

2004 y 2005:
Fondo de Maniobra
PGC NIIF
Conceptos 2002 2003 2004 2005

miles de euros
Existencias 11.949| 11.838 1.445 1.778
Deudores 64.340( 44.300( 41.583| 54.546
Acreedores Comerciales -28.668| -36.673| -43.265| -43.864
Otras Deudas No Comerciales -140.636| -124.640 -8.897| -11.189
Ajustes de Periodificacion Netos -111 96 0 0
Capital Circulante Operativo -93.126| -105.079 -9.135 1.271
Tesoreria, Inver. Finan. Temporales y Acc. Desemb. Exigidos 8.154 4.430| 39.269| 14.635
Deuda Financiera a Corto Plazo -119.688| -132.902 -9.847| -11.909
Capital Circulante Financiero -111.534| -128.472] 29.422 2.726
Capital Circulante Total -204.660| -233.551| 20.287 3.998

En el cuadro anterior se muestra la pequefia oscilacion entre los afios 2002 y 2003 en el
capital circulante total, mientras que en el afio 2004 cambia la tendencia radicalmente. La
variacién entre los afios 2003 y 2004 se debe principalmente al levantamiento de la
suspensién de pagos y ejecucion de los convenios (contabilizandose en el ejercicio 2004
el efecto de las quitas) y a la ampliacion de capital dineraria que la Sociedad realizé en el
2004. La oscilacion negativa del capital circulante entre los afios 2004 y 2005 se debe
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fundamentalmente a la disminucion del saldo de tesoreria debido sobre todo al gasto de
parte de los 31.552.659 euros de la ampliacion de capital dineraria de 2004.

10.3 Informacion sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiacion del

emisor

El importe, estructura del endeudamiento financiero del Grupo durante los ejercicios

2002, 2003, 2004 y 2005, asi como su evolucion segun vencimientos, es la

siguiente:

PGC NIIF
Deudas con entidades de crédito 2002 2003 2004 2005
Miles de Euros

Préstamos participativos 115.053| 115.053 56.064 0
Deudas con Entidades de Crédito 3.606 7.229 4.114 2.189
Deuda Concursal con Entidades de Crédito 0 0 30.709 31.658
Contrato cesion créditos BNP Paribas 0 0 18.328 21.192
Pélizas de Crédito 3.846 2.849 2.571 0
Arrendamiento Financiero 29.961 719 146 315
Total largo plazo 152.466| 125.850( 111.932 55.354
Contrato cesion créditos BNP Paribas 0 20.015 0 0
Deuda preconcursal con entidades de crédito 0] 103.770 0 0
Pdlizas de crédito 1.224 3.060 628 2.684
Préstamos a corto plazo 106.813 3.076 2.974 1.681
Deudas por efectos descontados 7.942 930 205 204
Deudas arrendamiento financiero 3.709 1.814 752 581
Otros 0 237 187 0
Total corto plazo 119.688| 132.902 4.746 5.150

Deudas con Entidades de Crédito segun Vencimientos NIIF

Conceptos 2006 2007 2008 2009 > 2010 Total
miles de euros
Préstamos a LP 799 244 255 891 2.189
Deuda Concursal con Entidades de Crédito NIIF 13.126 6.366 6.176 5.991 31.658
Contrato Cesién Créditos BNP Paribas 21.192 21.192
Arrendamiento Financiero 315 315
Pélizas de Crédito 2.684 2.684
Préstamos CP 1.681 1.681
Deudas por Efectos Descontados 204 204
Deudas Arrendamiento Financiero 581 581
Total 5.150 35.432 6.610 6.431 6.882 60.504

Los saldos de deudas con entidades de crédito a largo plazo se presentan netos de 29.117
miles de euros, correspondientes a las cesiones efectuadas por AVANZIT TELECOM y
AVANZIT TECNOLOGIA a las entidades financieras de factoring de facturaciones de
clientes pendientes de cobro ya que se efectlan sin posibilidad de recurso por parte de
éstas en caso de impago del cliente.

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo corresponden fundamentalmente a
importes reconocidos por la Intervencion Judicial derivados de préstamos, cesion de
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créditos, avales y otros compromisos financieros y al contrato de cesion de créditos sin
recurso con BNP Paribas.

Al 31 de diciembre de 2005 no existen lineas de crédito, pélizas y lineas de descuento no
dispuestas por importe significativo.

DEUDA CONCURSAL

Al 31 de diciembre de 2005 en el balance de situacion consolidado se incluyen como
Acreedores a largo plazo y Acreedores a corto plazo los siguientes conceptos (en miles
de euros) correspondientes a los pagos aplazados de la deuda concursal resultante de la
aplicacion de los correspondientes Convenios de Acreedores y Convenios Singulares con
los Acreedores Preferentes de las Suspensiones de Pagos (estos pagos se expresan en
términos de valor nominal, sin descontar el valor de la deuda):

Avénzit | Avéanzit Deuda Total
Concepto Avanzit, |Tecnologia,| Telecom,| Total | Intragrupo | Consolidado
S.A S.L.U. S.L.U.

Deudas con entidades de crédito 15.636, 16.992 1.195| 33.822 - 33.822
Otros acreedores 35.177 9.695 5.534] 50.406 -28.525 21.882
Administraciones PUblicas 3.027 4.316 3.645| 10.988 - 10.988
Total Acreedores a largo plazo 53.840 31.002 10.374] 95.216 -28.525 66.692
Administraciones Pablicas a corto plazo 328 746 648 1.721 - 1.721
Otras deudas corto plazo 0 0 0 0 - 0
Total Acreedores a corto plazo 328 746 648 1.721 0 1.721
Total deuda concursal 54.167| 31.748 11.022] 96.937 -28.525 68.413

Los datos se reflejan en valor nominal. Hay que tener en cuenta que, bajo normativa NIIF, el valor de la deuda tiene que
ser descontado.

Asimismo se encuentra registrado en el largo plazo, en el epigrafe “Administraciones
Publicas”, el importe de 2.234 miles de euros correspondiente a los intereses totales de
la deuda concursal derivada del convenio singular preferente con Hacienda Publica.

A continuacidon se muestran los ratios mas relevantes sobre la deuda financiera de
AVANZIT:

| RATIOS SOBRE DEUDA FINANCIERA 2002 | 2003 2004 | 2005
PGC NIIF

Deuda financiera a largo plazo sobre deuda total 32,2% 28, 7% 58,1% 45,4%

Endeudamiento financiero total sobre deuda total 57,5% 59,1% 62,5% 52,4%

Deuda total sobre fondos propios -270,3% -451,3% 269,6% 132,4%

Variacion de la deuda total - -7,6% -48,0% -25,3%

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera
importante a las operaciones del emisor.

Actualmente no existe ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de capital que
afecte directa o indirectamente de manera importante a las operaciones de AVANZIT.
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No obstante, el crédito sindicado suscrito por TELSON con fecha 25 de junio de 2002 (v.
apartado 5.1.5.(d)) imponia a esta sociedad un conjunto de compromisos y obligaciones
frente a la entidad agente del sindicato bancario y las entidades financieras prestamistas,
en tanto siguiera en vigor el contrato o no hubieran sido canceladas las obligaciones
derivadas del mismo.

En todo caso, como ha sido destacado anteriormente (v. apartado 5.1.5.(d)), con fecha 29
de junio de 2005 AVANZIT alcanz6 un acuerdo con las entidades financieras
participantes en el crédito sindicado para capitalizar sus derechos de crédito frente a
TELSON en acciones de la propia AVANZIT; a estos efectos se adopt6 el oportuno
acuerdo de aumento de capital por la Junta General de Accionistas de 28 de octubre de
2005, acuerdo que ha sido ejecutado y que ha sido inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 1 de diciembre de 2005.

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los
compromisos mencionados en 5.2.3.y 8.1.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, que se celebrd el dia 28 de octubre de
2005, adoptd, entre otros, el acuerdo de delegar en el Consejo de Administracion la
facultad de acordar la emision de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en
acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe
méaximo de aumento de capital de 60 millones de euros.

En principio, las emisiones de acciones o de obligaciones convertibles que puedan
acordarse al amparo de esta delegacion deberian permitir obtener los recursos necesarios
para proceder al pago de la deuda concursal aplazada.

Madrid-1/288197/11 - 129 - A4851-spn/00015-SPN



11

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de
investigacion y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera histérica, incluida la cantidad dedicada a
actividades de investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el epigrafe 6.5 del presente Documento relativo a
patentes y licencias, las politicas de investigacion y desarrollo del emisor para los
altimos cuatro ejercicios han sido, por lineas de negocio, las siguientes:

AVANZIT TECNOLOGIA

La actividad de investigacion y desarrollo cuenta con 22 personas. La politica de la
empresa en este area se centra totalmente en apoyar la actividad de desarrollo de sistemas
para la optimizacion de la gestion interna, soluciones GIS y aplicaciones HIS (sanidad).

En el cuadro adjunto se presenta la evolucion de estas inversiones en los cuatro ultimos
afnos.

2002 2003 2004 2005

TOTAL 1.260.995,98 933.141,27 972.339,22 638.614,1

La disminucion de inversiones en 2.005 frente a 2.004 se debe a la contratacion en el
2005 con el Ministerio de Defensa del Sistema de Informacion Geografica, proyecto en
el que se habia venido invirtiendo en ejercicios precedentes. A partir del afio 2005, se ha
convertido en un proyecto ordinario con ingresos y gastos propios.

TELSON

En los cuatro Gltimos afios no se han producido inversiones ni se han llevado a cabo
politicas de investigacién y desarrollo significativas en este apartado.

AVANZIT TELECOM

En los cuatro dltimos afios no se han producido inversiones ni se han llevado a cabo
politicas de investigacién y desarrollo significativas en este apartado.
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INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario, y
costes y precios de venta desde el fin del ejercicio anterior hasta la fecha del
documento de registro.

12.1.1  Grupo AVANZIT

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT celebrada el 24 de junio de
2005 los Administradores de la Sociedad presentaron el Plan de Negocio del Grupo para
el periodo 2005-2008, el cual se basa en los siguientes parametros:

= Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones,
Tecnologia y Media).

= Aprovechamiento de la posicién privilegiada del Grupo en la recuperacién paulatina
de los mercados de tecnologia y telecomunicaciones.

= Aprovechamiento de la recuperacion econdmica en Latinoamérica con el apoyo a las
filiales viables (Argentina, Perd y Chile), asi como consolidacion del negocio en
Ecuador. Se espera desarrollar los mercados de Portugal y Marruecos en 2006/2007,
asi como entrar en 3 nuevos paises entre 2006 y 2008.

= Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el
cliente principal, Grupo Telefénica, pero reduciendo la dependencia. Esto sera
posible también a través de una diversificacion de los mercados en los que se opera,
recuperando los negocios de transportes ferroviarios (catenaria) y eléctrico
(mantenimiento).

= Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de
Telecomunicaciones, Administraciones Publicas, Transportes y Comunicaciones,
Defensa, Banca y Sanidad.

= El segmento de media encabezado por TELSON mantendréd sus clientes clave y
liderazgo tecnoldgico en el mercado de postproduccion de imagen y sonido, con la
potenciacion del mercado de comunicacién corporativa y sector publico,
incorporando nuevos clientes en television sobre ADSL y TDT, asi como
aumentando la presencia en el mercado de programacion de contenidos.

= Reduccidn de las cargas de estructura.

= Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion
progresiva de la financiacion de proveedores.

= Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo
previsible y cambios en los Convenios de personal, con acuerdo social.

El Plan de Negocio descrito estimaba, para el afio 2005, una facturacién del Grupo de
160,9 millones de euros, habiendo alcanzado la cifra de 180,1 millones de euros, es
decir, una mejora de las estimaciones del 12%, lo que representa 19,2 millones de euros.
Este incremento se debe principalmente al crecimiento del segmento de las
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Telecomunicaciones por encima de lo previsto, en Espafia un 11% y sobre todo en
Latinoamérica un 20%. El segmento de Tecnologia también ha crecido por encima de las
previsiones en un 11%. Las Sociedades, una vez superada la suspension de pagos, han
sido capaces de acudir a nuevos concursos y asi ir recuperando el volumen de negocio de
afios anteriores.

Por otro lado, para el EBITDA, el Plan de Negocio descrito estimaba, para el afio 2005,
un EBITDA de 5,5 millones de euros, habiendo alcanzado la cifra de 4,7 millones de
euros, es decir, una reduccion de las estimaciones de 0,8 millones de euros. Las
Hipdtesis del Plan de Negocio contemplaban la ejecucién de las medidas de
reestructuracion y adecuacion de plantilla en el dltimo trimestre de 2005 y
consecuentemente unos costes menores que hicieran incrementar el EBITDA para el
Gltimo trimestre de 2005. Estas hipotesis no se han cumplido en los plazos previstos y
han originado que no se alcanzase la estimacion. La desviacion ha sido corregida en
parte por el margen aportado por el incremento de las ventas.

El Plan de Negocio contempla un Beneficio Antes de Impuestos del Grupo agregado
para el periodo 2005-2008 de 63 millones de euros, estimando los Administradores de la
Sociedad que a partir del ultimo ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la fortaleza
del Grupo permitira mejorar significativamente los resultados operativos. Para el afio
2005, estimaba un Beneficio Antes de Impuestos del Grupo de 6,5 millones de euros,
habiendo alcanzado la cifra de 27,1 millones de euros, es decir, una mejora de las
estimaciones del 317%, lo que representa 20,6 millones de euros. La desviacién
corresponde basicamente al efecto positivo de la capitalizacion del préstamo sindicado
de Telson en diciembre de 2005 (25 millones de euros) no contemplado en el Plan y al
efecto negativo de un aumento de las provisiones para acometer en el 2006 la
reestructuracion de la plantilla del Grupo (3,2 millones de euros). Sin considerar estos
efectos, el Beneficio Antes de Impuestos del Grupo hubiera sido de 5,3 millones de
euros, es decir, una reduccion de las estimaciones de 1,2 millones de euros.

En la actualidad, los Administradores del Grupo entienden que el levantamiento de los
estados de suspension de pagos, la previsible recuperacion a medio plazo de los
mercados en los que opera la Sociedad y las medidas de reduccion de costes aplicadas y
previstas permitiran la generacion de fondos en los préximos ejercicios, lo cual, unido a
la obtenci6n de la financiacion externa para su capital circulante y a la refinanciacion de
la deuda concursal, permitirdn financiar sus operaciones durante los proximos afios,
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion de sus inversiones
en inmovilizado.

A la fecha de la emision del presente Folleto, la Sociedad, en su mejor estimacion, no
tiene previsto cambiar los objetivos del plan de negocio 2005-2008.

12.1.2  AVANZIT TECNOLOGIA
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En relacién con el mercado de las tecnologias de la informacion y las comunicaciones
(TIC), actividad fundamentalmente desarrollada dentro del Grupo AVANZIT por
AVANZIT TECNOLOGIA, se observa una tendencia a incrementar la inversion en
tecnologia, particularmente en los sectores financiero, de operadores de
telecomunicaciones, Administraciones Publicas, sanidad, transporte y ‘“utilities"
(eléctricas, petroleo y gas). Esto se debe, en parte, a la natural evolucion de las
tecnologias y a las necesidades de eficiencia en los negocios de estos sectores, pero
también a la iniciativa de expansion de la Sociedad de la Informacion en nuestro pais, en
linea con el Plan Nacional I+D+i 2004-2007 de Tecnologias de la Sociedad de la
Informacion del Ministerio de Industria.

Dentro de estos crecimientos es importante resaltar ademas la tendencia que se esta
produciendo por parte de los diferentes sectores a externalizar operaciones sobre sus
estructuras TIC y, en algunos casos, incluso a ceder la propiedad de su infraestructura
con el compromiso de hacerla evolucionar. En este sentido, las empresas de
determinados sectores (p.e. en el sector financiero) estan dejando de involucrarse
paulatinamente en la operativa no relacionada con su actividad principal a través de la
externalizacion de determinados servicios hacia proveedores especializados como
proveedores de servicios de tecnologia, y proveedores de redes y comunicaciones entre
los que se incluye a AVANZIT TECNOLOGIA.

Se abren por tanto para AVANZIT TECNOLOGIA nuevas oportunidades de desarrollo
de negocio fuera del sector de los operadores de telecomunicaciones, que es el origen del
conocimiento y experiencia de esta compafiia, en concreto con grandes usuarios de
servicios de telecomunicaciones de diferentes sectores (como por ejemplo en el sector
transportes, sanidad, financiero, de Administraciones Publicas y "utilities").

En este sentido, AVANZIT TECNOLOGIA tiene los siguientes objetivos para los
préximos cuatro afios:

@) Objetivos Operativos.- Mejorar la gestion interna
(b) Objetivos Comerciales:

(i) En el &mbito de los operadores de telecomunicaciones, el desarrollo de
nuevas oportunidades con su principal cliente, Telefonica, y el traslado de
este conocimiento y experiencia al resto de operadores de
telecomunicaciones, tanto fijas como moviles.

(i) En el &mbito de otras industrias, el traslado del "know-how" en temas de
redes y de desarrollo e integracion de aplicaciones a sectores como
transportes, sanidad, financiero, "utilities" y Administraciones Publicas.

(iii) Aumento del reconocimiento de marca de AVANZIT TECNOLOGIA
como empresa con experiencia, "know-how" y calidad en el sector
tecnolégico de las TIC.

©) Objetivos Financieros.- La recuperacion financiera de la Sociedad.
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Para la consecucion de estos objetivos, AVANZIT TECNOLOGIA se propone
realizar y ejecutar las siguientes medidas, asociadas segin los objetivos a
lograr:

(a)

(b)

Medidas para el Objetivo Operativo.- Mejorar la gestion interna

Las medidas para la mejora de la gestion interna consisten basicamente en
la puesta en marcha de aplicaciones de control de gestion y presupuestario
por proyectos, que inciden en la mejora de la asignacion de recursos.

La implementacion de esta medida se inicio en el 2003 y se finaliz6 a
finales de 2004. Durante 2005 se han introducido nuevas funcionalidades
dentro de un proceso de mejora continua que permite ir optimizando la
gestion de forma incremental.

La ejecucién de estas medidas no generan costes para AVANZIT
TECNOLOGIA al estar realizandose con recursos internos de la
compafia.

Medidas para los Objetivos Comerciales:

(i) En el &mbito de los operadores de telecomunicaciones, el desarrollo
de nuevas oportunidades con su principal cliente, Telefdnica, y el
traslado de este conocimiento y experiencia al resto de operadores
de telecomunicaciones, tanto fijas como moviles.

Medidas con respecto al Grupo Telefdnica

Las acciones comerciales con Telefénica estan orientadas a dar
solucién a Telefonica en sus propios objetivos, los cuales
basicamente se concretan en dos:

= incrementar el ancho de banda de su red incorporando
tecnologias de nueva generacion;

= ampliar y mejorar los servicios al cliente final (como p.e. el
Proyecto Imagenio: para la distribucion de television a través de
la red telefénica o los servicios de convergencia fijo-movil).

Para llevar a cabo estas actividades comerciales, AVANZIT
TECNOLOGIA tiene los siguientes retos:

(1) Incrementar la oferta de tecnologias, productos y servicios de
AVANZIT TECNOLOGIA que encajen en las necesidades de
Telefonica. Esta oferta se centrara en las siguientes tecnologias
basadas en:

e Servicios Internet Protocol (IP).

e Herramientas para Planificacion e Ingenieria de Redes de
Acceso.

-134 - A4851-spn/00015-SPN



Madrid-1/288199/09

)

e Seguridad.

e Sistemas de Informacion e Integracion de aplicaciones,
para los nuevos servicios Triple Play y de convergencia
fijo-movil

o  Wimax, Wifi y 3G (siguientes pasos en el desarrollo de la
tecnologia de acceso radioeléctrico)

e Voz sobre tecnologia de Internet (VolP).
e Contact Center (centro de asistencia telefonica).

Celebrar acuerdos con terceros: fabricantes, proveedores de
servicios, que faciliten y potencien la relacion con Telefénica.

La ejecucion de estas medidas se inicio en el afio 2004 y se
prevé un desarrollo de las mismas en los tres afioss. siguientes.

Los costes de estas medidas son los siguientes:

e la formacion de los técnicos en las nuevas tecnologias y
productos con el fin de permitir a AVANZIT
TECNOLOGIA disponer de la capacidad necesaria para
innovar, disefiar y mantener los productos y tecnologias
gue Telefonica, segin sus necesidades, les demande.

e la inversion en equipos que permitan dar una formacion
continua dentro de AVANZIT TECNOLOGIA. El coste
de esta inversion depende del precio de la tecnologia
necesaria en cada momento y de los acuerdos comerciales
establecidos con los fabricantes.

Medidas con respecto a otros operadores

Para el desarrollo de las relaciones con otros operadores de
telecomunicaciones se estan disefiando acciones que potencien la
actual presencia en otros operadores a través de:

M)

)

@)

réplica de los conocimientos adquiridos en Telefdnica a estos
otros operadores;

formacion en aquellas otras tecnologias que puedan ser de un
fabricante distinto a los seleccionados por Telefonica;

alianzas con fabricantes de tecnologias (equipos de
comunicaciones y proveedores de soluciones software, etc.)
seleccionados por cada operador.
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(i)

(iii)

La ejecucion de estas medidas ya se inici6 en el afio 2004 (con el
cliente Auna), han continuado durante 2005 y se prevé un desarrollo
de las mismas en 2006.

Medidas con respecto a otros sectores

Trasladar, en el ambito de otras industrias, el "know-how" en temas
de redes, de desarrollo e integracién de aplicaciones a sectores como
el transporte, sanidad, financiero, "utilities” y Administraciones
Plblicas

Las medidas adoptadas para la consecucion de este objetivo son las
siguientes:

(1) Continuar el desarrollo de la organizacion comercial
segmentada por clientes y sectores de mercado con comerciales
de dedicacién exclusiva a estos clientes y/o sectores avanzando
en el conocimiento profundo de la organizacion del cliente.
Asimismo, establecer para los comerciales objetivos de venta
con incentivacién econdmica, seguimiento y formacion en
técnicas de venta, y contando con un apoyo de pre-venta por
parte de la organizacion técnica.

Fomentar la actividad de Desarrollo de Negocio e Innovacion
Tecnoldgica para canalizar las nuevas soluciones IT hacia los
sectores objetivo de Avanzit Tecnologia.

(2) Reforzar la coordinacion comercial entre las empresas del
Grupo Avanzit mediante la presentacion de ofertas conjuntas
donde las compafiias del Grupo se complementan y pueden
ofrecer soluciones diferenciadas al mercado.

La ejecuciéon de esta medida ya ha sido iniciada y se prevé un
desarrollo de las mismas hasta finales de 2006.

Los costes de esta medida se soportan en la contratacion de personal
cualificado en las areas comercial y de desarrollo de negocio,
conocedores del sector en el que van a desarrollar su actividad de
venta. AVANZIT TECNOLOGIA tiene calculados
aproximadamente unos costes de entre 90.000 y 100.000 euros por
comercial contratado y en funcién de que alcance sus objetivos de
venta.

Aumento del reconocimiento de marca de AVANZIT
TECNOLOGIA como empresa innovadora con experiencia, "know-
how" y calidad en los sectores objetivo.

Las medidas para conseguir este objetivo consisten basicamente en:
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(1) la evaluacion continua por los clientes de la calidad de los
trabajos y servicios prestados mediante encuestas mensuales
enviadas desde AVANZIT TECNOLOGIA.

(2) el desarrollo de un plan de comunicacion para publicitar los
logros y éxitos obtenidos con los clientes e incorporar estos a
la evaluacion continua de calidad mencionada anteriormente.

(3) la utilizacién de las Metodologias, Procedimientos (mejores
précticas) y Herramientas mas punteras en cada segmento del
mercado para garantizar un alto nivel de excelencia en el
servicio a nuestros clientes.

(©) Medidas para los Objetivos Financieros:

a.

AVANZIT, en su Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 28 de octubre de 2005, adopt6, entre otros, el
siguiente acuerdo: Delegacion en el Consejo de Administracion de
la facultad de acordar la emision de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe maximo de aumento de capital de 60 millones de euros. En
este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha
13 de marzo de 2006, para entre otros objetivos, potenciar el
crecimiento de la division de AVANZIT TECNOLOGIA, ha
decidido proceder a una ampliacién del capital social en la cuantia
de 31.033.082 euros mediante la emisidn y puesta en circulacién de
31.033.082 acciones nuevas, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las hasta el momento en circulacion y a un
precio de suscripcion de 1,60 euros (de los que 1 euro corresponde
al valor nominal y 0,60 euros a prima de emisién) que podran ser
suscritas por los accionistas en la proporcién de 1 accién nueva por
cada 5 acciones antiguas.

Aplazamiento de la deuda concursal. La Comision de Seguimiento
y Control del Convenio de Acreedores de AVANZIT
TECNOLOGIA, en su reunion celebrada el dia 15 de diciembre de
2005, ha autorizado la prérroga solicitada por la Sociedad de hasta
un afo (hasta enero de 2007) en el plazo previsto en el Convenio de
Acreedores para efectuar el pago de la primera anualidad. La causa
gue fundamenta la solicitud de proérroga, por parte de la Sociedad,
es la situacion financiera actual que hace dificil conjugar las
operaciones corrientes y el pago de la deuda concursal en el primer
afio de vencimiento. Adicionalmente, se contempla la utilizacion de
la ampliacion de capital comentada en el punto anterior, para
atender de un modo total o parcial los pagos previstos en el
Convenio de Acreedores.
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TELSON

La demanda en el mercado de servicios audiovisuales ha continuado en 2005 la
recuperacién que se venia intuyendo desde 2004. Esa recuperacién se da en los
dos principales mercados del Grupo TELSON, la postproduccion de peliculas
publicitarias y los servicios técnicos a televisiones.

Por lo que se refiere al mercado publicitario, los datos proporcionados por
INFOADEX confirman un crecimiento de la inversion publicitaria durante 2004
del 6,9% sobre 2003, un nivel que no alcanza los maximos historicos pero que
si permiten una diferencia clara sobre la espectacular caida del afio 2001.

Por lo que se refiere a los servicios técnicos a las televisiones, lo que en 2004
era una recuperacion, en el segundo semestre de 2005 se esta convirtiendo en
una aceleracion, con un incremento muy fuerte de los requerimientos de oferta
para servicios como la television sobre Internet (servicios ADSL de los grandes
operadores de telecomunicaciones), platés y equipamiento de platés ante el
incremento de proyectos de ficcidon y toda una serie de servicios colaterales
derivados de la clarificacion legal del mercado audiovisual: la normalizacion de
la television digital terrestre (TDT), el cambio de licencia de Canal Plus y la
adjudicacion de un concurso para un nuevo canal generalista de implantacién
estatal.

Evolucién de la publicidad en TV y cine

Publicidad en TV (mill. EUR) Publicidad en cine (mill. EUR)

2320 ,44 2172 2315

1.529
1.347

55.2 44,6 453 47,6
179 19,7

2000 2001 2002 2003 Ene- Ene- 2000 2001 2002 2003 Ene- Ene-
Jun 04 Jun 05 Jun 04 Jun 05

Fuente: Infoadex

Por otro lado, se mantiene la tendencia constatada en anteriores ejercicios
acerca de la disminucién de la proporcion del total de gasto en publicidad
convencional (la realizada a través de canales de television, emisoras de radio,
cine y publicaciones impresas) con respecto a la publicidad no convencional,
especialmente hacia las acciones denominadas “below the line” que estan
destinadas a la comunicacion de la imagen de un producto por medios
alternativos a los tradicionales (basicamente, eventos, promociones y productos
multimedia).

Esta tendencia implica mayores posibilidades de desarrollo de las lineas de
actividad que se encuadran dentro del area de comunicacion corporativa
(eventos, video institucional, nuevas tecnologias). El alto grado de atomizacién
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de estos mercados y la falta de informacion fiable de tipo cuantitativo no
permite elaborar estimaciones consistentes del crecimiento o participacion en el
mercado, si bien el equipo directivo, basandose en su dilatada experiencia en el
mercado, confia en alcanzar un crecimiento y margenes atractivos.

Constituyen los objetivos de TELSON para lo proximos 4 afios los siguientes:
(@) Objetivos Comerciales:

(i) Desarrollo de mercado

(i)  Aumento de eficiencia
(b) Objetivos Financieros.- Recuperacion financiera de la sociedad

Para la consecucién de estos objetivos, TELSON se propone realizar y ejecutar
las siguientes medidas, asociadas segun los objetivos a lograr:

(@ Medidas adoptadas para los Objetivos Comerciales
(i) Desarrollo de mercado

Las medidas adoptadas por TELSON para lograr un mejor
desarrollo en el mercado serian las siguientes:

(1) Incremento de fuerza de ventas, que se traducird en la
contratacion de comerciales y en la transformacion de personal
vigente en funciones comerciales.

(2) Perfeccionamiento de los sistemas de gestion comercial los
cuales incluyen el reforzamiento de los sistemas informaticos y
el aprovechamiento integrado de la base de clientes.

(3) Reforzar la coordinacion comercial con AVANZIT
TECNOLOGIA y AVANZIT TELECOM.

(4) Desarrollo de alianzas estratégicas, asociandose a empresas con
conocimientos, habilidades y posiciones de mercado
complementarios con TELSON.

El desarrollo de estas medidas se inici6 en el ejercicio 2004 y su
implantacion se encuentra alin en proceso.

Los costes adicionales derivados de la ejecucion de estas medidas
son practicamente nulos hasta la fecha debido a: (i) la incorporacién
de comerciales con cartera propia (el coste medio anual derivado de
estas incorporaciones se calcula que sera de aproximadamente unos
60.000 euros); (ii) la modificacion de las funciones del personal
actual de la compafia; y (iii) por los desarrollos propios de
aplicaciones informaticas.

(i)  Aumento de eficiencia
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Las medidas para la consecucion de este objetivo seran las
siguientes:

(1) Mejora de la gestion de compras.

(2) Reduccidn de gastos generales.

(3) Revision de contratos de mantenimiento.

(4) Control y mejora de procesos de produccién y administracion.

La ejecucion de estas medidas se inicié durante el ejercicio 2004 y
su implantacién se prolong6 durante el ejercicio 2004 y 2005.

Durante el ejercicio de 2005, continué el proceso de mejora de los
procedimientos internos. La reduccion de gastos generales y de
mantenimiento ha alcanzado el potencial tedrico que pueden
alcanzar con la dimension y compromisos actuales de la compafiia,
reducciones que supusieron en 2004 un ahorro estimado de 1 millén
de euros.

Las presentes medidas no generaran costes sino que se prevé que de
las mismas se obtengan ingresos.

(©) Medidas para los Objetivos Financieros:

(i) Con el aumento de capital objeto del presente Folleto, autorizado por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de AVANZIT
celebrada el dia 28 de octubre de 2005, por importe de 31.110.423
euros e inscrito en el Registro Mecantil de Madrid el 1 de diciembre
de 2005, se procedio a la amortizacion total del préstamo sindicado a
TELSON mediante la capitalizacién en acciones de AVANZIT S.A.
de los derechos de crédito que ostentaban las entidades financieras
acreedoras bajo el citado préstamo.

(i) Ademads, para potenciar el crecimiento de TELSON, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha decidido, en ejercicio de la
autorizacion conferida al efecto por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad de 28 de octubre de 2005, proceder a una ampliacion
del capital social mediante la correspondiente oferta publica de
suscripcion y registro en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en la cuantia de 31.033.082 euros mediante la emision y
puesta en circulacion de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que las hasta el momento en
circulacién y a un precio de suscripcion de 1,60 euros (de los que 1
euro corresponde al valor nominal y 0,60 euros a prima de emision)
gue podran ser suscritas por los accionistas en la proporcién de 1
accion nueva por cada 5 acciones antiguas.

1214 AVANZIT TELECOM
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La situacion del negocio de construccion y mantenimiento de infraestructuras de
telecomunicaciones de AVANZIT desarrollado a través de AVANZIT
TELECOM esta influenciada por los siguientes aspectos:

(@)

()

(©

Reorganizacion del Grupo Telefénica en Espafia a finales de 2003, que
contemplé una reduccion sustancial de personal con un plan de
prejubilaciones, tendra un efecto positivo para AVANZIT TELECOM, ya
que obliga a Telefénica a trasladar en los préximos afios parte de su
actividad relacionada con el "Contrato Global" a sus empresas
colaboradoras, entre las que se encuentra AVANZIT TELECOM. Este
"Contrato Global" expiraré el 31 de diciembre de 2006 (si bien existe un
periodo transitorio que finaliza el 30 de marzo de 2007 durante el cual
AVANZIT TELECOM iria abandonado progresivamente la prestacion de
sus servicios y el nuevo prestatario, en su caso, comenzaria a prestar estos
servicios de manera progresiva) y es previsible que el proceso de
adjudicacion del nuevo contrato se ejecute durante el segundo semestre de
2006.

El inicio del proceso de concentracidén y consolidacion del mercado de
operadores de telecomunicaciones fijas. Durante este afio 2005 se ha
producido la compra de Auna Telecomunicaciones (segundo operador
fijo) por Ono (principal operador de cable), la de Albura por Ya.com, la
de Comunitel por Tele2 y la fusibn de Wanadoo con Uni2. Estas
operaciones contribuiran al reforzamiento de la capacidad competitiva de
los operadores mencionados frente a Telefonica, actual lider del mercado,
basado en una mayor inversion en la construccion de infraestructuras de
banda ancha. AVANZIT TELECOM dispone de capacidad y experiencia
en el sector para apoyar a estos operadores en el despliegue y
mantenimiento de sus redes.

La consolidacion de operadores y el esfuerzo inversor de aquellos que
contintan su crecimiento en solitario, como es el caso de Jazztel, no pasa
inadvertido para el lider del sector y, principal cliente de AVANZIT
TELECOM, que es Telefonica de Espafia.

Telefonica intensifica su objetivo estratégico de liderazgo en el sector a
través del desarrollo y extension de infraestructuras y servicios de banda
ancha sobre tecnologias ADSL. Consecuentemente con ello, en 2005 se
produjo el lanzamiento comercial de Imagenio, el servicio de video bajo
ADSL. Ademés la CMT ha aprobado el lanzamiento por parte de
Telefonica de campafias de promocion de productos empaquetados
(telefonia mas video més internet, y otras combinaciones de parejas de
estos productos), de manera que la oferta de Telefénica se asimila a la
exitosa oferta de paquetes de productos ya muy testada por los operadores
de cable. Todas estas campafias redundan en un incremento de la actividad
de instalacion y mantenimiento de red de abonados ejecutada por
AVANZIT TELECOM para Telefénica bajo el “Contrato Global”
adjudicado en 2002.
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(d) La adquisicion de operadoras europeas (como es el caso de Chequia) por
parte de Telefdnica , y el desarrollo de la actividad en otros mercados
cercanos donde ya estaba presente, como es el caso de Marruecos, abre
nuevas oportunidades en mercados internacionales donde no estaba
presente para AVANZIT TELECOM.

(e) Continuacion del despliegue de redes de telecomunicaciones moviles,
aunque aun queda por conocerse cuando se producird el despliegue
operativo y de servicios del cuarto operador Xfera. Estos despliegues
vienen realizandose bajo la modalidad de proyectos llave en mano
dirigidos por los fabricantes tecnoldgicos (Nortel, Ericsson, etc).
AVANZIT TELECOM esta negociando con ellos para colaborar en los
despliegues en marcha.

Asimismo, deberéan tenerse en cuenta los riesgos relacionados con la delicada
situacion de AVANZIT TELECOM (descritos en el apartado 1.5 de los Factores
de Riego) a la hora de analizar la influencia de los aspectos anteriormente
descritos en el negocio de construccién y mantenimiento de infraestructuras de
desarrollado por AVANZIT TELECOM.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad entiende que este sector seguira
desarrollando una actividad importante en los proximos dos afios, y con animo
de aprovechar dicho desarrollo, AVANZIT TELECOM tiene los siguientes
objetivos:

(@) Objetivos Operativos: Optimizacion operativa de AVANZIT TELECOM
que contempla la reduccion de costes y el aumento de productividad y
calidad.

(b) Objetivos Comerciales:

(iiiy Diversificacion de la cartera de clientes y obtencion de nuevos
contratos.

(iv) Diversificacion sectorial.
(©) Objetivos Financieros.- Recuperacion Financiera de la Sociedad.

Para la consecucién de estos objetivos, AVANZIT TELECOM se propone
realizar y ejecutar las siguientes medidas:

(@ Medidas para los Objetivos Operativos
Optimizacion operativa de AVANZIT TELECOM

Para lograr la optimizacion operativa de AVANZIT TELECOM se estan
llevando a cabo las siguientes medidas:

(1) Mantenimiento de un programa sistematico de control de
gestion y seguimiento de, entre otros conceptos, la
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productividad del personal, incentivos de productividad, horas
extras, vehiculos y gastos varios.

La ejecucion de esta medida se inicié durante el dltimo
trimestre de 2003 y tiene caracter recurrente.

El coste de la ejecucion de esta medida es nulo por ser
realizada por empleados ya existentes dentro de la compafiia y
supondré una reduccién aproximada en los costes de 400.000
euros anuales. Con esta medida se pretende mantener un
crecimiento controlado de los gastos directos de produccion,
gue permita la mejora del margen de contribucidn.

(2) Flexibilizacion de los costes de la mano de obra directa (en

linea con las necesidades de trabajo que hay). Para conseguir la
flexibilizacién de la mano de obra se estd avanzando en los
siguientes frentes:

e Ejecucion del plan de prejubilaciones de personas mayores
de 55 afos, principalmente dedicadas a actividades en
decrecimiento, pactado en el E.R.E aprobado para
AVANZIT TELECOM el 7 de julio de 2004 y que supone
un ahorro de 1.600 miles de euros de ahorro al afio.

e Modificaciones al convenio colectivo existente que
permiten flexibilizar los costes del personal propio, que
supone un ahorro de 400.000 euros al afio.

¢ Renegociacion de un nuevo convenio colectivo para
adaptarlo a la realidad actual del entorno productivo de la
empresa (ver punto (3) siguiente).

Los ahorros que se pueden conseguir con estas medidas son
variables, si bien en funcién de la primera fase del Preacuerdo
firmado entre el Comité Intercentros y la Sociedad el 15 de
marzo de 2005, a salvo de la ejecucion de la segunda fase, la
estimacion a la que se llega es de 2.000.000 de euros al afio. Si
ademas incluimos las medidas del punto (1) anterior, estamos
ante un ahorro inmediato estimado de 2.400.000 Euros/afio.

Con respecto a los costes de ejecucion de estas medidas, existe
una provisién por reestructuracion de plantilla de 6.198.000
euros y una provision por prejubilaciones que asciende a
7.163.000 euros netos. Estos costes seran asumidos
integramente con la ampliacion de capital de 31.033.082 euros
acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad de
13 de marzo de 2006, tal y como se pone de manifiesto en el
Hecho Relevante comunicado a la CNMV el 15 de marzo de
2006.
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(3) Renegociacion del convenio colectivo. Las medidas

convencionales inmediatas a implantar contemplan las
siguientes acciones:

e Adaptacion de la jornada laboral del personal técnico
dedicado a los servicios de banda ancha a la actividad
demandada por nuestros principales clientes, que obligan a
considerar los sabados y domingos como dias laborables,
dado que son las jornadas de mayor consumo de estos
servicios por los usuarios finales de los mismos. Esta
medida no supone un aumento de la jornada laboral sino
una reconfiguracién de los turnos de trabajo.

e Eliminacion o en su caso reduccién de pluses.

e Reduccion del precio actualmente establecido para las
horas extraordinarias.

e Congelacion del salario.

o Desaparicién del concepto de antigliedad del personal.
e Redefinicion, y en su caso eliminacion, de las dietas.
e Abaratamiento del régimen de traslados.

e Aumentos en los minimos de rendimiento necesarios para
cobrar pluses de productividad.

La ejecucion de estas medidas se iniciara una vez consensuada
la reforma actual del Convenio Colectivo, cuya negociacién
esta en curso y espera verse finalizada a lo largo del primer
semestre de 2006.

No se incurrird en costes para la ejecucion de esta media. Por el
contrario se calcula que esta medida producira un ahorro en
este punto oscilara entre los 960.000 - 1.200.000 Euros/afio.

4) Como medida complementaria a los planes anteriores,
la compafia adoptaria un plan de racionalizacion de la
actividad operativa, basado en la reordenacion del volumen
actual de contratacion con Telefonica en el ambito del contrato
global. Este plan se basa en el cese de la actividad en las
provincias donde esta no resulte rentable. De esta forma, la
compafiia reduciria sus perdidas y las tensiones de tesoreria,
aunque ello pudiera llegar a suponer una reducciéon del
volumen de negocio. El grado de reduccion de la actividad
dependera del éxito alcanzado con las tres primeras medidas
descritas.
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(b)
(i)

El ajuste de la estructura que esta medida lleva aparejado
permitira adecuar el tamafio de la compafiia al desarrollo de
una actividad mas diversificada en clientes y sectores.

(5) La centralizacion a nivel de grupo de los servicios
administrativos, financieros, recursos humanos y prevencion
permitira la realizacion de estas tareas con la misma
efectividad que hasta ahora, pero con una menor necesidad de
recursos; de manera que podran obtenerse ahorros en el coste
de mano de obra indirecta de 40.000 Euros/mes.

Medidas para los Objetivos Comerciales:

Diversificacion de la cartera de clientes y obtencion de nuevos
contratos

En el afio 2005, los ingresos de AVANZIT TELECOM que
provienen del "Contrato Global" firmado con Telefonica de Espafia
han sido del 94,5 % del total. Uno de los objetivos de la sociedad
consiste en intensificar la politica de diversificacion de la cartera de
clientes y la obtencion de nuevos contratos en el sector de las
telecomunicaciones.

Para ello, las medidas para conseguir el objetivo de diversificacion
de la cartera de clientes y la obtencion de nuevos contratos son las
siguientes:

(1) Reforzar la oferta comercial de la compafila con otros
potenciales colaboradores complementarios, como las empresas
de ingenieria, los distribuidores y fabricantes de equipos.

(2) Reforzar la coordinacion comercial entre AVANZIT
TELECOM y AVANZIT TECNOLOGIA (y en otros casos con
TELSON), mediante la presentacion de ofertas conjuntas en
UTE’s virtuales donde las compafias del Grupo se
complementan (tanto en capacidades como en clientes).

(3) Reconstruir capacidades internas en actividades con potencial,
como son las infraestructuras de comunicaciones mdviles o
redes de comunicaciones de datos.

(4) Realizar un esfuerzo comercial enfocado en clientes de gran
potencial, como por ejemplo los operadores de moviles, los
grandes operadores alternativos de telecomunicaciones fijas y
las empresas de cable, apoyandose en las medidas anteriores.

Estas medidas se iniciaron a finales del aflo 2003 teniendo todas
ellas caracter recurrente.
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(i)

La ejecucion de estas medidas no generan costes adicionales, al
utilizar recursos ya existentes en la propia compafiia.

Diversificacion sectorial en otras actividades relacionadas con la
creacion y mantenimiento de infraestructuras, como son el
transporte y distribucién de energia; el transporte ferroviario o la
construccidn de edificios y parques con fuerte dotacion tecnoldgica.

Para ello, las medidas para conseguir el objetivo de diversificacion
de la cartera de clientes y la obtencion de nuevos contratos son las
siguientes:

(1) Reforzar la oferta comercial de la compafila con otros
potenciales colaboradores complementarios, como las empresas
de ingenieria, y constructoras.

(2) Reconstruir capacidades internas en actividades con potencial,
como son los tendidos de catenaria, la implantacion de sistemas
de sefializacién o el disefio, construccion y mantenimiento de
infraestructuras de baja y media tension.

(©) Medidas para los Objetivos Financieros:

a.

b.

Venta de las filiales internacionales al holding, AVANZIT, S.A.,
que permitiria reducir la deuda que AVANZIT TELECOM tiene
con la cabecera del grupo.

AVANZIT, en su Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el dia 28 de octubre de 2005, adoptd, entre otros, el
siguiente acuerdo: Delegacion en el Consejo de Administracion de
la facultad de acordar la emision de acciones o, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe maximo de aumento de capital de 60 millones de euros. En
este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad de 13 de
marzo de 2006, para entre otros objetivos, reestructurar la division
de AVANZIT TELECOM, ha decidido proceder a una ampliacion
del capital social mediante la correspondiente oferta publica de
suscripcién y registro en la Comision Nacional del Mercado de
Valores en la cuantia de 31.033.082 euros mediante la emision y
puesta en circulacion de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que las hasta el momento
en circulacion y a un precio de suscripcion de 1,60 euros (de los
gue 1 euro corresponde al valor nominal y 0,60 euros a prima de
emision) que podran ser suscritas por los accionistas en la
proporcion de 1 accion nueva por cada 5 acciones antiguas.
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c. Aplazamiento de la deuda concursal. La Comision de Seguimiento
y Control del Convenio de Acreedores de AVANZIT TELECOM,
en su reunion celebrada el dia 21 de diciembre de 2005, ha
autorizado la prérroga solicitada por la Sociedad de hasta un afio
(hasta enero de 2007) en el plazo previsto en el Convenio de
Acreedores para efectuar el pago de la primera anualidad. La causa
que fundamenta la solicitud de prérroga, por parte de la Sociedad,
es la situacion financiera actual que hace dificil conjugar las
operaciones corrientes y el pago de la deuda concursal en el primer
afio de vencimiento. Adicionalmente, se contempla la utilizacion
de la ampliacién de capital comentada en el punto anterior, para
atender de un modo total o parcial los pagos previstos en el
Convenio de Acreedores.

12.1.5 Internacional
(a) Desarrollo del area internacional: Tecnologia.

Con el objeto de lograr el desarrollo del &area internacional, AVANZIT
TECNOLOGIA ha adoptado las siguientes medidas:

(1) Se ha realizado el proceso de transferencia tecnoldgica entre AVANZIT
TECNOLOGIA vy sus filiales para que dispongan de la capacidad necesaria
para implantar y mantener, en las entidades del Grupo Telefonica presentes
en el area internacional (fundamentalmente Latinoamérica), los productos y
servicios desarrollados por AVANZIT TECNOLOGIA para el cliente
Telefonica en Espafia.

(2) Se ha hecho extensivo a las filiales los acuerdos, de colaboracion y
comercializacion de nuevos productos, logrados por AVANZIT
TECNOLOGIA, estableciendo procedimientos de colaboracion que permitan
la transferencia de experiencias comerciales entre todos los paises.

(3) Se han iniciado los procesos de expansion en Marruecos y Portugal.

En el afio 2005 se ha reiniciado la actividad del Grupo AVANZIT en
Marruecos con la contratacion del suministro y puesta en servicio de la red
de fibra Optica para Meditel. Este proyecto, en cuya ejecucién participan
empresas locales, ha supuesto el relanzamiento de la actividad del Grupo en
Marruecos, estando actualmente ofertandose otros proyectos que daran
continuidad a la actividad iniciada.

Las actuaciones del Grupo AVANZIT en Portugal se han centrado en el
analisis de las sociedades del Grupo en ese pais y en el saneamiento de su
filial ComDist, sobre la cual se espera reiniciar la actividad del Grupo
AVANZIT en Portugal.

(b) Desarrollo del area internacional: Media.
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Las medidas destinadas a mejorar el desarrollo de TELSON en su area
internacional son las siguientes:

(1) Alianza firmada recientemente por TELSON con NONSTOP Digital, S.A:
(Argentina, Brasil, México) con la finalidad de crear un gran grupo de
prestacion de servicios y contenidos para la Peninsula Ibérica y América
Latina. El acuerdo incluye el intercambio de equipos de gestion, la
comercializacion de programas de television, soluciones pan-regionales de
servicios integrados para los grandes estudios y la creacion de nuevos
productos y servicios. La duracién es indefinida.

(2) Se han iniciado las actuaciones para la apertura de una filial de TELSON en
Francia. Esta nueva sociedad tendrd como matriz a Ostra Delta y serd la base
para la comercializacion de TELSON en Francia y Europa.

(3) Actualmente TELSON cuenta con agentes en Miami, Doha y Paris y se
encuentra localizando una red de agentes comerciales en Extremo Oriente y
Portugal.

(4) Se esté realizando un estudio de valoracion en el mercado Norteamericano y
Meéjico a través de sus agentes en Miami.

(5) Se han iniciado actuaciones comerciales en Portugal.

La adopcion de estas medidas se inicié durante el afio 2004 y es una
estrategia a desarrollar durante varios ejercicios.

Las presentes medidas no generaran costes sino que se prevé que de las
mismas se obtengan ingresos.

(c) Desarrollo del area internacional. Telecomunicaciones.

(1) La consolidaciéon del area internacional de AVANZIT TELECOM, en
Argentina Chile y Per0, ha permitido la apertura de nuevas oportunidades de
negocio para sus filiales. Partiendo de esta base, se ha establecido un proceso
de diversificacion de la actividad de las filiales a nuevas areas (petroleo,
aguas, obras civiles, etc.) a lo largo del 2005.

(2) A lo largo del 2005 se ha iniciado la actividad de AVANZIT TELECOM en
Ecuador.

(3) Se han iniciado los procesos de recuperacion de la actividad de AVANZIT
TELECOM en Marruecos y Portugal.

(4) Se han iniciado actividades comerciales en otros paises de Latinoamérica,
teniendo como objetivos estratégicos los mercados de México y Brasil.

12.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.
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No se conoce ninguna informacion sobre ninguna tendencia, incertidumbres, demandas,
compromisos o hechos, distintas de las expuestas en el presente Documento que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Sociedad, por
lo menos para el actual ejercicio.
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13 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
El presente Folleto no incluye previsiones o estimaciones de beneficios.
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14  ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS
14.1 Miembros de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision, y Altos
Directivos de la Sociedad
14.1.1 Identificacién
@) Consejo de Administracion
La composicion del Consejo de Administracion en el momento de registro del
presente Documento, asi como la condicién de sus Miembros de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento del Consejo de Administracién de AVANZIT (en
adelante el "Reglamento del Consejo"), se refleja a continuacion:
Nombramiento
Nombre Cargo Caracter Primero Ultimo Procedimiento de
eleccion
D. Ramén Soler Presidente y Consejero Ejecutivo 20-12-2004 | 19-01-2005 Cooptacion,
Amaro Delegado Ratificado en Junta
D. Roberto Vocal Dominical 27-06-2003 | 19-01-2005 Designado en
Cuens Mesonero Junta
D. Julidn Garcia Vocal Independiente | 19-01-2005 | 19-01-2005 Designado en
Vargas Junta
D. Julio Lépez Vocal Independiente | 20-01-2006 | 20-01-2006 Cooptacion
Castafio
D. Enrique Secretario - Consejero Otros externos | 20-01-2006 | 20-01-2006 Cooptacioén
Lahuerta Traver

Madrid-1/288220/13

(b)

Comision Ejecutiva

Otros 6rganos de control de la Sociedad

La Comision Ejecutiva se encuentra regulada en el parrafo 2° del articulo 26 de
los Estatutos Sociales de AVANZIT (en adelante los "Estatutos Sociales"), y en
el articulo 15 del Reglamento del Consejo, siendo su composicion actual la que
se detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter
D. Ramon Soler Amaro Presidente Ejecutivo
D. Julian Garcia Vargas Vocal Independiente
D. Roberto Cuens Mesonero Vocal Dominical

La Comision Ejecutiva es un érgano delegado del Consejo de Administracion.
La delegacion permanente de facultades por parte del Consejo en la Comision
Ejecutiva comprende, segun resulta del articulo 15.4 del Reglamento del
Consejo, "todas las facultades del Consejo, salvo las que legal o
estatutariamente sean indelegables o las que no puedan ser delegadas por
virtud de lo dispuesto en el presente Reglamento."

La Comisién Ejecutiva, a tenor de lo dispuesto en el articulo 15.6 del
Reglamento del Consejo, debera "informar al Consejo de los asuntos tratados y
de las decisiones adoptadas en sus sesiones."

Por su parte, corresponde al Consejo de Administracion resolver sobre las
propuestas que le someta la Comision Ejecutiva, segun resulta del apartado 3,
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letra g), del articulo 29 de los Estatutos Sociales al enumerar las competencias
del Consejo.

©) Altos directivos

El Consejero Delegado ocupa el nivel mas elevado de la gestién de la Sociedad.
Los Directivos y las demés personas que participan también en los niveles mas
elevados de la gestion de la Sociedad, y de los que dependen las Areas y
Departamentos de la Sociedad, se identifican a continuacién:

Nombre Cargo
Ana Maria Palacio Céardenas Director Financiero Corporativo
Francisco Gonzélez Sanchez Director de Planificacion y Control Internacional
Pedro Pifiar de JesUs Director General de AVANZIT Telecom S.L.U.
Gonzalo Martin Alcrudo Director General de TELSON Servicios Audiovisuales S.L.U.
Vacante Director de Asesoria Juridica*
Graciela Iriarte Ruiz Director de Recursos Humanos
Luis Garcia Merchan Director General de AVANZIT Tecnologia S.L.U.

* Pendiente de nombramiento

La direccion profesional de los Consejeros y Altos Directivos coincide con el
domicilio social de la Sociedad.

14.1.2 Actividades significativas que Consejeros y Altos Directivos desarrollan al
margen de la Sociedad

Los cargos que ostentan los Consejeros y Directivos al margen de la Sociedad
se detallan en el punto 14.1.4 siguiente en la descripcion del perfil de los
Miembros del Consejo y de los Altos Directivos.

Ningin miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad es miembro del
Consejo de Administracion ni accionista significativo de otras compafiias
cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia.

Igualmente, los miembros de la Alta Direccion del grupo AVANZIT no
ostentan cargo alguno en otras sociedades cotizadas o relevantes ni son ni
accionistas significativos de las mismas.

14.1.3 Naturaleza de toda relacidn familiar entre Consejeros y Altos Directivos

La Sociedad no tiene constancia de ninguna relacién familiar entre los
Consejeros y Altos Directivos actuales de AVANZIT.

14.1.4 Preparacion y experiencia de Consejeros y Altos Directivos
Perfil de los Miembros del Consejo
Ramon Soler Amaro

Presidente y Consejero Delegado (Ejecutivo) de la Sociedad y Presidente de la
Comision Ejecutiva.

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de Madrid
y Diplomado en Informética por la Escuela de Administracion Publica de
Alcald de Henares. Es también Doctor en Ciencias Econdmicas. Auditor de
Cuentas miembro del Registro Oficial de Auditores de Cuentas y del Instituto
de Censores Jurados de Cuentas. Intendente al Servicio de la Hacienda Publica
(Inspector de Finanzas del Estado actualmente), n°® 1 de su promocién.
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En su carrera profesional, tanto en el sector publico como en el privado, ha sido
Director del Centro de Procesos de Datos del Ministerio de Hacienda,
Subdirector de Organizacion e Informatica y Subdirector General de Expansién
en el Banco Hipotecario de Espafia, Presidente del Consejo de Administracion
en Caja Postal, Director General de Correos y Telecomunicacion, Consejero y
miembro del Comité Ejecutivo del Consejo de la Compafiia Telefénica y
Presidente Ejecutivo de dos empresas filiales de la misma, creando y poniendo
en marcha Telefonica Servicios, S.A. (hoy Telefénica Mdviles), Consejero-
Director General del grupo de empresas de la ONCE y Consejero Delegado de
Atento Telecomunicaciones Espafia y primer ejecutivo de Atento Marruecos. En
la actualidad no desempefia ninguno de estos cargos.

Roberto Cuens Mesonero

Vocal del Consejo, Consejero dominical de la Sociedad y Presidente de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Ademés, otros cargos son el de Administrador Unico de Sandra T, S.L.,
Administrador solidario de Hamurabi, S.L., Consejero Delegado y Presidente de
Hermanos Cuens S.A., Administrador solidario de Cugon, S.L., Vicepresidente
y Consejero de Dormimalaga, S.A., Consejero de Dormilén Descanso Canarias,
S.A., Administrador Unico de Instituto Geriatrico Europeo, S.L., Consejero de
Residencias Gerontoldgicas, S.A., Administrador Unico de Barzoli, S.L.,
Consejero de Videoreport y Secretario de Cugonri, S.A.

Julio Lopez Castafio

Vocal del Consejo, Consejero independiente de la Sociedad y miembro de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento y de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones.

Estudié Ingenieria Superior Aeronautica en la Universidad Politécnica de
Madrid, especializado en gestion de navegacion aérea y empresas aeronauticas.
Con posterioridad, a la vez que compaginaba varios trabajos comerciales para
empresas de telecomunicaciones y software/hardware, obtuvo el Master in
Business Administration (MBA) en el Instituto de Empresa de Madrid.

Tras esta primera etapa, entré a trabajar en SHELL OIL, donde, fue adquiriendo
mayores niveles de responsabilidad hasta alcanzar la Direccion General para
Latinoamérica y Caribe de Shell Marine Products, la compafia que ayudo a
crear a nivel mundial para gestionar la unidad de negocio de lubricantes y
combustibles marinos. Ademas, era miembro del Comité Mundial de Marca de
la compafiia.

En 1997 cambio de sector para ser el Director Comercial de Endesa Energia,
filial encargada de la comercializacion de electricidad en el mercado
liberalizado. También en ENDESA, fue durante varios afios Director de
Desarrollo de Negocio para USA, Europa y Africa, donde tuvo oportunidad de
desarrollar numerosos proyectos en paises como Polonia, Rumania, Alemania,
Italia, etc.

A continuacién y también en el &ambito de ENDESA, pas6 varios afios creando
desde cero Endesa Marketplace (Opciona.com), compafiia que utilizaba internet
para optimizar la cadena de aprovisionamiento y la relacion cliente-proveedor.
Simultaneé dicha actividad con la creacion en Holanda de Eutilia, compafiia
participada por las doce mayores empresas eléctricas de Europa de la que era
Co-Presidente Ejecutivo.
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Posteriormente en ALDEASA (tiendas duty-free de los aeropuertos de 10 paises
en cuatro continentes), como Director General Internacional, era responsable de
la consolidacién de la compafila como multinacional, el desarrollo en nuevos
paises y las operaciones en mas de 40 tiendas de todo el mundo, asi como la
participacion en los procesos de fusiones y adquisiciones.

Ademas, ha sido miembro de los Consejos de numerosas Asociaciones
sectoriales Internacionales, y ha realizado innumerables conferencias en cada
uno de los sectores en que ha trabajado. Actualmente, es asesor de empresas
cotizadas y no cotizadas.

Enrique Lahuerta Traver

Secretario del Consejo de Admisnistracion, Consejero externo de la Sociedad y
miembro de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Licenciado en Derecho por la Universidad Autdnoma de Madrid y Master en
Asesoria Juridica de Empresas por el Instituto de Empresa. Es Abogado en
gjercicio desde 1980 y tiene experiencia en las asesorias juridicas de numerosas
empresas cotizadas y no cotizadas. Actualmente es Socio del Despacho Estudio
Juridico.

Julian Garcia Vargas

Vocal del Consejo (Independiente) y miembro de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento.

Obtuvo la licenciatura en Ciencias Econdmicas en la Universidad Complutense
de Madrid en 1968. Ingresdé por oposicion en el Cuerpo Superior de
Administradores Civiles del Estado y mas tarde en el de Inspectores de Finanzas
del Estado.

Fue Subdirector en la Direccion de Politica Financiera del Ministerio de
Economia y Hacienda y Subdelegado de Hacienda en Madrid. Ha formado parte
de diversas comisiones de la OCDE vy seguido cursos en el Fondo Monetario
Internacional.

Fue también Presidente del Instituto de Crédito Oficial, siendo igualmente
Administrador por Espafia del Banco Europeo de Inversiones de la Union
Europea.

En 1986 fue nombrado Ministro de Sanidad y Consumo, permaneciendo en esa
responsabilidad hasta 1991. En marzo de 1991 fue nombrado Ministro de
Defensa, cargo desempefiado hasta julio de 1995. Entre diciembre de 1995 y
abril de 1996 fue Enviado Especial de la Unién Europea en la ciudad de Mostar
(Bosnia) para la implementacion de los acuerdos de paz de Dayton.

En la actualidad es Consejero del Grupo EXCEM y de varias empresas
privadas.

Perfil de los Altos Directivos
Ana Maria Palacio Cardenas
Directora Financiera Corporativa del Grupo AVANZIT.

Es licenciada en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad
Pontificia Comillas.
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Fue Directora de Control y Gestion del Grupo Antibidticos, S.A. entre 1984 y
1994. De 1994 a 1996 fue Directora Corporativa Control y Gestion del Grupo
INDRA Sistemas y miembro de la Junta de Direccion del Grupo. En 1996 se
une a AIRTEL MOVIL, S.A. como Directora de Control Econémico y
Administracion Territorial. En 1999 asciende a Directora de Administracion y
Finanzas de la Divisién de Internet en AIRTEL. Entre 2001 y 2004 ocupa el
puesto de Directora Financiera de VIZZAVI.

También es profesora del Master de Direccidn Financiera y Control de Gestién
de laE.O.Il

Francisco Gonzalez Sanchez
Director de Planificacion y Control Internacional de AVANZIT.
Es Ingeniero Técnico Industrial en la especialidad de Electrénica.

Entre 1970-1987 desempefia las siguientes ocupaciones: Titulado Auxiliar en
Telefénica de Espafia, Experto de 2% en Proyectos Especiales para Redes de
Conmutacion y posteriormente Jefe de Seccién de 18, y Subdirector de Servicio
de Desarrollo de TESYS. Entre 1987 y 1993 ocupa los cargos de Director de
Tecnologia y de Director de Desarrollos Tecnoldgicos de Telefonica Sistemas
(TS). Entre 1993 y 1998 es Director Técnico y de Calidad, Director Técnico y
Comercial y Director de Operaciones de Sistemas de Soporte a Negocio
Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos (TSIP) y entre 1998-1999 es
Director de Sistemas de Soporte a Negocio de Telefonica Sistemas (TS).
Finalmente entre 1999 y 2000 es Director de la Unidad de Negocio de Telefonia
Fija de Telefdnica Sistemas Ingenieria de Productos (TSIP)

Ha participado directamente en la creacion de la Red de Datos de Telefdnica de
Espafia y en el desarrollo y venta internacional del sistema de Conmutacion
TESYS. Ademas, ha participado en diversos articulos y conferencias relativos a
las Redes de Comunicaciones.

Pedro Pifiar de Jesus
Director General de AVANZIT TELECOM S.L.U.

Ingeniero Superior de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de
Madrid y Diplomado en Administracion de Empresas (PADE) por el IESE de la
Universidad de Navarra.

Comienza su vida profesional como Consultor Senior en Price Waterhouse en
1989. En 1993 pasa a ser Director de Desarrollo de Redes de Cableuropay en el
2000 Director General de la Unidad de Negocio de Empresas Ono. De 2002 a
2005 desempefia el puesto de CEO de Broadnet Consorcio S.A.

En la actualidad es, ademas, Profesor colaborador del Instituto de Empresa.
Gonzalo Martin Alcrudo
Director General de TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES S.L.U.

Estudié Ciencias Econdmicas y Empresariales en la Universidad Auténoma de
Madrid.

Tiene experiencia como Consultor en Andersen Consulting. En 1995 entra a
formar parte de Coopers & Lybrand, S.A., como Consultor Senior. Jefe de
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Calidad, Formacién y comunicacién Interna en Uralita, S.A., desde 1997 hasta
2000. Hasta 2003 es Director General SCIECOM.

Es miembro de la Junta Directiva de la Asociacion de Industrias Técnicas del
Audiovisual Espafiol (AITE), secretario de Docus Madrid (Asociacion para la
Promocion del Documental) y redactor de Economia en Gaceta de los Negocios.

Graciela Iriarte Ruiz
Directora de Recursos Humanos de AVANZIT.

Estudié Psicologia por la UNED y Master en Direccién de RR.HH. en el
Instituto de Empresa.

Entre 1982 y 1985 trabaja como funcionaria de la FAO (Organizacion de
Naciones Unidas para la Agricultura y Alimentacion). Entre 1985 y 1998 es
Gerente de Recursos Humanos y Servicios Generales de UPJOHN (hoy
PFIZER). Fue Directora Ejecutiva RR.HH y Medios de UNI2 de 1998 a 2001.
Entre 2001 y 2004 es Directora Corporativa de Recursos del Grupo ONO.

Es miembro permanente del Consejo Consultivo del Bufete Sagardoy, miembro
del Consejo Rector de la Fundacion Sagardoy, miembro de la Asociacién
Espafiola de Direccion y Desarrollo de Personas (AEDIPE) y vocal de
REHUTELCO (Asociacién de RR.HH. de Operadores de Telecomunicaciones).

Luis Garcia Merchan
Director General AVANZIT TECNOLOGIA.

Licenciado en Ingenieria Técnica Industrial por la Universidad Politécnica de
Madrid.

Fue responsable del Area de Redes WAN en Telefénica Sistemas entre 1987 y
1999. Entre 1999 y 2000 ocupd el puesto de Director de Unidad de Negocio de
Datos en T.S.1.P. Entre el afio 2000 y el 2002 fue Director de Redes y Servicios
Gestionados en AVANZIT TECNOLOGIA, pasando en el 2003 a ser Director
de Operaciones.

Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a Consejeros y Altos
Directivos

Ningin Consejero o Alto Directivo de la Sociedad
(M ha sido condenado en relacion con delitos de fraude;

(i) ha estado relacionado en el ejercicio de su cargo con quiebra,
suspension de pagos o liquidacion;

(iii) ha sido objeto de ninguna incriminacion publica oficial;
(iv) ha sido sancionado por ninguna autoridad u organismo; ni

(v) ha sido inhabilitado por un tribunal para ejercer cargos de
administracion, gestion o direccién en cualquier entidad o para
administrar, gestionar o dirigir los negocios de cualquier entidad por su
actuacion como miembro de los 6rganos de administracion, de gestion
0 de supervisién o por su actuacion en la gestion de los asuntos de
cualquier entidad,

- 156 - A4851-spn/00015-SPN



en los cinco afios anteriores a la fecha de registro de este Documento, salvo los
siguientes asuntos de los que tiene conocimiento la Sociedad:

(i) EI Consejero Roberto Cuens Mesonero fue designado Consejero de la
Sociedad en la Junta General de Accionistas de 27 de junio de 2003,
cuando la Sociedad se encontraba en estado legal de suspensién de pagos,
por lo que comenz6 a ejercitar su cargo con anterioridad al levantamiento
de dicho estado.

14.2 Conflictos de intereses de los dérganos de administracion, de gestion y de
supervision, y Altos Directivos

1421
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Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de
supervision y Altos Directivos

No existen conflictos de interés entre los deberes con la Sociedad de las
personas mencionadas en el apartado 14.1 anterior y sus intereses o deberes
privado a los efectos de lo previsto en el articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Anonimas.

No existen participaciones relevantes de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social, tanto de la Sociedad como de su grupo.

Mecanismos de regulacion de posibles conflictos de interés

Los mecanismos establecidos para detectar y regular los posibles conflictos de
interés entre la Sociedad y su grupo de sociedades, de un lado, y sus
Consejeros, Directivos o Accionistas Significativos, de otro lado, estan
regulados en el Reglamento del Consejo y en el Reglamento Interno de
Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores de AVANZIT (en adelante
el "Reglamento Interno de Conducta™)

El articulo 32.3 del Reglamento del Consejo dispone que "los consejeros
deberdn comunicar al Consejo de Administracién cualquier situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad.
En caso de conflicto, el consejero afectado se abstendra de intervenir en la
operacion a que el conflicto se refiera." Ademas, el péarrafo 2° del citado
apartado 3 del Reglamento del Consejo establece que "en todo caso, las
situaciones de conflicto de intereses en que se encuentren los administradores
de la sociedad seran objeto de informacion en el informe anual de gobierno
corporativo."

Igualmente, el articulo 36.1 del Reglamento del Consejo dispone que "el
consejero no puede aprovechar en beneficio propio o de un allegado una
oportunidad de negocio de la sociedad, a no ser que previamente se la ofrezca
a ésta, que ésta desista de explotarla y que el aprovechamiento sea autorizado
por el Consejo, previo informe de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones."

A estos efectos, por oportunidad de negocio se entenderd -segun resulta del
articulo 36.2 del Reglamento del Consejo- “cualquier posibilidad de realizar
una inversion u operacion comercial que haya surgido o se haya descubierto en
conexion con el ejercicio del cargo por parte del consejero, o mediante la
utilizacién de medios e informacién de la sociedad, o bajo circunstancias tales
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que sea razonable pensar que el ofrecimiento del tercero en realidad estaba
dirigido a la sociedad."

En relacién con todo lo anterior, y como expresa el articulo 17.2.g) del
Reglamento del Consejo, corresponderd a la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, entre otros cometidos,"informar en relacion con las
transacciones que impliquen o puedan implicar conflictos de intereses."

El Reglamento Interno de Conducta también contempla mecanismos para
regular los conflictos de interés, que son de aplicacién, a tenor de lo dispuesto
en el articulo 1.1 del citado Reglamento, a las personas que se recogen a
continuacion: (i) Consejeros y Directivos del Grupo AVANZIT; (ii) Asesores
Externos; (iii) Directivos y empleados que se determinen, tanto de la Sociedad
como de sus empresas participadas, que desarrollen su trabajo en areas
relacionadas con los mercados de valores o que tengan acceso de modo
frecuente o habitual a informaciones relevantes relativas a la Sociedad o a sus
empresas participadas; (iv) cualquier otra persona o empleado que quede
incluido en el &mbito de aplicacion del Reglamento por decisién de la Comision
de Cumplimiento o del Consejo de Administracion de AVANZIT en funcién de
las circunstancias de cada caso.

Todas las personas recogidas en el parrafo precedente, segun reza el articulo
15.1 del Reglamento Interno de Conducta, "estaran obligadas a comunicar a la
Comision de Cumplimiento, de manera inmediata, aquellas situaciones que
potencialmente signifiquen un conflicto de interés en relacién con las materias
reguladas en el presente Reglamento a causa de otras actividades fuera del
Grupo AVANZIT, relaciones familiares, su patrimonio personal y cualquier
otro motivo. Todo ello, sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion en virtud de
las normas de conducta fijadas en el presente Reglamento."

Pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros para la
designacion de administradores o directivos

Al margen del Consejero Externo Dominical (Roberto Cuens Mesonero),
ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de AVANZIT o del
equipo directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algin tipo de
acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores 0
cualquier otra persona.

Como se ha indicado, solamente el Consejero Roberto Cuens Mesonero, como
Consejero Externo Dominical, es representante de una participacion directa e
indirecta de su propiedad, equivalente a un porcentaje global del 1,058% del
capital de la Sociedad:

Nombre COT(;SISZSgOUSUha JL@MACE Bl SN € algtl:'ii)/r?i!c:a
prop - quien representa o
nombramiento significativo

Roberto Cuens Mesonero y
Auditoria y Cumplimiento| sociedades controladas por | 51955187-G
éste

Roberto Cuens
Mesonero

No existen restricciones a la disponibilidad de su participacion en la Sociedad
por parte de Administradores y Altos Directivos, distintas de las resultantes del
Reglamento Interno de Conducta y de la normativa general del mercado de
valores.
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En este sentido, el Reglamento de Conducta de la Sociedad establece en su
articulo 13 las "Prohibiciones temporales de disposicién". Dichas prohibiciones
establecen que "las Personas Sujetas (entre las que se incluyen los
Administradores y Altos Directivos) no podran transmitir los Valores e
Instrumentos Afectados que hubieren adquirido el mismo dia de su adquisicién
o el mismo dia en que se hubiese realizado la operacion de compra de los
mismos.

Asimismo, las Personas Sujetas se abstendran de realizar operaciones con los
Valores e Instrumentos Afectados que tengan en su cartera en aquellos
periodos en que dispongan de Informacion Privilegiada o Relevante relativa a
los Valores e Instrumentos Afectados de acuerdo con lo dispuesto con los
Capitulos 1V y V del presente Reglamento. En estos casos, las Personas Sujetas
que pretendan realizar cualquier operacion deberan comunicar su pretension
sobre los Valores e Instrumentos Afectados a la Comision de Cumplimiento,
que decidira sobre la misma en un plazo razonable".
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15 REMUNERACION Y BENEFICIOS
15.1 Remuneracion

15.1.1
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Remuneracion de los Miembros del Consejo de Administracion

Corresponde al Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el
parrafo tercero letra d) del articulo 29 de los Estatutos Sociales, fijar anualmente
la remuneracion de los Consejeros, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

La politica general de retribucion de los Consejeros viene regulada en los
articulos 32 y 37 de los Estatutos y en los articulos 28 y 29 del Reglamento del
Consejo (Capitulo VIII "Retribucion del Consejero™). Concretamente, el
articulo 32 de los Estatutos establece lo siguiente: "ElI Consejo de
Administracion percibiré por el desempefio de sus funciones una participacion
en los beneficios de la Sociedad, tal y como se determina en el articulo 37 de
estos Estatutos, que distribuira entre sus componentes el propio Consejo, segun
normas de régimen interno del Consejo o a propuesta del Presidente pudiendo
existir retribuciones diferentes para Presidente, Vicepresidentes, Consejeros-
Delegados, Vocales miembros de Comision Ejecutiva, y Vocales del Consejo";
ademas, afiade que "la retribucion del Consejo de Administracién, se entiende
sin perjuicio de las cantidades que adicionalmente puedan percibir sus
miembros en concepto de dietas por asistencia."

A su vez, el articulo 37 de los Estatutos Sociales ("Distribucién de Resultados")
establece que la retribucién al Consejo de Administracion sera del 5 % de los
beneficios que resulten de las cuentas anuales, una vez deducidas las cantidades
necesarias para el pago de los tributos que los graven y después de la aplicacion
de las cantidades destinadas a la reserva legal y al reparto de dividendos.

En cuanto al Reglamento del Consejo, establece en su articulo 28 que “el
consejero tendré derecho a obtener la retribucion que se fije por el Consejo de
Administracion con arreglo a las previsiones legales y estatutarias, de acuerdo
con las indicaciones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Consejo procurara que la retribucion de los consejeros sea razonable en
funcién de la situacion de la sociedad y las exigencias del mercado y que en
una parte significativa se halle vinculada a los rendimientos de la misma.

La retribucion de cada consejero sera plenamente transparente. Con esta
finalidad, la Comision de Nombramiento y Retribuciones redactard una
memoria anual sobre la politica de retribucion de los consejeros y el detalle de
la percibida por cada uno de ellos con desglose de todas las partidas que la
integren (sueldo base, dietas, bonus o gratificaciones, esquemas de incentivos,
pensiones, seguros, beneficios en especie, etc.) Esta memoria, una vez
aprobada por el Consejo, serd trasladada a los accionistas en la Junta General
ordinaria".

Segun dispone el articulo 17.4 del Reglamento del Consejo, corresponde a la
Comision de Nombramientos y Retribuciones redactar una memoria anual sobre
la politica de retribucién de los consejeros con el fin de garantizar una politica
de retribucién plenamente transparente.

La remuneracién global percibida por los miembros del Consejo de
Administracién de AVANZIT a lo largo del ejercicio 2005 es la siguiente:

Concepto retributivo Datos en miles de 2005
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euros
Retribucion fija 345
Retribucidn variable 52,5
Dietas 207,9
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 605,4

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales,
devengadas y/o satisfechas durante el ejercicio 2005 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han sido de 605.400
euros, de los cuales 397.500 euros aproximadamente corresponden a
remuneraciones y sueldos y 207.900 euros a dietas devengadas y no cobradas.
El aumento de dicha cifra respecto al afio 2004 se debe al incremento en el
namero de consejeros que paso de tres (3) en el 2004 a cinco (5) en el afio 2005.

Al 31 de Diciembre de 2005 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido, ni
obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningin miembro del
Consejo de Administracion de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al
exPresidente de la Sociedad por un importe de 80 miles de euros que se
encuentra totalmente provisionado.

Adicionalmente, la sociedad filial AVANZIT TECNOLOGIA mantiene
registrada una cuenta a cobrar a dicho ex-Presidente por importe de 1.421 miles
de euros, que ha sido provisionada en su totalidad en el ejercicio 2005.
Asimismo, segun se indica en el apartado 20.8 sobre procedimientos judiciales,
existen varios procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos
miembros del Consejo de Administracion y antiguos directivos.

Ningin Consejero recibe remuneracion alguna por pertenecer a Consejos de
Administracion de empresas del grupo.

15.1.2 Miembros de la Alta Direccidn y su remuneracion

En el ejercicio 2005, la remuneracion percibida por lo Altos Directivos (no
consejeros) ha sido de 668 miles de euros, de los que su totalidad corresponde a
retribucion fija. En el afio 2004 esta remuneracion fue de 692 miles de euros.

Ningin Alto Directivo percibe retribuciones por pertenecer a Consejos de
Administracién de sociedades del grupo, ni ha cobrado por otros conceptos
ninguna otra cantidad.

Al 31 de Diciembre de 2005 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido, ni
obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningn miembro de
la Alta Direccidn.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.

La Sociedad no ha asumido ninguna obligacién en materia de pensiones, jubilacion o
similares con los miembros del Consejo de Administracién o del equipo directivo y, por
ello, no existen importes ahorrados o acumulados en la Sociedad o en el grupo a tal
efecto.
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La Sociedad contrat6 el 1 de abril de 2005 dos polizas de seguro de responsabilidad civil
de Consejeros y Directivos. El importe total en primas de los seguros de responsabilidad
civil satisfechos por la Sociedad respecto de los miembros de su Consejo de
Administracion y de sus Directivos, desde su contratacion hasta la fecha de registro del
presente Documento, asciende a 265.750 euros, cantidad correspondiente a la primera
anualidad.

Ademas, la Sociedad tiene contratadas desde enero y abril de 2005 pélizas de seguro de
vida y de accidentes respecto de Consejeros y Altos Directivos. El importe total
satisfecho en las primas correspondientes a dichas pélizas hasta la fecha del presente
Documento asciende a 9.369,23 euros.
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16
16.1

16.2

16.3

PRACTICAS DE GESTION

Fecha de expiracion del actual mandato y periodo durante el cual han desempefiado
servicios en el cargo los miembros del Consejo de Administracion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 de los Estatutos Sociales de
AVANZIT (que no ha sido adaptado a la nueva redaccion dada al articulo 126 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas por la Ley 19/2005, de 14 de noviembre,
sobre la sociedad andnima europea domiciliada en Espafia), "los administradores
ejerceran su cargo durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser reelegidos una 0 mas
veces por periodos de igual duraciéon". En todo caso, segun dispone el articulo 24.2.a)
del Reglamento del Consejo, el Presidente, los Vicepresidentes, los Consejeros
Delegados y el Secretario del Consejo cesaran a los 70 afios, aunque pueden continuar
como consejeros. No obstante, en la actualidad ninguno de los Consejeros se encuentra
en edad proxima a los 70 afios.

De esta forma, el mandato de los actuales administradores expirara una vez transcurridos
cinco afios desde la fecha de su nombramiento o reeleccion, segln sea el caso, segin se
detalla en el apartado 14.1 anterior, y con el limite de edad sefialado. Asimismo, en el
apartado 14.1 se sefiala la fecha de primer nombramiento de los administradores..

Contratos de miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision con la Sociedad o sus filiales que prevean beneficios a la terminacion de
sus funciones

Con respecto a clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de
control en favor de Consejeros Ejecutivos 0 miembros de la Alta Direccion de la
Sociedad o de su grupo, existen clausulas de blindaje para determinados supuestos en
caso de despido en favor de un beneficiario, D. Ramon Soler Amaro, que supone para la
Sociedad un compromiso laboral cifrado en términos econémicos en 6 meses de salario
bruto.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 29 de los Estatutos de la Sociedad, dicha
clausula fue autorizada por el Consejo de Administracion en su sesion de 29 de
diciembre de 2004, sin que sea preceptivo informar de ella a la Junta General de
Accionistas.

Informacion sobre la Comision de Auditoria y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones

Comision de Auditoria y Cumplimiento

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
D. Roberto Cuens Mesonero Presidente Dominical
D. Julian Garcia Vargas Vocal Independiente
D. Julio Lépez Castafio Vocal Independiente

Segun establece el articulo 16 del Reglamento del Consejo,

"1. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento estaré formada por tres consejeros, de los
que al menos dos deberan tener el caracter de no ejecutivos, y en su composicion
reflejard razonablemente la relacion existente en el Consejo entre consejeros
dominicales y consejeros independientes. EI Consejo de Administracion podra acordar
la participacion de otros directivos que tendran derecho de voz pero no de voto.

Madrid-1/288223/09 - 163 - A4851-spn/00015-SPN



AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

2. Los miembros de la Comision de Auditoria y cumplimiento elegiran un Presidente de
entre los consejeros no ejecutivos miembros de la misma que debera ser sustituido cada
cuatro afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su
cese.

2. Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento tendra las siguientes responsabilidades basicas:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas, en materias de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento, condiciones de contratacion, el
alcance del mandato profesional y, en su caso, la revocacion 0 no renovacién
de los auditores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

C) Supervision de los servicios de auditoria interna.

d) Conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de
control interno de la sociedad y comprobar la adecuacion e integridad de
dichos sistemas y revisar la designacion y sustitucion de sus responsables.

e) Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de estos, Y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

f) Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administraciéon y los
auditores, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo
de gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre
aquellos y éste en relacién con los principios y criterios aplicables en la
preparacion de los estados financieros.

0) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinion sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del Informe de
Auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

h) Revisar los folletos de emisién y la informacion financiera periddica que deba
suministrar el Consejo de Administracion a los mercados y sus 6rganos de
supervision.

i) Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los

Mercados de Valores, del presente Reglamento y, en general, de las reglas de
gobierno de la sociedad y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En
particular, corresponde a la Comision de Auditoria y Cumplimiento recibir
informacién y, en su caso, emitir informe sobre medidas disciplinarias a
miembros del alto equipo directivo de la compafiia.

4. La Comision de Auditoria y Cumplimiento se reunira periédicamente en funcion de
las necesidades y, al menos, cuatro veces al afio. Una de las sesiones estara destinada
necesariamente a evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las reglas y procedimientos
de gobierno de la sociedad y preparar la informacién que el Consejo de Administracién
ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion pablica anual.

5. Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y
acceso a la informacion de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o del
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personal de la sociedad que fuese requerido a tal fin. También podra requerir la
Comisién la asistencia a sus sesiones de los Auditores de Cuentas.

6. Para el mejor cumplimiento de sus funciones, la Comision de Auditoria y
Cumplimiento podra recabar el asesoramiento de profesionales externos, a cuyo efecto
seré de aplicacidn lo dispuesto en el articulo 27 de este Reglamento.”

Durante el ejercicio 2004 no ha existido Comision de Auditoria y Cumplimiento v,
durante el ejercicio 2005, ésta se ha reunido en cinco ocasiones.

Las sesiones se han celebrado con arreglo a un orden del dia previamente fijado y
remitido con antelacion a los miembros de la Comision, junto con la convocatoria de
cada reunién. Las deliberaciones de esta Comision y los acuerdos y decisiones adoptados
por la misma se documentan en la correspondiente acta de cada sesion. En dichas
sesiones han participado, ademas, responsables de Deloitte & Touche Espafia S.L. y la
Directora Financiera Corporativa de la Sociedad.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
D. Enrique Lahuerta Traver Vocal Otros externos
D. Julian Garcia Vargas Vocal Independiente
D. Julio Lépez Castafio Vocal Independiente

El articulo 17 del Reglamento del Consejo regula la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y establece lo siguiente:

"1. La Comision de Nombramientos y Retribuciones estard formada por tres consejeros
externos, y en su composicion reflejara razonablemente la relacion existente en el
Consejo entre consejeros dominicales y consejeros independientes. EI Consejo de
Administracion podra acordar la participacion de otros directivos que tendran derecho
de voz pero no de voto.

2. Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones tendra las siguientes responsabilidades béasicas:

a) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del
Consejo de Administracion y la seleccion de candidatos.

b) Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que éste
proceda directamente a designarlos (cooptacién) o las haga suyas para
someterlas a la decision de la Junta.

¢) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones.

d) Proponer al Consejo de Administracion el sistema y la cuantia de las
retribuciones anuales de los consejeros y directores generales.

e) Revisar periddicamente los programas de retribucién, ponderando su
adecuacion y sus rendimientos.

f) Velar por la transparencia de las retribuciones.

g) Informar en relacion a las transacciones que impliquen o puedan implicar
conflictos de intereses y, en general, sobre las materias contempladas en el
capitulo IX del presente Reglamento.
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16.4

3. La Comision debera considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente,
los miembros del Consejo, los directivos o los accionistas de la sociedad.

4. La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez que el Consejo
0 su Presidente solicite la emision de un informe o la adopcion de propuestas y, en
cualquier caso, siempre que resulte conveniente para el buen desarrollo de sus
funciones. En todo caso, se reunira una vez al afio para preparar la informacion sobre
las retribuciones de los consejeros que el Consejo de Administracion ha de aprobar e
incluir dentro de su documentacién publica anual."”

Durante el ejercicio 2004 no ha existido Comision de Nombramientos y Retribuiciones y
durante el ejercicio 2005, ésta se ha reunido en tres ocasiones.

Grado de seguimiento de las recomendaciones en materia de Buen Gobierno

El Consejo de Administracion de AVANZIT ha procedido a evaluar el grado de
cumplimiento de las recomendaciones del Cdodigo de Buen Gobierno y ha estimado que
el nivel alcanzado es muy satisfactorio, pues AVANZIT cumple 22 de las 25
recomendaciones recogidas en dicho Cédigo.

Las tres unicas recomendaciones que no se cumplen integramente serian la n°® 13, que
establece la conveniencia de una edad limite para el desempefio del cargo de Consejero,
siendo asi que los Estatutos de AVANZIT no contienen ninguna limitacion al respecto
(aunque el Reglamento del Consejo prevé en su articulo 24 el cese del Presidente, de los
Vicepresidentes, de los Consejeros Delegados y del Secretario del Consejo a los 70 afios,
aunque podran continuar como consejeros); la n® 5, que establece que se adopten las
cautelas necesarias para reducir los riesgos de la concentracion de poder en una sola
persona en el caso de que el Consejo opte por la férmula de acumulacion en el Presidente
del cargo de primer ejecutivo de la Sociedad, pese a la existencia de una Comision
Ejecutiva; y la n® 22, que establece que se evite que las cuentas anuales se presenten a la
Junta General con reservas y salvedades en el informe de auditoria y cuando ello no
fuera posible, que tanto el Consejo como los auditores expliquen con claridad el
contenido y alcance de las discrepancias.

Se expone a continuacion el detalle y justificacion del seguimiento de las
recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno no asumidas integramente:

52 Recomendacion

Que, en el caso de que el Consejo opte por la férmula de acumulacién en el Presidente
del cargo de primer ejecutivo de la Sociedad, se adopten las cautelas necesarias para
reducir los riesgos de la concentracion de poder en una sola persona.

Si bien el Presidente de la Sociedad tiene la condicion de Consejero Delegado, la
Sociedad cuenta con una Comision Ejecutiva, con la misma proporcién de Consejeros
independientes y de Consejeros ejecutivos.

El Presidente dirige los érganos Colegiados de Gobierno, representados por el Consejo
de Administracion y su Comision Ejecutiva y asume las funciones de estrategia,
convocatoria, representacion y control de las deliberaciones que la ley, los Estatutos
Sociales y el Reglamento del Consejo le atribuyen.

132 Recomendacion
Que se establezca una edad limite para el desempefio del cargo de Consejero.

Los Estatutos Sociales no establecen una edad limite para el desempefio del cargo de
Consejero. No obstante, el Presidente, los Vicepresidentes, los Consejeros Delegados y
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el Secretario del Consejo cesaran a los 70 afios, aunque pueden continuar como
Consejeros (articulo 24 del Reglamento del Consejo).

222 Recomendacion

Evitar que las cuentas anuales se presenten a la Junta General con reservas y
salvedades en el informe de auditoria y cuando ello no sea posible, tanto el Consejo
como los auditores expliquen con claridad el contenido y el alcance de las
discrepancias.

Pese a que, el articulo 42.4 del Reglamento del Consejo sefiala lo siguiente: "EI Consejo
de Administracion procurara formular definitivamente las cuentas de manera tal que no
haya lugar a salvedades por parte del auditor. No obstante, cuando el Consejo
considere que debe mantener su criterio, explicara publicamente el contenido y el
alcance de la discrepancia”; las cuentas anuales presentadas por la Sociedad a la Junta
General correspondientes a los ejercicios 1994 a 2004 han sido presentadas con
salvedades en el informe de auditoria.
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17 EMPLEADOS
17.1  Ndmero de empleados

1711

Numero medio del personal empleado y su evolucion durante los Gltimos
cuatro anos

La cifra de empleados y los respectivos costes laborales a final de afio durante
los ultimos cuatro ejercicios son los siguientes:

Evolucién de la plantilla

[ EVOLUCION DE LA PLANTILLA |
|Sociedades 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|
personas
AVANZIT, S.A. 11 8 8 18
Estructura 11 8 8 18
AVANZIT TELECOM 941 725 791 912
Mano de Obra Directa 645 471 523 654
Mano de Obra Indirecta 124 99 93 95
Mano de Obra Auxiliar 74 66 89 83
Estructura 98 89 86 80
AVANZIT TECNOLOGIA 530 460 446 415
Administracién 36 28 27 26
Direccion 6 6 7 2
Técnicos 488 426 412 387
GRUPO TELSON 473 400 377 382
Mano de Obra Directa 123 94 165 170
Mano de Obra Indirecta 70 51 38 38
Canales 230 208 112 112
Estructura 50 47 62 62
|[TOTAL PLANTILLA ESPANA 1.955 1.593 1.622 1.727|
ARGENTINA 347 421 413 442
PERU 329 477 1.225 1.495
CHILE NC NC NC 520
[TOTAL PLANTILLA CONSOLIDADA 2.631 2.491 3.260 4.184|

NC: No Consolida, Chile se incorpora al perimetro de consolidacion en el 2005.

La evolucion de la plantilla total y su evolucion salarial a nivel consolidado es
la siguiente:

EVOLUCION DE PLANTILLA Y SALARIAL DEL GRUPO CONSOLIDADO |

| 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|

EVOLUCION PLANTILLA (personas) 2.631 2.491 3.260 4.184
EVOLUCION SALARIAL (miles de euros) 62.479 51.478 50.729 59.657

Madrid-1/288224/09

El aumento de la plantilla total del Grupo en 2004 se produjo, en gran medida,
como consecuencia del aumento de plantilla en Perd debido a un fuerte
crecimiento del negocio en este pais. La evolucion salarial no se corresponde
con la de la plantilla debido a que el crecimiento de la plantilla en el 2004 se
produjo sobre todo a finales del ejercicio. Las causas del incremento de la
plantilla total del Grupo en el afio 2005 fueron, fundamentalmente, el aumento
de plantilla en Per( y la incorporacion de Radiofénica de Chile al perimetro de
consolidacion del Grupo.
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Los pagos realizados en el ejercicio 2005 en concepto de indemnizaciones por
despidos ascienden a 223 miles de euros. Igualmente, AVANZIT tiene previsto
efectuar determinadas medidas de reestructuracion, tales como el Expediente de
Regulacion de Empleo y la negociaciéon de un nuevo convenio colectivo en
AVANZIT TELECOM (véase el apartado 17.1.2 siguiente), que incluyen la
adecuacién de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual
situacion de mercado. Los costes estimados de dicha reestructuracion, han sido
provisionados en las cuentas anuales de las correspondientes sociedades
dependientes y de la sociedad dominante. Asi, en las cuentas anuales del
gjercicio 2005, existe una provision por reestructuracion de plantilla de
6.198.000 euros, mientras que la provision por prejubilaciones asciende a
7.163.000 euros netos.

La evolucion de la plantilla en Espafia entre diciembre de 2002 y diciembre de
2005 refleja una disminucién de un total de 228 personas, lo que en términos
porcentuales representa una disminucion del 11,6%. Esta disminucion
corresponde, principalmente, a los siguientes factores:

e Realizacion de un plan de prejubilaciones en AVANZIT TELECOM
durante el ejercicio 2003, que afecté a 114 personas.

¢ Reduccién de la estructura de AVANZIT TELECOM durante el ejercicio
2003 del personal eventual y otros por un total de 102 personas
aproximadamente.

e Ajustes en la plantilla durante estos ejercicios de AVANZIT
TECNOLOGIA y TELSON, cuya estructura estaba sobredimensionada en
atencion a las necesidades del mercado, asi como para mejorar los
margenes operacionales.

A lo largo del ejercicio de 2005, la evolucion de la plantilla refleja un aumento
de 105 personas.

Evolucion salarial

| EVOLUCION SALARIAL |
[Sociedades 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|
miles de euros
AVANZIT, S.A. 1.214 715 667 1.711
AVANZIT TELECOM 24.796 20.205 21.755 30.172
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. 20.488 16.783 16.687 16.576
GRUPO TELSON 15.981 13.775 11.620 11.198
[TOTAL 62.479 51.478 50.729 59.657|

Madrid-1/288224/09

-Las remuneraciones corresponden a Sueldos, salarios y otros gastos, sin incluir las cargas
sociales.

Por lo que se refiere a las sociedades internacionales del Grupo, seguidamente
se detallan los recursos humanos de las sociedades domiciliadas fuera del
territorio espafiol que actualmente mantienen actividad, habiéndose iniciado un
proceso de recuperacion en las restantes sociedades actualmente inactivas y por
tanto sin recursos humanos empleados:
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[ RADIOTRONICA DE ARGENTINA |
[Nimero Medio de Empleados 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|
Técnicos Titulados 8 10 9 9
Técnicos no Titulados 11 8 11 11
Personal Administrativo 15 13 19 18
Personal de Obra 313 390 374 404
[TOTAL 347 421 413 442]

17.1.2

Madrid-1/288224/09

En Radiotronica Argentina, como se refleja en la tabla anterior, en el afio 2003
se procedidé a un incremento del personal de Obra debido a las exigencias de
nuestros clientes en nuevos proyectos, que requieren una mayor mano de obra.

[ AVANZIT PERU |
[NGmero Medio de Empleados 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|
Técnicos Titulados 10 13 15 15
Técnicos no Titulados 7 3 4 4
Personal Administrativo 33 34 35 35
Personal de Obra 279 427 1.171 1.441
|TOTAL 329 477 1.225 1.495|

En Avanzit Perd, desde el ejercicio 2002 la plantilla experimenta un fuerte
crecimiento debido a la obtencidn de nuevos contratos. La incorporacion de esta
plantilla es con caracter eventual ya que la legislacién laboral de Perd permite
mantener personal temporal hasta una duracién de dos afios, lo que supone un
coste inferior a la subcontratacion de actividades de bajo nivel a otras empresas.

| RADIOTRONICA DE CHILE |
[NGmero Medio de Empleados 31-dic-02 31-dic-03 31-dic-04 31-dic-05|
Técnicos Titulados 27 12 12 12
Técnicos no Titulados 15 2 2 2
Personal Administrativo 9 10 10 10
Personal de Obra 45 34 31 496
[TOTAL 96 58 55 520]

En el afio 2003 en Raditrénica de Chile se procedi6 a una importante reduccion
de los recursos humanos de estructura y personal de obra no cualificado,
subcontratando con empresas externas las actividades de menor cualificacion.
Esta medida supuso un ahorro en la filial de, aproximadamente, 240 miles de
euros, no existiendo costes significativos de la misma. El incremento de
empleados en al afio 2005, obedece a la adjudicacion del contrato Bucle
Clientes con Telefonica de Chile, lo que significo6 un aumento de la
contratacién de mano de obra para la ejecucién de este contrato. Cabe sefialar
gue este contrato incrementé las ventas consolidadas de Radiotrénica de Chile,
de 2,6 millones de euros en 2004 a 8,7 millones de euros en 2005.

Negociacion colectiva
AVANZIT TECNOLOGIA

El Convenio Colectivo vencio el 31 de diciembre de 2003. Actualmente la
Compafiia ha instado a los representantes de los trabajadores para negociar el
marco regulador.

TELSON

La negociacion con el personal de TELSON se rige por el actual Convenio
Colectivo de Empresa, firmado en 2000 y publicado en el Boletin Oficial de
Madrid numero 57 (Resolucion de 26 de enero de 2001).
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Las condiciones econdmicas quedaron revisadas en el acuerdo publicado en el
Boletin de la Comunidad de Madrid nimero 252 de 22 de Octubre de 2003.

En estos momentos se encuentra en proceso de negociacion el nuevo Convenio.
AVANZIT TELECOM
La sociedad esta dotada de un marco autdnomo de regulacion colectiva.

Desde 1987 se han venido pactando Convenios Colectivos de Empresa de
ambito nacional. Actualmente se encuentra en vigor el VI Convenio, con
duracion pactada hasta Diciembre de 2001 y mecanismos propios de prérroga,
publicado en B.O.E. de 28 de abril de 2000.

En el proceso actual de regulacién de la plantilla se pretende renegociar el
Convenio Colectivo actualmente en vigor en su conjunto. EI mismo esta
actualmente en proceso de negociacion.

Con fecha de 11 de febrero de 2004, AVANZIT TELECOM instd6 ante la
Direccion General de Trabajo un Expediente de Regulacion de Empleo (en
adelante el "ERE"), que afecta a un total de 470 puestos de trabajo. La causa
motivadora del ERE se concret6 en definir un plan de medidas socio-laborales
gue permitiera la viabilidad del proyecto empresarial.

Con ocasion del ERE tuvo lugar un periodo de negociaciones, discusiones y
consultas entre AVANZIT TELECOM vy los representantes de los trabajadores,
que derivaria en un procedimiento de mediacion ante el Servicio Interconfederal
de Mediacién y Arbitraje, que definié como fecha limite del mismo el 30 de
abril de 2004. Llegada dicha fecha no se alcanzd un acuerdo entre las partes.
En cualquier caso, la mayor parte de los costes derivados de esta
reestructuracion fueron incluidos y provisionados al 31 de diciembre de 2002 en
las Cuentas Anuales reformuladas el 9 de febrero de 2004, en un importe
consolidado de 14 millones de euros. En el ejercicio de 2003, hubo bajas por
prejubilaciones, con un coste de 4 millones de euros, por lo que la provision
neta en las cuentas anuales del ejercicio 2004 asciende, aproximadamente, a 10
millones de euros.

Con fecha de 7 de julio de 2004, se alcanzé un acuerdo ante el Servicio
Interconfederal de Mediacién y Arbitraje, cuyos puntos fundamentales se
resumen a continuacion y que todos ellos se siguen negociando con los
representantes de los trabajadores:

= Prejubilacion de 189 trabajadores, que serd llevada a efecto desde la
fecha de entrada en vigor hasta el 31 de enero de 2007.

= Suspensién de 400 contratos de trabajo en un periodo de 12 meses, que
serd puesta en marcha con caracter inmediato, con un periodo méaximo
de permanencia en esta situacion de 4 meses para cada trabajador.

= Modificaciones de las condiciones de trabajo y de caracter salarial,
incluyendo una nueva escala de rendimientos.

= Compromiso de iniciar la negociacion de un nuevo Convenio Colectivo
que recoja las necesidades actuales de la Empresa y de sus actividades.

A lo largo del afio 2005 se ha ido dando cumplimiento al plan de
prejubilaciones aprobado en el E.R.E. de julio de 2004. En enero de 2005 se
prejubilaron 82 empleados, y los 107 empleados restantes pendientes del E.R.E.
se prejubilaran durante el primer semestre del ejercicio 2006, una vez concluida
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la negociacion para el cambio de Convenio Colectivo y una reestructuracion
adicional de empleados que, en funcién de la primera fase del Preacuerdo entre
el Comité Intercentros y la Sociedad de 15 de marzo de 2006, se concretaria
aproximadamente en algo mas de un centenar de despidos.

17.2  Accionesy opciones de compra de acciones de Consejeros y Altos Directivos

A continuacion se recoge el cuadro de participaciones directas e indirectas poseidas por
los miembros del Consejo de Administracion y su porcentaje sobre el capital social de la
Sociedad, a fecha del presente Documento:

Acciones
. .z . 0,
Nombre o d?:rr]];‘ler.]::(l)on social del Represen- Cgo (ijt‘;ll

) Directas | Indirectas tadas Total P
Roberto Cuens Mesonero 1.642.440 1.642.440|1,0585
Ramén Soler Amaro 17.747 17.747(0,0114
Julian Garcia Vargas 18.000 18.000/0,0116
Enrique Lahuerta Traver 10 0,0000
Julio Lépez Castafio 38.700 180.000 218.700(0,1410
TOTALES 72.457| 1.822.440 1.894.887|1,2212

Se muestra a continuacién el detalle de las participaciones indirectas poseidas por el
miembro del Consejo Don Roberto Cuens Mesonero a través de diversas sociedades:

Nombre o denominacion social del titular directo de la % Participacién en
participacion AVANZIT
SANDRAT. S.L. 0,359%
INSTITUTO GERIATRICO EUROPEO S.L. 0,030%
BARZOLI S.L. 0,516%
HAMURABI, S.L. 0,154%
TOTAL 1,0585%

El miembro del Consejo Don Julio Lépez Castafio ostenta sus participaciones indirectas
a través de la sociedad MUEBLES Y DECORACION JULTOM, S.L., de la cual ostenta
el 50% de las acciones, tal y como consta en la comunicacion realizada a la CNMV de

fecha 25 de enero de 2006.

El Consejo de Administracion represent6 el 1,969 % del capital social presente en la
Gltima Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de

octubre de 2005.

No existen miembros del Consejo de Administracion que posean derechos de opcidn
directos o indirectos sobre acciones de la Sociedad.

Madrid-1/288224/09
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Participacion de los Altos Directivos en el capital social de la Sociedad

A fecha del presente Documento, el nimero de acciones que poseen, a titulo individual,
los Altos Directivos de la Sociedad que no son miembros del Consejo de Administracion
(ver apartado 14.1 anterior) asciende a un total de cero (0) acciones.

A la fecha del presente Documento la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna opcion
que sea titularidad de los Altos Directivos que de derecho a suscribir o adquirir acciones

de la Sociedad.

17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor

A la fecha de registro del presente Documento, no existe ningun acuerdo o programa de
participacion de los empleados en el capital de AVANZIT.
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18.1

18.2

18.3

ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier
persona que no pertenezca a los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segun el
derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi
como la cuantia del interés de cada una de esas personas

La siguiente tabla muestra una relacion de los accionistas significativos que no son
miembros del Consejo y que, segun el conocimiento de la Sociedad, tienen en la
actualidad una participacion significativa en su capital social, segin se define en el Real
Decreto 377/1991, de 15 de marzo, es decir, una participacion directa o indirecta igual o
superior al 5% del capital de la Sociedad:

% % %
Accionista Participacion | Participacion
- g Total
Directa Indirecta

COFIHOLD, SGPS, S.A. 0,000 11,570 11,570
COFINA, SGPS, S.A. 11,570 0,000 11,570
GOLDMAN SACHS SECURITIES (NOMINEES),
LIMITED 5,439 0,000 5,439
JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 0,000 10,578% 10,578
RUSTRAINVEST, S.A. 7,391 0,000 7,391

COFIHOLD, SGPS, S.A. ostenta su participacion indirecta de 17.952.211 acciones,
correspondientes un 11,570% del capital social de la Sociedad a través de su sociedad
participada al 100% COFINA, SGPS, S.A., segiin comunicaciones a la CNMV de fechas
13 de enero, 18 de enero y 3 de febrero de 2006.

Mediante comunicacion a la CNMV de fecha 6 de marzo de 2006, Goldman Sachs
Securities (Nominees), Limited comunicé que dicha participacion directa de 8.439.857
acciones correspondientes a un 5,439% del capital social de la Sociedad la ostenta en
nombre propio en nombre propio pero como custodio por cuenta de terceros, ninguno de
los cuales alcanza individualmente el 5% establecido. Las entidades beneficiarias tltimas
y sus posiciones son las siguientes: EOS PARTNERS LP ostenta 2.504.291 acciones
equivalentes a un 1,6139% del capital y ECO MASTER FUND LIMITED que ostenta
5.935.566 acciones equivalentes a un 3,825315% del capital social.

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente ostenta 16.414.086 acciones que representan un
10,578% del capital social de AVANZIT a través de las sociedades RUSTRADUCTUS,
S.L., que es titular de 4.945.384 acciones (3,187%) y RUSTRAINVEST, S.A., que es
titular de 11.468.702 acciones (7,391%), segun comunicacién a la CNMV de fecha 19 de
marzo de 2006.

En relacion con la participacion de los miembros del Consejo de Administracion, véase
el apartado 17.2 anterior.

La Sociedad no tiene conocimiento de otras participaciones iguales o superiores al 5%
del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad o que, siendo inferiores a
dicho porcentaje, permitan ejercer una influencia relevante en la Sociedad o de pactos de
accionistas sobre las mismas.

Posibles divergencias en los derechos de voto de los accionistas principales

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los
restantes accionistas de la Sociedad.

Situaciones de control directo o indirecto de la Sociedad
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Segln el conocimiento de la Sociedad, no existe actuacion concertada entre los
accionistas titulares de participaciones significativas, ni existen pactos de accionistas en
virtud de los cuales las partes queden obligadas a adoptar, mediante un ejercicio
concertado de los derechos de voto de que dispongan, una politica comun en lo que se
refiere a la gestion de la sociedad.

La Sociedad no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o
pueda ejercer, directa o indirectamente, el control sobre la misma, de conformidad con lo
previsto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Acuerdos cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el
control de la Sociedad

La Sociedad no tiene conocimiento de ningln acuerdo cuya aplicacion pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control de la Sociedad.
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19.1

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2002, 2003, 2004,
2005 y hasta la fecha del presente Documento son propias del trafico ordinario de la
Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la Sociedad

Este apartado se refiere a las operaciones realizadas que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la Sociedad y/o su grupo y sus accionistas significativos:

) Durante los ejercicios 2002 y 2003 al Consejo de Administracion de la
Sociedad no le consta que se hayan realizado operaciones entre la Sociedad y
algln accionista significativo de la misma.

o Durante los ejercicios 2004 y 2005 y hasta la fecha del presente Documento se
han realizado determinadas transacciones gue suponen transferencia de recursos
y obligaciones con algin accionista significativo de la Sociedad.

) Las operaciones realizadas son propias del trafico ordinario y han sido
realizadas en condiciones de mercado, siendo durante los ejercicios 2004 y
2005 las siguientes:

a) Creacion de wuna Unién Temporal de Empresas denominada
"Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. AVANZIT
S.A., Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A. y Airtel Movil S.A., Uni6n
temporal de empresas Ley 18/1982", con denominacién Abreviada "U.T.E.
Red Multiservicio A.N.A.", en la que Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A.
tiene una participacion del 15%, constituida el 8 de Agosto de 2001, para la
prestacion de servicios a AENA por importe total de 32.535.276 € (mas
IVA).

Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A. es una sociedad perteneciente al
Grupo Entrecanales, S.A., sociedad ésta Ultima que ha sido accionista
significativo de AVANZIT mediante su participacion indirecta en Acciona,
S.A. Esta Gltima sociedad ha ostentado una participacion del 11,069% del
capital de AVANZIT, habiendo comunicado con fecha 1 de diciembre de
2005 a la CNMV la venta en Bolsa de la totalidad de las acciones de
AVANZIT de que era titular.

b) Pedido de fecha 1 de septiembre de 2005 emitido por Acciona, S.A. a
AVANZIT TECNOLOGIA para el suministro de equipos de
telecomunicacinoes marca Cisco por importe de 29.655,14 €.

Acciona, S.A. ha ostentando una participacion directa en AVANZIT del
11,069% de su capital hasta la venta de la totalidad de dichas aciones en
Bolsa, comunicada a la CNMV con fecha 1 de diciembre de 2005.

19.2 Operaciones realizadas con Administradores y Directivos de la Sociedad

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

En este apartado se detallan las operaciones que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y /o su grupo, y los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad y su grupo de sociedades.

De conformidad con la informacion de que dispone la Sociedad en base al Folleto
Continuado de Julio de 2004 registrado en la CNMYV bajo el mandato del anterior equipo
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gestor y sin que el actual equipo gestor disponga de otra informacion adicional, durante
el primer semestre de 2003 consta la realizacion por parte de AVANZIT de pagos a
sociedades pertenecientes o vinculadas a antiguos consejeros en relacion a la prestacion
por éstos de servicios profesionales, por un importe global de 201.000 euros. Un detalle
de estas operaciones se detalla a continuacion:

) Concepto Importe

Nombre  Apellidos (Miles de
euros)
Rafael Martin Sanz Facturacion por prestacion de servicios a Telson 54,00
Carlos Rodulfo Lavilla Prestacion de servicios profesionales (4 meses de 2003) 80,00

Trabajos de administracion y gestion los meses de Abril y

Antonio  LOpez Garcia Mayo de 2003 51,33
Jests Molina Molina Honorarios profesionales meses de Abril y Mayo de 2003 16,00
TOTAL 201,33

Durante el ejercicio 2004 no consta que se hayan realizado operaciones entre la Sociedad
y sus Administradores. Durante el ejercicio 2005 no se han realizado operaciones con
Consejeros de la Sociedad.

Operaciones con Directivos de la Sociedad

De conformidad con la informacion de que dispone la Sociedad, durante los ejercicios
2002 y 2003 al Consejo de Administracion de la Sociedad no le consta que se hayan
realizado operaciones por la Sociedad y/o empresas del grupo con sus Directivos.
Durante el ejercicio 2004 y durante el ejercicio 2005 hasta la fecha de registro del
presente Documento no se han realizado operaciones por la Sociedad y/o empresas del
grupo con sus Directivos.

Importe total de las operaciones comerciales con partes vinculadas (accionistas
significativos, Administradores y Directivos)

De conformidad con lo anteriormente descrito, el importe total de las operaciones
comerciales realizadas con partes vinculadas entre los ejercicios 2002 y 2005 es de
32.766 miles de euros.

Operaciones de la Sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo grupo que
no se eliminan en el proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados

No se han realizado operaciones con sociedades pertenecientes al grupo durante los
gjercicios 2002, 2003, 2004, 2005 y hasta la fecha de registro del presente Documento
que no se eliminen en el proceso de consolidacién y que no formen parte del trafico
habitual de la empresa.
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20 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. Informacién financiera historica

La informacién financiera historica seleccionada esta formada por el balance consolidado
y auditado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y auditada, los flujos de
tesoreria, el estado del patrimonio neto y las politicas contables y notas explicativas de
AVANZIT incluidas en las cuentas anuales de los ejercicios 2002, 2003 y 2004.

En la elaboracién y presentacion de la informacién financiera de la Sociedad se ha
aplicado el Plan General de Contabilidad, si bien a partir del ejercicio 2005 se aplican las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

A) BALANCE
Balance de Situacion Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de
diciembre de 2002, 2003 y 2004
miles de euros
ACTIVO 2002 2003 %Var 2004 % Var
Gastos de establecimiento 3.028 1.898 -37% 60 -97%
Inmovilizaciones inmateriales 15.956 9.851 -38% 2194 -78%
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 14.481 11.053 -24% 3.457 -69%
Gastos de investigacion y desarrollo 3.378 3.378 0% 3.378 0%
Otro inmovilizado inmaterial 14.624 13.394 -8% 13.675 2%
Amortizaciones (12.250) (14.822) 21% (12.642) -15%
Provisiones inmovilizado inmaterial (4.277) (3.152) -26% (5.674) 80%
Inmovilizaciones materiales 21.290 18.122 -15% 14.899 -18%
Terrenos y construcciones 6.959 7.238 4% 7.181 -1%
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.398 45.748 8% 50.284 10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.251 9.352 -9% 9.813 5%
Elementos de transporte 1.696 1.649 -3% 1.526 -7%
Equipos proceso de informacién y otro inmovilizado 8.782 8.139 -7% 5.856 -28%
Amortizaciones y provisiones (48.796) (54.004) 11%  (59.761) 11%
Inmovilizaciones financieras 187.523 267.370 43% 241484 -10%
Créditos a largo plazo 27.484 20.694 -25% 18.573 -10%
Otras inmovilizaciones financieras 48.335 47.736 -1% 57.655 21%
Administraciones Publicas 154.885 243.646 57%  219.320 -10%
Provisiones inmovilizado financiero (43.181) (44.706) 4% (54.064) 21%
Total inmovilizado 227.797 297.241  30%  258.637 -13%
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 4.656 4188 -10% 2.923 -30%
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 1.045 1278 22% 2401 88%
Acctas. por desembolsos exigidos 0 0 0% 31.553 0%
Existencias 11.949 11.838 -1% 10.661 -10%
Deudores 64.340 44300 -31% 34.236 -23%
Inversiones financieras temporales 3.073 574 -81% 2436 324%
Tesoreria 5.081 3.856 -24% 5.000 30%
Ajustes por periodificacion 559 464  -17% 280 -40%
Total activo circulante 85.002 61.032 -28% 84.166  38%
TOTAL ACTIVO 318.500 363.739  14%  348.127 -4%

DERECHOS SOBRE BIENES EN REGIMEN DE LEASING

Los principales contratos de leasing al 31 de diciembre de 2004 correspondian a
maquinaria e instalaciones de TELSON. La Sociedad traspasé el saldo de los bienes en
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régimen de leasing al inmovilizado material, a la partida "Instalaciones técnicas y
maquinaria”, dado que finaliza el contrato de leasing y la Sociedad decide quedarse con
los bienes.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
a) Créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” corresponde
fundamentalmente al saldo a favor de AVANZIT del depdsito constituido en BNP
Paribas proveniente de la formalizacion de un contrato de cesién de créditos con dicha
entidad bancaria para la venta de una cuenta a cobrar por parte de AVANZIT a
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui &
Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe de 25 millones de ddlares
estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo
AVANZIT ante BNP Paribas de la legitimidad e importe de los créditos cedidos.

Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25
millones de dolares estadounidenses depositados en cuenta abierta en esta entidad
bancaria que generaba un interés referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el
periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte de BNP Paribas del crédito
adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas comisiones estipuladas en el
contrato.

Con motivo de la suspension de pagos de AVANZIT, BNP Paribas comunicé la
resolucién del contrato. La Sociedad, dada su situacion juridica, registrd en el epigrafe
“Otros créditos a largo plazo” el importe del depdsito, un total de 18.328 miles de euros
al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2004, mientras que en el pasivo, en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se reconocié una deuda a pagar a BNP
Paribas por el mismo importe.

Los retiros de “Otros créditos a largo plazo” corresponden, principalmente, a la
actualizacion al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2004 del contrato de cesion de
créditos por BNP Paribas descrito anteriormente.

b) Otras inmovilizaciones financieras

El saldo incluido en “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde integramente a
participaciones en otras sociedades no consolidadas, asi como a otras inversiones
minoritarias en sociedades, fianzas y depositos a largo plazo.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el fondo de comercio de
consolidacion fue el siguiente:
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Miles de euros
Saldo inicial Amortizacién  Saldo Final
Grupo Telson 4.188 -1.265 2.923

El Consejo de Administracion de AVANZIT decidié amortizar aceleradamente el fondo
de comercio generado por la participada Ostra Delta, S.A. al entender que las
expectativas de recuperabilidad respecto del mismo se habian visto modificadas. El
importe de la amortizacién acelerada ascendi6 a 844 miles de euros.

En relacion con el resto de fondos de comercio netos registrados a 31 de diciembre de
2004 correspondientes a las filiales de TELSON, Videoreport, S.A. y Classic & New
Madrid, S.A., el Consejo de Administracién de la Sociedad entendidé que no existian
dudas sobre su recuperabilidad y que existian expectativas de recuperacion de los

mismos.

Balance de Situacion Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de

diciembre de 2002, 2003 y 2004

miles de euros

PASIVO 2002 2003 %Var 2004 %Var
Capital suscrito 31.553 31.553 0%  124.056 293%
Prima de emisién 246.582 246.582 0%  246.582 0%
Otras reservas de la sociedad dominante- (55.627) (467.394) 740% (384.982) -18%
Reserva legal 3.151 3.151 0% 3.151 0%
Otras reservas 1.694 1.548 -9% 1.548 0%
Resultados negativos de ejercicios anteriores (60.472) (472.093) 681% (389.681) -17%
Reservas en sociedades consolidadas por integracion glotl 9.849 16.205 65% 7.761 -52%
Diferencias de conversién en sociedades consolidadas (53) (288) 443% (392) 36%
Pérdidas y ganancias de la sociedad dominante- (407.512) 76.336  -119% 78.004 2%
Pérdidas y ganancias consolidadas (407.189) 76.451 -119% 78.377 3%
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (323) (115) -64% (373) 224%
Total fondos propios (175.208) (97.006) -45% 71.029 -173%
SOCIOS EXTERNOS 4.165 4.252 2% 4.678 10%
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 6.881 7.890 15% 6.826 -13%
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 9.005 10.777 20% 29.668 175%
Deudas con entidades de crédito 152.466 125.850 -17%  115.616 -8%
Administraciones Publicas 8.665 3.938 -55% 19.193 387%
Otros acreedores 3.846 190 -95% 22.820 11911%
Total acreedores a largo plazo 164.977 129.978 -21%  157.629 21%
Deudas con entidades de crédito 119.688 132.902 11% 4.746 -96%
Acreedores comerciales- 28.668 36.673 28% 41.873 14%
Administraciones publicas 21.878 26.409 21% 7.289 -72%
Otras deudas no comerciales- 118.758 98.231 -17% 7.092 -93%
Provisiones por operaciones de trafico 19.018 13.265 -30% 15.810 19%
Ajustes por periodificacion 670 368  -45% 1.487 304%
Total acreedores a corto plazo 308.680 307.848 0% 78.297 -75%
TOTAL PASIVO 318.500 363.739 14%  348.127 -4%

CAPITAL SUSCRITO

Durante el ejercicio 2004 se realizaron dos ampliaciones de capital con el siguiente

desglose:
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Miles de

Ampliaciones de capital 2004 Euros
Dineraria 31.553
Por compensacion de créditos 60.950
92.503

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad aprobd una ampliacién de capital social por la cantidad de 31.552.659 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.552.659 acciones ordinarias de 1 euro
de valor nominal, todas ellas de la misma clase y serie que las entonces existentes,
numeradas correlativamente del 31.552.660 al 63.105.318, ambas inclusive, con los
mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, a un precio de emision de 1 euro por accion desembolsado
mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente en dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas se adopt6 por
mayoria absoluta el acuerdo de ampliar capital social de AVANZIT mediante
compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente con la finalidad de dar cumplimiento a los convenios de acreedores
de los expedientes de suspensién de pagos de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia S.L.U,
Avénzit Telecom. S.L.U. y Avéanzit ENA SGT, S.A.U. Se ampli6 capital por importe de
60.949.669 euros mediante la emision 60.949.669 acciones de 1 euro de valor nominal,
numeradas del 63.105.319 a la 124.054.987 ambas inclusive, con los mismos derechos y
obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a
un precio de emision de 1 euro por accién desembolsado mediante compensacion de
créditos contra la Sociedad y aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de
crédito.

La ampliacién de capital mediante aportacion dineraria por importe de 31.553 miles de
euros, fue hecha efectiva el 5 de enero de 2005 y, por dicho motivo, a 31 de diciembre de
2004 figuraba en el epigrafe “Accionistas por desembolsos exigidos” del activo circulante
del balance de situacién consolidado a dicha fecha. Por otra parte, a la fecha de cierre del
ejercicio 2004 dichas ampliaciones de capital no se encontraban inscritas en el Registro
Mercantil, habiéndose producido su inscripcién el 14 de febrero de 2005.

Después de las operaciones anteriormente descritas, el capital social de la Sociedad quedd
fijado en 124.054.987 euros, representados por 124.054.987 acciones de la misma clase y
serie de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
numeradas del 1 al 124.054.987, ambos inclusive y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de los epigrafes "Provisién para riesgos y gastos a largo plazo" y
“Provision para operaciones de trafico” durante el ejercicio 2004 fue el siguiente:
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Miles de Euros Riesgos y Operaciones
Gastos de Tréfico

Saldo inicial 10.777 13.265

Dotaciones 17.461 7.803

Reversiones -1.270 -440

Aplicaciones -2.118|-

Traspasos de corto a largo plazo 4.818 -4.818
29.668 15.810

Los principales conceptos que integraban el saldo de provisiones para riesgos y gastos a
31 de diciembre de 2004 corresponden a la provision mantenida por la Sociedad para
responder por determinadas responsabilidades, debido a la falta de liquidez, por importe
de 1.001 miles de euros, que pudieran derivarse de la resolucion del litigio de AVANZIT
con Metrovacesa, S.A. por 10.303 miles de euros y de posibles contingencias que
pudieran derivarse de Avanzit ENA SGT, S.A.U. por importe de 3.522 miles de euros, asi
como a varios litigios mantenidos por AVANZIT por importe de 1.700 miles de euros.
Adicionalmente se recoge el importe correspondiente a la parte a largo plazo de los costes
a incurrir por el Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) de AVANZIT TELECOM
por importe de 10.371 miles de euros y provisiones para determinados litigios por
importe de 2.288 miles de euros mantenidos por TELSON. EI resto de la provisién por
importe de 483 miles de euros corresponde a provisiones por fianzas y otros varios.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden principalmente a los costes
asociados al ERE de AVANZIT TELECOM por importe de 3.888 miles de euros por el
primer grupo de salidas, que fueron hechas efectivas en febrero de 2005.

Adicionalmente se recogen las provisiones realizadas para la reestructuracion y
adecuacion de la plantilla de AVANZIT TELECOM a la actual situacién de mercado, por
importe de 5.152 miles de euros. Se incluyen igualmente la provision para posibles
contingencias ante el cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un
importe total de 1.500 miles de euros, las provisiones para posibles contingencias que
pudieran derivarse de la inactividad de la Agrupacion de Interés Econdmico Raderbeen
por 2.360 miles de euros, asi como las provisiones registradas para cubrir demandas o
reclamaciones de proveedores de 2.495 miles de euros y 415 miles de euros de provision
de gastos asociados a la ampliacion de capital aprobada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 28 de octubre de 2005.
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B) CUENTA DE RESULTADOS
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004
miles de euros
2002 2003 2004

Ingresos 177.768 148.190 147.356
Importe neto de la cifra de negocios 173.180 146.723 146.086
Otros ingresos 11.277 944 2.053
Variacién de existencias (6.689) 523 (783)
Aprovisionamientos 78.428 53.902 55.268
Compras y consumos de mercaderias 32.268 4.656 6.931
Subcontratas 46.160 49.246 48.337
Gastos de Personal 80.342 66.064 65.128
Otros gastos de explotacion 31.085 23.892 22.715
EBITDA (12.087) 4.332 4.245
Dotaciones para amortizaciones 16.401 11.338 9.969
Variacion provisiones de tréafico 3.918 794 2177
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION (32.406) (7.800) (7.901)
Ingresos financieros 775 102 89
Gastos financieros 11.835 2.194 2.932
Fondo de comercio de consolidacion 15.650 219 1.265
Diferencias positivas (negativas) de cambio (4.226) 117 (126)
BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS (63.342) (9.994) (12.135)
Ingresos extraordinarios 11.593 13.792 165.018
Variacion de las provisiones de cartera 9.418 685 8.273
Gastos extraordinarios 443.171 14.192 43.398
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (504.338) (11.079) 101.212
Gasto por impuesto sobre Sociedades (97.149) (87.530) 22.835
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS (407.189) 76.451 78.377
Intereses minoritarios 323 115 373
BENEFICIO CONSOLIDADO PERIODO (407.512) 76.336 78.004

INGRESOS

Los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2004, han sido de
147,4 millones de euros, cifra practicamente igual a la del ejercicio 2003 (148,2 millones
de euros), aungue el Grupo haya visto mermada su capacidad de crecimiento durante el
ejercicio 2004, debido fundamentalmente:

e A la situacion financiera, corregida con la ampliacion de Capital dineraria suscrita
totalmente el 5 de enero de 2005.

e A la situacion de suspension de pagos, que en el primer cuatrimestre de 2004 fue
levantada, y aprobados los Convenios de Acreedores de las cuatro sociedades del
Grupo.

EBITDA
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El EBITDA consolidado del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2004 alcanz6 los
4,2 millones de euros frente a los 4,3 millones del ejercicio anterior. En el ejercicio 2002
el EBITDA del Grupo fue negativo en —12,1 millones de euros.

La falta de financiacion del Grupo y la situacion de suspension de pagos mencionada
anteriormente, han hecho que muchos de los esfuerzos del Grupo AVANZIT se
centraran en solventar ambas situaciones, y por tanto, el EBITDA de 2004 ha estado por
debajo de lo esperado, circunstancia que se espera corregir en ejercicios posteriores, una
vez solventadas (i) las necesidades financieras con la ampliacion de capital dineraria, que
permiti6 poner en marcha el ERE de AVANZIT TELECOM en el 2005 y (ii) el
levantamiento de las suspensiones de pagos en el primer cuatrimestre del ejercicio 2004.

RESULTADO ORDINARIO

El Resultado de Actividades Ordinarias del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de
2004 fue de —12,1 millones de euros. El Resultado de Actividades Ordinarias para el
mismo periodo del afio anterior fue de -10,0 millones de euros.

RESULTADO DEL EJERCICIO.

El Grupo AVANZIT mejor6 en 112,3 millones de euros el Resultado antes de impuestos
en el Ejercicio 2004 respecto al ejercicio anterior, alcanzando a 31 de diciembre de 2004
101,2 millones de euros, siendo en el ejercicio 2003 de —11.1 millones de euros.

Esta importante mejora se explica fundamentalmente por:

Resultados Extraordinarios: Ingresos Extraordinarios provenientes de la aplicacién de los
Convenios de Acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos (se
levantaron en el primer cuatrimestre del 2004) y compensados en parte por Gastos
Extraordinarios como consecuencia del criterio adoptado por la nueva Direccion del
Grupo de provisionar contingencias conocidas, de conformidad con el principio
generalmente aceptado de prudencia contable.

En el ejercicio 2003 el impuesto de sociedades fue de 87,5 millones de euros positivos
por la activacion de créditos fiscales, en el ejercicio 2004 fue de 22,8 millones de euros
negativos, lo cual supone una diferencia sobre el afio anterior de 110,3 millones de euros
de mayor gasto por impuesto sobre beneficios. A pesar de esto, el Resultado Consolidado
del Grupo AVANZIT en el cierre del 2004 fue mejor que el de 2003 en 1,7 millones de
euros, un 2,2%.

C) VARIACION PATRIMONIAL

Durante los ejercicios 2002-2003-2004 el patrimonio de la sociedad ha experimentado un
gran incremento pasando de los 175 millones de euros negativos a 71 millones positivos,
es decir, una variacion de 246 millones de euros en 2 afios.

Esta variacion es consecuencia directa de los siguientes hechos, principalmente:

- Las dos ampliaciones de capital comentadas anteriormente.

Madrid-1/288231/13 - 184 - A4851-spn/00015-SPN



- Los resultados positivos del ejercicio 2003. En el ejercicio 2003 los Administradores
del Grupo consideraron oportuno registrar los créditos fiscales e impuestos
anticipados por un importe de 88 millones de euros correspondientes a las bases
imponibles y diferencias temporales pendientes de reconocer. Lo consideraron
oportuno sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pago de las
sociedades del grupo y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso y
considerando la previsible recuperacion en el corto plazo de los negocios del grupo.

- Los resultados positivos del 2004. Estos resultados han sido originados,
principalmente, por la contabilizacién del efecto de las quitas de los convenios de
acreedores.

D) FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS

Miles de Euros 2002 2003 2004
A. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -504.338 -11.079 101.212
B. AJUSTE AL RESULTADO: 322.794 12.833 14.534
Amortizaciones del inmovilizado 16.401 11.338 9.969
Provisiones de operaciones de trafico y otras. 3.918 794 2.177
Amortizaciéon Fondo de comercio 302.565 468 1.265
Ingresos y gastos a distribuir -90 233 1.123
C. RECURSOS PROCEDENTES DE OPERACIONES (A+B) -181.544 1.754 115.746
D. VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE NO FINANCIERO: 186.327 14.754 -127.049
Variacion de capital pend. Desemb. 0 0 -31.553
Variacién de existencias 54.861 111 1.177
Variacion de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 160.896 22.539 8.202
Variacion de ajustes de periodificacion 1.346 95 184
Variaciones acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -30.776 -7.991 -105.059
E. FONDOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES (C+D) 4.783 16.508 -11.303
F. FLUJOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 12.058 4.052 20.449
Resultados procedentes del inmovilizado 12.058 4.052 20.449
G. FLUJOS DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA: -24.010 -21.785 -8.002
Incrementos de capital social 0 0 92.503
Variacion de deuda suspension de pagos 0 0 73.258
Variacion de deuda I/p otros acreedores 58.280 -34.999 -45.607
Variacion de deuda bancaria -82.290 13.214 -128.156
H. VARIACION NETA DE TESORERIA (E+F+G) -7.169 -1.225 1.144
I. TESORERIA AL INICIO DEL PERIODO 12.250 5.081 3.856
J. TESORERIA AL FINAL DEL PERIODO (H+I) 5.081 3.856 5.000

E) CONCILIACION DE LOS SALDOS DE INICIO Y CIERRE DEL
EJERCICIO 2004 (TRANSICION A LAS NIIF)

La Norma Internacional de Informacién Financiera N° 1 (NIIF 1) exige que las primeras
cuentas anuales consolidadas elaboradas por aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera incluyan una conciliacién de los saldos de inicio y cierre del
ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de cierre del ejercicio precedente y de
apertura de los ejercicios al que estas cuentas anuales se refieren.
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Las Gltimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espafioles fueron las
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha
de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2004.

Seguidamente, se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacion a 1 de
enero de 2004, fecha de la transicion a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004,
considerandose como ajustes los cambios con origen en los criterios de valoracion y
politicas contables modificados por la nueva normativa y como reclasificaciones los
cambios con origen en la nueva forma de presentacion de los estados financieros:

a) Conciliacion del balance de situacion a 1 de enero de 2.004

Conciliacion del balance de situacion al 1 de enero de 2004

1 deenero de 2004
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversion
ACTIVO Espafioles | Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Gastos de establecimiento 1.898 - -1.898 - @
Otros activos intangibles 9.851] -8.808 - 1.043] (b)
Inmovilizado material 18.122 8.808 - 26.930] (b)
Fondo de comercio 4.188 - - 4.188
Activos financieros 23.724 - - 23.724
Activos por impuestos diferidos 243.646 342, -2.097, 241.891 (c)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.278 -1.278 - - (d)
Total Activos no corrientes 302.707 -936 -3.995 297.776
Total Activos corrientes 61.032 -341 - 60.691 (e)
TOTAL ACTIVO 363.739 -1.277 -3.99 358.467
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Miles de Euros
Princi pios Efecto de la Conversion
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Espafioles | Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Capital suscrito 31.553 - - 31.553
Reservas -204.607 -288 3.895 -201.000] ()
Diferencias de conversion -288 288 - - )
Intereses minoritarios 4.252 - - 4.252
Beneficios consolidados del ejercicio 76.336 - - 76.336
TOTAL PATRIMONIO NETO -92.754 - 3.895 -88.859
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 7.890 - -7.890 - (9)
Pasivos por impuestos diferidos 3.938 -424) - 3514 (h)
Resto de pasivos no corrientes largo plazo 126.040 -182 - 125.858 (i)
Provisiones 10.777 - - 10.777
Total Pasivos no corrientes 148.645 -606 -7.890 140.149
Resto de pasivos corrientes 294.583 -671 - 293912 ()
Provisiones 13.265 - - 13.265
Total Pasivos corrientes 307.848 -671 - 307.177
TOTAL PASIVO 456.493 -1.277 -7.890, 447.326
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 363.739 -1.277 -3.995 358.467

Notas:

(@) Corresponde al ajuste contra reservas (considerando su efecto fiscal) de los gastos de

establecimiento.

(b) Corresponde a la reclasificacion de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero al inmovilizado material, de acuerdo a su naturaleza.

(c) Corresponde al efecto fiscal de los distintos ajustes de conversion realizados, asi como la
reclasificacion de los impuestos diferidos de activo.

(d) Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de las deudas con entidades
financieras por arrendamientos financieros, asi como otras deudas con Hacienda con intereses
incorporados, a las cuentas acreedoras por estos conceptos.

(e) Corresponde a la reclasificacién a los activos no corrientes de impuestos diferidos de

activo.

(f)  Corresponde a los ajustes (netos de su efecto fiscal) de los gastos de establecimiento e
ingresos a distribuir en varios ejercicios, segun el siguiente detalle:

Miles de
Euros
Ajuste ingresos a distribuir en varios ejercicios 5129
Ajuste gastos de establecimiento -1.234
3.89%

Asimismo, al 1 de enero de 2004 se consideran como mayores reservas las diferencias de
conversion existentes, de tal forma, que las Reservas por primera aplicacion de las NIIF son las
siguientes:
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Miles de
Euros

Ajustes

Reclasificacion areservas de diferencias de conversion

3.895
-288

3.607

(¢))

de cambio- que en normas espafiolas se encontraban diferidos.

(h)

Corresponde al ajuste de los ingresos a distribuir en varios ejercicios —diferencias positivas

Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de

pasivo (671 miles de euros), asi como la reclasificacion de la carga financiera de la deuda con
Hacienda Publica (1.095 miles de euros).

(i) Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de los bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero.

()] Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de

pasivo.

b) Conciliacion del balance de situacion a 31 de diciembre de 2.004

Conciliacién del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversion
ACTIVO Espafioles Reclasific. Ajustes NIIF Ref.
Gastos de establecimiento 60) -60 - @)
Otros activos intangibles 2.194 -1.601 593 (b)
Inmovilizado material 14.899 1.601] 16.500| (b)
Fondo de comercio 2.923] 421 3.344] (k)
Activos financieros 22.164 22.164
Activos por impuestos diferidos 219.320 1.869 -4.482) 216.707| ( c)
Gastos a distribuir en varios ejercicios 2.401] -2.205] 196| (d)
Total Activos no corrientes 263.961 -336) -4.121] 259.504]
Total Activos corrientes 84.166 -1.869 82.297[ (e)
TOTAL ACTIVO 348.127| -2.205] -4.121] 341.801]
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversion
PASIVOY PATRIMONIO NETO Espafioles Reclasific. Ajustes NIF Ref.
Capital suscrito 124.055) - 124.055
Reservas -131.030] - 9.304 -121.726( (f)
Intereses minoritarios 4.678 - 4.678
Beneficios consolidados del ejercicio 78.004f - -560) 77.444( (f)
TOTAL PATRIMONIO NETO 75.707| - 8.744 84.451
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.826 - -6.826 - (9)
Pasivos por impuestos diferidos 19.193] -1.681f 17.512| (h)
Resto de pasivos no corrientes largo plazo 138.436 -46| -6.039 132.351 (i)
Provisiones 29.668] - 29.668|
Total Pasivos no corrientes 194.123 -1.727 -12.869 179.531
Resto de pasivos corrientes 62.487 -478] 62.009( (j)
Provisiones 15.810] - 15.810]
Total Pasivos corrientes 78.297 -478] 77.819
TOTAL PASIVO 272.420] -2.205) -12.865 257.350
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 348.127| -2.205) -4.121 341.801
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Notas:

(@) Corresponde al ajuste contra reservas (considerando su efecto fiscal) de los gastos de
establecimiento.

(b) Corresponde a la reclasificacion de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero al inmovilizado material, de acuerdo a su naturaleza.

(c) Corresponde al efecto fiscal de los distintos ajustes de conversion realizados, asi como la
reclasificacion de los impuestos diferidos de activo.

(d) Corresponde a la reclasificacion de la carga financiera de las deudas con entidades
financieras por arrendamientos financieros, asi como otras deudas con Hacienda con intereses
incorporados, a las cuentas acreedoras por estos conceptos.

(e) Corresponde a la reclasificacién a los activos no corrientes de impuestos diferidos de
activo.

(f)  Corresponde a los ajustes (netos de su efecto fiscal) con impacto en el Patrimonio Neto
Consolidado de los gastos de establecimiento, ingresos a distribuir en varios ejercicios, la
contabilizacion a valor razonable (asimilado a su valor actualizado) de las cuentas por pagar a
largo plazo sin devengo de intereses derivadas de la deuda concursal de los Convenios de
Acreedores y la amortizacion del fondo de comercio. El resumen detallado de los impactos
citados, detallados por su impacto en reservas o resultados es el siguiente:

Miles de Euros
En En En Patrimonio
Reservas | Resultados Neto
Ajuste ingresos a distribuir en varios ejercicios 5.129 -693 4.436)
Ajuste valor razonable deuda concursal 5.410 -1.483 3.927
Amortizacion fondos de comercio - 421 421
Ajuste gastos de establecimiento -1.235 1.195 -40|
9.304 -560 8.744]

(9) Corresponde al ajuste de los ingresos a distribuir en varios ejercicios que en normas
espafiolas se encontraban diferidos.

(h)  Corresponde a la reclasificacion a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de
pasivo (479 miles de euros), asi como la reclasificacion de la carga financiera de la deuda con
Hacienda Publica (2.160 miles de euros).

(1 La reclasificacion corresponde a la carga financiera de los bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero (46 miles de euros). El ajuste corresponde a la contabilizacion a
valor razonable (asimilado a su valor actualizado) de las cuentas por pagar a largo plazo sin
devengo de intereses derivadas de la deuda concursal de los Convenios de Acreedores.

()] Corresponde a la reclasificacién a los pasivos no corrientes de los impuestos diferidos de
pasivo.

(k)  Corresponde al ajuste positivo en la amortizacién del fondo de comercio de consolidacion.

¢) Conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2.004
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Ejercicio 2004
Miles de Euros
Principios Efecto de la Conversion
Espafioles | Reclasific. Ajustes NIF Ref.

Importe neto de la cifra de negocios 146.086 - - 146.086
Otros ingresos 1270 - - 1.270]
Aprovisionamientos -55.268 - - -55.268
Gastos de personal -65.128 - - -65.128
Dotacién a laamortizacion -9.969 - 1.838 -8.131|(a)
Otros gastos -24.892 - - -24.892

Resultado de explotacion -7.901 - 1.838 -6.063
Resultados financieros negativos (neto) -2.843 - -2.282 -5.125((b)
Diferencias de cambio negativas (neto) -126 - -1.064 -1.190|(c)
Amortizacién fondo de comercio -1.265 - 421 -844|(d)
Otras ganancias 165.018 - - 165.018 (f)
Otras pérdidas 51.671 - - -51.671|(f)

Resultado antes de impuestos 101.212 - -1.087 100.125
Impuesto sobre beneficios -22.835 - 527 -22.308  |(e)

Resultado consolidado del ejercicio 78.377 - -560 77.817
Resultado atribuido a la minoria 373 - - -373

Resultado atribuible al Grupo 78.004 - -560 77.444

Notas:

(@) Corresponde al ajuste de los gastos de establecimiento, que fueron regularizados en el
balance de apertura.

(b)  Corresponde al gasto financiero imputable al ejercicio (desde la fecha de su
reconocimiento inicial) de la contabilizacion a valor razonable de las cuentas por pagar a largo
plazo sin devengo de intereses derivadas de la deuda concursal de los Convenios de Acreedores.

(c) Corresponde a las diferencias negativas de cambio, una vez regularizados en el balance de
apertura contra reservas los ingresos diferidos por este concepto.

(d) Es el ajuste por la amortizacion del fondo de comercio.
(e) Se trata del efecto fiscal de los distintos ajustes.

()] Las partidas que se desglosan como “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” son las partidas
finales donde han sido reclasificadas, de acuerdo a la naturaleza de las transacciones, las partidas
que bajo principios espafioles se presentaban como “Ingresos extraordinarios o de ejercicios
anteriores” y “Gastos extraordinarios o de ejercicios anteriores”, respectivamente.

20.2  Informacion financiera pro-forma
No aplicable.
20.3  Estados financieros

AVANZIT elabora estados financieros tanto individuales como consolidados, los cuales
pueden examinarse en el domicilio social de AVANZIT, en el Registro Mercantil de
Madrid, en el registro de la C.N.M.V. y en la pdgina Web de AVANZIT.

20.4  Auditoria de la informacion financiera histérica anual

20.4.1 Declaracion de haberse auditado la informacion financiera histérica
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Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios
sociales de 2002, 2003 y 2004, han sido auditadas por Deloitte & Touche Espafia S.L.
(anteriormente bajo la denominacion de Arthur Andersen & Cia., S. Com.).

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio de 2004 contienen dos incertidumbres y dos salvedades, que se
recogen en el apartado 1.4. de los Factores de Riesgo.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas
correspondientes a los ejercicios sociales de 2002 y de 2003 se emitieron también con
incertidumbres y salvedades.

A continuacion se reproducen los informes de auditoria correspondientes a las cuentas
anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004

a) Informe de auditoria de cuentas anuales individuales correspondiente al ejercicio 2002:
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ZROE Madnid
Espana

Tel:+34 915145000

Fax: +34 9151451 80
*34 91555 74 30

werrand eloitie es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A.. que comprenden el balance de
simacidn al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ¥ la memaria
correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Admimstradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, gue
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evalugeion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

R De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparalivos, con cada una de las partidas del balance de sitwacion, de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias y del cuadro de financiacidn, ademds de las cifras del gjercicio
2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del gjercicio 2002, Con fecha 10 de mayo de 2002 emitimos nuestro
informe de anditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que expresamos una
opinién con salvedades.

3. Con lecha 4 de abnl de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria de las coentas
unuales del ejercicio 2002 de  Awidnzit, S.A. Tormuladas  por los  anteriores
Administradores con fecha 31 de marzo de 2003, en el gue expresamos una opinién con
salvedades. Con posterioridad a la emision de nuestro informe de auditoria, la Junta
General de Accionistas de Avanzit, S.A. de fecha 27 de junio de 2043 adopté por mayoria
el acverdo de no aprobar las mencionadas cuentas anuales e iniciar la accion social de
responsabilidad contra los miembros del Consejo de Administracion, que lue sustituido
en el ranscurso de la misma. El nuevo Consgjo de Administracién de Avdnzit, 3.A. ha
reformulado las cuentas anuales del ejercicio 2002 de Avinzit, 5.A. con fecha 9 de
febrero de 2004 (véase Nota 1-b), por lo que este informe de auditoria sustituye al
previamente emitido sobre las cuentas anuales del ejercicio 2002 de Avanzit, S.A.
formuladas con fecha 31 de marzo de 2003,

Por otra parte, la Nota 21 de las cuentas anuales reformuladas adjuntas incluye
informacion en relacidn con el hecho relevante comunicado a la CNMV el 28 de julio de
2003, en el que los actuales Administradores de Avdnzit, S.A. manifestaban algunas
cuestiones relativas a las cuentas anuales del ejercicio 2002 formuladas por los anteriores
Administradores. La informacién incluida en la Nota 21 ne es necesuria para la
interpretacion y comprension adecuada de las cuentas anuales adjuntas.

4. Avinzit, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo
estas tltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacidn. Con esta misma
fecha emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Avinzit (formado por Avinzit, S.A. y Sociedades Dependientes), que han sido
asimismo objeto de reformulacién por parte de los Administradores de Avinzi, S.A., en

Dreloitte & Touche Eipadia, 5L Irmcrita er o Reghitre Mesertil de Madrid, Toma 13653, folio 188, seccidn B, haja M-54414 & member firm of
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el que expresamos una opinién con salvedades. El efecto de la consolidacion, realizad: en
base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo. supon¢ unos
incrementos en torno a 112.181 miles de euros en el volumen de activos, de 9 942 miles
de curos en las reservas de la Sociedad v una reduccion de 4.108 miles de curos en las
pérdidas del ejercicio.

Por otra parte, segiin se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones
comerciales y financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de
acuerdo con los contratos y condiciones establecidos con las mismas.

S. En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera ¢l Grupo Avinzit
ha estado marcada por un entorno de disminucidn significativa de las anteriores
expectativas de crecimiento, derivado de Ta caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacion
economica general, especialmente en Latinoamérnica, area geogrifica donde ¢l Grupo
realizaba  una  parte  significativa de su o actividad,  Estos  aspectos  afectaron
significativamente a las operaciones del Grupo, que incurrié en pérdidas significativas
que produjeron un deterioro de su situacién econémico-financiera y patrimonial. En este
contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A.
acordé presentar ante ¢l Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de
suspension de pagos, que fue admitida a trdmite con fecha 4 de junio de 2002. Con
posternionidad a dicha solicitud, las sociedades dependientes Avanzit Telecom. S,
Avianzit Teenologia, S.L. y Avinzit ENA-SGT, S.A. presentaron en los correspondicntes
juzgados sus propias solicitudes de declaracién de dicho estado legal, que fueron
admitidas a trdmite con anterioridad al cierre del cjercicio 2002 (véanse Notas 1-¢ v 205

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid ha
emitido un auto por ¢l que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de
suspensién de pagos aprobado por Avanzit, S.A., dado que se han cumplido los requisitos
de adhesion de los acreedores acogidos a dicho procedimiento. Adicionalmente. a la
fecha de reformulacion de las cuentas anuales adjuntas los convenios de acreedores de las
suspensiones  de  pagos del resto de las sociedades dependientes  anteriormente
mencionadas estdn cn curso. Los Administradores de Avanzit, S.A. estiman que los
mismos se encuentran ¢n la ctapa final de sus correspondientes procesos, dado que se han
obtenido porcentajes de adhesion que superan ¢l mimmo legal exigido pura la aprobacion
de los convemos de acreedores y que serd declurada la aprobacion judicial de los
convenios y, con ello, la conclusion de los correspondientes expedientes de suspension de
pagos (véase Nota 20).

Asimismo, segin se indica en las Notas 4-n y 20, los Admimistradores de Avanzit, S.A.
estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la
aprobacion de los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de
pagos permitiran la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han
formulado las cuentas anuales adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han preparado en este contexto, por lo
que incluyen determinadas provisiones relacionadas con las medidas previstas, entre las
que destacan el saneamiento de fondos de comercio (véanse Notas 4-b y 6), el
reconocimiento contable de costes de reestructuracion (véanse Notas 12y 18) y el
registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados con avales y
litigios en curso (véase Nota 12)
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Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores adopt6 el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusion de negociacion en las
Bolsas de Valores de las acciones de Avanzit, S AL (veéase Nota 2.

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad y de su
Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, la razonabihdad de las provisiones para
riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer trente a sus
compromisos y obligaciones, estén condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado al levantamiento de las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo, a la recuperacion de los mercados en los que opera, al éxito de las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20), al Jevantamiento del
procedimiento de exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la
Sociedad v a la cupucidad de obtencién de los recursos financieros necesarios pari
continuar sus actividades.

b, Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo
v del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y considerando que a medio plazo
es previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de
Avinzit, S.A. han considerado adecuado registrar créditos fiscales e impuestos
anticipados por un importe que al 31 de diciembre de 2002 asciende a 131,8 millones de
eurvs (véase Nota 8), de los cuales 339 mullones de coros fueron registrados en el
ejercicio 2001. Dado que existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de
dichos créditos fiscales ¢ impuestos anticipados y dado que ¢l plazo de recuperacién de
una parte de los mismos es superior a diez afos, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta ¢l
momente de su realizacidn efectiva mediante la obtencién de beneficios futurox
suficientes. En consecuenciy, las pérdidas del ejercicio 2002 v ¢l inmovilizado financiero
deberfan incrementarse y reducirse, respectivamente, en 1318 mullones de curos.

Adicionalmente, la inversion ncta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en las cuentas anuiles adjuntas no incluye ninguna provision
relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de
auditorfa, derivadas bdsicamente de la activecion de créditos fiscales e impuestos
anticipados en el ejercicio 2001, El inmovilizado financiero y ¢l resultado del ejercicio
2002 deberian disminuirse en 23 millones de curos para recoger dichos impactos.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier gjusie que pudiera ser necesano
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 5 anterior v
excepto por los efeetos de las salvedudes descritus en el apartado 6 anterior, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimenio v de la situacién financiera de Avinzit, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
¢jercicio anual terminado en dicha fecha y, excepto por lo indicado en el apartado 3
anterior en relacion con la Nota 21, contienen la informacion necesaria y suficiente pora
su interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables gencralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l
CJCICICIO anterior,
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Cermtacn el RO AC.

El informe de gestudn adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo apantado y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de_los-reprstras contables de la Sociedad.

TE & TOUCHE ESPANA. S.L..

;ld;l Pardo

13 de febrero de 2004
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b) Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio
2002:

Deloi
e OItte Raimundo Fdez. Villaverde, 55

28003 Madrid
Espana

Tel:+34 91514 5000
Fac +34 915145180
+34 91556 74 30

DE AUDTORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS wonn deloitte.es

A los Accionistas de
AVANZIT, 8.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas annales v la evalnacién de sn presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 De acverdo con la legislacidn mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de
la cuenta de pérdidas v ganancias consolidados, ademads de las cifras del ejercicio 20102, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 10 de mayo de 2002 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cucntas anuales consolidadas del ejercicio 2001, en el que
expresamos una opinidn con salvedades.

3. Con fecha 4 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 del Gropo Avénzit, formuoladas por los anteriores
Administradores de ln Sociedad Dominante con fecha 31 de marzo de 2003, en el que
expresamos una opinion con salvedades. Con posterioridad a la emisién de nuestro informe
de anditoria, la Junta General de Accionistas de Avidnzit, S.A. de fecha 27 de junio de 2003
adoptd por mayorfa el acuerdo de no aprobar las mencionadas cuentas anuales ¢ iniciar la
accidn social de responsabilidad contra los miembros del Consejo de Administracion, que fue
sustituido en el transcurso de la misma. El nuevo Consejo de Administracidn de Avanzit,
S.A. ha reformulado las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 del Grupo Avdnzit
con fecha 9 de febrero de 2004 (véase Nota 1-b), por lo que este informe de auditoria
sustituye al previamente emitido sobre las cuentas anuales eonsolidadas del ejercicio 2002 del
Grupo Avdnzit formuladas con fecha 31 de marzo de 2003,

Por otra parte, la Nota 23 de las cuentas anuales reformuladas adjuntas inchuye informacidn
en relacién con el hecho relevante comunicado a la CNMV el 28 de julio de 2003, en el que
los actuales Administradores de Avinzit, S.A. manifestaban algunas coestiones relativas a las
cuentas anuales del ejercicio 2002 formuladas por los anteriores Administradores., La
informacidn incluida en la Nota 23 no es necesaria para la interpretacion y comprensidn
adecuada de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

4. En los dltimos ejercicios la evolucidn de los mercados en los que opera el Grupo Avénzit ha
estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupa, asi como por la ralentizacién cconémica  general,
especialmente en Latinoamérica, fdrea geogrifica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones
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del Grupo, que incurrié en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacion
econdémico-financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el
Consejo de Administracion de Avénzit, S.A. acordé presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a trdmite con
fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las sociedades dependientes
Avinzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. y Avinzit ENA-SGT, S.A. presentaron en
los correspondientes juzgados sus propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal,
que fueron admitidas a tramite con anterioridad al cierre del cjercicio 2002 (véanse Notas |-¢
y 22).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia mimero 26 de Madrid ha
emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de
suspension de pagos aprobado por Avénzit, S A, dado que se han cumplido los requisitos de
adhesion de los acreedores acogidos a dicho procedimicnto. Adicionalmente, a la fecha de
reformulacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas los convenios de acreedores de
las suspensiones de pagos del resto de las socicdades dependientes anteriormente
mencionadas estdn en curso. Los Administradores de Avdnzit, S.A. estiman que los mismos
se encuentran en la etapa final de sus correspondientes procesos, dado que se han obtenido
porcentajes de adhesién que superan el minimo legal exigido para la aprobacién de los
convenios de acreedores y que serd declarada la aprobacion judicial de los convenios vy, con
ello, la conclusion de los correspondientes expedientes de suspensién de pagos (véase Nota

22).

Asimismo, segin se indica en las Notas 4-s vy 22, los Admunistradores de la Sociedad
Dominante estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas
y la aprobacién de los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de
pagos permitirdn la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han
formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa
en funcionamiento. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado cn este
contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones relacionadas con las medidas
previstas, entre las que destacan el suneamiento de fondos de comercio (véanse Notas 4-u y
5), el reconocimiento contable de costes de reestructuracion (véanse Notas 15 y 20) y ¢l
registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados con avales y litigios
en curso (véase Nota 19).

Por otra parte. con fecha 29 de diciembre de 20003 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores adopt6 el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusién de negociacién en las
Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante (véase Nota 22).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los costes de
reestructuracion a incurrir, la razonabihidad de las provisiones para riesgos y o gastos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estdn condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado al levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, a la
recuperacion de los mercados en los que opera, al éxito de las medidas de reestructuracion y
viabilidad previstas (véase Nota 22), al levantamiento del procedimiento de exclusién de
negociacién en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante v a la
capacidad de obtencién de los recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.
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Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracién en curso, y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo. los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado registrar créditos fiscales e impuestos anticipados por
un importe que al 31 de diciembre de 2002 asciende a 154,9 millones de euros (véunse Notas
Yy 18), de los cuales 56,9 millones de euros fueron registrados en el ejercicio 2001, Dado
que cntendemos que existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos
créditos fiscales ¢ impuestos anticipados v dado que el plazo de recuperacién de una parte de
los mismos es superior a diez anos, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacién efectiva
mediante la obtencién de beneficios futuros suficientes. En consecuencia, las pérdidas del
ejercicio 2002 y el inmovilizado financiero deberfan incrementarse y reducirse,
respectivamente, en 154,9 millones de euros.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior y excepto
por los efectos de la salvedad descrita en el apartado S anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Aviénzit al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y, excepto
por lo indicado ¢n el apartado 3 anterior en relacién con la Nota 23, contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion v comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan nniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002, Nucstro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades que componen ¢l Grupo.

- ESPANA, S.L.
0 S(mgz/‘

AL TOUC
itaen el R.O.AC.

13 de febrero de 2004
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¢) Informe de auditoria de cuentas anuales individuales correspondiente al ejercicio 2003:

Deloi
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28003 Madrid
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A Io§ Acclonistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacifn es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales cn su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cucntas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaci6n, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del cjercicio 2003, las
correspondientes al cjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2003. Con fecha 13 de febrero de 2004 emitimos nuestro informe de
auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2002, que han sido aprobadas por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Avénzit, S.A, de fecha 28 de marzo de 2004, ¢n ¢l
que expresamos una opinién con salvedades. Dicho informe de auditoria sustituyc al
previamente emitido sobre las enentas anuales del ejercicio 2002 de Avénzit, S.A, formuladas
con fecha 31 de marzo de 2003, que no fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de fecha 27 de junio de 2003, en la que adicionalmente se acordé iniciar la acci6n social de
responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de Administracién, que fue
sustituido en el transcurso de la misma.

3. Avinzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas
Gltimas el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacién., Con esta misma fecha
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avénzit
(formado por Avinzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una opinién
con salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, supone unos incrementos en torno a 156.406 miles de
curos en el volumen de activos, de 15.916 miles de euros en las reservas de la Sociedad y una
reduccién de 6.076 miles de curos en los resultados del gjercicio.

Por otra parte, segin se indica en la Nota 15, la Socicdad realiza transaccioncs comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

4. En los ultimos ejercicios la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo Avénzit ha
estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las anteriores expectativas de
crecimicnto, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica gencral,

Duolml‘l’mhpahs.l.hWRAcndlwmmﬂemeBMfdn‘M,m&Mbmuu Amember firm of
racripodn 41, COF @ B-79104465, ¥ Sodal , 65, 18003 Madnd tte Towcs
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especialmente en Latinoamérica, drea geogrifica donde el Grupo realizaba una parte’
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones del
Grupo, que incurrié en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacién
economico-financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el
Consejo de Administracion de Avdnzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspensién de pagos, que fue admitida a trdmite con
fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a dicha solicitud, las sociedades dependientes
Avénzit Telecom, S.L., Aviinzit Tecnologia, S.L. y Avénzit ENA-SGT, S.A. presentaron en
los correspondientes juzgados sus propias solicitudes de declaracion de dicho estado legal,
que fueron admitidas a trdmite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1-c
y 20).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia miimero 26 de Madrid ha
emitido un auto por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de
suspension de pagos aprobado por Aviinzit, S.A., dado que se han cumplido los requisitos de
adhesion de los acreedores acogidos a dicho procedimiento. Una vez trascurridos los
correspondientes plazos, dicho auto es firme, y con fecha de 27 de enero de 2004 han cesado
en el ejercicio de sus funciones los Interventores Judiciales y se ha levantado la suspensién de
pagos de la Sociedad. Adicionalmente, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
adjuntas los expedientes de suspensién de pagos del resto de las sociedades del Grupo
anteriormente mencionadas estdn concluidos o en la fase final de sus comespondientes
procesos, habiéndose completado con anterioridad a la fecha de emisién de este informe los
tltimos trdmites pendientes {véanse Nota 20 y Anexo ).

En este sentido, segiin se indica en las Notas 2-d y 20, los Administradores de Avénzit, S.A.
estiman quc las medidas de recstructuracion y viabilidad implantadas y previstas y el
mencionado levantamiento de las suspensiones de pagos permitirdn la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales adjuntas de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anvales adjuntas se han
preparado en este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones relacionadas con las
medidas previstas, entre las que destacan ¢l reconocimiento contable de costes de
reestructuracién v el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados
con avales y litigios en curso (véase Nota 12).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores adopté el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusién de negociacién en las
Bolsas de Valores de las acciones de Avinzit, S.A. (véase Nota 20).

En las actuales circunstancias, la recuperacién de los activos de la Sociedad y de su Grupo, los
costes de reestructuracién a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estdn condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, al éxito de las medidas de
regstructuracitn y viabilidad previstas (véase Nota 20), al levantamiento del procedimiento de
exclusién de ncgociacion en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad y a la
capacidad de obtencién de los recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

3. Por otm parte, segiin se indica en la Nota 11, al 31 de diciembre de 2003 los fondos propios de
Avénzit, S.A. son inferiores a la mitad de su capital social. De acuerdo con lo dispuesto en el
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articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad debers
disolverse o proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente y los
Administradores deberdn convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses
desde la aprobacion de las cuentas anuales para la adopcién de las medidas a adoptar para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y como s¢ indica en la Nota 11,
los Administradores de Avinzit, S.A. entienden que los levantamientos de las suspensiones de
pagos de las sociedades del Grupo, la mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales adjuntas (véanse Nota 20 y Anexo II), restablecerdn ¢l
equilibrio patrimonial de la Sociedad. El Anexo IT a las cuentas anuales adjuntas incluye la
estimacién realizada por los Administradores de Avénzit, S.A. en relaci6én con los impactos
patrimoniales que se derivarfan de la aplicacién de los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo al balance de situacién de Avénzit, S.A. al 31 de diciembre de 2003, En
relacion con dicho Anexo, los Administradores han considerado adecuado incluir en las cifras
de fondos propios presentadas la totalidad de los cfectos derivados de las quitas relacionadas
con la aplicacién de los mencionados convenios de acreedores. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los efectos de dichas quitas deben diferirse y registrarse
en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas, por lo que
los fondos propios presentados cn ¢l Anexo I deberian disminuirse en 57,5 millones de euros,
con independencia de que dichos importes deban considerarse a los efectos del mencionado
articulo 260.4 de la Ley de Sociedades An6nimas y sin considerar los efectos de la salvedad
descrita en el apartado siguiente.

6. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracién en curso, y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de Avénzit, S.A.
han considerado adecuado registrar en las cuentas anuales adjuntas créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de diciembre de 2003
asciende a 153,7 millones de euros (véase Nota 8), de los cuales 131,8 millones de euros
fueron registrados en ejercicios anteriores. Dado que entendemos que existen incertidumbres
en relacién con la recuperacién de dichos créditos fiscales e impuestos anticipados y dado que
el plazo de recuperacion de una parte de los mismos es superior a diez aiios, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el
momento de su realizacion efectiva. En consecuencia, los resultados del ejercicio 2003 y el
inmovilizado financiero deberian reducirse en 153,7 millones de euros.

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provisién relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, derivadas
bésicamente de la activacién de créditos fiscales e impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2003 deberian disminuirse en 89,9 millones de euros
adicionales para recoger dichos impactos.

En relacién con los mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados registrados por
Avénzit, S.A. y por las sociedades de su Grupo, la aplicacién de los convenios de acreedores
presentada en el Anexo II supone una recuperacién de 51,9 millones de euros de créditos
fiscales, mientras que el resto del importe registrado, de los cuales aproximadamente 36,7
millones de euros tienen un plazo de recuperacién superior a los diez aios, se deberfan
compensar mediante la obtencién de beneficios futuros suficientes.
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7. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de cualquier ajustc que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en ¢l apartado 4 anterior y excepto
por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 anteriores, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de Avénzit, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. Ll informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores sc limita a la
verificaci6n del informe de gestién con ¢l alcance mencionado en este mismo apartado y no
incluye Stom de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

a Pardo

14 de mayo de 2004
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d) Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio
2003:

-
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS +34 9155674 30

www.deloitte.es

A lo§ Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuesira responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademids de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 13 de febrero de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, que han sido
aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. de fecha 28 de
marzo de 2004, en ¢l que expresamos una opinién con salvedades. Dicho informe de auditoria
sustituye al previamente emitido sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 del
Grupo Aviénzit formuladas con fecha 31 de marzo de 2003, que no fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2003, en la que adicionalmente se acord6
iniciar la accién social de responsabilidad contra los miembros del anterior Consejo de
Administracién, que fue sustituido en el transcurso de la misma.

3. En los dltimos ejercicios la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo Avénzit ha
estado marcada por un cntomo de disminucién significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién econémica general, especialmente
en Latinoamérica, frea geogrifica donde el Grupo realizaba una parte significativa de su
actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones del Grupo, que incurrié
en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacién econémico-financiera y
patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 e} Consejo de Administracién de
Aviénzit, S.A. acordé presentar ante ¢l Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal
de suspensién de pagos, que fue admitida a trdmite con fecha 4 de junio de 2002. Con
posterioridad a dicha solicitud, las sociedades dependientes Avénzit Telecom, S.L., Avénzit
Tecnologia, S.L. y Avinzit ENA-SGT, S.A. presentaron en los correspondientes juzgados sus
propias solicitudes de declaracién de dicho estado legal, que fueron admitidas a trdmite con
anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1< y 22).

Con fecha 7 de enero de 2004 el Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid ha emitido
un auto por el que se resuelve aprobar el convenio propuesto en el expediente de suspension de
pagos aprobado por Avénzit, S.A., dado que se han cumplido los requisitos de adhesi6n de los
acreedores acogidos a dicho procedimiento. Una vez trascurridos los correspondientes plazos,
dicho auto es firme, y con fecha de 27 de enero de 2004 han cesado en el ejercicio de sus
funciones los Interventores Judiciales y se ha levantado la suspensién de pagos de la Sociedad.

Defoitte & Touche Espafia, 5L irscrits en of Regntoo Mercaotd de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccon &, hoja M-54414, A member firm of
Inscrpeidn 41, CLP.: B-79104869. Domilio Sociel Raimwunda Farndnder Vilaverde, 65. 28003 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu
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Adicionalmente, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas los expedientes de
suspensién de pagos del resto de las sociedades del Grupo anteriormente mencionadas estdn
concluidos o en la fase final de sus correspondientes procesos, habiéndose completado con
anterioridad a la fecha de emision de este informe los tltimos trdmites pendientes (véanse Nota
22 y Anexo II).

En este sentido, segin se indica en las Notas 2-g y 22, los Administradores de la Sociedad
Dominantc estiman que las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y
el mencionado levantamiento de las suspensiones de pagos permitirdn la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales consolidadas
adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas se han preparado en este contexto, e incluyen determinadas provisiones
relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan el reconocimiento contable de
costes de reestructuracién y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos
relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 15).

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores adopté el acuerdo de iniciar el procedimiento de exclusién de negociacién en las
Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante (véase Nota 22).

En las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los costes de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos registradas,
asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estdn
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacién de los mercados en los que opera el Grupo, al éxito de las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22), al levantamiento del procedimiento de
exclusién de negociacién en las Bolsas de Valores de las acciones de la Sociedad Dominante y
a la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar sus
actividades.

4, Por otra parte, segiin se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2003 los fondos propios de
Avanzit, S.A. son inferiores a la mitad de su capital social. De acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad deberd
disolverse o proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente y los
Administradores deberdn convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses
desde la aprobacién de las cuentas anuales para la adopcién de las medidas a adoptar para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial. No obstante, tal y como se indica en la Nota 13, los
Administradores de Avénzit, S.A. entienden que los levantamientos de las suspensiones de
pagos de las sociedades del Grupo, la mayor parte de los cuales ya son efectivos a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas (véanse Notas 22 y Anexo II),
restablecerdn el equilibrio patrimonial de la Sociedad. El Anexo II a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas incluye la estimacion realizada por los Administradores de Avénzit, S.A.
en relacién con los impactos patrimoniales que se derivarian de la aplicacién de los convenios
de acreedores de las sociedades del Grupo al balance de situacién consolidado del Grupo
Avinzit, S.A. al 31 de dicicmbre de 2003. En relacién con dicho Anexo, los Administradores
han considerado adecuado incluir en las cifras de fondos propios presentadas la totalidad de los
efectos derivados de las quitas relacionadas con la aplicacién de los mencionados convenios de
acreedores. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los efectos de
dichas quitas deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos
aplazados de las deudas asociadas, por lo que los fondos propios consolidados presentados en
el Anexo II deberian disminuirse en 57,5 millones de curos, con independencia de que dichos
importes deban considerarse en las cuentas anuales individuales de Avénzit, S.A. a los efectos
del mencionado articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Anénimas y sin considerar los efectos
de la salvedad descrita en el apartado siguiente.
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5. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y del
éxito de las medidas de reestructuracién en curso, y considerando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado registrar en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al
31 de diciembre de 2003 asciende a 243,6 millones de euros (véanse Notas 9 y 18), de los
cuales 1549 millones de euros fueron registrados en cjercicios anteriores. Dado que
entendemos que existen incertidumbres en relacién con la recuperacion de dichos créditos
fiscales ¢ impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacién de una parte de los
mismos es superior a diez afios, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacién efectiva. En
consecuencia, los resultados del ejercicio 2003 y el inmovilizado financiero deberian reducirse
en 243,6 millones de euros.

En relacién con los mencionados créditos fiscales e impuestos anticipados, la aplicacién de los
convenios de acreedores de las socicdades del Grupo presentada en el Anexo Il supone una
recuperacién de 51,9 millones de curos de créditos fiscales, mientras que el resto del importe
registrado, de los cuales aproximadamente 36,7 millones de euros tienen un plazo de
recuperacién superior a los diez afios, s¢ deberfan compensar mediante la obtencién de
beneficios futuros suficientes.

6.  En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si s¢
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 3 anterior y exceplo por
los efectos de las salvedades descritas en los apartados 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados ¢n ¢l ejercicio anterior.

7. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cucntas anuales consolidadas del
ejercicio 2003 Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la verificacién del informe de gestién

: ENalcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revisién de

14 de mayo de 2004
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e) Informe de auditoria de cuentas anuales individuales correspondiente al ejercicio 2004:

Deloitt
e OI e Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrnid
Espafia

Tel:+34 915 14 50 00
Fax: +34 91514 5180
+34 91556 74 30

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES veww deloitte.es

Alos Accionistas de
AVANZIT, S.A:

. Hemos aunditado las cucntas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad s expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente accptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparalivos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ¢jercicio 2004. Con fecha 14 de mayo de 2004 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cucntas anuales del ejercicio 2003, en ¢l que expresamos una opinion con
salvedades.

3. Avanzit, S.A. ¢s la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta cuentas
anuales consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas
Gltimas ¢l efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha
cmitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit
(formado por Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en ¢l que expresamos una opinion
con salvedades. Fl efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades gque componen ¢l Grupo, suponc unos incrementos en tormno a 118.867 miles de
euros en el volumen de activos, de 7.369 miles de curos en las reservas de la Sociedad y una
reduccion de 21.691 miles de euros en los resultados del ejercicio.

Por otra parte, segin se indica en la Nota 15, la Sociedad realiza transacciones comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

4. En ejercicios anteriores la negativa evolucién de los mercados en los que opera ¢l Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situacion econémico-financiera y patnimomnial, hasta el
punto que la Socicdad Dominante y vanas de sus socicdades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fucron admitidas a
tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002,

Delotte, 5.1 nscrta en ol Regivtro Mercantl da Maded, Tomo 13650, fola *B&, weeion B, o M 54414, Memoar of
INSEREGon S, C1LF - 179108469, Domiclio Sodal: Flaza Fablo Ru Picasso, 1, Torre Ficasso - 25020 Madrd Deloitte Touche Tohmatsu
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Tal ¥ como se indica en la Nota 1-¢, en los primeros meses de 2004 se han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios de
acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales v cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos del Grupo Avénzit
en el gjercicio 2004 han continuado siendo negativos.

Por otra parte, €l 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una amphacion de capital mediante
aportacidn dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 11), 1o cual, unido a
las medidas de reestructuracidn v viabilidad previstas v a la implantacidn del Plan de Negocio
(véase Nota 20) permitird, en opinion de los Administradores de Avanzit, 5 A, la continuidad
de las operaciones del Grupo, motivo por €l cual han formulado las cuentas anuales adjuntas
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la
Sociedad vy de su Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estin condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera v al éxito de
las medidas de reestruciuracion v viabilidad previstas (véase Nota 20).

5. Los Admimistradores de Avinat, S.A. han considerado adecuado, por las razones que se
indican en la MNota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de capitalizacidn relacionados con
la ampliacién de capital no dineraria aprobada por la Junta General de Accionistas de Avanzit,
S.A. ¥ necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las sociedades del
Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de capitalizacion v las quitas
relacipnadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, asi como la
ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005, lo que ha supuesto un
incremento de los resultados del gercicio y de los fondos propios totales por importes de
150,2 v 2427 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal v la actualizacidn
financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En relacién con dichos impactos, al 31 de
diciembre de 2004 estaba pendientz la inscripeidm en el Registro Mercantil de las
mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido formalizada en febrero de 2005, por lo que,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos patrimoniales
derivados de las mismas deberian registrarse en el gjercicio 2005, En consecuencia, los
resultados v los fondos propios al 31 de diciembre de 2004 deberian disminuirse en los
mencionados importes, sin considerar los efectos fiscal y financiero anleriormente
mencionados.

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales
deben diferirse ¥ registrarse en los gjercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las
deudas asociadas, por lo que los fondos propios posteriores a la formalizacion de las
ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90,9 millones de euros, con independencia de
que dichos importes deban considerarse a los efectos del articulo 2604 de la Ley de
Sociedades Andnimas v sin considerar los efectos de la salvedad descrila en el apartado
siguiente,
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6. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo v
del éxito de las medidas de reestructuracién en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de Avénzit, S.A.
han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas créditos
fiscales por bases imponibles negativas ¢ impuestos anticipados por un importe que al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 161,6 millones de euros (véase Nota 8), de los cuales 31,8
millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes
registrados tanto en dichas sociedades como en Avanzit, S.A. Dado que entendemos que
existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos créditos fiscales ¢ impuestos
anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos podria ser
superior a diez afos, de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados su
reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva. En
consecuencia, los resultados del ¢jercicio 2004 y ¢l inmovilizado financiero deberian reducirse

cn 161,6 millones de euros.

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, derivadas
basicamente de la activacion de créditos fiscales ¢ impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ¢jercicio 2004 deberian disminuirse en 57,7 millones de euros
adicionales para recoger dichos impactos.

7. Segin se indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo
con criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en Avanzit, S A. y en
sus sociedades dependientes para cubnr, de forma muy conservadora, los costes de
reestructuracién previstos y los posibles riesgos derivados de los hitigios y reclamaciones en
curso, asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos. Al 31 de diciembre de
2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de trifico, los ingresos a distribuir en
varios ejercicios y determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de Avanzit, S.A. y de
sus sociedades dependientes ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9 millones
de euros han sido registrados en ¢l ¢jercicio 2004. A la fecha actual no podemos evaluar
objetivamente la razonabilidad de dichos importes, dado que los pasivos que finalimente se
pongan de manifiesto dependeran de la resolucion de la reestructuracion y de los litigios y
reclamaciones en curso y, en su ¢aso, de la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan
ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion de pasivos preconcursales.

8. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquicer ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera ¢l desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 4 y 7 antenores y
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 anleriores, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio
anual terminado en dicha fecha y conticnen la infonmacion necesaria v suficiente para su
interpretacién v comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio mencionado en la Nota 2-a,
con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.
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9.  El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
venficado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

saciedath
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f) Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas correspondiente al ejercicio 2004:

Deloitte .

Torre Picasto
28020 Madrid
Espana

Tel:+34 91514 5000
Fax: *34 915 14 51 B0
+34 9155674 30

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS W deloitte.cs

A los Accionistas de
AVANZIT, S.A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, SA Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden ¢l balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y Ja memoria
consolidadas correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 14 de mayo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2003, en ¢l que
expresamos una opinion con salvedades.

3. En cjercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avinzit produjo un deterioro de su situacion economico-financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
tramite con anterionidad al cierre del ejercicio 2002

Tal y como se indica en la Nota 1-c, en los primeros meses de 2004 s¢ han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios de
acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales v cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos del Grupo Avanzit
en el ¢jercicio 2004 han continvado siendo negativos.

Por otra parte, el § de enero de 2005 se ha hecho efectiva una ampliacién de capital mediante
aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 12), lo cual, umido a
las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio
(véase Nota 21) permitira, en opinion de los Administradores de Avinzit, S A, la continuidad
de las operaciones del Grupo, motivo por ¢l cual han formulado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

Delogt:e_. Su Irscnta en el Regatra Mescantd de Madng, Tome 13650, foio 188, seccion B, hoja M.54414 Member of
nscripclon 56, C0F: B-79104453. Comicko Socal Plaza Pablo Pz Picasso, 7, Torre Picasso - 28020 Madrid Del Touche Tohmat
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Mo obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacidn de los activos del
Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estin condicionados al €xito de sus operacionmes futuras, [undamentalmente
vinculado a la recuperacidn de los mercados en los que opera ¢l Grupo y al éxito de las
medidas de reestructuracidn y viabilidad previstas (véase Nota 21).

4. Los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado adecuado, por las razones
gue se indican en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos proplos presentadas en el balance
de situacidén consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de capitalizacidn
relacionados con la ampliacidn de capital no dineraria aprobada por la Junta General de
Accionistas de Avanzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores
de las sociedades del Grupo, las guitas relacionadas con los mencionados derechos de
capitalizacion v las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales, asi como la ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de 2005,
Io que ha supuesto un incremento de los resultades del ejercicio y de los fondos propios
totales por importes de 150,2 v 242,77 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y
la actualizacion financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En relacidn con dichos
impactos, al 31 de diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripeion en el Registro Mercantil
de las mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido formalizada en febrero de 2005, por
lo que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los impactos
patrimoniales derivados de las mismas deberian registrarse en ¢l ejercicio 2005, En
consecuencia, los resultados y los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2004
deberian disminuirse en los mencionados importes, sin considerar los efectos fiscal v
financiero anteriorments mencionados,

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las guitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas preconcursales
deben diferirse y registrarse en 10$ ejercicios en los gue se realicen los pagos aplarzados de las
deudas asociadas, por lo que los fondos propios consolidados posteriores a la formalizacidn de
las ampliaciones de capital deberfan disminuirse en 90,9 millones de euros, con independencia
de que dichos importes deban considerarse en la Sociedad Dominante a los efectos del articulo
260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas v sin considerar los efectos de la salvedad descrita
en el apartado siguiente.

3. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo vy
del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, ¥ cstimando que a medio plazo es
previsible una recuperacidn de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas
créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al
31 de diciembre de 2004 asciende a 219,3 millones de euros (véase Nota 9), de los cuales 15,6
millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas de sociedades dependientes
registradas tanto en dichas sociedades como en la Sociedad Dominante. Dado gue entendemos
que existen incertidumbres en relacidn con la recuperacidn de dichos créditos fiscales e
impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos podria
ser superior a diez afios, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su
reconocimiento  deberfa  diferirse hasta el momento de su realizacidn efectiva. En
consecuencia, los resultados consolidados del ejercicio 2004 v ¢l inmovilizado financiero
deberian reducirse en 2193 millones de euros,
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Segun sc indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en la
Sociedad Dominante y en sus sociedades dependientes para cubrir, de forma muy
conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados de los
litigios y reclamaciones en curso, asi como amortizaciones accleradas de determinados
activos. Al 31 de diciembre de 2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de
trifico, los ingresos a distribuir en vanos ejercicios y determinadas provisiones de
inmovilizado mmatenal de la Sociedad Domunante y de sus sociedades dependientes
ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9 millones de euros han sido registrados
en el ejercicio 2004. A la fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de
dichos importes, dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependeran de
la resolucion de la reestructuracion y de los litigios y reclamaciones en curso y, en su ¢aso, de
la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan ponerse de mamifiesto pudieran llegar a
tener la consideracion de pasivos preconcursales.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario s1 se
conociera ¢l desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 3 v 6 anteriores y
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 4 y S anteriores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Grupo Avanzit al 31 de diciembre
de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante ¢l ¢jercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados que,
excepto por el cambio de criterio mencionado en la Nota 2-a, con el que estamos de acuerdo,
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones gue
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos venificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion copsehidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de ydommacion disynta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
ecdnsolidadas.

da Pardo

de abnl de 2005

Indicacion de cualquier otra informacion en el documento de registro que
haya sido auditada por los auditores

No hay otra informacion en el presente Documento que haya sido auditada por
los auditores.

Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan
extraido de los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar
la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados

Los datos financieros del presente Documento correspondientes a los afios
2002, 2003 y 2004 se han extraido de los estados financieros auditados de la
Sociedad. Por su parte, los datos financieros del presente Documento
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correspondientes al afio 2005 se han extraido de la informacion financiera no
auditada de la Sociedad a 31 de diciembre de 2005.
20.5 AntigUedad de la informacion financiera auditada mas reciente

La ultima informacion financiera auditada corresponde a los estados financieros cerrados
a 30 de junio de 2005 (que se adjuntan como Anexo) los cuales han sido auditados por
Deloitte & Touche Espafia S.L. (anteriormente bajo la denominacion de Arthur Andersen
& Cia., S. Com.).

A continuacion se incluyen los informes de auditoria individual y consolidado
correspondientes a los estados financieros cerrados a 30 de junio de 2005:
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a) Informe de auditoria de los estados financieros individuales a 30 de junio de 2005:

Deloitte

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafa

Tel:=34 %15 14 50 00

Fax: =34 51514 51 80
*34 91556 74 30

wherw delomte es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

A lo_s Accionistas de
AVANZIT, S. A

1. Hemos auditado los estados financicros de AV:"\NZI'I', S.A., que comprenden ¢l balance de
situacion al 30 de junio de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y las notas explicativas
correspondientes al periodo de seis meses terminado en la misma fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opmnion sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el
cxamen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de los
estados financieros y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las cstimaciones realizadas.

2. Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademds de las cifras correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2005, las correspondientes al ejercicio 2004, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los
estados financieros correspondientes al periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio de
2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2004, en el que cxpresamos una opinién con salvedades.

3. Avanzit, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta unos estados
financieros consolidados de forma scparada al balance de situacién adjunto, no recogiendo
este iltimo el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha
emitimos nuestro informe de auditoria de propasito especial sobre los estados financieros
consolidados del Grupo Avianzit (formado por Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes)
correspondientes al periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio de 2005 preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en el que expresamos una
opinién con salvedades. El cfecto de la consolidacién, realizada en base a los registros
contables de Jas sociedades que componen el Grupo, preparados de acuerdo con principios de
contabilidad gencralmente aceptados en Espaia, supone un incremento en torno a 114.529
miles de euros en el volumen de activos y una disminucién de 12.863 miles de euros y de 870
miles de curos, respectivamente, en las reservas y los resultados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2005,

Por otra parte, segiin se indica en la Nota 12, la Sociedad realiza transacciones comerciales y
financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

Celoitte, S Inscnta an ol Registro Mercantil de Madnd, Tomo 13,630, fo10 188, 5<don 8, hoja M-54414. Member of
Inscripeian 96, CF. B-79104465. Domiolio Socal Plazs Pablo Auiz Prasso, 1, Torre Ficasso - 28020 Madrid Deloi Touche Toh "
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4. En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situacion econdmico-financiera v patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
tramite con anterioridad al cierre del gjercicio 2002. Las suspensiones de pagos de Avanzit,
S.A.y sus filiales fueron levantadas en el ¢jercicio 2004 (véase Nota 1-¢).

Tal y como sc indica cn la Nota 17, durante ¢l periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio
de 2005 el Grupo contintia con las medidas de reestructuracién y viabilidad previstas y con la
implantacion de su Plan de Ncgocio, que permitird, en opinion de los Administradores de
Avanzit, S.A,, la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han preparado
los estados financicros adjuntos de acuerdo con ¢l principio de empresa en funcionamiento.

En este sentido, segin se indica en la Nota 1-¢, con fecha 29 de junio de 2005 se alcanzé un
acuerdo con las entidades acreedoras participantes en el préstamo participativo suserito por su
fihal Telson Servicios Audiovisuales, S.I.U. para la capitalizacion en Avanzit, S.A. del
importe total de dicho préstamo, cuyo importe al 30 de junio de 2005, en el balance de
situacion individual de dicha fihal, asciende a 56 millones de euros. Adicionalmente, segin se
indica cn la Nota 17, como medida complementaria los Administradores de Avénzit, S.A.
tienen previsto proponer a los acreedores la refinanciacion de la deuda concursal.

No obstante los aspectos mencionados, en las actuales circunstancias la recuperacion de los
activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la capacidad del mismo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, contindan condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de
las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion de deuda previstas (véase Nota

17).

5. El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en ¢l Registro Mercantil las ampliaciones de capital
dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de Accionistas con
anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 30 de junio de 2005 se¢ han
perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones de capital asi
como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un importe conjunto que
asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en los fondos propios individuales a dicha
fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros deberian haberse registrado, antes de
considerar su efecto fiscal, como resultados del ejercicio 2005 y como mayores resultados
negativos de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total de los fondos
propios al 30 de junio de 2005.

Sin embargo, en las cifras de fondos propios presentadas en el balance de situacién al 30 de
junio de 2005 adjunto se incluyen los efectos de las quitas relacionadas con los aplazamicntos
de pago de las deudas concursales de la Sociedad y de sus sociedades dependientes, cuyos
impactos de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados deberian diferise y
registrarse en los ejercicios en los que se realicen los correspondicntes pagos aplazados de las
deudas asociadas, y en consecuencia, los fondos propios a dicha fecha deberian disminuirse en
90,9 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacién financiera de las
deudas aplazadas. No obstante lo anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de
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Contabilidad y Auditoria de Cuentas de octubre de 1997, dicho importe, neto de su efecto
fiscal, debe considerarse en el cilculo del patrimonio contable a los efectos de la causa de
disolucion prevista en el articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas.

6. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de Avénzit, S.A.
han considerado adecuado mantener registrados en ¢l balance de situacion adjunto créditos
fiscales por bases imponibles negativas € impuestos anticipados contabilizados en ejercicios
anteriores por un importe que al 30 de junio de 2005 asciende a 158,9 miliones de euros
(véase Nota 6), dec los cuales 33,2 millones de euros corresponden a cfectos fiscales de
pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto cn dichas sociedades como en Avanzit,
S.A. Dado que entendemos que existen incertidumbres en relacién con la recuperacion de
dichos créditos fiscales e impuestos anticipados y dado que ¢l plazo de recuperacién de una
parte de los mismos podria ser superior a diez aiios, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados su reconocimiento deberia difenirse hasta ¢l momento de su
realizacion efectiva. En consecuencia, los fondos propios y el inmovilizado financiero
deberian reducirse en 158,9 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en el balance de situacion adjunto no incluye ninguna provision relacionada con la
activacion de créditos fiscales e impuestos anticipados en dichas sociedades. El inmovilizado
financiero y los fondos propios al 30 de junio de 2005 deberian disminuirse en 58,9 millones
de euros adicionales para recoger dichos impactos.

7. En el ¢jercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes registraron provisiones
para cubnir, de forma muy conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles
riesgos derivados de los litigios y reclamaciones en curso, asi como amortizaciones aceleradas
de determinados activos. Segin se indica en la Nota 9, durante el primer semestre del ¢jercicio
2005 ¢l Grupo ha llegade a acuerdos transaccionales en relacion a determinados litigios y
reclamaciones en curso existentes a la fecha de cierre del ejercicio anterior, que han supuesto
la reversion de provisiones, al determinarse la existencia de excesos en las provisiones
anteriormente dotadas respecto del resultado de los acuerdos transaccionales alcanzados, Al
30 de junio de 2005 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de trifico, los ingresos
a distribuir en varios ejercicios y determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de
Avanzit, S.A. y de sus sociedades dependientes ascienden a 37,9 millones de euros. A la fecha
actual no podemos evaluar objctivamente la razonabilidad de determinadas provisiones por
importe de 20,1 millones de euros, dado que los pasivos que finalmente se pongan de
manifiesto dependeran de la resolucién de la reestructuracion y de los litigios y reclamaciones
en curso y, en su caso, de la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan ponerse de
manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion de pasivos preconcursales.
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8. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se

conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 4 y 7 anteriores y
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados § y 6 anteriores, los
estados financieros y sus notas explicativas adjuntos expresan, cn todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Avénzit, S.A. al 30
de junio de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados_durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha y contienen la
pfGrmacion’\ necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad | con principios y normas contables generalmente aceplados que guardan

icadts en ¢l ¢jercicio anterior.

rada Pardo

23 de septiembre de 2005

Madrid-1/288231/13 -217 - A4851-spn/00015-SPN




b) Informe de auditoria de los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2005:

Deloitte. e

Taorre Picasso
28020 Madnd
Espafia

Tel: 434 915 14 50 00

Fex:+34 9151451 80
*34 31556 74 30

wiwwv.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE PROPOSITO ES PECIAL DE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Al Consejo de Administracion de
AVANZIT, 5.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de AVAN‘.{.I'I‘, S.A. Y SOCIEDADES
PARTICIPADAS (GRUPO AVANZIT}, preparados, segin se describe en la Nota 2, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), que comprenden ¢l balance de
situacién consolidado al 30 de junio de 2003, la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado en la misma fecha ¥ las notas relativas a los
mismos correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante, Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los citados estados financieros consolidados en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Esparia,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de los estados financieros consolidados ¥ la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

2. Los estados financieros consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2005 han sido formulados por Ios Administradores en €l marco de la operacion de
ampliacién de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente de Avanzit, S.A, vy
pata la que se requicre la presentacidn de los estados financieros consolidados, de acuerdo con
los requisitos establecidos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

3. Como se describe en la Nota 2, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los
estados financieros consolidados y notas relativas a los mismos adjuntos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 30 de junio de 2005 y han
considerado el 1 de enero de 2004 como fecha del balance de apertura, tal y como se establece en
la NIIF1. Dado que las normas a aplicar en el cierre del ejercicio 2005, y en el cierre comparativo
del ejercicio 2004, sern las que estén vigentes al 31 de diciembre de 2003, queremos poner de
manifiesto la posibilidad, explicada en mayor detalle en 1a Nota 2, de que los criterios bajo los
que se han preparado los estados financieros consolidados adjuntos puedan requerir
modificaciones antes de que constituyan los criterios bajo los que se preparen los estados
financieros consolidados definitivos del cjercicio 2005 bajo NIIF como consecuencia de
potenciales cambios en los principios contables durante el gjercicio 2005,

4. El Grupo presenta junto con las cifras de los estados financieros consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2005 los correspondientes al ejercicio 2004, si
bien, dado el propésito especial de estos estados no ha incluido en las notas adjuntas informacion
comparativa del ejercicio anterior, ni ciertos detalles de informacién requeridos bajo NIIF, ni
determinados estados como el estado de cambios de patrimonio neto ¥ el estado de flujos de
efectivo, que inicamente seran preparados en los estados financieros definitivos correspondicntes
al ejercicio 2005. Queremos destacar el hecho de que, bajo criterios NIIF, sélo unos estados

Deloitte, 5.1 Inscrita en ¢l Registro Mercantil do Madrid, Tome 12,650, folic 188, seccin & katja bAEA414, Member of
inseripiin 96, C.LF.: B-T9104969. Domieilis Social: Plaza Pablo uiz Peasse, 1, Tome Plcasss - 28020 Madrid Daloitte Touche Tohmatsu
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financieros con la informacién comparativa v la informacion completa que deben incluir las notas
explicativas, pueden proporcionar una imagen fiel de la situacién financiera, los resultados de lag
operaciones y los flujos de efectivo de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los estados financieros consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2005, Con fecha 1 de abril
de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004, en el que expresamos una opinién con salvedades que deben considerarse en la evaluacion
de la informacion no auditada al 31 de diciembre de 2004 presentada a efectos comparativos por
los Administradores de la Sociedad Dominante (véase Nota 3).

5. En gjercicios anteriores la negativa evolucién de los mercados en los que opera ¢l Grupo Avénzit
produjo un deterioro de su situacion econdmico—financiera y patrimonial, hasta el punto que la
Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las correspondientes
solicitudes de estado legal de suspensién de pagos, que fueron admitidas a tramite con
anterioridad al cierre del gjercicio 2002. Las suspensiones de pagos de la Sociedad Dominante v
sus filiales fueron levantadas en el ejercicio 2004 (véase Nota 1-¢ ).

Tal y como se indica en la Nota 24, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de Jjunio de
2005 el Grupo contintia con las medidas de reestructuracion ¥ viabilidad previstas ¥ con la
implantacidn de su Plan de Negocio, que permitird, en opinion de los Administradores de
Avanzit, 5.A., la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han preparado los
estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento,

En este sentido, con fecha 29 de jumio de 2005 se alcanzd un acuerdo con las entidades
acreedoras participantes en el préstamo participativo suscrito por su fillal Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizacion en Avénzit, S.A. del importe total de dicho
préstamo, cuyo importe al 30 de junio de 2005 asciende a 56 millones de euros v figura
registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” de los pasivos no correntes del
balance de situacion consolidado. Adicionalmente, segan se indica en la Nota 24, como medida
complementaria los Administradores de Avanzit, S.A. tienen previsto proponer a los acreedores
la refinanciacion de la deuda coneursal.

No obstante los aspectos mencionados, en las actuales circunstancias la recuperacion de los
activos del Grupo, asi como la capacidad del mismo para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, continilan condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera ¥ al éxito de las medidas de
reestructuracion, viabilidad y refinanciacion de deuda previstas (véase Nota 24).

6. El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de capital
dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de Accionistas con
anterioridad al 31 de diciembre de 2004, Por tanto, al 30 de junio de 2005 se han perfeccionado
las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones de capital, asi como las quitas
relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un importe conjunto que asciende a 151,8
millones de euros, deben incluirse en el patrimonio neto consolidado a dicha fecha, Del importe
mencionado 59,3 millones de euros deberian haberse registrado, antes de considerar su efecto
fiscal, como resultados del ejercicio 2005 v como mayores resultados negativos de ejercicios
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anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total del patrimonio neto consclidado al 30 de
Junio de 2005.

Por otra parte, la cifra de patrimonio neto consolidado presentada en el balance de situacion
consolidado adjunto al 30 de junio de 2005 incluye los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas concursales por importe de 90,% millones de euros, antes de
considerar su efecto fiscal y la actualizacién financiera de las deudas aplazadas. Dichas quitas no
perderan eficacia en la medida en que se cumplan los Convenios de Acreedores, aspecto que
depende de la capacidad del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, que,
como se ha mencionado anteriormente, esla sujeta a ciertas incertidumbres.

1. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo v del
exito de las medidas de reestructuracién en curso, y estimando que a medio plazo es previsible
una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad Dominante han
considerado adecuado mantener registrados en el balance de situacién consolidado adjunto
créditos fiscales por bases imponibles negativas ¢ impuestos anticipados contabilizados en
gjercicios anteriores por un importe que al 30 de junio de 2005 ascienden a 214,7 millones de
euros (véase Nota 16), de los cuales 17,7 millones de euros corresponden a efectos fiscales de
pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas sociedades como en la Sociedad
Dominante. Dado que entendemos que existen incertidumbres en relacion con la recuperacién de
dichos créditos fiscales ¢ impuestos anticipados, de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion
efectiva. En consecuencia, el patrimonio neto consolidado vy el activo por impuestos diferidos
deberian reducirse en 214,7 millones de euros.

8. En el ¢jercicio 2004, el Grupo regisird provisiones para cubrir, de forma muy conservadora, los
costes de reestructuracién previstos y los posibles riesgos derivados de los litigios v
reclamaciones en curso, asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos. Seglin se
indica en la Nota 24, durante el primer semestre del gjercicio 2005 el Grupo ha llegado a
acuerdos transaccionales en relacidn a determinados litigios v reclamaciones en curso existentes a
la fecha de cierre del ejercicio anterior, que han supuesto la reversién de provisiones, al
determinarse la existencia de excesos en las provisiones anteriormente dotadas respecto del
resultado de los acuerdos transaccionales alcanzados. Al 30 de junio de 2005 las provisiones no
corrientes y corrientes y determinadas provisiones de inmovilizado material de Avinzit, S.A. y de
sus sociedades dependientes ascienden a 31,1 millones de euros. A la fecha actual no podemos
evaluar objetivamente la razonabilidad de determinadas provisiones por importe de 13,3 millones
de euros, dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependerin de la
resolucion de la reestructuracién y de los litigios y reclamaciones en curso.

9. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los apartados 5 y 8 anteriores y
excepto por los efectos de las salvedades descritas en los apartados 4, 6 y 7 anteriores, los estados
financieros consolidados del perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2005 adjuntos y
notas relativos a los mismos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Avénzit al 30 de junio de 2005 y de los
resultados de sus operaciones correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha
¥y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
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de conformidad con las bases indicadas en la Nota 2, en la que se describe ¢cdmo las NIIF han
sido aplicadas de acuerdo con !a NIIF 1 cn la preparacidn de dichos ecstados financieros
consolidados, incluyendo las asunciones efectuadas por los Administradores de la Sociedad
Dominante accrca de las normas ¢ interpretaciones que se espera eslén vigentes, y las politicas
contables que se prevé que se adoptardn, cuando el Grupo formule las primeras cuentas anuales
consolidadas completas bajo NIIF correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005.

10. Este informe ha sido preparado exclusivamente para dar cumplimiento al requisito legal exigido
por la Ley de Sociedades Andnimas en relacion con la ampliacion de capital con exclusion del
derecho de suscripeion preferente v no puede ser utilizado para ninguna otra finalidad.

R

ELOITTE

Inscritaen el ROA.C.

N"S0692

1 Parada Pardo

23 dc septiembre de 2005

20.6  Informacidn intermedia y demas informacién financiera

La informacion financiera mas reciente y posterior a la Gltima informacion financiera auditada
corresponde a los estados financieros a 31 de diciembre de 2005 (elaborados bajo normativa
NIIF), siendo la siguiente:
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A) Balance
Balance de Situacién Consolidado correspondiente a los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2004 y 2005
miles de euros

ACTIVO 31-dic-04  31-dic-05 %Var
Inmovilizado Material 16.681 20.219 21%
Terrenos y construcciones 7.181 7.789 8%
Instalaciones técnicas y maquinaria 60.177 63.802 6%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.813 10.586 8%
Elementos de transporte 2.003 3439 2%
Otro inmovilizado 5.855 5553 5%
Amortizacion acumulada y provisiones (68.349) (70.950) 4%
Fondo de Comercio 3.344 3.343 0%
Otros activos intangibles 412 313 -24%
Otro inmovilizado inmaterial 6.762 6.978 3%
Amortizacion acumulada y provisiones (6.350) (6.665) 5%
Activos financieros no corrientes 22.361 23.439 5%
Participaciones en sociedades no consolidadas 54.741 45.055 -18%
Provisiones por deterioro (54.063) (44.861) -17%
Otros créditos a largo plazo 18.573 21.425 15%
Otras inversiones a largo plazo 3.111 1.820 -42%
Activos por impuestos diferidos 216.707 200.181  -8%
ACTIVOS NO CORRIENTES 259.505 247494 5%
Existencias 1.445 1.778  23%
Materias primas y otros aprovisionamientos 391 1.493 282%
Productos en curso y semiterminados 1.054 285 -73%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 41.583 54546  31%
Clientes por ventas y prestacion de servicios 47.854 54558 14%
Obra ejecutada pendiente de facturar 8.450 12,757 51%
Hacienda Publica 1.006 2.028 102%
Deudores personal 116 133 15%
Deudores varios 6.316 4685 -26%
Provisiones para insolvencias (22.159) (19.615) -11%
Otros activos financieros corrientes 2.348 2.355 0%
Depositos y fianzas constituidas a corto plazo 2.067 1.851 -10%
Otros activos financieros corrientes 281 505 80%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 36.921 12,280 -67%
ACTIVOS CORRIENTES 82.297 70.959 -14%
TOTAL ACTIVO 341.801 318.454 -7%
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Balance de Situacién Consolidado correspondiente a los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2004 y 2005
miles de euros
PASIVO 31-dic-04  31-dic-05 %Var
Capital 124.056 155.165  25%
Otras reservas (121.623) (44.469) -63%
Prima de emision 246.582 246.582 0%
Reserva Legal 3.151 3.151 0%
Otras reservas 1.548 1.548 0%
Resultados de ejercicios anteriores (389.682) (290.546) -25%
Reservas en Sociedades Consolidadas 7.762 (14.220) -283%
Ajustes por valoracion 9.017 9.016 0%
Diferencias de conversion (104) 644 -718%
Beneficios consolidados del periodo/ejercicio 77.444 11.889 -85%
Beneficios consolidados 77.818 12455 -84%
Perdidas atribuibles a socios externos (373) (566) 52%
PATRIMONIO SOCIEDAD DOMINANTE 79.774 123.229  54%
Intereses minoritarios 4.678 5125 10%
PATRIMONIO NETO 84.451 128.353  52%
Deudas con entidades de crédito 111.932 55.354 -51%
Préstamo sindicado y participativo 56.064 0 -100%
Acreedores por Suspension de Pagos 30.709 31.658 3%
Otras deudas bancarias 25.159 23.696 -6%
Otros pasivos financieros 20.418 21.789 7%
Acreedores por Suspension de Pagos 19.867 20.482 3%
Otras deudas 551 1.307 137%
Pasivos por impuestos diferidos 17.512 12,196 -30%
Provisiones 29.668 20.132 -32%
PASIVOS NO CORRIENTES 179.530 109.471 -39%
Deudas con entidades de crédito 4.746 5.150 9%
Deudas con entidades de crédito 4,541 4.946 9%
Deudas por efectos descontados 205 204 0%
Otros pasivos financieros 5.100 6.759 0%
Otros pasivos financieros corrientes 5.100 6.759 0%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 43.265 43.864 1%
Anticipos recibidos por pedidos 11.509 12.274 7%
Deudas por compras o prestaciones de servicios 31.756 31.590 -1%
Provisiones 15.810 13.668 -14%
Pasivos por impuestos corrientes 6.810 9513  40%
Otros pasivos corrientes 2.087 1.676 -20%
Acreedores diversos 2.087 1.676 -20%
PASIVOS CORRIENTES 77.820 80.630 4%
TOTAL PASIVO 341.801 318.454 7%

No existen variaciones significativas entre el balance a diciembre de 2004 y el de
diciembre de 2005, excepto las comentadas anteriormente referidas al Patrimonio Neto
del Grupo por variacién del capital social y los resultados del Grupo y la variacion en el
perimetro de consolidacion que se comenta a continuacién.

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
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La Unica variacion habida en el perimetro de consolidacion corresponde a la
consolidacion, a partir del 1 de enero de 2005, de la sociedad Empresa Constructora
Radiotronica de Chile, Ltda., inactiva en ejercicios anteriores, al haber relanzado de
nuevo su actividad este ejercicio.

La principal actividad de esta sociedad, constituida el 19 de junio de 1989 y radicada en
Chile, consiste en todo lo relacionado con proyectos de construccion, instalacion y
mantenimiento de sistemas de telecomunicaciones y en general cualquier clase de
negocios comerciales o industriales, relacionados directa o indirectamente con el objeto
principal.

Las principales magnitudes contables relativas a la misma durante el periodo de seis
meses terminado el 31 de diciembre de 2005 son las siguientes:

Empresa Constructora Radiotronica de Chile 31-dic-05
miles de euros

Activos 6.665

Importe neto de la cifra de negocio 8.547

Resultado neto 686

B) CUENTA DE RESULTADOS

Los resultados a 31 de diciembre de 2005 se han elaborado aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Para facilitar su comparacion con las
cifras del mismo periodo del afio anterior, la cuenta de resultados a 31 de diciembre de
2004 ha sido ajustada también bajo los criterios NIIF.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2004 y 2005

miles de euros

31-dic-04 31-dic-05 %\Var

Ingresos 147.356 180.141 22%
Importe neto de la cifra de negocios 146.086 177.272 21%
Otros ingresos 2.053 2.091 2%
Variacion de existencias (783) 778 -199%
Aprovisionamientos 55.268 72.117 30%
Compras y consumos de mercaderias 9.656

Subcontratas 55.268 62.461 13%
Gastos de Personal 65.128 74.394 14%
Sueldos, salarios y asimilados 65.128 59.657 -8%
Cargas sociales 14,737

Dotaciones para amortizaciones 8.131 6.879 -15%
Otros gastos 24.892 29.478 18%
Variacion provisiones de trafico 2177 585 -13%
Otros gastos de explotacion 22.715 28.893 27%
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACIOM (6.063) (2.728) -55%
Otros ingresos (Gastos) 106.188 29.831 -72%
Ingresos financieros 89 461 417%
Gastos financieros (5.213) (4.148) -20%
Diferencias positivas (negativas) de cambio (1.190) (25) -98%
Otras ganancias 112.502 33.544 -710%
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 100.125 27.103 -73%
Gasto por impuesto sobre Sociedades 22.307 14.649 -34%
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 77.817 12.455 -84%
Intereses minoritarios 373 566 52%
BENEFICIO CONSOLIDADO PERIODO 77.444 11.889 -85%

INGRESOS

Los Ingresos Consolidados del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2005, han sido
de 180.141 miles de euros, un 22,25% superior a los del ejercicio 2004 (147.356 miles de
euros).

La actividad en Espafia crece 12.474 miles de euros, un 10,2%. La actividad en el
Exterior crece 20.310 miles de euros, un 80,5%.

La distribucion de las ventas por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:
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Ingresos por Area Geografica

ESPARNA

25%
Ingresos por Linea de Actividad
120.000 P
101.191
100.000
80.000 - [—
43.273
60.000 +
35.676
40.000 +
20.000
0 T T
TELECOM TECNOLOGIA MEDIA

&) La cifra de ingresos de la linea de actividad de TELECOM
incluye los ingresos del area Internacional de AVANZIT TELECOM

EBITDA

El EBITDA del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2005 es positivo en 4.737 miles
de euros, mejorando el de 2004 en 492 miles de euros, es decir, un 12%.

BENEFICIO DE EXPLOTACION

El Beneficio de Explotacion del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2005 presenta
una mejora de 3.335 miles de euros, un 55,0% comparado con el ejercicio anterior. El
Beneficio de Explotacién es negativo en 2.728 miles de euros en 2005 y negativo en
6.063 miles de euros en 2004.

CONSOLIDADO

dic-05 dic-04 Diferencia
EBITDA 4.737 4.245 492
BENEFICIO DE EXPLOTACION -2.728 -6.063 3.335
Resultados financieros -3.687 -5.124 1.437
Diferencias de cambio -25 -1.190 1.164
Otras ganancias o pérdidas 8.591 -37.554 46.145
Resultados No Ordinarios 24.953 150.056 -125.103
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 27.103 100.125 -73.021
Impuesto sobre las ganancias -14.649 -22.307 7.659
Intereses minoritarios -566 -373 -193
BATIPND 11.889 77.444 -65.556
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BENEFICIO CONSOLIDADO PERIODO

En el epigrafe "Otras ganancias o pérdidas" el Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de
2005, ha registrado 8.591 miles de euros, provenientes en su mayoria de la reversion de
provisiones por los acuerdos alcanzados de forma muy beneficiosa para el Grupo en
algunos de los litigios del grupo.

El Beneficio Antes de Impuestos del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de 2005, ha
sido de 27.103 miles de euros, de los cuales 24.953 miles de euros son consecuencia de
la capitalizaciéon del préstamo sindicado de Telson. En el mismo periodo de 2004 se
generaron unos resultados extraordinarios positivos de 150.056 miles de euros
provenientes de la aplicacion de los Convenios de Acreedores de las sociedades del
Grupo en suspension de pagos (se levantaron en el primer cuatrimestre del 2004).

Sin el efecto de las quitas del 2004 y el efecto de la capitalizacion del préstamo del 2005,
el Beneficio Antes de Impuestos a 31 de diciembre de 2005 ha mejorado en 52.082 miles
de euros, un 104,3%.

El Beneficio Consolidado Neto (BATIPND) del Grupo AVANZIT, a 31 de diciembre de
2005 ha sido de 11.889 miles de euros frente a los 77.444 miles del ejercicio anterior.
Por los hechos descritos anteriormente, no es posible realizar una comparacion
representativa de los resultados en dichos periodos.
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20.8

Politica de dividendos.

La sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos
ni existe ninguna restriccion al respecto, al margen de las restricciones legales.

20.7.1 Importe de los dividendos por accion

La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o dividendos por accion en los tres
ultimos ejercicios.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningun procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para los litigios que la Sociedad
0 entidades de su Grupo tiene en curso por importe de 5.742.045,99 euros.

En relacion con los litigios méas relevantes que la Sociedad tiene o ha tenido en curso,
cabe destacar:

(a) Metrovacesa, S.A.

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A. (sociedad fusionada en el ejercicio 2003 con
Metrovacesa, S.A.), arrendadora del inmueble sito en Alcorcén, Avda. de Leganés, km
1,700, inmueble que con anterioridad habia adquirido a AVANZIT TELECOM, presento
en el afio 2002 dos demandas contra AVANZIT y AVANZIT TELECOM. La primera
demanda se presenta contra AVANZIT en su calidad de vendedora del inmueble; y la
segunda contra AVANZIT y AVANZIT TELECOM en su condicién ambas de
arrendatarias de dicho inmueble.

La primera demanda se refiere a una reclamacion por un importe principal de 1.578
miles de euros en razén de la calificacion del uso urbanistico del inmueble y su efecto en
el contrato de compraventa. La sentencia en Primera Instancia, ya en el ejercicio 2003,
estima la pretensién del demandante, habiendo recurrido posteriormente AVANZIT.

En la segunda de las demandas Bami reclama a AVANZIT y a AVANZIT TELECOM
un importe de 13.234 miles de euros por lo gue la demandante considera incumplimiento
del contrato de arrendamiento del citado inmueble.

Respecto a este segundo litigio en el que Bami reclamaba 13.234 miles de euros, el 16 de
octubre de 2003 el Juzgado de 12 Instancia ha dictado sentencia en la que declara resuelto
el contrato de arrendamiento condenando a AVANZIT a:

e Desalojar el inmueble.
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e Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad de la transmision de
la licencia que ampara su actividad en dicho inmueble.
e Costas a su cargo

En la misma sentencia se desestima la demanda contra AVANZIT TELECOM,
imponiéndose a Bami las costas del procedimiento judicial. AVANZIT ha asumido el
fallo de la sentencia, procediendo al desalojo de dicho inmueble, habiendo Bami
recurrido la condena a costas.

Respecto a los dos procedimientos sefialados anteriormente el 5 de mayo de 2005 se
suscribid un Acuerdo Transaccional por medio del cual AVANZIT y AVANZIT
TELECOM han convenido con Metrovacesa, S.A. un calendario de pago por medio del
cual se fija el importe total de las supuestas responsabilidades de AVANZIT y
AVANZIT TELECOM con relacién a las operaciones descritas.

En su virtud, se acuerda que todas los procedimientos en los que se enfrentan ambas
sociedades quedan sin impulso procesal alguno hasta que AVANZIT cumpla con las
obligaciones de pago previstas, deviniendo dichas suspensiones en renuncias firmes y
definitivas una vez que las obligaciones de pago hayan sido satisfechas en tiempo y
forma. Este acuerdo se firm6 por un importe de 4,7 millones de euros, de los que
AVANZIT paga 2,6 millones de euros en el ejercicio 2005 y el resto en el ejercicio 20086,
siendo la fecha prevista del Gltimo pago el 30 de junio de 2006. En relacién con este
procedimiento, en el ejercicio 2003 se provisionaron 1,487 millones de euros. No
obstante, con un criterio de extrema prudencia, en el ejercicio 2004 se provisionaron las
cantidades que representaban el riesgo maximo posible para AVANZIT por todos los
conceptos, por lo que este acuerdo tiene un efecto positivo en los resultados de
AVANZIT.

(b) Teleconsorcio - Bucaramanga (C-015)

La sucursal de AVANZIT denominada Radiotronica S.A., Sucursal de Colombia
(""Radiotrénica Colombia") interpuso una demanda de arbitraje contra Teleconsorcio y
sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y
Sumitomo Corporation) ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para
obtener el cumplimiento de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados
relativas al contrato para el disefio y construccion de una red fija de telecomunicaciones
que la sucursal de AVANZIT ejecutd en Bucaramanga, Colombia (Contrato C-015).
Teleconsorcio reconvino frente a la demanda anterior.

Durante el trdmite del proceso arbitral, Teleconsorcio solicité en febrero de 2003 su
inclusién en la lista definitiva de acreedores de la suspension de pagos de la Sociedad,
por un importe de 9,9 millones de délares estadounidenses.

El 31 de julio de 2003 se dictd laudo arbitral a favor de Teleconsorcio por el
incumplimiento de Radiotrénica Colombia en la ejecucién del proyecto de la red
mencionada y a favor de Radiotrénica Colombia por la realizacion para Teleconsorcio de
obras ejecutadas y activos no cobrados. A continuacion resumimos el resultado
econdmico de dicho laudo:
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Concepto Importe miles de Pesos
Colombianos (*)

A favor de Teleconsorcio 24.809.731

A favor de Radiotronica, S.A., Sucursal de Colombia 7.133.252

(*) A efectos meramente informativos, estos importes ascienden a 7.839 miles de euros a favor de
Teleconsorcio y 2.254 miles de euros a favor de Radiotrénica, S.A., Sucursal de Colombia,
respectivamente.

Contra este Laudo, la Sucursal de Colombia con fecha 18 de septiembre de 2004
interpuso recurso de anulacién ante el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Bogota.
Dicho Tribunal Superior rechazé el recurso a principios de 2004.

El 20 de noviembre de 2003, los representantes legales de Teleconsorcio solicitaron la
ejecucion del laudo en Espafia, siendo éste rechazado por el Juzgado de Primera
Instancia n°® 26 de Madrid al ser declarado extemporaneo debido a la fase en que se
encontraba el proceso concursal. Por lo tanto, Teleconsorcio no podra ejecutar el laudo
en Espafia salvo que inicie los procedimientos legales oportunos, por lo cual debera
asumir y liquidar previamente la deuda que se reconoce a favor de Radiotronica en el
citado laudo.

No obstante, AVANZIT alcanzé el 17 de marzo de 2005 un acuerdo transaccional por
medio del cual termina definitivamente todas las controversias pendientes con
Teleconsorcio. En virtud de este acuerdo Teleconsorcio ha desistido de toda accion legal
tendiente al cobro de los derechos derivados del Laudo Arbitral de fecha 31 de julio de
2003.

Este acuerdo conciliatorio abarcaba todas y cada una de las deudas que se tenian con
Teleconsorcio, como aquellas que estaban aun en instancias judiciales.

(c) Teleconsorcio - Bogota (C-060)

Por otra parte, Teleconsorcio adjudic6 a Radiotrénica Colombia el disefio y construccion
de 110.000 lineas telefénicas en Bogota, Colombia (Contrato C-060). Durante la
gjecucién de dicho contrato, Teleconsorcio decidi6 rescindir el mismo unilateralmente y
presentd demanda de arbitraje contra Radiotrénica Colombia por incumplimiento de
contrato.

Radiotronica Colombia interpuso a su vez una demanda de arbitraje contra
Teleconsorcio. El dictamen del Tribunal arbitral ha sido el siguiente:

- Con fecha 22 de agosto de 2002 se condena a Radiotrénica a pagar a
Teleconsorcio por dafios derivados de su relacion contractual, 47.855.259.265 pesos
colombianos (a meros efectos informativos, 15.120 miles de euros).

- Condena a Teleconsorcio a pagar a Radiotrénica por las obras ejecutadas y no
cobradas, 3.825.628.271 pesos colombianos (a meros efectos informativos, 1.209
miles de euros).
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El citado laudo reconoce la propiedad de Radiotronica de una red que el Tribunal
reconoce no poder evaluar, en cuanto a su valor en precio, en un numero de lineas
equivalente a 487 lineas terminadas y a 1.666 lineas parcialmente construidas. Este laudo
fue recurrido por nulidad.

Se ha seguido un procedimiento de exequétur del laudo de fecha 22 de agosto de 2002
ante el Tribunal Supremo a instancias de Teleconsorcio, S.A. contra AVANZIT. En este
procedimiento AVANZIT se ha personado y ha solicitado la terminacién del
procedimiento por satisfaccion extraprocesal de las pretensiones formuladas por
Teleconsorcio, S.A., al haber sido reconocido el crédito resultante del citado laudo
arbitral, en el expediente de suspension de pagos 509/2002, del Juzgado de 12 Instancia
n°® 26 de Madrid y estar sometido el mismo al convenio de acreedores aprobado
judicialmente.

Los interventores judiciales reconocieron, en la lista definitiva de acreedores, la cifra de
45.608 millones de pesos colombianos (a meros efectos informativos, 14.410 miles de
euros).

Este procedimiento también se encuentra dentro del marco del acuerdo transaccional
acordado entre las partes por el que se archivan definitivamente la totalidad de los
procedimientos seguidos por Teleconsorcio frente AVANZIT.

(d) ETB (Empresa Telefonica de Bogotd)

Contrato de Cable (Alcatel)

Este litigio se inicia con una demanda arbitral interpuesta por la EMPRESA DE
TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA E.S.P- ETB el 19 de abril de 2001 contra la
Sucursal de Colombia de AVANZIT y Alcatel (suministradora del cable) por
incumplimiento de especificaciones en el cable suministrado.

El Tribunal de Arbitramento de la Camara de Comercio de Bogota, en su primera
actuacion, se declar6 incompetente para conocer la controversia planteada mediante
providencia de 3 de diciembre de 2002.

El Consejo de Estado, en las secciones Quinta y Primera, mediante providencias de 21 de
agosto de 2003 y 30 de octubre de 2003, declar6 improcedente la accion de tutela
interpuesta por ETB contra la decision tomada por el Tribunal de Arbitramento, la cual
fue favorable a los intereses de AVANZIT Sucursal de Colombia.

La Corte Constitucional de Colombia ha confirmado mediante sentencia de 4 de marzo
de 2004, en todas sus partes, el fallo dictado en contra de ETB y a favor de AVANZIT y
Alcatel, por lo que el proceso ha terminado y no existe indemnizacion alguna ni garantia
adicional a favor de la ETB.

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotrénica S.A.

Madrid-1/288231/13 -231 - A4851-spn/00015-SPN



AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

Radiotronica Colombia demand6 a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con
motivo de la cancelacion anticipada del contrato y caducidad de la empresa. En el seno
de este proceso el tribunal competente solicit6 un peritaje financiero y uno técnico.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados a Radiotrénica
Colombia al 30 de septiembre de 2003 en un importe de 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos, 5.785 miles de euros).

El peritaje técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Las fases
pendientes de realizacion son las de aclaraciones y complementaciones seguidas de
pruebas e interrogatorios, sin que a fecha de hoy se pueda saber si se va a estimar la
pretension de Radiotrénica Colombia.

Para este proceso no ha sido necesario dotar provisién alguna puesto que el mismo no
pueden derivarse costes ni perjuicios para Radiotrénica Colombia, ya que el mayor
perjuicio que se puede ocasionar para la sociedad es la no estimacion de su pretension.

(e) Barclays Bank, S.A.

Con respecto a la demanda de ejecucidn de titulos no judiciales interpuesta por Barclays
Bank, S.A. por la que se pretende ejecutar a AVANZIT la cantidad de 142.335,75 euros,
mas 42.701 euros de interés, la cual tiene su origen en avales (suscritos con anterioridad
a la admision a tramite de la suspension de pagos de AVANZIT -4 de junio de 2002-)
que garantizaban el buen fin de varios contratos de ejecucién de obras en Marruecos y
Tuanez suscritos por AVANZIT, la Sociedad se opuso a dicha ejecucion, por considerar
gue se trata de una deuda concursal.

El Juzgado que conocié del asunto desestimo la oposicion a la referida ejecucién y se
presentd un recurso de apelacién al que se opuso Barclays Bank. La Sociedad ha llegado
a un acuerdo transaccional con Barclays Bank y ha desistido del recurso de apelacion de
manera que el pago del principal de la deuda se haré de la misma forma recogida para las
deudas concursales en el convenio aprobado en el expediente de suspension de pagos de
AVANZIT.

(F) Albifiana & Suarez de Lezo

Se ha llegado a un acuerdo amistoso con el despacho de abogados Albifiana & Suarez de
Lezo (que reclamaba honorarios profesionales derivados casi en su totalidad del
asesoramiento en los expedientes de suspension de pagos de las Sociedades del Grupo
AVANZIT que en su dia suspendieron pagos), por virtud del cual la Sociedad ha
abonado a dicho despacho una cantidad inferior a la cantidad que entendia como
contingencia real (alrededor de 950.000 euros) y, en todo caso, inferior a la vez a la que
tenia provisionada en este litigio. La Sociedad entendia como elevado el riesgo de
pérdida total del litigio, por lo que estima el acuerdo como muy beneficioso.

(9) Area Digital, S.L.

Demanda interpuesta por Area Digital, S.L.frente a TELSON en concepto de
reclamacion de cantidad de 366.639,48 euros mas los intereses y costas que se
devenguen en la tramitacién de dicho procedimiento que trae causa del supuesto
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incumplimiento del contrato de prestacion de servicios suscrito entre las partes.
TELSON ha contestado y reconvenido a la demanda al entender que no procede el abono
de las cantidades reclamadas.

(h) BNP Paribas Andes

Como consecuencia de un Depdsito a Plazo (Time Deposit) por un valor de 25 millones
de dolares constituido por AVANZIT en BNP Paribas Andes (Pert) a fines del afio 2001,
el cual fue compensado por el propio Banco en el mes de Septiembre del afio 2002 para
cobrar una acreencia derivada de una operacion de Factoring (Cesién de Derechos) que
habia celebrada con AVANZIT, BNP Paribas Andes presentd ante los Tribunales de
Per(i una demanda declarativa al objeto de que se resuelva que la citada compensacion
fue ajustada a derecho. AVANZIT, por su parte, contest6 a la demanda el 6 de diciembre
de 2004 en contra de las pretensiones del demandante y asi solicitd (en via de
reconvencion) la declaracion de nulidad de la compensacion efectuada y, como
consecuencia de ello, que BNP Paribas Andes (Per() devuelva a AVANZIT el monto del
Deposito a Plazo (25 millones de ddlares).

La estimacion de las consecuencias de la demanda interpuesta por BNP Paribas Andes
(Pert) no supondra obligacion de pago de tal cifra por parte de AVANZIT, debido a que
dicha entidad ya cobrd su acreencia (Crédito Activo) con cargo a los recursos del
Depdsito a Plazo (Crédito Pasivo) constituido por AVANZIT.

Actualmente, este proceso judicial se encuentra en primera instancia y el Juzgado
Especializado en lo Civil de Lima que conoce del mismo ha dispuesto que el dia 31 de
marzo de 2006 continte la Audiencia de Fijacion de Puntos Controvertidos y
Saneamiento Probatorio que fue suspendida el dia 4 de noviembre de 2005.

(i) Eduardo Velasco

Don Eduardo Velasco (Secretario del Consejo de Administracion entre el 26 de junio de
2000 y el 30 de marzo de 2003) demandé el 3 de octubre de 2003 a la Sociedad por una
cantidad de 405.832,88 euros mas IVA e intereses desde la interposicion de la demanda.
Esta cantidad responde a la suma de las siguientes cantidades, las cuales entiende se le
adeudan en base a un contrato de prestacion de servicios profesionales suscrito con
AVANZIT: 37.034,37 euros mas IVA en compensacion por la omision de preaviso
debido para la resolucion unilateral del contrato de arrendamiento de servicios que dice
existir; 12.344,79 euros mas IVA en concepto de atrasos; 60.000 euros mas IVA por
servicios extraordinarios prestados; 178,76 euros en concepto de gastos; y 296.274,96
euros mas IVA en concepto de indemnizacion por aplicaciéon de una “clausula de
blindaje” existente en el contrato que el Sr. Velasco manifiesta haber celebrado con
AVANZIT.

La Sociedad se opuso a la demanda y, con fecha 21 de octubre de 2004, fue notificada de
la Sentencia dictada en primera instancia que estima parcialmente la demanda
condenando a AVANZIT al pago de la cantidad de 308.619,75 euros, en concepto de
minuta de honorarios de julio de 2004 e indemnizacion pactada en el contrato de
prestacion de servicios firmado con Avanzit el 2 de julio de 2001, mas el IVA
correspondiente y el interés legal de tal suma, desde la fecha de interposicion de la
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demanda. Se han desestimado las peticiones del Sr. Velasco relativas al incumplimiento
del plazo de preaviso que suponia 37.034,37 euros, factura de honorarios extraordinarios
por importe de 60.000 euros mas IVA, y gastos de fotocopias por 178,76 euros.

Tanto la Sociedad como el demandante han interpuesto recurso de apelacion frente a la
expresada resolucion por discrepar de su fallo. Los autos se han remitido a la Audiencia
Provincial de Madrid para la decision del recurso. El Sr. Velasco ha solicitado la
ejecucidn provisional de la Sentencia y el Juzgado acordoé el pasado 30 de marzo de 2005
despachar ejecucion provisional contra AVANZIT por las siguientes cantidades:
374.965,20 euros de principal, mas 112.000 euros de intereses y costas de ejecucion. La
Sociedad se opuso a dicha ejecucién, no siendo admitida la misma. Por este motivo se
encuentran embargadas las acciones de TELSON, hasta el limite del importe de la
reclamacién a la espera de resolucion del recurso de apelacion.

(j) Odeco Tecnologies, S.A.

Se ha dictado laudo favorable a la Sociedad dentro del procedimiento arbitral promovido
por AVANZIT TECNOLOGIA contra Odeco Tecnologies, S.A., laudo que estima en su
integridad la cantidad reclamada (500.000 euros). Dicha resolucion sélo puede ser
recurrida por causas muy tasadas de nulidad, por lo que la preocupacion de la Sociedad
se centra en estos momentos en designar bienes de Odeco Technologies de cara a una
ejecucidn provisional del laudo hasta que el mismo devenga firme.

(k) D. Agustin Fernandez

D. Agustin Fernandez (consejero de AVANZIT entre el 8 de mayo de 1998 y el 6 de
mayo de 2002 y Consejero Delegado de la Sociedad entre el 28 de diciembre de 2000 y
el 6 de mayo de 2002) reclama, mediante demanda ejecutiva de titulos no judiciales
interpuesta el 23 de mayo de 2005, 901.518 euros en concepto de reconocimiento de
deuda en escritura publica otorgada el 30 de julio de 2003, derivada de indemnizacién
pactada en contrato mercantil entre el propio Sr. Fernandez y AVANZIT. El Juzgado
dictdé Auto el 4 de julio de 2005 acordando despachar ejecucion por la cantidad de
968.464,70 euros de principal mas 116.215,76 euros de intereses y costas. Por este
motivo se encuentran embargadas las acciones de TELSON, hasta el limite del importe
de la reclamacion. AVANZIT formul6 oposicién a la reclamacion.

No obstante, el Juzgado ha acordado la suspension del procedimiento por existir causa de
prejudicialidad penal al pender un procedimiento penal, tramitado ante el Juzgado de
Instruccion n° 43 de Madrid, si bien dicho Juzgado se inhibié a favor del Juzgado de
Instruccion n° 16 de Madrid, y éste ha rechazado su competencia, planteando una
cuestion de competencia entre ambos Juzgados que debera ser resuelta por la Audiencia
Provincial de Madrid.

Dicho procedimiento penal es el abierto por la Fiscalia Anticorrupcion contra D. Juan
Bautista Pérez Aparicio (Presidente de la Sociedad entre el 27 de junio de 2003 y el 15
de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacion indebida en relacion a
diversas disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT
TECNOLOGIA a cuentas particulares y de una sociedad de su propiedad.. En dicho
procedimiento se encuentra personada AVANZIT como perjudicada y acusacion
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particular. Asi, en el marco del mismo, AVANZIT present6 un escrito a traves del cual
ponia en conocimiento del Juzgado de Instruccion n°® 43 de Madrid, que es el que
instruye la causa contra el Sr. Pérez Aparicio, el reconocimiento de deuda en escritura
publica que éste ultimo otorg6 el 30 de julio de 2003 en nombre de la compafiia a favor
de D. Agustin Fernandez (y que mas tarde ratifico en una segunda escritura publica de
fecha 27 de enero de 2004). En dicho proceso penal ya se habia aludido en varias
ocasiones al adelanto que de dicha cantidad hizo la Sociedad al Sr. Fernandez por valor
de 30.000 euros. Conviene resaltar que (i) ambas escrituras fueron otorgadas sin que
conste el conocimiento de la Intervencion Judicial, cuando a juicio de la Sociedad
deberia haber constado el mismo; y (ii) en ellas se hace referencia al desistimiento de
acciones judiciales en curso (en via social) por parte del Sr. Fernandez, cuando el propio
Juzgado de lo Social se habia declarado incompetente para conocer sobre el asunto. Con
fecha 8 de julio de 2005, el Juzgado de Instruccién n® 43 de Madrid, dicté Providencia
por la cual citaba para declarar en calidad de imputado al Sr. Fernandez el 8 de octubre
de 2005.

() Hernando Padilla Moreno y Asociados Ltada. y Astefi, S.A.

Demanda de juicio ordinario interpuesta por Hernando Padilla Moreno y Asociados
Ltada. y Astefi, S.A. contra AVANZIT presentada el 29 de julio de 2004 (notificada el
10 de septiembre de 2004) en concepto de reclamacion de cantidad. Solicitan el abono de
209.853 euros en concepto de prestacion de servicios profesionales. La Sociedad se ha
opuesto a la demanda. Celebrado el acto del juicio, la Sociedad se encuentra pendiente
de que se dicte sentencia.

(m) D. Rafael Martin Sanz

Don Rafael Martin Sanz (Consejero Delegado de la Sociedad entre el 26 de junio de
2000 y el 30 de abril de 2003) reclamé judicialmente a TELSON, junto con ASESORIA
DIGITAL, S.L., el cobro de 1.064.880 euros en concepto de indemnizacién por
resolucion anticipada unilateral de un contrato de prestacion de servicios, y 31.320 euros
en concepto de pago del precio de los servicios prestados en el mes de junio de 2003, lo
cual hace un total de 1.096.200 euros. AVANZIT entiende que dicho contrato se otorg6
de manera irregular, al no haber cumplido con los requisitos de gobierno corporativo y
transparencia previstos en los Estatutos Sociales de AVANZIT y en sus reglamento del
Consejo de Administracion. El 5 de noviembre de 2004 se celebré la audiencia previa,
guedando sefialada la vista del juicio para el 23 de febrero de 2006. Esta vista se ha
suspendido y se encuentra pendiente de nuevo sefialamiento.

(n) Banco de la Nacion Argentina

AVANZIT Chile suscribid el dia 1 de junio de 2001 un Contrato de Crédito con el Banco
de la Nacion Argentina (BNA) Sucursal Santiago en Chile y, siguiendo la préctica local,
otorg6 pagarés como garantia del crédito y por importe idéntico. Este Crédito estaba
avalado por una Stand By Letter of Credit emitida por el Banco de la Nacidén Argentina
Sucursal Madrid, quien a su vez aceptd una pdliza de afianzamiento de AVANZIT, S.A.
(Espafia). Al vencimiento de los pagarés y ante la imposibilidad de AVANZIT Chile de
poder hacer frente al pago en el momento de su vencimiento, el Banco de la Nacion
Argentina Sucursal Santiago ejecutd la Stand By Letter of Credit y procedié al endosé de
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los pagarés al Banco de la Nacion Argentina Sucursal Madrid, quién a su vez reclamo el
pago del crédito a AVANZIT, S.A. y simultdnemente procedié a la reclamacion via
judicial en Chile al pago de los pagarés firmados por AVANZIT Chile, por un importe
total de aproximadamente 1.000.000 euros. Sin embargo, el crédito reclamado a
AVANZIT, de naturaleza preconcursal, ha quedado integrado en la masa acreedora de la
suspension de pagos de AVANZIT, habiendo suscrito el BNA Sucursal Madrid en
tiempo y forma el acta de adhesién al convenio (adhiriéndose a la opcion 1 del mismo -
quita mas capitalizacion-) y habiendo recibido las acciones que le han correspondido en
la dltima ampliacion de capital, por lo que los actos propios de BNA confirman su
aceptacion y por consiguiente la novacién de la deuda reclamada a AVANZIT Chile en
el convenio de acreedores de AVANZIT. A pesar de lo anterior, BNA Sucursal Madrid
mantuvo en Chile distintas acciones judiciales encaminadas a la ejecucion de los
pagarés, habiendo obtenido sentencias favorables en primera instancia, dado que los
argumentos expuestos en el parrafo anterior fueron invocados por AVANZIT Chile en
un momento procesal posterior, en el cual no correspondia su admisién. Actualmente la
causa se encuentra a la espera de ser vista ante la Corte de Apelaciones, instancia en la
cual ha sido posible acompafiar la documentacién que sustenta los argumentos
sostenidos precedentemente. A este respecto, es importante tener presente que la
interposicion del recurso de apelacion no suspende el cumplimiento del fallo en primera
instancia.

Pese a lo anterior, los mencionados pagarés no han sido ejecutados por el BNA Sucursal
Madrid, lo que no ha evitado el perjuicio econémico a AVANZIT Chile, ya que el BNA
Sucursal Madrid mantiene embargado como reclamacion del pago de dichos pagarés el
edificio en Santiago de Chile del cual AVANZIT Chile es propietario, lo cual impide a
dia de hoy solicitar financiacion externa. En principio, BNA Sucursal Madrid estaria
cobrando dos veces el mismo crédito, lo cual podria tipificarse como delito de
apropiacion indebida. Los asesores legales en Chile entienden que es por ello por lo que
nunca han llegado a ejecutar las sentencias favorables que han obtenido. Sin embargo, de
obtener el BNA sentencia favorable en segunda instancia, es bastante probable gue inicie
las gestiones de ejecucion de su crédito, por cuanto frente a esta situacion es poco
factible que se acoja una eventual querella por apropiacion indebida u otro delito en
particular.

(o) Elkargi S.G.R.

Con fecha 30 de Junio de 1999 Avanzit, S.A. suscribié un préstamo (objeto de ejecucién
hipotecaria) por importe de 721.214,53 €, el cual fue avalado por Elkargi S.G.R y fue
incluido en la suspension de pagos de AVANZIT.

En este sentido, Elkargi S.G.R. pag6é a la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Guiplzcoa y San Sebastian (en adelante, Kutxa) la cantidad avalada cancelando asi el
préstamo objeto de controversia.

Con estos antecedentes, Elkargi presenta demanda ejecutiva hipotecaria basada en el
incumplimiento de AVANZIT de las polizas de contra-aval suscrita entre ambas
entidades. AVANZIT se ha opuesto a dicha demanda manteniendo la postura de que la
naturaleza de la deuda que se derivo del préstamo de la Kutxa es concursal y, en este
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sentido, se opone a la ejecucion alegando la extincion de la garantia hipotecaria (dicho
crédito constaba contabilizado a favor de la Kutxa en la lista definitiva del convenio de
acreedores de la suspension de pagos - de hecho le fueron asignadas las acciones
correspondientes en el aumento de capital no dinerario, si bien, a dia de hoy, no han
procedido a reclamar la transferencia de las mismas-).

El Juzgado encargado de tramitar la ejecucion hipotecaria ha dictaminado adjudicar los
bienes inmuebles hipotecados (unas naves en el poligono de Manoteras, Madrid) a la
ejecutante.

Por su parte AVANZIT, con independencia del proceso ejecutivo abierto por Elkargi, ha
interpuesto demanda contra la Kutxa y Elkargi, solicitando se tenga por extinguida la
garantia en cuestion y liquidada la deuda a través del Convenio de Acreedores
(teniéndose por subrogado a Elkargi en la posicion acreedora de la Kutxa). La demanda
ha sido admitida a trdmite y, habiéndose interpuesto declinatoria por las demandadas, el
Juzgado ha resuelto inhibiéndose a favor de los Juzgados de San Sebastian.

(p) Alquimia Cinema, S.A.

TELSON (filial 100% de AVANZIT) ha demandado con fecha 22 de abril de 2005 a la
sociedad Alquimia Cinema, S.A., en concepto de reclamacion de cantidad de 317.000
euros. Dicha reclamacidon tiene su base en el incumplimiento por parte de Alquimia
Cinema de su obligacion de pago a favor de TELSON derivada de la prestacion de
servicios de postproduccién por parte de ésta Gltima. La demanda fue admitida a tramite
el 23 de mayo de 2005, habiendo el Juzgado declarado en rebeldia a Alquimia Cinema.
Se ha celebrado la audiencia previa el 21 de febrero de 2006, por lo que la Sociedad se
encuentra pendiente de que se dicte sentencia.

(q) D. José Luis Achaerandio Guijarro

D. José Luis Achaerandio Guijarro (Director Financiero para las filiales extranjeras
desde febrero de 2001 hasta enero de 2002; Director Administrativo y de consolidacion
desde enero de 2002 hasta junio de 2003; y Director Financiero Corporativo desde julio
de 2003 hasta el 8 de marzo de 2005, fecha en que fue despedido) interpuso en su
momento demanda contra su despido, que fue estimado como improcedente en el
Juzgado de lo Social n® 7 de Madrid y condenando AVANZIT al pago de 157.031,18€,
importe que esta consignado en dicho Juzgado. En la actualidad esta pendiente de
sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid, por haber sido interpuestos
recursos de suplicacioén por ambas partes.

Por otra parte, D. José Luis Achaerandio Guijarro tiene en la actualidad interpuestas
varias demandas por cantidad en las cuales pide diferencias salariales referidas a pagas
extras, bonus, ayuda de comida e incluso salarios por su pertenencia en las Comisiones
de Seguimientos de las suspensiones de pago del Grupo. A raiz de esta Gltima demanda
AVANZIT fue condenada al pago de 66.417,36€ los cuales estan consignados en el
Juzgado de lo Social n® 29 de Madrid y recurrida a espera de Sentencia del Tribunal
Superior de Justicia de Madrid. Recientemente AVANZIT ha recibido una citacion del
Servicio de Mediacion, Arbitraje y Conciliaciéon (SMAC) en la que se solicitan
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87.897,71€ en concepto de parte proporcional de paga y vacaciones mas bonus, estando
a la espera de notificacion del Juzgado de lo Social.

(r) Reclamacién administrativa a instancia de la AFIP (Fisco Argentino)

El Fisco Argentino (AFIP) inici6 el 31 de octubre de 1998 una reclamacion
administrativa contra Radiotronica de Argentina, S.A. por el cobro de aportes y
contribuciones con destino a la Seguridad Social correspondientes al periodo marzo/1993
a septiembre/1998 respecto de presuntos empleados no registrados como tales en la
noémina de la compafiia. En noviembre de 1998 la sociedad presentd su descargo y el
expediente permanecié inactivo durante 7 afios. En noviembre de 2005, la AFIP decidid
reactivar la causa ordenando la apertura de la prueba. La prueba se produjo y
préximamente correspondera alegar sobre la misma. EI monto de capital reclamado en
octubre de 1998 ascendia a 1.249.454,90 dolares americanos y se estima con una alta
probabilidad una sentencia condenatoria a Radiotronica de Argentina, S.A. que podria
alcanzar la suma de 3.624.347,47 ddlares americanos en valores expresados a 31 de
diciembre de 2005.

Los acontecimientos mas recientes en relacion con los pleitos o litigios recogidos en el
presente apartado no suponen para el Grupo AVANZIT nuevas obligaciones de pago, y
en caso de que supongan obligaciones de pago, éstas se encuentran provisionadas,
estimando la Sociedad que no se generaran cantidades adicionales significativas a las que
haya que hacer frente.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Desde el 30 de septiembre de 2005, fecha de fin del ultimo periodo del que se ha
elaborado informacion financiera, hasta la fecha de registro del presente Documento el
Unico cambio significativo en la posicion financiera de la Sociedad ha sido la
amortizacion total del crédito sindicado de TELSON (ver apartado 5.1.5.d) del presente
Documento) mediante la emision de 31.110.423 nuevas acciones de AVANZIT, de un
(1) euro de valor nominal cada una.

La contabilizacion de esta operacion en las cuentas anuales individuales de AVANZIT,
S.A.y TELSON se ha llevado a cabo de la siguiente manera:

= Por la subrogacion de AVANZIT en el pago de sus deudas con entidades de crédito,
TELSON ha dado de baja las mencionadas deudas por importe de 56.063.763 euros,
y ha contabilizado una cuenta a pagar a AVANZIT por 31.110.423 euros
(equivalente al valor nominal del aumento de capital) y un resultado extraordinario
por la diferencia entre ambos importes.

=  AVANZIT ha contabilizado una cuenta a cobrar a TELSON por 31.110.423 euros y
valorard la ampliacion de capital por su valor nominal.
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= La condonacién de la deuda neta entre AVANZIT y TELSON por importe de
17.127.076 euros, correspondiente a la cuenta a pagar neta a AVANZIT (31.110.423
euros menos 13.983.347 euros correspondientes a la deuda de AVANZIT frente a
TELSON) se ha contabilizado como un ingreso extraordinario en TELSON y como
un gasto extraordinario en AVANZIT, en ambos casos antes de considerar su
impacto fiscal. Adicionalmente, dado que AVANZIT tiene provisionada su
participacion en TELSON en 39.127.421 euros, AVANZIT revierte la mencionada
provision debido al impacto de estas operaciones en los fondos propios de TELSON.

(@) Tratamiento contable de la asuncion de deuda y de la ampliacién de capital en
AVANZIT

De acuerdo con la normativa mercantil en vigor, al tratarse de una ampliacion de capital
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, el articulo 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas (TRLSA) establece que se pongan a disposicion de
los accionistas (i) un informe elaborado por los Administradores, en el que se justifique
la propuesta y el tipo de emision de las acciones y (ii) un informe elaborado por un
auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad sobre el valor
razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el informe de los Administradores. Tratdndose de una sociedad
cotizada, el mencionado articulo del TRLSA establece que valor razonable se entendera
como valor de mercado y éste se presumird, salvo que se justifique lo contrario, referido
a su cotizacion bursatil.

El informe de experto independiente realizado por la firma CTA Auditores de acuerdo
con el articulo 159 del TRLSA, con ocasion del aumento de capital acordado en la Junta
General de Accionistas de 28 de octubre de 2005, indica que, si bien la cotizacion
bursatil media de las acciones de AVANZIT, S.A. durante el tercer trimestre de 2005y la
cotizacién al 7 de octubre de 2005 ascienden a 1,55 y 1,76 euros por accion,
respectivamente, dicha cotizacion no toma en consideracion los riesgos de un posible
desenlace negativo de la incertidumbre sobre la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento ni las indicadas por el auditor en el informe de auditoria sobre los
estados financieros intermedios de AVANZIT, S.A. y del Grupo AVANZIT al 30 de
junio de 2005 (créditos fiscales y quitas). Dicho informe concluye que “las
argumentaciones realizadas por los Administradores en el informe adjunto para
proponer un tipo de emisién de 1 euro por accion pueden considerarse como adecuadas
y razonables en las circunstancias. Los datos aportados para fundamentar la propuesta
son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.”

De lo anterior se deduce que el experto independiente considera que el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, considerando las circunstancias expuestas por los
Administradores, es de 1 euro por accidn, valor por el que, de acuerdo con lo establecido
por el apartado c) del mencionado articulo 159 del TRLSA, deberia contabilizarse la
mencionada ampliacion de capital. Adicionalmente, de acuerdo a la Resolucion de 30 de
julio de 1991 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en la que se dictan
determinadas normas de valoracion en relacion con las permutas de inmovilizado
material y el importe recibido como consecuencia de aportaciones no dinerarias en la

Madrid-1/288231/13 - 239 - A4851-spn/00015-SPN



AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

constitucion y ampliacion de capital de sociedades an6nimas entre partes no vinculadas,
“en la Sociedad que recibe el bien o derecho como aportacion no dineraria en su capital
social, la valoracion del inmovilizado recibido se realizar& de acuerdo a lo previsto en
el articulo 38 del TRLA, es decir, el valor otorgado en la escritura de constitucion de la
sociedad, o en su caso de ampliacion de capital”.

No obstante lo anterior, podria aducirse que si el valor de reembolso y real de la deuda es
de 56 millones de euros, sin perjuicio de como se cuantifique el capital, la asuncion de
deuda en AVANZIT y la ampliacion de los fondos propios deberian contabilizarse por
dicho importe, asimilando la diferencia con el valor nominal de las acciones con una
partida de los fondos propios similar a la indicada en la consulta 1 del Boletin del ICAC
nimero 38 (BOICAC 38) “Otras aportaciones en emisiones de capital”, incluida en el
epigrafe “Prima de Emisién”.

Dada la aparente contradiccidn entre ambos planteamientos, entendemos que debemaos ir
a considerar la imagen fiel a que hace mencion el articulo 34 del Codigo de Comercio en
relacion con el fondo econdémico de la operacion. En este sentido, considerando:

- Que el valor razonable de las acciones de AVANZIT establecido en el mencionado
informe de experto independiente es de 1 euro por accion, coincidente con el precio
de emision.

- Que ni TELSON ni AVANZIT prevén generar a corto plazo recursos suficientes
para la amortizacion de la mencionada deuda bancaria de TELSON, por lo que los
Administradores entienden gue el valor de mercado de dicha deuda es sin ninguna
duda sustancialmente inferior al nominal de la misma.

- El hecho de que la mencionada consulta 1 del BOICAC 38 analiza el tratamiento
contable de una emisién de acciones para el personal de la empresa que se liquida a
través de acciones cuya emision se efectla por debajo de su valor real, caso que los
Administradores entienden que difiere del que nos ocupa por las razones
anteriormente mencionadas.

- Que la deuda que se capitaliza tiene su origen anterior a la suspension de pagos de
AVANZIT en el ejercicio 2002 y fue redistribuida a TELSON con posterioridad a
dicha suspension de pagos.

- La incertidumbre sobre la continuidad del negocio y las salvedades incluidas en los
informes de auditoria de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2005
de AVANZIT, S.A. y del Grupo AVANZIT a los que hace referencia el experto
independiente.

Los Administradores del Grupo AVANZIT han entendido que el fondo econdémico
subyacente a la operacion es similar al de las “quitas” de las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo AVANZIT, por lo que se ha contabilizado la asuncién de deuda de
AVANZIT por el valor razonable de las acciones de AVANZIT entregadas para cancelar
dicha deuda, y la diferencia entre el valor razonable de las acciones y el importe de la
deuda se ha contabilizado en TELSON de acuerdo con lo establecido en el anteproyecto
de norma sobre informacion de empresas en suspension de pagos, publicada en el
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BOICAC 13 y en la consulta 2 del BOICAC 31, considerdndose como un ingreso a
distribuir en varios ejercicios que se transforma en resultados extraordinarios, neto de su
efecto fiscal, en el momento de la perfeccion de la ampliacion de capital.

(b) Tratamiento contable de la condonacién de deudas entre AVANZIT y TELSON

En relacion con la condonacién de deuda posterior entre AVANZIT y TELSON, los
Administradores del Grupo AVANZIT entienden que son aplicables los criterios
indicados en la consulta 1 del BOICAC 17, en la que se analizan determinadas
subvenciones recibidas de accionistas y su tratamiento contable como ingresos o como
aportaciones del accionista para compensacion de pérdidas, que establece los siguientes
criterios:

- Si la subvencion esta concedida de forma genérica y el objetivo es compensar un
déficit de explotacion, habria que calificarla contablemente como aportacion para
compensar pérdidas (que segun otra consulta del ICAC, deberian considerarse por
un inversor como mayor importe del precio de adquisicion).

- Lasubvencion se imputaria como ingreso si se tratara de una subvencion especifica
para asegurar una rentabilidad minima en relacién con unos objetivos especificos a
cumplir por la empresa que la recibe.

Con esta condonacion se trata de resarcir los impactos patrimoniales surgidos para
TELSON en el pasado derivados de la operacion de afianzamiento por parte de esta filial
de una parte del préstamo sindicado del que anteriormente era titular AVANZIT, S.A. En
este sentido, los Administradores de AVANZIT, S.A. prevén documentar un acuerdo
juridico entre las partes que soporte la condonacién mencionada y en el que se
fundamenten los antecedentes, la sustancia econdmica de la condonacién, las
circunstancias concretas por las que se produce y el objetivo perseguido, de forma que se
clarifique que la misma no se ha concedido de forma genérica y para compensar un
déficit de explotacion.

Los Administradores de AVANZIT, S.A. entienden que la contabilizacion anteriormente
indicada en relacion con la asuncién de deudas por parte de AVANZIT, la ampliacion de
capital en dicha Sociedad y la condonacion de deudas entre AVANZIT y TELSON es la
que mejor refleja la imagen fiel y la sustancia econémica de las operaciones
mencionadas, necesarias para la reestructuracién financiera del Grupo y para el
cumplimiento de los planes de viabilidad del mismo. Dichas operaciones suponen la
renuncia de los acreedores bancarios, cuya deuda tiene origen preconcursal, a una parte
significativa del nominal de sus créditos, restituyéndose adicionalmente la situacion
patrimonial de TELSON generada por la situacion financiera del Grupo en el pasado.

(c) Tratamiento contable propuesto en Cuentas Anuales Consolidadas: Normas
Internacionales de Informacion Financiera

El impacto contable en las cuentas anuales consolidadas consiste en dar de baja la deuda
con las entidades financieras por importe de 56.063.763 euros y la contabilizacion de una
ampliacion de capital por importe de 31.110.423 euros y un resultado positivo de
24.953.340 euros, antes de considerar su impacto fiscal, correspondiente a la diferencia
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entre el importe de la deuda con entidades financieras y el importe de la ampliacién de
capital registrada.

Respecto de este tratamiento, deben considerarse los siguientes aspectos:

= Las deudas con entidades de crédito se consideran pasivos financieros de acuerdo
con la NIC 39. En este sentido, la NIC 39 en sus parrafos 39 y 41, indican que una
entidad dara de baja un pasivo financiero de su balance cuando éste se haya
extinguido, imputandose la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
cancelado y la contraprestacion pagada en el resultado del ejercicio.

= Dado que como se ha indicado el valor razonable de la contraprestacion pagada (las
acciones de AVANZIT) es de 1 euro por accion, la diferencia entre ambos importes
se considera resultado extraordinario en las cuentas anuales consolidadas.

En este sentido, los Administradores del Grupo AVANZIT entienden que también en
NIIF esta operacion debe contabilizarse de acuerdo con su fondo econémico, que es
similar al de las “quitas” de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo
AVANZIT, dado que puede concluirse que la misma consiste en un acuerdo con los
acreedores bancarios por medio del cual los mismos extinguen su deuda por una cuenta a
cobrar cuyo valor razonable, al estar destinadas a la conversion en acciones de
AVANZIT, es inferior al nominal de la deuda, debiendo reconocerse un resultado por la
diferencia entre el nominal de la deuda y el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio.

En cualquier caso, la contabilizacion de esta operacion en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo AVANZIT implica, antes de considerar su efecto fiscal, un
incremento en el patrimonio neto consolidado de 56.063.763 euros.
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Importe del capital, nGmero de acciones y valor nominal

A la fecha del presente Documento el capital social de AVANZIT asciende a
ciento cincuenta y cinco millones ciento sesenta y cinco mil cuatrocientos diez
euros (155.165.410 euros) y esta representado por ciento cincuenta y cinco
millones ciento sesenta y cinco mil cuatrocientos diez (155.165.410) acciones
ordinarias, de un euro de valor nominal cada una de ellas (1 euro), integramente
suscritas 'y desembolsadas, que incorporan todas ellas idénticos derechos
politicos y econémicos. Todas las acciones son de caracter ordinario.

A fecha de cierre del ejercicio 2004, el capital social de AVANZIT ascendia a
31.552.659 euros, habiéndose llevado a cabo tres ampliaciones de capital
durante el ejercicio 2005.

Como ha sido indicado (apartado 5.1.5.d), la Junta General de Accionistas de la
Sociedad ha aprobado con fecha 28 de octubre de 2005 un aumento de capital
por importe maximo de 31.200.000 euros, con el fin de dar cumplimiento al
acuerdo de capitalizacién alcanzado con las entidades financieras participantes
en el crédito sindicado a TELSON para la capitalizacion de sus derechos de
crédito, el cual es objeto del presente Folleto. Una vez ejecutado este aumento
de capital (inscrito en el Registro Mercantil con fecha 1 de diciembre de 2005),
por importe de 31.110.423 euros, la cifra de capital de la Sociedad asciende a
155.165.410 euros.

Acciones que no representen capital
No existen acciones gue no representen capital.

Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder
0 en nombre del propio emisor o de sus filiales

A la fecha del presente Documento, ni la Sociedad ni sus filiales tienen acciones
en autocartera.

Durante los afios 2004 y 2005 no se ha producido ninguna adquisicién de
acciones de AVANZIT por la propia Sociedad ni por sus filiales, ni se ha
adoptado acuerdo alguno autorizando la adquisicion de acciones propias.

Valores convertibles, canjeables o con garantias

A la fecha del presente Documento, la Sociedad no tiene emitido ningun valor
convertible, canjeable o con garantias.

Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la
decision de aumentar el capital

Aparte de la ampliacién de capital objeto del presente Folleto, la Junta General
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2005 aprobd la
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la emisién
de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y mantenimiento del
derecho de suscripcion preferente, por un importe maximo de 60.000.000 euros,
de conformidad con el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, haciendo uso de esta facultad, ha
decidido con fecha 13 de marzo de 2006 proceder a una ampliacion del capital
social en la cuantia de 31.033.082 euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las hasta el momento en circulacion y a un precio de
suscripcién de 1,60 euros (de los que 1 euro corresponde al valor nominal y
0,60 euros a prima de emisién) que podran ser suscritas por los accionistas en la
proporcién de 1 accion nueva por cada 5 acciones antiguas, una vez efectuados
los trdmites pertinentes de verificacion y registro ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Esta decision fue comunicada a la CNMV como hecho
relevante el 15 de marzo de 2006.

21.1.6 Capital de sociedades del grupo bajo opcion

No existe ningun capital de la Sociedad ni de las sociedades de su grupo que
esté bajo opcién o que se haya acordado condicional o incondicionalmente
someter a opcion.

21.1.7 Historial del capital social

Fecha Inscripcion Descripcion Importe Precio Emision Numero de NUmero de acciones
Registro Mercantil Nominal (£) por accion Acciones emitidas | del Capital Social
31-12-01 31.552.659
14-02-05 Ampliacion de capital mediante
aportacion dineraria 31.552.659 1,00 31.552.659 63.105.318
14-02-05 Ampliacion de capital mediante
compensacion créditos 60.949.669 1,00 60.949.669 124.054.987
01-12-05 Ampliacion de capital mediante
compensacion créditos 31.110.423 1,00 31.110.423 155.165.410

Durante los ejercicios correspondientes a los afios 2002 y 2003 no se produjeron
modificaciones en el capital social de la Sociedad. Las tres ultimas variaciones
del capital social de AVANZIT han tenido lugar en el ejercicio 2005, con
ocasion de los acuerdos de la Junta General de accionistas de fecha de 26 de
octubre de 2004 y de 28 de octubre de 2005:

(@ La Junta General de Accionistas de AVANZIT, de un lado, acordé la
ampliacion del capital social de la Sociedad mediante compensacion de
créditos y aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, con el fin de permitir la
capitalizacion de los créditos concursales de acuerdo con lo previsto en
los Convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de AVANZIT y
de sus filiales suspensas, por un importe de 61.852.460 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion a su valor nominal de 61.852.460 de
nuevas acciones ordinarias (acuerdo tercero de dicha Junta). No obstante,
en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 26 de octubre de 2004, y
de acuerdo con lo previsto en los convenios concursales, el Consejo de
Administracion de AVANZIT, en su reunién de 25 de noviembre de 2004,
establecié definitivamente el importe del aumento de capital en una
cantidad de 60.949.669 euros, que es la cantidad por la que se ejecuto.
Este aumento de capital fue objeto de un Folleto Informativo Reducido
verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 27
de enero de 2005.

(b) Asimismo, en la misma Junta General se acordd con caracter previo,
aunque bajo la condicion suspensiva de la aprobacion y ejecucién
simultanea del anterior aumento de capital mediante compensacion de
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créditos y aportaciones no dinerarias, la aprobacién de otra ampliacion de
capital mediante aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion
preferente de los accionistas por un importe de 31.552.659 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 31.552.659 nuevas
acciones ordinarias con un valor nominal de un (1) euro cada una de ellas.
Este aumento, objeto de un Folleto Informativo Reducido verificado e
inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 30 de noviembre
de 2004 y posterior Suplemento, verificado e inscrito en los registros
oficiales de la CNMV el 23 de diciembre de 2004, fue integramente
suscrito y desembolsado.

Ambos aumentos de capital han sido objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil en febrero de 2005.

(©)

La Junta General de AVANZIT del dia 28 de octubre de 2005, por su
parte, aprob6 un aumento de capital por un importe maximo de
31.200.000 euros mediante compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, mediante
la emision de un maximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de
valor nominal, con la finalidad de amortizar la totalidad del préstamo
sindicado a TELSON de conformidad con el acuerdo alcanzado con el
sindicato de entidades financieras bajo dicho préstamo de fecha 29 de
junio de 2005. Este aumento de capital ha sido ejecutado finalmente por
un importe de 31.110.423 euros mediante la emisién y puesta en
circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de valor
nominal cada una e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 1 de
diciembre de 2005.

21.2  Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1 Objetoy fines de la Sociedad y dénde pueden encontrarse en los estatutos y
escritura de constitucion

Madrid-1/288232/10

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, la Sociedad
tiene por objeto cuanto se relacione con:

1)

()

3)

"La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacion para emision, transmisioén y recepcion de cualquier
clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y épticos asi
como la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicaciones.

La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en
alta, baja y media tension, instalaciones electronicas, instalaciones de
electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y balizamiento,
instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles,
obras hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentos y sistemas de
abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.
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(4) La contratacion de obras y servicios con el Estado, Provincias,
Municipios y cualesquiera Entidades de la Administracién Institucional o
Corporativa y en general toda clase de organismos publicos o privados.

(5) La redaccion y confeccidon de proyectos técnicos, direccion de obra,
control de calidad, realizacion de estudios e informes y asesoramiento
técnico, de todo tipo relacionados con su objeto social.

(6) La participacion en empresas que tengan actividades similares o
anéalogas a las designadas anteriormente."

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucion de AVANZIT pueden
consultarse en el domicilio social de la Sociedad en Madrid, Calle Alcala n® 518
y en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid, Paseo de la Castellana n°
44,

Los Estatutos también pueden ser consultados en los registro de la C.N.M.V. y
en la pagina web de la Sociedad.

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno relativas a los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision

Todos los miembros del drgano de administracion de la Sociedad, asi como
todo el personal directivo de la misma, estdn sometidos en sus actuaciones a un
Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores,
aprobado por el Consejo de Administracion en su sesion del dia 17 de junio de
2004 y registrado ante la C.N.M.V. el 20 de mayo de 2004.

Ademas, el Consejo de Administracién aprobd un Reglamento del Consejo,
registrado con fecha 4 de diciembre de 2000 en la C.N.M.V. Este Reglamento
ha sido objeto de una modificacién posterior, aprobada por el Consejo de
Administracion celebrado el 17 de mayo de 2004 y registrada en la C.N.M.V. el
20 de mayo de 2004. EI Reglamento se encuentra disponible en la pagina web
de la Sociedad.

Entre los derechos y obligaciones mas significativos de los Consejeros,
recogidos en el Reglamento del Consejo de Administracion, se encuentran los
siguientes:

(1) "El Consejero se halla investido de las mas amplias facultades para
informarse sobre cualquier aspecto de la Sociedad, para examinar sus
libros, registros, documentos y demas antecedentes de las operaciones
sociales y para inspeccionar todas sus instalaciones”, segln resulta del
articulo 26.1 del Reglamento del Consejo, que afiade que el mencionado
derecho "se extiende a las sociedades filiales, sean nacionales o
extranjeras." El articulo 27 también otorga a los Consejeros el derecho a
solicitar la contratacion de expertos, con cargo a la sociedad, para que le
auxilien en las funciones que tienen encomendadas.

(2)  "El Consejero tendra derecho a obtener la retribucion que se fije por el
Consejo con arreglo a las previsiones estatutarias y de acuerdo con las
indicaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones"
(articulo 28.1 del Reglamento del Consejo).
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(3)  La funcion basica del Consejero es la de "orientar y controlar la gestion
de la sociedad con el fin de maximizar su valor en beneficio de los
accionistas" (articulo 30.1 del Reglamento del Consejo).

(4)  "EI Consejero, ain después de cesar en sus funciones, deberd guardar
secreto de las informaciones de caracter confidencial, estando obligado
a guardar reserva de las informaciones, datos, informes o antecedentes
gue conozca como consecuencia del ejercicio del cargo, sin que las
mismas puedan ser comunicadas a terceros o ser objeto de divulgacion
cuando pudiera tener consecuencias perjudiciales para el interés social.

Se exceptlan del deber a que se refiere el parrafo anterior los supuestos
en que las leyes permitan su comunicacion o divulgacion a tercero o que,
en su caso, sean requeridos o hayan de remitir a las respectivas
autoridades de supervision, en cuyo caso la cesién de informacion debera
ajustarse a lo dispuesto por las leyes" (articulo 33.1 del Reglamento del
Consejo).

"Cuando el consejero sea persona juridica, el deber de secreto recaera
sobre el representante de ésta, sin perjuicio del cumplimiento de la
obligacion que tengan de informar a aquélla" (articulo 33.2 del
Reglamento del Consejo).

(5)  "El consejero no puede prestar sus servicios profesionales en sociedades
que tengan un objeto social total o parcialmente anélogo al de la
sociedad. Quedan a salvo los cargos que pueden desempefiarse en
sociedades del grupo.

Antes de aceptar cualquier puesto directivo en otra sociedad o entidad, el
consejero deberd consultar a la Comisién de Nombramiento y
Retribuciones" (articulo 34 del Reglamento del Consejo).

(6) "Los consejeros deberan comunicar al Consejo de Administracion
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con el interés de la sociedad. En caso de conflicto, el consejero afectado
se abstendra de intervenir en la operacién a que el conflicto se refiera"
(articulo 32.3 del Reglamento del Consejo).

Los procedimientos de nombramiento, reeleccién, duracién del cargo, cese e
incompatibilidad de los Consejeros se hacen de acuerdo a estas consideraciones,
recogidas en el Capitulo VI del Reglamento del Consejo ("Designacion y cese
de Consejeros"):

Nombramiento

El articulo 20 del Reglamento del Consejo establece que "los Consejeros seran
designados por la Junta General o por el Consejo, de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el Consejo a la
consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que
adopte dicho 6rgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene
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legalmente atribuidas, deberan estar precedidas de la correspondiente
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de dicha comision habra
de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de las
mismas".

Reeleccion

El articulo 22 del Reglamento del Consejo dispone que "las propuestas de
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reeleccién de consejeros que el Consejo de Administracion decida someter a la
Junta General habran de sujetarse a un proceso formal de elaboracién, del que
necesariamente formara parte un informe emitido por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones en el que se evaluaran la calidad del trabajo y
la dedicacién al cargo de los consejeros propuestos durante el mandato
precedente”; ademas, "el Consejo de Administracion procurara que los
consejeros externos que sean reelegidos no permanezcan adscritos siempre a la
misma Comision Delegada."

Duracién del Cargo

El articulo 23 del Reglamento del Consejo prescribe que "los Consejeros
ejerceran su cargo durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser reelegidos";
ademas, afiade que "los Consejeros designados por cooptacién ejerceran su
cargo hasta la fecha de reunion de la primera Junta General."

Cese

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 24 del Reglamento del Consejo, los
supuestos de cese de los Consejeros son los que se recogen a continuacion:

"(1) Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados y cuando lo decidan la Junta General o el
Consejo de Administracién en uso de sus atribuciones legales o estatutarias.

(2) Los consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de
Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimision en los siguientes casos:

a) El Presidente, los Vicepresidentes, los Consejeros Delegados y el
Secretario del Consejo cesaran a los 70 afios, pero podran continuar
COMO CONSEjeros.

b) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero.

c) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o
sean objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave
instruido por las autoridades supervisoras.

e) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de
Auditoria y Cumplimiento por haber infringido sus obligaciones como
consejero.

f) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los

intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que
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fueron nombrados (por ej., cuando un consejero dominical transmita la
participacion en consideracion a la cual hubiera sido nombrado)."

Incompatibilidad

Finalmente, el articulo 23.3 del Reglamento del Consejo establece que "el
consejero que termine su mandato o por cualquier otra causa cese en el
desempefio de su cargo no podra prestar servicios en otra entidad que tenga un
objeto social andlogo al de la sociedad durante el plazo de dos afios. El
Consejo de Administracién, si lo considera oportuno, podra dispensar al
consejero saliente de esta obligacion o acortar el periodo de su duracién."

Derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de acciones

Todas las acciones de la Sociedad conceden los siguientes derechos politicos y
econdmicos a sus titulares:

a) Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales

Las acciones gozan del derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion y no tienen derecho a
percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias.

b) Derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones y
obligaciones convertibles

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por la Ley, el derecho de suscripcion preferente (articulo 158 de la
Ley de Sociedades Andnimas) en los aumentos de capital con emision de
nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, asi como el derecho de asignacion gratuita en los
aumentos de capital con cargo a reservas, salvo exclusion del derecho de
suscripcidn preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Ano6nimas.

C) Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales

De conformidad con el articulo 18 de los Estatutos Sociales, "tendran derecho
de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por
medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de
anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacién a aquel en
gue haya de celebrarse la Junta General”. No se requiere la titularidad de un
nimero minimo de acciones para poder asistir a la Junta General.

d) Derecho de informacién

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT conferiran a su
titular el derecho de informacion recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Andnimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 21 de los Estatutos
Sociales: "Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta
General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su
celebracion en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar por
escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia. Ademas, con la misma antelacién y forma, los accionistas
podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacién accesible al pablico que se hubiera facilitado por la
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Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién
de la Gltima Junta General.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los
plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio del
Presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales. Esta
Gltima excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicard que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como el
Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacién de los Estatutos
Sociales, en el anuncio de la convocatoria, ademés de las menciones que en
cada caso exige la Ley, se hara constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reducciéon de capital, emision de obligaciones
convertibles, fusion o escision de la Sociedad, se ofrecerd la informacion que
para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podra ser ejercitado a través de la
pagina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Andnimas
para los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del
capital social; aprobacion de las cuentas anuales; emisién de obligaciones
convertibles 0 no en acciones; transformacion; fusion y escision; disolucion y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplird con
los deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir de
manera sensible en la cotizacion de las acciones.

Condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones

Las condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones son
las ordinarias de cualquier modificacion estatutaria. De conformidad con el
articulo 17 de los Estatutos Sociales, "para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vélidamente la emision de obligaciones, el
aumento o la reduccion de capital, la transformacion, fusion o escision de la
Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del
25 por 100 de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen
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menos del 50 por 100 del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a
que se refiere este parrafo solo podran adoptarse validamente con el voto
favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta
General". Estos quérums y mayorias se corresponden con los previstos en el
articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Condiciones de convocatoria de juntas

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de
junio de 2004 aprobd el Reglamento de la Junta General. EI ambito de
aplicacion de dicho Reglamento se extiende a las cuestiones relativas a la
convocatoria de la Junta, su preparacion, desarrollo y al ejercicio de los
derechos politicos de los accionistas. Dicho Reglamento ha sido comunicado a
la C.N.M.V. y publicado en la pagina Web de la Sociedad, e inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 23 de julio de 2004.

A continuacién se resume la regulacion que en el Reglamento se establece del
funcionamiento de la Junta General:

Clases de Juntas

El articulo 5 del Reglamento de la Junta General establece que:"las Juntas
Generales son de dos clases: Ordinarias y Extraordinarias. En ambos casos la
Junta General se regirad por las normas establecidas en la legislacion vigente,
en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento.

La Junta General Ordinaria, previamente convocadas al efecto por los
Administradores, se reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar en su caso las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.
Asimismo, la Junta General ordinaria podra deliberar y adoptar acuerdos
sobre cualquier otro asunto que sea de la competencia de la Junta General,
siempre que se haya incluido en el orden del dia y se cumplan los quérum de
constitucion requeridos por la Ley y los Estatutos Sociales.

Toda Junta que no sea de las previstas en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria. La Junta General
Extraordinaria se reunira siempre que el Consejo de Administracién lo estime
conveniente para los intereses sociales. Asimismo, se reunird cuando lo
soliciten por escrito accionistas que sean titulares de, al menos, el 5 por 100
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar; en este caso,
el Consejo de Administracion estara facultado para incorporar otros asuntos
en el orden del dia de la Junta.”

Convocatoria

El articulo 6 del Reglamento de la Junta General prevé que, "sin perjuicio de lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas en materia de Junta Universal y
convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la
convocatoria de la Junta General de Accionistas.

En el caso de la Junta General Ordinaria, la convocatoria se realizara en fecha
tal que permita su celebracién en los primeros seis meses del ejercicio. Si la
Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra
serlo, a peticion de los accionistas y con audiencia de los administradores, por
el Juez de Primera Instancia del domicilio social, quien ademas designara la
persona que habra de presidirla. Sin perjuicio de ello, los administradores se
entenderan facultados para convocar la Junta general Ordinaria en cualquier

- 252 - A4851-spn/00015-SPN



Madrid-1/288232/10

momento, si por cualquier motivo no pudiera celebrarse dentro de los seis
primeros meses del ejercicio.

En el caso de la Junta General Extraordinaria, podra ser convocada siempre
que el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los intereses
sociales. Ademas, el Consejo de Administracion estard obligado a convocarla
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5 por 100 del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En
este caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los
administradores para convocarla. El Consejo de Administracion confeccionara
el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido
objeto de solicitud, aunque podra incorporar otros asuntos adicionales.

No obstante lo anterior, la Junta General se entendera convocada y quedara
validamente constituida en sesion ordinaria o extraordinaria para tratar de
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital suscrito y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta y el orden del dia
de la misma. En este caso no sera necesaria previa convocatoria."

El anuncio de la convocatoria se regula en el articulo 7 del Reglamento de la
Junta General, a cuyo tenor: "la Junta General deber& ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacién de Madrid, por lo menos quince dias antes de la fecha fijada
para su celebracion y con el cumplimiento de los demas requisitos exigidos por
la legislacion vigente.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos
los asuntos que han de tratarse y en él podrd, asimismo, hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunidon debera mediar, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
deberd ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no
celebrada y con ocho de antelacion a la fecha de la reunién.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la Ley, se incluira en la
pagina web de la Sociedad, y se informaréa en ella acerca de cualesquiera otros
aspectos de interés para el seguimiento de la reunién. Igualmente, la Sociedad
comunicara el anuncio de convocatoria a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, para su difusion general en forma de "hecho relevante".

El Consejo de Administracion podré requerir la presencia de un Notario para
que asista a la celebracion de la Junta General y levante acta de la misma.
Debera hacerlo cuando, con cinco dias de antelacién al previsto para la
celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el
uno por ciento del capital social.”

Derecho de asistencia

El articulo 10 del Reglamento de la Junta General regula las cuestiones relativas
al derecho de asistencia y a las tarjetas de asistencia, disponiendo que "tendran
derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en
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el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, esta circunstancia debera
acreditarse por medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de
legitimacién expedido por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la
legislacion vigente.

Las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. podran ser autorizadas
para expedir las tarjetas de asistencia a la Junta a favor de sus respectivos
accionistas depositantes, tarjetas que, igualmente, se facilitaran en su caso por
la propia Sociedad, contra deposito de los documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones.

A tal fin la Sociedad propondra a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen un codigo de
barras u otro sistema que permita realizar su lectura electrénica para facilitar
el cdmputo informatico de los asistentes a la reunion. Las tarjetas incorporaran
también la formula a la que debera ajustarse tal documento para delegar la
representaciéon en la reunion a favor de otra persona, y deberan prever por
igual el sentido del voto del representante en relacién a cada una de las
propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion para cada
punto del orden del dia, en caso de ausencia de instrucciones especificas del
accionista representado, el sentido del voto del representante en relacién a
cada una de las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de
Administracion para cada punto del orden del dia."

Ademas, el articulo 12 del Reglamento de la Junta General establece lo
siguiente: "...Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales. Se
autoriza asimismo la asistencia a las Juntas Generales de Directores, Gerentes,
Técnicos y demdas personas que tengan interés en la buena marcha de los
asuntos sociales.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier
otra persona que juzgue conveniente. La Junta, no obstante, podra revocar
dicha autorizacion.

En particular, se facilitara el acceso de los medios de comunicacion a la Junta
General, para garantizar la difusion de las reuniones y de los acuerdos
adoptados, salvo que concurran circunstancias que, a juicio del Presidente,
aconsejen lo contrario."

El articulo 13 del Reglamento de la Junta General contempla la asistencia a
distancia, determinando que "los accionistas que tengan el derecho de
asistencia podran asistir a la reunion de la Junta General que se celebre en el
lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios electronicos o teleméticos
de comunicacién a distancia, siempre que, por permitirlo el estado de la
técnica, asi lo acuerde el Consejo de Administracién, quien indicara en la
convocatoria los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de
seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas, la
efectividad de sus derechos y el correcto desarrollo de la reunion. En todo
caso, los derechos de voto e informacion de los accionistas que asistan a la
Junta utilizando estos medios deberan ejercitarse a traves de los medios
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electronicos de comunicacion a distancia considerados idoneos en los Estatutos
Sociales para el ejercicio de estos derechos."

Derecho de informacion

El derecho de informacién se regula en los articulos 8 y 9 del Reglamento de la
Junta General. ElI primero de ellos se refiere al derecho de informacién
disponible desde la fecha de la convocatoria, y establece que "desde la fecha de
publicacion de la convocatoria de Junta General, la Sociedad publicard a
través de su pagina web aquella informacion que estime conveniente para
facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta y su participacion en ella,
incluyendo, cuando menos, la siguiente informacion:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdos sometidas a aprobacion de
la Junta que formulen el Consejo de Administracion o, en su caso, los
accionistas, asi como los Informes relativos a las mismas.

C) Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la Ley, deban
ponerse a disposicion de los accionistas sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia desde la fecha de la convocatoria.

d) Los medios y procedimientos de comunicacion a distancia que, de
conformidad con la Ley y los Estatutos, pueden utilizar los accionistas
para hacer efectivo sus derechos de representacion, asistencia y voto.

e) Informacion sobre los canales de comunicacion de la Sociedad con los
accionistas, al efecto de poder recabar informacion o formular
sugerencias o propuestas, de conformidad con la normativa aplicable.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezca la Ley."

En relacidn con el derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta
General, el articulo 9 del Reglamento de la Junta General dispone que" desde el
mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en primera
convocatoria, los accionistas podran solicitar por escrito los informes o
aclaraciones que estimen precisos, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.
Ademaés, con la misma antelacién y forma, los accionistas podran solicitar
informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacidn accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima
Junta General.

Las solicitudes de informacion podréan realizarse mediante la entrega de la
peticién en el domicilio social, 0 mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacion electronica o
teleméatica a distancia. Seran admitidos como tales aquellos en los que el
documento electrdnico, en cuya virtud se solicita la informacidn, incorpore la
firma electronica reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de
mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo,
considere el Consejo de Administracion que relne adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de
informacion.
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Cualquiera que sea el medio que emplee para la emision de las solicitudes de
informacidn, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos,
acreditando su condicion de accionista, al objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacién de accionistas facilitada por la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

Las peticiones de informacién reguladas en este articulo se contestaran, una
vez comprobada la identidad y condicion de accionista del autor, antes de la
Junta General de Accionistas.

Los Administradores podran denegar la informacion solicitada cuando ello
perjudique los intereses sociales, salvo el caso de que la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a
su Secretario y/o Vicesecretario, y en su caso, al responsable de las relaciones
con los accionistas para que, en nombre y representacion del Consejo de
Administracion, responda a las solicitudes de informacion formuladas por los
accionistas."

Representacion

El articulo 11 del Reglamento de la Junta General determina que "todo
accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacién a
distancia que cumplan con los requisitos para el ejercicio del derecho de voto a
distancia y con caracter especial para cada Junta. La representacion es
siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del representado tendra
valor de revocacion.

Cuando los accionistas confieran su representacién por medios de
comunicacién postal o electrénica, s6lo se reputara valida la que se efectle:

a) mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad un escrito
en el que conste la representacion otorgada, acompafiado de la tarjeta
de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta.

b) por medio de correspondencia electronica, mediante comunicacion a la
Sociedad en la que se detalle la representacion otorgada y la identidad
del accionista representado, emitida bajo forma electrénica reconocida
del accionista u otra clase de garantia que el Consejo de
Administracion estime idénea para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que confiere la representacion, a la que se
acompafiara copia en formato electrdnico inalterable de la tarjeta de
asistencia y voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en este articulo habréa de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracién de la Junta General en
primera convocatoria. En caso contrario el voto se tendra por no emitido.

El Consejo de Administracién queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar el otorgamiento de la representacién
por medios electrénicos, ajustandose en su caso a las normas que se dicten al
efecto.
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El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias
facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para admitir la validez del
documento o medio acreditativo de la representacion, debiendo considerar
Gnicamente como no véalido aquél que carezca de los minimos requisitos
imprescindibles y siempre que éstos sean insubsanables.

Las solicitudes publicas de delegacion del voto realizadas por el Consejo de
Administracion o por cualquiera de sus miembros deberdn contener o llevar
anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante
en caso de que no se impartan instrucciones precisas. En todo caso, el
Consejero que obtenga la delegacion no podra ejercitar el derecho de voto
correspondiente a las acciones representadas en aquellos puntos del orden del
dia en los que se encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto de
las siguientes decisiones:

a) Su nombramiento o ratificaciéon como administrador.

b) Su destitucion, separacion o cese como administrador.

C) El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él.
d) La aprobacién o ratificaciéon, cuando proceda, de operaciones de la

Sociedad con el administrador de que se trate, sociedades controladas
por él o a las que represente o personas que actlien por su cuenta."

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que restrinjan los
cambios de control

No existen preceptos estatutarios especificos que tengan como objeto o efecto
retrasar, aplazar o impedir un posible cambio en el control de la Sociedad o la
adquisicion de cualquier participacién significativa en su capital por parte de
terceros ajenos a la misma.

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista

No existe disposicion alguna en los Estatutos Sociales que rija el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan los cambios en
el capital

No existen condiciones impuestas por los Estatutos Sociales relativas a los
cambios en el capital que sean mas rigurosas que las que requiere la ley.
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22 CONTRATOS IMPORTANTES

A la fecha del presente Folleto, y al margen de los contratos celebrados en el desarrollo
ordinario de la actividad de la Sociedad descritos en el presente Documento, no hay
contratos ajenos al negocio ordinario de la Sociedad que sean relevantes ni contratos
celebrados por cualquier miembro del grupo que contenga una clausula en virtud de la
cual cualquier miembro del grupo tenga una obligacion o un derecho que sean relevantes
para el grupo.
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23 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

23.1 Declaraciones e informes de expertos

A la fecha del presente Folleto constan las siguientes declaraciones e informes de
expertos, los cuales se incluyen como Anexos al presente Folleto:

(i) Informe especial del auditor de cuentas nombrado por el Registro Mercantil CTA
Auditores de 10 de octubre de 2005 sobre la exclusion del derecho de suscripcion
preferente, elaborado en virtud de lo dispuesto en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

(ii) Informe del experto independiente nombrado por el Registro Mercantil D.
Francisco Camins Mochales de 21 de octubre 2005 sobre las aportaciones no
dinerarias en el aumento de capital de AVANZIT, elaborado en virtud de lo
dispuesto en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.
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24 DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los siguientes documentos (o copias de los mismos):

@ los estatutos y la escritura de constitucion;

(b) la informacién financiera historica auditada de la Sociedad y de su grupo, para
los ejercicios correspondientes al 2002, 2003 y 2004; y

(c) la informacion financiera de la Sociedad y de su grupo a 31 de diciembre de
2005,

podran examinarse durante el periodo de validez del documento de registro en el
domicilio social de AVANZIT en Madrid, Calle Alcald 518, y en el Registro Mercantil
de la provincia de Madrid, Paseo de la Castellana n° 44. También pueden ser consultados
en el registro de la C.N.M.V. y en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Asimismo, los estatutos y la informacién financiera histérica de la Sociedad y su grupo
pueden consultarse en la pagina Web de la Sociedad.
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25

INFORMACION SOBRE CARTERAS

No existe informacion significativa sobre filiales de AVANZIT que no caen dentro del
perimetro de consolidacion.
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1.2

3.2

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones

D. RAMON SOLER AMARO, con D.N.l. nimero 2680387-J, en su condicion de
Presidente y Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o la
"Sociedad"), en nombre y representacion de ésta, en virtud de las facultades
expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 9 de
febrero de 2006, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2005, en el
punto 3° de su Orden del Dia, asume la responsabilidad del contenido de la presente Nota
sobre las Acciones (en adelante la "Nota"), cuyo formato se ajusta al Anexo Il del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota
sobre las Acciones

D. RAMON SOLER AMARO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO
Ver capitulo 1I: Factores de Riesgo (pag. 10 a 22 de este Folleto).

INFORMACION FUNDAMENTAL

Declaracion sobre el capital circulante

AVANZIT considera que el capital circulante no es suficiente para cubrir las necesidades
financieras del corto plazo. No obstante, la Sociedad entiende que las medidas de
reduccion de costes previstas que ya estan en vigor y que suponen unos ahorros
estimados anuales de 400.000 euros (véase Capitulo 12 del Documento de Registro),
ademas de la financiacion externa para su capital circulante que se pretende obtener en
un futuro por importe de 6 millones de euros (a través de la obtencion de un préstamo
con una entidad financiera) permitiran financiar sus operaciones durante los préximos
meses y hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

Capitalizacion y endeudamiento

A continuacién se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento,
distinguiendo entre endeudamiento garantizado (con garantias personales), asegurado
(con garantias reales) y otro endeudamiento.

Informacion a 31 de diciembre de 2005 (NI1F)

Endeudamiento financiero y no financiero Grupo AVANZIT
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Datos en Miles de euros 31/12/2005
Total Deuda Corto Plazo 66.962
Garantizada 0
Asegurada 0
Otra deuda a corto plazo 66.962
Total Deuda Largo Plazo 89.338
Garantizada 0
Asegurada 0
Otra deuda a largo plazo 89.338
PATRIMONIO NETO 128.353
Capital Social 155.165
Reserva Legal 3.151
Otros -29.963
Total 284.653
Deuda Financiera Grupo AVANZIT

Datos en Miles de euros 31/12/2005
Total Disponible 12.280
Efectivo 8.733
Tesoreria (Inversiones financiera temporales) 3.547
Valores mobiliarios 0
Deuda financiera a corto plazo 11.909
Deuda bancaria a corto plazo 5.150
Vencimiento a corto plazo de la deuda a largo plazo 0
Otra deuda financiera a corto plazo 6.759
Deuda financiera neta a corto plazo -371
Deuda financiera a largo plazo 77.143
Deuda bancaria a largo plazo 55.354
Bonos emitidos 0
Otros préstamos a largo plazo 21.789
Deuda financiera Neta Grupo AVANZIT 76.772

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta
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No existe ningun interés significativo de las personas participantes en la emision que sea
importante para la misma.

3.4

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

En el afio 2001 AVANZIT suscribi6 un crédito mercantil sindicado y otras operaciones
crediticias con diversas entidades financieras por un importe nominal originario de 90
millones de euros.

Las sociedades filiales de AVANZIT (AVANZIT TELECOM S.L.U., AVANZIT
TECNOLOGIA S.L.U. y TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES S.L.U)
afianzaron, de forma solidaria entre si y también solidariamente con AVANZIT, el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, lo que
implicaba que las obligaciones derivadas del contrato de crédito quedaban garantizadas
con todos los bienes presentes y futuros de los garantes, que se obligaban, indistinta y
solidariamente entre si, y con AVANZIT, al cumplimiento de todas las obligaciones
estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos,
quiebra o concurso de acreedores de AVANZIT, circunstancias éstas que también eran
causas de resolucion anticipada del crédito.

La presentacion por AVANZIT con fecha 31 de mayo de 2002 de la solicitud de
situacion legal de suspension de pagos (solicitud que fue admitida a tramite con fecha 4
de junio de 2002) determind la resolucién y el vencimiento anticipado del contrato de
crédito, de tal forma que tanto TELSON (por entonces AVANZIT MEDIA S.L.) como
AVANZIT TECNOLOGIA S.L., en su condicion de fiadores solidarios del deudor
principal y de codeudores solidarios, quedaban obligados al pago de todas las
obligaciones derivadas de dicho contrato. Como consecuencia de ello, el Grupo
AVANZIT acordd con sus acreedores bancarios una reestructuracion de la deuda
bancaria de AVANZIT con garantia de sus filiales, instrumentandose, con fecha 25 de
junio de 2002, dos nuevos préstamos participativos subordinados por importe de
56.063.763 euros a TELSON y de 58.988.996 euros a AVANZIT TECNOLOGIA,
destinados Unicamente a la cancelacién de la deuda pendiente. AVANZIT TELECOM
no participé en la resstructuracion de la deuda bancaria llevada a cabo el 25 de junio de
2002 ya que se declar6 en suspension de pagos en mayo de 2002.

De ambos préstamos, el correspondiente a AVANZIT TECNOLOGIA quedd
extinguido como consecuencia de la aplicacion del convenio de acreedores alcanzado en
el expediente de la suspension de pagos de esta sociedad.

El préstamo correspondiente a TELSON, en cambio, se mantiene en vigor, toda vez que
esta sociedad no ha estado incursa en situacion concursal. Este préstamo incluia una
"opcidn de capitalizacion”, por la que AVANZIT asumia el compromiso de hacer sus
mejores esfuerzos para ofrecer a las entidades financieras la capitalizacion de la deuda
pendiente derivada del contrato. A estos efectos, AVANZIT se obligaba a proponer a su
Junta General de Accionistas la aprobacién del acuerdo de capitalizacién de deuda al
final de cada ejercicio natural, mediante aumentos de capital por compensacién de
créditos o aportaciones no dinerarias en funcién de que las entidades financieras
ostentaran créditos contra AVANZIT o contra alguna de sus filiales.
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Asi y con ocasion del vencimiento del préstamo el 24 de junio de 2005, AVANZIT
entablé un proceso negociador con las entidades financieras con el fin de acordar las
modalidades y condiciones de amortizacion del préstamo. Como consecuencia de ello,
con fecha 29 de junio de 2005 AVANZIT y el sindicato de entidades financieras
acordaron, como amortizacion total, saldo y finiquito, de todos los conceptos bajo el
citado préstamo, que las Entidades Financieras recibirian 31.200.000 acciones de
AVANZIT, de un (1) euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, sin
tener nada mas que pedir por principal, intereses, gastos, costas o cualesquiera otros
conceptos.

Este aumento de capital se ha ejecutado finalmente por un importe de 31.110.423 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de un 1
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando el capital social de la Sociedad fijado
en 155.165.410 euros. Este hecho de que el aumento de capital se haya ejecutado por un
importe ligeramente inferior al aprobado por la Junta General de Accionistas de 28 de
octubre de 2005 de 31.200.00 euros (de acuerdo con la previsién de suscripcion
incompleta aprobada por ésta) se debe a que el importe de 160.962,51€ de crédito
inicialmente reconocido a la entidad Banco Santander Central Hispano S.A. comprende
un exceso contable computado en vida del préstamo concedido a AVANZIT del que trae
causa, por lo que no corresponde adjudicacion de accion alguna a dicha entidad ni, por
lo tanto, se ha producido la suscripcion de las 89.577 acciones que deberian adjudicarse
a la misma.

La emision objeto de la presente Nota ha sido suscrita por 14 entidades financieras y no
financieras.

41

4.2

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcién del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con el Codigo ISIN (nimero internacional de identificacion del valor) u otro codigo
de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere la presente Nota son 31.110.423 acciones ordinarias de
AVANZIT, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una de la misma clase y serie que las
existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion (las "Acciones
Nuevas").

A las Acciones Nuevas se les ha asignado el codigo ISIN provisional ES0172708812.
Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y demas legislacion complementaria que resulte de aplicacion.
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4.3

4.4

45

Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estdn en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el Gltimo caso, nhombre y
direccion de la entidad responsable de la custodia de los documentos.

Las Acciones Nuevas de AVANZIT estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) con domicilio en Pedro Teixeira n® 8, 28020 Madrid, y sus Entidades
Participantes.

Divisa de la emisién de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estan
denominadas en Euros.

Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién
de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Los titulares de las Acciones Nuevas tienen, desde la inscripcién de las mismas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta de lberclear y de sus Entidades
Participantes, los derechos y obligaciones inherentes a su condicién de accionistas
recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad.

451 Derecho al dividendo
(@) Fecha o fechas fijas en las que surgen los dividendos.

Las Acciones Nuevas gozan del derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las
mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion,
concediendo a sus titulares derecho al dividendo sobre los beneficios.

Al igual que las demas acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

La Sociedad no prevé repartir dividendos con cargo a los beneficios del
afio 2005.

(b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacion de
la persona en cuyo favor actla la caducidad.

Los rendimientos que produzcan los valores se haran efectivos a través de
Iberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 947 del Cddigo de Comercio. EIl beneficio de los derechos
prescritos seran para AVANZIT.

(c) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes.
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No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

(d) Indice de los dividendos o método para su calculo, periodicidad Yy
caracter acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por
lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas 0, en su caso,
el Consejo de Administracién de AVANZIT acuerde un reparto de las
ganancias sociales.

Derechos de voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que el resto de las acciones en circulacion. De conformidad con el
articulo 18 de los Estatutos de la Sociedad "tendran derecho de asistencia a la
Junta General los titulares de acciones representadas por medio de anotaciones
en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse
la Junta General". No se requiere la titularidad de un ndmero minimo de
acciones para poder asistir a la Junta General. Existe correspondencia entre la
titularidad de la accion y el derecho de voto por lo que a cada accion
corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los Estatutos Sociales establece que cada
accion atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos”. El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacién a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
gjerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 11 del
Reglamento de la Junta General de AVANZIT (en adelante el "Reglamento de
la Junta").

Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscricién de valores de la
misma clase

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas el derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente
de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi como el
derecho de asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas.
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Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las acciones que se emiten con ocasion del aumento de capital objeto de la
presente Nota conferiran a sus titulares el derecho a participar en las ganancias
sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacién

Las acciones gque se emiten con ocasion del aumento de capital objeto de la
presente Nota conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las
restantes acciones en circulacion.

Disposiciones de amortizacion
No procede

Disposiciones de canje

No procede

Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT confieren a su
titular el derecho de informacion recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Anonimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas y el articulo 21 de los Estatutos
Sociales: "Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta
General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su
celebracion en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar por
escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas
podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al pablico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion
de la ultima Junta General.

Durante la celebraciéon de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

El Consejo de Administracién estard obligado a proporcionar la informacién
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de
los plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio del
Presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales. Esta
altima excepcién no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.
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4.6

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicard que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacidon de la misma, asi como el
Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos
Sociales, en el anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones que en
cada caso exige la Ley, se hara constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccion de capital, emisién de obligaciones
convertibles, fusidén o escision de la Sociedad, se ofrecera la informacion que
para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podra ser ejercitado a través de
la pagina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los deméas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades An6nimas
para los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del
capital social; aprobaciéon de las cuentas anuales; emision de obligaciones
convertibles 0 no en acciones; transformacion; fusion y escisién; disolucion y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplird con
los deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir
de manera sensible en la cotizacion de las acciones.

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o emitidos

La Junta General de AVANZIT del dia 28 de octubre de 2005 aprobd un aumento de
capital por un importe maximo de 31.200.000 euros mediante compensacion de créditos
y aportaciones no dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
mediante la emision de un maximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal, con la finalidad de amortizar la totalidad del préstamo sindicado a TELSON de
conformidad con el acuerdo alcanzado con el sindicato de entidades financieras bajo
dicho préstamo de fecha 29 de junio de 2005 (ver apartado 3.4 anterior). En virtud de la
delegacion concedida al Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas,
y como consecuencia de la suscripcion incompleta de la ampliacion de capital, el
Consejo de Administracién acordd, con fecha 22 de noviembre de 2005, considerar la
suscripcion incmpleta de la ampliacion de capital resultando una ampliacion de
31.110.423 euros.

Este aumento de capital, una vez ejecutado, ha sido elevado a publico mediante
escrituras de fechas 10 de noviembre de 2005 y 24 de noviembre de 2005, otorgadas ante
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el Notario de Madrid, D. Ramo6n Corral Beneyto, que contemplan la suscripcion
incompleta de la ampliacion de capital por un importe de 31.110.423 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, numeradas
correlativamente de la 124.054.988 al 155.165.410, ambas inclusive, con los mismos
derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en
cuenta y a un precio de emisién de un 1 euro, quedando el capital social de la Sociedad
fijado en 155.165.410 euros. Este hecho de que el aumento de capital se haya ejecutado
por un importe ligeramente inferior al aprobado por la Junta (de acuerdo con la prevision
de suscripcion incompleta aprobada por ésta) se debe a que el importe de 160.962,51€ de
crédito inicialmente reconocido a la entidad Banco Santander Central Hispano S.A.
comprende un exceso contable computado en vida del préstamo concedido a AVANZIT
del que trae causa, por lo que no corresponde adjudicacion de accion alguna a dicha
entidad ni, por lo tanto, se producira la suscripcion de las 89.577 acciones que deberian
adjudicarse a la misma.

Las mencionadas escrituras han sido objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 1 de diciembre de 2005.

El aumento de capital al que va referido la presente Nota no precisa de autorizacion ni
pronunciamiento administrativo alguno, al margen de la aprobacion y registro por parte
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) del Folleto del que la
presente Nota es parte integrante para la admision a cotizacion de las Nuevas Acciones.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

La presente ampliacién de capital ya ha sido completamente ejecutada, suscrita y
desembolsada y ha sido elevada a puablico, mediante escrituras de fechas 10 de
noviembre de 2005 y 24 de noviembre de 2005, otorgadas ante el Notario de Madrid, D.
Ramdn Corral Beneyto, las cuales han sido objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 1 de diciembre de 2005. Las escrituras de ampliacién de
capital han sido entregadas a lIberclear, quien ha practicado la correspondiente
inscripcién en el registro central con fecha 20 de diciembre de 2005, tras lo cual las
Entidades Participantes han practicado las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto del
aumento de capital.

Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores

No existen restricciones estatutaria (segin se desprende del tercer parrafo del articulo 8
de los Estatutos Sociales, que establece que "las acciones son libremente negociables,
rigiéndose su transmisién por lo establecido en la Ley y disposiciones
complementarias"), ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones de
AVANZIT, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Andnimas, la Ley de Mercado de Valores y deméas normativa vigente.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores
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A la fecha de aprobacién y registro de la presente Nota, no se ha formulado ninguna
oferta publica de adquisicion sobre las acciones de AVANZIT.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicidn por terceros de la participacion del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

Durante el ejercicio 2005 y 2004 no se ha producido ninguna oferta publica de
adquisicion por terceros de las acciones representativas del capital social de AVANZIT.

411 Por lo que se refiere al pais de origen del emisor y al pais o paises en los que se esta
haciendo la oferta o se busca la admisidn a cotizacion:

4111 Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en
origen

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por
el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, "IRNR") y no actlen a través de
establecimiento permanente en Espafia al cual estén afectas las acciones de AVANZIT, asi
como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espafiol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la
totalidad de su renta en el ejercicio y opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios de Doble Imposicidon firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo, (en adelante, el
"LIS™), y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y
como se define en el articulo 9 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo (en
adelante, el "LIRPF"), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos
del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de inversores
residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca
el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Por su parte, tendran la consideracion de inversores no residentes las personas fisicas que no
sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del IRNR (en adelante, el "LIRNR").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas las
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categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las instituciones de Inversion
Colectiva o las entidades en régimen de atribucidn de rentas) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones de
AVANZIT que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la legislacion
aplicable en el momento de la obtencion y declaracién de las rentas correspondientes.

(@  Tributacion en el reconocimiento, ejercicio o transmision de los derechos de
suscripcion preferente de la Emision

(i) Tributacién indirecta

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi como la
transmision, en su caso de los mismos, estardn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, segln lo
dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.

(i)  Tributacion directa
(1)  Personas fisicas residentes en territorio espafiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el
valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido Ilegara a ser superior a
dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para el
transmitente en el afio en que tenga lugar la transmision (véase el apartado "Inversores
residentes en territorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - Tributacién
de ganancias patrimoniales"). Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su
totalidad, se entenderd que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer
lugar.

(2) Entidades residentes en territorio espafiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre Sociedades ("IS").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

La LIS no contiene ningln precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcion
preferente, asi que la renta que deba integrarse en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de valoracion
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establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuirda el precio de
adquisicion de las acciones de las que proceden.

(3) Inversores no residentes en territorio espafiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR"™).

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el
valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior a
dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para el
transmitente en el afio en que tenga lugar la transmisiéon (véase el apartado "Inversores no
residentes en territorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de los no Residentes - Ganancias y
pérdidas patrimoniales"). Cuando se transmitan derechos de suscripcién, pero no en su totalidad,
se entendera que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

(b)  Tributacion derivada de la titularidad y transmision de las acciones objeto de la
Emision

(i)  Tributacion indirecta

La adquisicién de las nuevas acciones y, en su caso, la transmision de las mismas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afadido, segun lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988,
de 28 de junio, del Mercado de Valores.

(i)  Tributacion directa

(1) Inversores residentes en territorio espafiol
(1.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Tributacidon de dividendos y otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de dividendos,
participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra utilidad derivada de
su condicion de accionista, constituirdn rendimientos integros del capital mobiliario, a integrar
en la base imponible de su IRPF.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el dividendo o rendimiento integro
se multiplicard por el porcentaje del 140 por 100 con caracter general. Para el célculo del
rendimiento neto seradn deducibles los gastos de administracion y depédsito de las acciones
conforme a lo previsto en la LIRPF. Los accionistas tendran derecho a deducir de su cuota del
IRPF el 40 por 100 del importe integro percibido en concepto de deduccién por doble
imposicion de dividendos. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida
podran deducirse en los cuatro afios siguientes.
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El dividendo o rendimiento se integrara en la base imponible multiplicado por el coeficiente del
100 por 100, sin posibilidad de aplicar deduccion por doble imposicion de dividendos, si se
trata de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que los dividendos
se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos por su condicion de accionistas estan sujetos,
con carécter general, a retencion o ingreso a cuenta en el porcentaje del 15 por 100. Dicha
retencion o ingreso a cuenta serd deducible de la cuota del IRPF vy, en caso de insuficiencia de
ésta, dard lugar a las devoluciones previstas en el LIRPF.

Tributacién de ganancias patrimoniales

En la transmisidn a titulo oneroso de las acciones de AVANZIT, la ganancia o pérdida
patrimonial se computara por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de transmision
de dichas acciones.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra determinado por la suma
del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de los derechos de suscripcion preferente, y
el importe desembolsado para la suscripcién o adquisicion de las nuevas acciones, y el valor de
transmisién seré (i) el valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca la transmision o (ii)
el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion, minorado en los gastos e
importes inherentes a la citada transmision que sean satisfechos por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones de AVANZIT adquiridas en distintas fechas, se entenderan
transmitidas las adquiridas en primer lugar.

Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se computardn como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que origind la pérdida.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones de acciones adquiridas con
méas de un afio de antelacion a la fecha de transmision, o de derechos de suscripcion que
correspondan a valores adquiridos, asimismo, con dicha antelacion, se integraran en la parte
especial de la base imponible, tributando al tipo del 15 por 100.

Las ganancias patrimoniales que no cumplan los requisitos anteriores se integraran en la parte
general de la base imponible, tributando con arreglo a la escala general del impuesto (que para
el afio 2005 oscila entre el 15% y el 45%).

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en territorio espafiol no
estaran sujetas a retencion a cuenta.

(1.2) Impuesto sobre el Patrimonio

A los inversores personas fisicas residentes en territorio esparfiol se les exigira el Impuesto sobre
el Patrimonio ("IP") por la totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre
de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.
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Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma
en la que resida el inversor, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18
euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por
100. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran las
nuevas acciones y que estén obligados a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las
nuevas acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el
valor de cotizacion medio del cuatro trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Economia y
Hacienda publicara anualmente dicha cotizacion media.

(1.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) a favor de
personas fisicas residentes en Espafia estardn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el
heredero o donatario de las acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Autonoma. EIl tipo impositivo aplicable, dependiendo de la
escala general de gravamen, y de determinadas circunstancias del sujeto pasivo en relacién a su
patrimonio preexistente y a su relacion de parentesco con el causante o donante, oscilara entre el
0 por 100 y el 81,6 por 100.

(2) Entidades residentes en territorio espafiol
(2.1) Impuesto sobre Sociedades
Tributacién de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendos de AVANZIT deberan integrar en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos, en la
forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la LIS. Ademas tendran derecho a deducir,
salvo excepciones, en concepto de deduccidn por doble imposicion de dividendos, el 50 por 100
de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de dichos dividendos.

No obstante, la deduccion anterior serd del 100 por 100 de la cuota integra cuando el porcentaje
de participacion sea igual o superior al 5 por 100, siempre que dicho porcentaje se hubiere
tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
gue se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas
integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por AVANZIT a los inversores sujetos pasivos del IS estaran sujetos,
como regla general, a retencidon o ingreso a cuenta en un porcentaje del 15 por 100, salvo
determinadas excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta serd deducible de la cuota integra
del IS, y el exceso sobre la cuota resultante de la autoliquidacidn, en su caso, serd devuelto de
oficio por la Administracion Tributaria.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones
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Los sujetos pasivos del IS deberan integrar en su base imponible la renta derivada de la
transmisiéon de las acciones objeto de la emisién en la forma prevista en los articulos 10 y
siguientes de la LIS.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcentaje de participacién con anterioridad a la
transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5 por 100 del capital social de AVANZIT, y
hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la transmision, tendran
derecho a deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo del 35 por 100 al incremento
neto de los beneficios no distribuidos generados por AVANZIT que correspondan a la
participacion transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha participacién, o al importe de la
renta computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos establecidos en la
deduccion para evitar la doble imposicion de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccion por doble
imposicién, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios regulada en la LIS, si reinvierten el importe obtenido en la transmision de las
acciones dentro de los plazos y de acuerdo con los requisitos indicados en el articulo 42.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones de  AVANZIT no
estaran sujetas a retencion.

(2.2) Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del IP.
(2.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del ISD. Por tanto,
la renta que se genere para aquéllas como consecuencia de la adquisicion de las acciones a titulo
gratuito tributara de acuerdo con las normas del IS.

(3)  Inversores no residentes en territorio espafiol
(3.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los inversores
no residentes en territorio espafol, excluyendo a aquellos que (i) actlen en el territorio espafiol
mediante un establecimiento permanente al cual estén afectas las acciones de AVANZIT, cuyo
régimen fiscal es idéntico, con determinadas especialidades, al descrito para los inversores
sujetos pasivos del IS, y aquellos que (ii) tengan o hayan tenido una participacién directa o
indirecta de al menos el 25 por 100 del capital de AVANZIT. Entre dichos inversores se
encuentran las personas fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio
espafiol como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 9.5 del LIRPF, opten por tributar por el IRNR durante el
periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar la doble
imposicién que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que puedan serles de
aplicacion.

Tributacion de dividendos
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Los dividendos distribuidos por AVANZIT a los accionistas no residentes en territorio espafiol
estaran, como regla general, sometidos a tributacién por el IRNR al tipo de gravamen del 15 por
100 sobre el importe integro distribuido.

Con caracter general, AVANZIT efectuara, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 15 por 100. No obstante, cuando en virtud de la residencia
fiscal del preceptor resulte aplicable una exencion prevista en el IRNR o en un Convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espafia que establezca un tipo reducido de tributacién, se
aplicara, en su caso, la exencion interna o el tipo de gravamen reducido previsto en el Convenio
para dividendos, previa la acreditacion de su residencia fiscal en la forma establecida por la
normativa en vigor.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectiva la
practica de retencién al tipo que corresponda en cada caso, o la exclusién de retencion, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o
representadas en Espafia que sean depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, tengan
acreditado el derecho de los accionistas a la aplicacion de los tipos reducidos o a la exclusion de
retencion (para lo cual éstos deberan justificar su residencia fiscal o el formulario especifico
gue, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se
distribuya el dividendo) recibiran de inmediato el importe retenido en exceso para el abono del
mismo.

En todo caso, practicada la retencion por AVANZIT o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafia
por el IRNR.

Derecho a la devolucion

Cuando resulte de aplicacion una exencién o un tipo reducido de tributacion previsto en un
Convenio, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacion al tipo reducido o a la
exclusion de retencion dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el inversor podra
solicitar a la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 2003.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda
Publica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la transmisién
de las acciones objeto de la emisidn se consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran,
como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al tipo general del 35 por 100.

La cuantia de la ganancia o pérdida patrimonial se computara por diferencia entre el valor de
adquisicion y el valor de transmision.
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A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendré determinado por la suma
del importe pagado, en su caso, para la adquisicién de derechos de suscripcion preferentes, y el
importe desembolsado para la suscripcidn o adquisicion de las nuevas acciones, y el valor de
transmision sera (i) el valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca la transmision o (ii)
el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion, minorado en los gastos e
importes inherentes a la citada transmision que sean satisfechos por el transmitente.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién
de las acciones de AVANZIT en los siguientes casos:

) cuando la transmisién se realice en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafioles y el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de
informacion (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen dicha
clausula, excepto el suscrito con Suiza); o

. cuando el transmitente sea residente en otro Estado miembro de la Unién Europea,
incluso en los casos en los que la ganancia patrimonial sea obtenida por ese residente en
la Union Europea a través de un establecimiento permanente situado a su vez en otro
Estado miembro de la Unién Europea.

Ninguna de las exenciones anteriores sera aplicable cuando la ganancia patrimonial se obtenga a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Ademas,
sera necesario justificar la residencia fiscal mediante un certificado de residencia expedido por
las autoridades fiscales del pais de residencia, que tendra una validez de un afio desde su fecha
de expedicion.

Adicionalmente, la ganancia patrimonial no estara sometida a tributacion por el IRNR si el
transmitente tiene derecho a la aplicacion de un Convenio para evitar la doble imposicion
suscrito con Espafia que establezca que dicha ganancia patrimonial s6lo puede someterse a
imposicion en el Estado en que reside el transmitente. A estos efectos sera necesario aportar un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente, donde debera
constar expresamente que el contribuyente es residente en el sentido definido en el Convenio, o
el formulario que a tal efecto establezca el citado Convenio. Este certificado tendra igualmente
una validez de un afio.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente para
cada transmision, no siendo posible la compensaciéon de ganancias y pérdidas patrimoniales.
Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
transmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes no estardn sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR. El inversor no residente estard obligado a presentar
declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran
también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o
gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de declaracion previstos en la
Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

(3.2) Impuesto sobre el Patrimonio
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Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por
Espafia, las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estaran sujetas al IP por los
bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados, pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, siendo de aplicacion la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por
100, y sin que pueda practicarse la minoracidn correspondiente al minimo exento.

Las autoridades fiscales espafiolas consideran que las acciones emitidas por sociedades
espafiolas estan situadas en Espafia a estos efectos por lo que, en caso de que proceda su
gravamen por el IP, las nuevas acciones propiedad de personas fisicas no residentes se
computardn por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de
Economia y Hacienda publicara anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este
impuesto.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el IP.

(3.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por
Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
que puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en el mismo realizadas por personas fisicas no
residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD.
En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se
realiza en la misma forma que para los residentes. Las sociedades no residentes en Espafia no
son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo
lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas,
sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espafia que pudieran ser aplicables.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el 1ISD.

4112 Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos
en origen

AVANZIT, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de las acciones asume la responsabilidad de practicar la
correspondiente retencidén a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

Las Acciones Nuevas no han sido objeto de oferta publica, al haber sido
suscritas por las entidades acreedoras de TELSON que han aportado sus
derechos de crédito a AVANZIT en concepto de aportacion no dineraria, de
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acuerdo con las condiciones del aumento de capital aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 28 de octubre de 2005.

Importe total de la emisién/ oferta

El importe nominal del presente aumento del capital social es 31.110.423 euros,
realizado mediante la emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones
ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y
serie que las existentes, numeradas correlativamente de la 124.054.988 al
155.165.410, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta y a un precio
de emisién de un 1 euro, quedando el capital social de la Sociedad fijado en
155.165.410 euros.

El acuerdo adoptado por la Junta General de 28 de octubre abril de 2005 aprobo
un aumento de capital por un importe maximo de 31.200.000 euros. No
obstante, dicho acuerdo previé expresamente la posibilidad de suscripcién
parcial o incompleta, la cual efectivamente ha tenido lugar debido a que el
importe de 160.962,51€ de crédito inicialmente reconocido a la entidad Banco
Santander Central Hispano S.A. comprende un exceso contable computado en
vida del préstamo concedido a AVANZIT del que trae causa, por lo que no
corresponde adjudicacién de accidn alguna a dicha entidad ni, por lo tanto, se ha
producido la suscripcion de las 89.577 acciones que deberian adjudicarse a la
misma. Por todo lo anterior y en virtud de la delegacion concedida al Consejo
de Administracién por la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién acordd, con fecha 22 de noviembre de 2005, considerar la
suscripcion incmpleta de la ampliacién de capital resultando una ampliacion de
31.110.423 euros.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara
abierta la oferta y descripcién del proceso de solicitud

No procede.

Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse 0
suspenderse la oferta y de si la revocacion puede producirse una vez
iniciada la negociacion

No procede.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No procede.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en el
namero de los valores o del importe total por invertir)

No procede.
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5.1.8

519

5.1.10

Indicacion del plazo en el cual puede retirarse una solicitud, siempre que se
permita que los inversores retiren su suscripcién

No procede
Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El aumento de capital ha sido ejecutado con anterioridad al registro de la
presente Nota.

Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer
publicos los resultados de la oferta

No procede.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra,
la negociabilidad de los derechos de suscripcién y el tratamiento de los
derechos de suscripcion no ejercidos

No procede.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

521
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Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los
valores

Todos las acciones han sido suscritas por las entidades financieras y no
financieras bajo el préstamo de TELSON como amortizacién total, saldo y
finiquito, de todos los conceptos bajo el citado préstamo (ver apartado 3.4 de la
presente Nota).

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervision del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si
alguna persona se propone suscribir mas del cinco por ciento de la oferta

Ningun accionista principal o miembro del érgano administrativo, de gestion o
de supervisién de la Sociedad ha suscrito la emision objeto de la presente Nota.

No obstante, una vez ejecutado el aumento de capital objeto de la presente Nota,
los accionistas que ostentan una participacion directa o indirecta igual o
superior al 5% son los que se indican a continuacién:

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS

Denominacidn del Participe % % %
Part. Part. Total
Dir. Ind.
GOLDMAN SACHS SECURITIES (NOMINEES),
LIMITED 5,439 0,000 5,439
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COFIHOLD, SGPS, S.A. 0,000 11,570 11,570
COFINA, SGPS, S.A (i) 11,570 0,000 11,570
JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE 0,000 10,578 10,578
RUSTRAINVEST, S.A. (ii) 7,391 0,000 7,391
RUSTRADUCTUS, S.L. (ii) 3,178 0,000 3,187

523
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(i) 100% de COFIHOLD, SGPS, S.A..
(i) 100% de D. Javier Tallada Garcia de la Fuente

Adjudicacién

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, al por
menor y de empleados del emisor y otros tramos;

No procede.

b) Condiciones en las que puede utilizarse la recuperacién, tamafio maximo
de esa recuperacion y cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo;

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo al
por menor y para el de empleados del emisor en caso de suscripcion
excesiva de estos tramos;

No procede.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se
conceda a ciertas clases de inversores o0 a ciertos grupos afines (incluidos
los amigos y programas de familia) en la asignacion, el porcentaje de la
oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la inclusion en
tales clases o grupos;

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la
asignacion puede determinarse sobre la base de por qué empresa o a través
de qué empresa se hacen;

No procede.

f) Objetivo de asignacion individual minima, en su caso, en el tramo al por
menor;

No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana
en la que puede cerrarse la oferta;

No procede.
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5.3 Precios
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53.2

533

534

Madrid-1/303752/09

h) Si se admiten las suscripciones multiples, y cuando no se admiten, como
se manejan las suscripciones multiples.

No procede.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacion de si la negociacién puede comenzar antes de efectuarse la
notificacion

No procede.
Sobre-adjudicacion y ‘green shoe'

No procede.

Indicacion del precio al que se ofertaran los valores

Las Acciones Nuevas se han emitido con un valor nominal de 1 euro cada una
de ellas.

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor. No se han devengado, a
cargo de los inversores que acudieron a la ampliacién de capital, gastos por la
primera inscripcion de las Acciones Nuevas de AVANZIT en los registros
contables de las Entidades Participantes en Iberclear. No obstante, las Entidades
Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de AVANZIT
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.

Proceso de revelacion del precio de oferta

Con fecha 29 de junio de 2005 AVANZIT comunic6 al mercado a través de un
Hecho Relevante el acuerdo alcanzado en la misma fecha entre AVANZIT vy el
sindicato de entidades financieras bajo el préstamo participativo subordinado de
TELSON por el que AVANZIT se comprometié, como amortizacién total,
saldo y finiquito de todos los conceptos bajo el citado préstamo, a emitir
31.200.000 acciones de AVANZIT, de 1 euro de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas.

Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos preferentes
de compra y este derecho estd limitado o suprimido, indicar la base del
precio de emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los
beneficiarios de esa limitacion o supresion

No procede.

Disparidad entre el precio de oferta publica y el coste real en efectivo para
los miembros de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervision, o
altos directivos o personas afiliadas
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No procede.
Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y
de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga
conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los
diversos paises donde tiene lugar la oferta

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los agentes de
deposito en cada pais

Banco Popular, S.A., con domicilio social en Madrid, CALLE Velazquez 34, ha
sido designado por AVANZIT como Entidad Agente de la ampliacion de capital
objeto de la presente Nota.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan suscribir la emision con
un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la
emisién sin compromiso firme o con un acuerdo de "'mejores esfuerzos"

No procede.
5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacion

En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de
AVANZIT celebrada el 28 de octubre de 2005, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en su reunidn de fecha 9 de febrero de 2006, acordé delegar en el Presidente
para que otorgara cualquier documento necesario para solicitar la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las Acciones Nuevas.

Se hace constar que AVANZIT conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en
los mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas en el
Sistema de Interconexidn Bursatil (Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

(i)  Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcién de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.

(i)  Deposito de copias autorizadas o testimonio notariales de la correspondiente
escritura de aumento de capital social inscrita en la CNMV, lberclear y la
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6.2

6.3

6.4

6.5

Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, y préctica de la primera inscripcion de
las Acciones Nuevas en Iberclear y sus Entidades Participantes.

(iiiy  Aprobacion y registro por la CNMV del Folleto y de los documentos y requisitos
necesarios para la admisién a cotizacion.

(iv)  Acuerdo de admision a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun tenga
conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacion valores de la misma clase
que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacién

Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Colocacion privadas simultanea
No procede.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de los
indices de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso

No procede.

Estabilizacién: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacidn de precios en relacion con la oferta

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna
garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento,

No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la
estabilizacion,

No procede.

6.5.3 Identidad del administrador de estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion,

No procede.

6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un
precio de mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
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7.2

7.3

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender
los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los
vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de
sus antecesores o afiliados

No procede.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valores

No procede.

Acuerdos de bloqueo

No procede.

GASTOS DE LA EMISION

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisidn/ oferta.

Dado que el aumento de capital al que va referido la presente Nota ha tenido como
contravalor aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de credito frente a
TELSON, del mismo no se ha derivado propiamente ingreso alguno para AVANZIT.

No obstante, AVANZIT ha adquirido la titularidad de los derechos de crédito frente a
TELSON por un importe global de 62.000.000 de euros.

Los gastos de emisién y los gastos estimados de admisién a cotizacion de las Acciones
Nuevas son los siguientes:

Concepto Importe estimado (Euros)

Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y A.J.D, | 333.371,77
Registro Mercantil, Comision de Agencia, etc.

Tasas Iberclear, CNMV (Admisién), Bolsa 87.433.68

Total 420.805,45

Este importe representa un 1,35% sobre el total de la emision.

9.
9.1

DILUCION

Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

La emision objeto de la presente Nota representa el 20,05% del capital social de AVANZIT
después de la ampliacion. Tras la oferta la participacion de los actuales accionistas de
AVANZIT, y de conformidad con el Informe del auditor de cuentas (CTA Auditores) designado
por el Registro Mercantil con el fin de que emitiera el informe requerido por el articulo 159 de
la Ley de Sociedades Andnimas, tal y como se detalla en el apartado 10.2 de la presente Nota,
la dilucién por accion en circulacion, expresada en euros por accion, es la siguiente:
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9.2

10.
10.1

10.2

10.3

Periodo de cotizacion Valor en euros

Sobre de valores de cotizacion:

Del tercer trimestre de 2005 0,11
Al 7 de octubre de 2005 0,15
Sobre valor tedrico-contable auditado al 30 de junio de 2005 Negativo (no

existe dilucién)

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los asesores

No procede.

Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada
0 revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

De acuerdo con las exigencias impuestas por la Ley de Sociedades Andnimas, la
Sociedad solicité del Registro Mercantil de Madrid la designacion de un auditor de
cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, con el fin de que emitiera el
Informe requerido por el articulo 159.1.b de la Ley de Sociedades Andnimas para los
supuestos de exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los antiguos accionistas.
El Registro Mercantil design6 a la sociedad CTA Auditores, que procedié a aceptar su
nombramiento. El auditor emitié su Informe con fecha 10 de octubre de 2005,
declarando lo siguiente:

Tomando en cuenta estas consideraciones entendemos que las argumentaciones
realizadas por los Administradores en el informe adjunto para proponer un
tipo de emision de 1 euro por accion pueden ser consideradas como adecuadas
y razonables en las circunstancias. Los datos aportados para fundamentar la
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

El tipo de emision de 1 euro por accidn, propuesto por los Administradores a la
aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, es superior al
valor neto patrimonial (consolidado) de las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, que en base a los estados financieros consolidados
intermedios al 30 de junio de 2005 y tomando en cuenta las salvedades
contenidas en el informe de auditoria de Deloitte, S.L. de fecha 23 de
septiembre de 2005, es negativo".

Declaraciones o informes de expertos
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De acuerdo con las exigencias impuestas por la Ley de Sociedades Anénimas, la
Sociedad solicité igualmente del Registro Mercantil de Madrid la designacion de un
experto independiente, con el fin de que emitiera el correspondiente informe pericial de
valoracion de las aportaciones no dinerarias que representaron el contravalor del
aumento de capital, de conformidad con lo previsto en el articulo 38 de la Ley de
Sociedades Anonimas. El Registro Mercantil designé como experto independiente a D.
Francisco Camins Mochales, auditor de cuentas, con domicilio profesional en Génova
17, 62 planta, 28004 Madrid, que procedio a aceptar su nombramiento. No existe ningun
interés especifico por parte del experto independiente en la Sociedad. El experto
independiente emitié su Informe con fecha 21 de octubre 2005, declarando lo siguiente:

" El valor asignado por el experto a los derechos de crédito que las entidades
de crédito ostentan frente a TELSON Servicios Audiovisuales, S.L.U. objeto de
aportacion es superior al importe de la ampliacion de capital que, por importe
de 31.200.000 euros, mediante la emisién de 31.200.000 acciones de un euro
de valor nominal cada una, el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A.
sometera a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas".

10.4 Informaciones de terceros

No procede.
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