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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE REPSOL S.A.

Repsol ha celebrade en el dia de hoy la Junta Ceneral de Accicnistas comespondiente al ejercicio
1998. En el transcurse de su intervencidn el Presidents de Repsol, Alforst Cortina, expuso los resultados de
i2 compafiia durante el pasado ejercicio en las distintas dreus del negorio, asi coma los avances realizados en
las lineas estratégicas de la compaia y sus planes de future. Asimismo, & Presidents analizé brevements la
evolucién de [a economia intermacional y espafiola durante 1998 y del sector petrélec.

La Junta Cetieral de Accionistas de Repsol ha aprobado el repats de un dividendo total de 220
pesetas brutas par accidn (1,32 euros), [o que representa un 10% més ressecto al distribuide el dfio pasado.
Esta cifra supone un 45,4% del beneficic total del afio y una rentabilidad del 2,9% sobre el valer medio de Ja
accidn en 1938, Del dividendo aprobada, 96 pesetas brutas por aceién [0,5% euros) yva fueron pagadas a
cuenfa del dividendo total del sjercicic en enera de este afia, Ef dividendi» complementario, gue asciende a

124 pesetas brutas por accidn (0,75 suros) serd pagadero a partir del présime 8 de julio.

Asimisme, |2 Junta General de Accionistas ha aprobade yna reduction del capital social de la
tempafiia en 1.518.156,58 eures, asi como un “split”, que supene dividir par tres el valor nominal de las
acciones, dejandelo filado en 1 euro, ¥ aumentando simultineatnente al triple el nimere de acclones
emitidas y en circulacidn. Con esta oparacidn, el capital social de la compafiia ascendera a 900 millones de
euros, integrade por 900 millones de acciones de 1 eura de valor nominal.

Sobre I3 situacitn de la economia Internacional en 1998, Alfonso Cortina hz destacado su
desequilibradc crecimiento, debido al dispar comportamiento de las distintas dreas econdmicas (crecimients
en Estados Unidos y Europa, y recesion en Asia, Latincamérica y etras dreas emergentes). Sobre la situacisn
de Latincamérica ari particular, sefiald que se ha salvado satisfactoriamente un afio muy dificil. “Los
esfuerzos de gestidn realizados nos han permitide- dije el Presidente- hacur frente a la debilidad econdmica,
las turbulencias financieras e incluso la caida del precio del crudo™, Asimismo, expresé su confianza en que
Latinoamérica saldrd reforzada de esta erisis.

En cuanto 2 Espafia, el Presidente destacd el éxito alkanzado en 1298 con Ja participacisn de
nuestro pais como socio fundador del eure en el inicio de la tercera  fase de la Unidn Econdmica vy
Manetaria. La buena marcha de la situacidn eeonémica espafisla ha motivade una fuerte expansién de los
merzados en los que la compaifa desarrolla su actividad. Iguatments, dijo que Repsol se ha beneficiado de
la consolidaridn de loy niveles de competitividad que ha supueshs la monecla Gnica,

Respacto a la industria del petréles, el Presidents de Repsol sefiz]é que 1998 ha sido uno da los
peores afios en térmipos de resultados obienides per fas compafins petroleras, como consecuencia,
principalments, del bajo precio del erudo, que ha determinade una fuerts caida de ios mirgeries de la
actividad de exploracidn y produccisn.

En su balanee del efercicio 1998, Alfonse Cortina calificé de “excelontes” los resultados chtenidos
per Repsol, que conftrastan con los de las petrleras internacionales, que Fan registrado caidas entre el 24%
y ol 35% Asi, el resuitado neto ha alcanzado les 145.515 millores da peetas (E/74,6 millones de eurss), o
que supene un incremento del 15,4% respecto al ejercicio precedentz. 5i e comparan estos resultades con



o del resto del sector, Repsol ocupa el sexto puests mundial, precediends a otras petroleras integradas muy
supericres en tamafio. El resultade operative ha sido de 275,844 millon:s de pesetas (1.657,9 miliones de
euros) y el cash flow da 357.721 miliones de pesetas (2.149,9 millones de eurss), con un ihcremento del
2% y el 9,2%, respectivarnente, sobre el afio anteriar, :

Estos| buenes resultados, dijo el Presidente, “demuestran que la base de generacidn de recursos de
Repsel es sélida y diversificada y nos permite crecer en cualquier entorne el precio del erude, a diferencia de
lo que les stcede a nuestras competidoras®. Con estos resultados, Repsol ha mantenido sus elevadas
rentabilidades, que con el 15,1% sobre recursos propies, el 7,6% sobr: activos y el 10,6% sobre capital
ampleadeo, se|sitla a la cabeza de sector. Otro hecho significative es que Repsol ha sido la dnica compafiia
capar de mantener un erecimients econémice sostenide, tanto del beneficio neto -con una tass interanual
acumylativa del 12,7% en los Gitimes cinco afios-, coma del resultado cperative, con un 12% anual en el
rmisme periodp, :

Durante el afio 1998 Repsol crecid en todos los negocios, exceplo en exploracidn y produceion,
siendo netables los incremeritos producides en refino y marketing (con un resultado operative superlor en un
40% 2l del afio anterier) y en gas y electricidad, con un crecimiento del 55%. En el drea quimnica, los
resultacdios se han mantenide practicamente estables. £n Latincamérica, se ha realizado un esfuerzo
impeortante y la contribucidn al resultado operative de Repsol durante el ejercicio 1998 supers los 21.000
miliones de pesefas. Estos resultados, a pesar del dificil entorna an que se ha desarrollado la actividad
obedecen, segdn Cortina, a la gestion realizada, destacands la politica de reduccidn de cestes, la meajora de
todas las refinerias de la regién, la ampliacidn de las redes comerciales y la progresiva maduracién de lgs
megocios en e area.

anto a la pelitiea inversofa, ésta, -dijo el Presidente- se ha adaptado a la coyuntura que han
atravesado el|"upstream” y Latincamérica, afectando a estas dreas |as pr ncipales reducciones, mientras que
se han mantenide los programas de inversion en las actividades tradliionales. Asl, la inversion totzl ha
pasado de 50766 millanes de pesetas en 1997 (3.051,7 millones de euros) a 262.939 millones de pesetas
el ratio de endeudamiento, que a finales de 1992 se situaba en el 309, il similar al del afie anterior,
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Latinoamérica, y potenciar el crecimiento en exploracion y preducsién.Durante el pasade afio, se
establecieron varios acuerdes de eslaboracion que permitirin desarrollar 11 integracion del negocio de gas y
la generacién de energia eléctrica. Asi, en junlo ce firmé un amplio acuerds eon Amoeo, -actualmente RP-
Amoco-, que pusde desembocar en una alianza estratdgica para aprovechar las oportunidades de
crecimients e el drea del gas natural en varios paises, y en ectubre, Gar Natural 8D, alcanzs wn acuerdo
con la compaiiia sléctrica Endesa para el suministro de gas natural a esta saeiedad.

Dentra del marco de fa estrategia de Repsel, el Presidents destare la campra del 14,99% de YPF, la
mayar compafiia privada de petréleo y gas de Latinoamérica. Con esta esmpra, que significa un avance en
tres de los cuatra pilares estratégicos de [a compafia, Repsol se ha convertida en el principal accionista de
YPF, El cbietivo de Repsel es alcarzar un amplia acuerdo con el Consejo y |a, Direccidn de YPF para extraer
las complementarirdades que presentan las dos compafifas.

Sobrel las perspectivas de futuro, Alfonso Cortina dijo que los esfuerzos realizades permiten ser
optirnistas. D 5 que el crecimiento en produccicn y ventas consepuide en 1998 confinuard en los
praximos afios. Asi, para al sjercicio 1999, se prevé aumentar un 15% ki produccidn de hidrocarburos; wn
10% las ventas de GLP, un 10% y un 50% las ventas de gas natural en Espafia y Latincamérica,
respectivamente, y un 25% la generacién de energia eléctrica a pattir del gas natural. Igualmente, sefiald .
que la presentia exterior de Repsol seguird incrementando en lps préximes afios su impartancia, tanto en
términos de |dimensién del negocio como de aportacién a los resultades, y destacé las faverables
perspectivas de crecimients derlvadas de (as alianzas acerdadas con otras compafifas.




