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Solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusién de Fond

D. Alberto Rivillo Solé, con DNI numero 36.945.080, en caiidad de Presidente-Consejero

Delegado, en nombre y representacion de Bankpyme, Sociedad Anénima, Sociedad Gestora

de Instituciones de Inversién Colectiva y

D. Jorge Rodon Esteve con DNI nimero 36.461.151, en calidad de Apoderado, en nombre y

representacion de Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, Sociedad Anénima.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversién que se relacionan a continuacion, la

autorizacion del proyecto de fusion por absorcién de:

N2 de
Denominacién de Fondo Absorbente Registro
BANKPYME TOP CLASS 75 RV FI 674
N¢ de
Denominacién de Fondos Absorbidos Registro
BANKPYME EUROMIX 60 RV FI 1553
BANKPYME MULTIOCIO FlI 1133
BANKPYME US AMERICA FI 2619
A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacién:
0 Proyecto de Fusién.
Y
;‘l
A \/ ) ; 4
e et
Alberto Rivillo Sole Jorge‘Rodon Esteve
Bankpyme SGIIC Bcg;’Pe’gueﬁa y Mediana Empresa
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/
Fecha: 19 de julio de 2004 /
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

BANKPYME TOP CLASS 75 RV FIi
(Fondo Absorbente)

BANKPYME EUROMIX 60 RV FI
(Fondo Absorbido)
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(Fondo Absorbido)
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(Fondo Absorbido)




PROYECTO DE FUSION

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y DE SU
DEPOSITARIO.

El presente proyecto de fusién afecta a los siguientes Fondos:
- Bankpyme Top Class 75 RV Fl, fondo absorbente, (N2 Registro CNMV: 674).
- Bankpyme Euromix 60 RV Fi, fondo absorbido, (N2 Registro CNMV: 1553).
- Bankpyme Multiocio FI, fondo absorbido, (N2 Registro CNMV: 1133).
- Bankpyme US América FI, fondo absorbido, (N2 Registro CNMV: 2619).

Los Fondos estan gestionados por Bankpyme, S.A., S.G.LI.C. (N2 Registro CNMV: 24) y ejerce las
funciones de depositario Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (N2 Registro CNMV: 8).

El Banco Depositario es la Entidad matriz del Grupo Bankpyme al que pertenece el 100% del capital de
Bankpyme, S.A., S.G.LI.C.

Existe a disposicion del publico un Folleto explicativo, una Memoria explicativa del ultimo ejercicio, que
incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que pueden ser

consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente Bankpyme Top Class 75 RV FI las caracteristicas principales de éste
son:

El fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial: No existe.

Inversion minima a mantener: No existe.

Volumen maximo de participacion por participe: No esté previsto.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Inversores que deseen invertir en un fondo de renta
variable mixta internacional de las caracteristicas definidas en la politica de inversiones del Fondo y
estén dispuestos a asumir &l riesgo inherente a estas inversiones.

« Duraciéon minima recomendada de la inversion: Entre 2 y 3 afos.

s Perfil de riesgo del fondo: Alto.

e Comisiones aplicadas:

Comisiones Aplicadas Tramos/Plazos Porcentaje Base de Calculo
Comisidén anual de 1,35 % Patrimonio
gestion
9 % Resultados positivos
anuales del fondo
Comisién anual de 0,2 % Patrimonio
depositario
Comision de la gestora 0,25 % Importe suscrito
por suscripcién
Comisién de la gestora | entre 0-6 meses de 1,5% Importe reembolsado
por reembolso antigliedad de las
participaciones
reembolsadas
entre 6-12 meses de 1,0% Importe reembolsado
antigliedad de las
participaciones
reemboisadas
a partir de 12 meses de 0,5% Importe reembolsado
antigledad de las
participaciones
reembolsadas

s Valoracién de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo: A efectos de las
suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripciéon o
reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara seré el correspondiente al dia D.

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV Fl

Fondos Absorbidos: Bankpyme Euromix 60 RV Fl
Bankpyme Multiocio Fi
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PROYECTO DE FUSION

En todo caso, el valor liquidativo aplicado ser4 igual para las suscripciones y reembolsos solicitados
al mismo tiempo. Se entenderé realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe
tome valor en la cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.506,05 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10
dias sea igual o superior a 300.506,05 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reembolso solicitado cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Las peticiones de suscripcién y reembolso de participaciones seran cursadas por la Sociedad
Gestora conforme al siguiente horario: de lunes a viernes hasta las 17 horas. Las peticiones
efectuadas a partir de las 17 horas, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del
valor liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en el domicilio de la sede social de la Entidad Gestora. No obstante lo anterior, en el
caso de que se produzca una peticion de suscripcion de participaciones antes de la hora limite del
viernes y su importe tome valor en la cuenta del Fondo un sébado, el valor liquidativo aplicable a la

orden serd el de dicho sabado.

2. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION.

2.1 Aspectos juridicos y econdmicos de la fusidn.

La operacion de fusion consiste en la absorcién por Bankpyme Top Class 75 RV Fi (Fondo Absorbente)
de Bankpyme Euromix 60 RV FI, Bankpyme Multiocio FI y Bankpyme US América (Fondos Absorbidos),
segun lo dispuesto en articulo 26 de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo
absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por Bankpyme, S.A., S.G.LI.C. se pretende
racionalizar la oferta de Fondos del Grupo Bankpyme.

Fecha a partir de ia cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse realizadas a

efectos contables por cuenta del fondo absorbente:
Las operaciones realizadas a partir de la fecha de otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso,

del documento contractual de fusién, y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se
entenderéan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por o que no tendran
repercusiones en los fondos afectados por la fusidn.

2.2 Procedimiento de la fusidn. Fases:

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV, previo acuerdo
adoptado de la Sociedad Gestora y del Depositario. Esta autorizacion al efecto de informar a los
participes de los fondos afectados y otros interesados deberd hacerse publica mediante Hecho
Relevante adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicién del publico.

b) Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusién se publicara en el BOE y en dos diarios
de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes,
optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso
ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo.

c) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde la remisién de la notificaciéon individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositarioc de los fondos afectados ejecutaran la fusién mediante el

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV Fi
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otorgamiento de la correspondiente escritura publica o, en su caso, del documento contractual de
fusion, y su inscripcion en los Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinaré sobre la
base de los valores liquidativos y nimeroc de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al
del otorgamiento de la escritura o, en su caso, del documento contractual de fusién, cuyos estados
financieros deben ser aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del Depositario.
Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica o, en
su caso, del documento contractual de fusién, (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como
la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados
de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como
a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

d) Inscripcidn de Ia fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitaré la baja
en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusién o, en su caso, del documento

contractual de fusion.

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

3.1 Bankpyme Top Class 75 RV Fl (Fondo Absorbente)

A continuacion reproducimos la informacion del apartado 1V del Folleto explicativo inscrito en la CNMV:

IV) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta Internacional
El Fondo invierte entre el 50% y el 75% en valores de los indices de las Bolsas de la Europa Continental (paises europeos que
forman parte de la OCDE excluyendo Reino Unido) y del indice Standard&Poor s 500. El patrimonio no invertido en renta

variabie estd invertido en vaiores de renta fija emitidos en euros en paises de la zona &iiid.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

El Fondo invierte un minimo del 50% y un maximo del 75% de su patrimonio en valores de renta variable que en el momento
de su adquisicién formen parte de los indices de las Bolsas de fa Europa Continental (paises europeos que forman parte de la
OCDE excluyendo Reino Unido) y del indice Standard&Poor s 500, todos ellos en las respectivas divisas de los mercados
bursatiles de adquisicidn. Las inversiones en renta variable se materializan atendiendo a criterios de rentabilidad, liquidez y
capitalizacién bursatil. El patrimonio no invertido en renta variable se invierte en deuda publica y en renta fija privada emitida en
euros en paises de la zona euro. El Fondo invierte en emisiones en euros que tengan un rating Standard&Poor s entre AAA'y
B o equivalente. El horizonte temporal de estas inversiones se sittia en el corto y medio plazo. Mas de un 30% de los activos en

que invierte el Fondo estdan denominados en monedas distintas del euro.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades
Autonomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE
que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a ia del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en los valores sefialados
anteriormente que estén de acuerdo con la politica de inversiones y siempre que las condiciones de los mercados asi lo
aconsejen.

En relacién con estas inversiones, el fondo, ademas de cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 4.3 de la Ley de
IIC, cumplira con los requisitos de diversificacién que establece el articuio 23.1 de la Directiva 85/611/CEE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. E! uso de instrumentos financieros
derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlieva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que

puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

El Fondo no superaré los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por
riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la [nstitucién, ni las primas pagadas por opciones

compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:
Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe

un bajo riesgo de contraparte.

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV Fl
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| La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los

| |
i que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado. J
| La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos |
de cambio. ‘
La inversion en valores de renta fija ademas de estar sujetos a riesgo de tipo de interés, puesto que su valor fluctda en funcion
de la evolucion de los tipos, también pueden verse influidos en su cotizacién por la percepcién que el mercado tenga de sus

emisores.

La composicion de la cartera del Fondo a 30 de junio de 2004 es la siguiente:

Distribucién por Activos

Deuda de Entidades Financieras 2,29%
Renta Fija Exterior 19,55%
Total Renta Fifa 21,84%
Valores de la Bolsa Espafola 3,98%
Valores del resto de las Bolsas de Europa Continental - 49,71%
Valores del Standard&Poor’s 500 24,47%
Total Renta Variable 78,16%

3.2 Bankpyme Euromix 60 RV FI (Fondo Absorbido)

A continuacion reproducimos la informacién del apartado 1V del Folleto explicativo inscrito en la CNMV:

1V) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta

El Fondo invierte hasta un maximo del 60% en valores de renta variable que coticen en cualquier mercado de los paises que
integren, en cualquier momento, ia Unidon Monetaria Europea. El patrimonio no invertido en renta variable esta invertido en
valores de renta fija emitidos en euros y en bonos convertibles o acciones preferentes de compafias que coticen en cualquier
mercado de los paises que integren, en cualquier momento, la Union Monetaria Europea.

b) Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones:

El Fondo invierte hasta un maximo del 60% de su patrimonio en valores de renta variable que coticen en cualquier mercado,
autorizado por la Comision Nacional del Mercado de Valores, de los paises que integren, en cualquier momento, la Unién
Monetaria Europea. Las inversiones en renta variable se materializan atendiendo a criterios de rentabilidad, liquidez y
capitalizacion bursatil. El patrimonio no invertido en renta variable esté invertido en valores de renta fija, tanto publicos como
privados, emitidos en euros; dentro de este porcentaje el Fondo también podrd invertir en bonos convertibies o en acciones
preferentes de companfias que coticen en cualquier mercado, autorizado por ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
los paises que integren, en cualquier momento la Unién Monetaria Europea y formen parte del tipo de valores de renta variable
especificados anteriormente en los que el Fondo puede invertir. El horizonte temporal de estas inversiones se sitla en el medio

y largo plazo.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las Comunidades
Auténomas, los Organismos Internacionales de !os que Espafia sea miembro y aquelios otros Estados miembros de la OCDE
que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en los valores sefialados
anteriormente que estén de acuerdo con la politica de inversiones y siempre que las condiciones de los mercados asi lo

aconsejen.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:
Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe

un bajo riesgo de contraparte.
La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los

que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.
La inversion en valores de renta fija ademas de estar sujetos a riesgo de tipo de interés, puesto que su valor fluctda en funcion

de la evolucién de los tipos, también pueden verse influidos en su cotizacion por la percepcion que el mercado tenga de sus
emisores.

La composicidon de la cartera del Fondo a 30 de junio de 2004 es la siguiente:

Fondos Absorbidos: Bankpyme Euromix 60 RV FI
Bankpyme Multiocio FI
Bankpyme US América Fi -5
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Distribucién por Activos

Deuda de Entidades Financieras 2,20%
Renta Fija paises resto UME 33,72%
Total Renta Fija 35,92%
Acciones Espafiolas 3,63%
Acciones paises resto UME 60,45%
Total Renta Variable 64,08%

3.3 Bankpyme Multiocio Fi (Fondo Absorbido)

A continuacion reproducimos la informacion del apartado IV del Folleto explicativo inscrito en la CNMV:

IV) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Internacional Otros
El Fondo invierte entre el 70% y el 100% en valores de renta variable cotizados en mercados nacionales e internacionales de

los sectores relacionados con el Ocio y el Turismo.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

El Fondo invierte entre el 70% y el 100% de su patrimomio en valores de renta variable cotizados en cualquiera de los
mercados nacionales e internacionales, cumpliendo en cualquier caso los requisitos previstos en el articulo 17 del Reglamento
de IIC, y que pertenezcan a compafiias que formen parte de los sectores relacionados con el Ocio v el Turismo (empresas
hoteleras, de bebidas, de multimedia, editoriales, empresas de transportes aéreos y maritimos, empresas relacionadas con el
deporte, ...) y en las respectivas divisas de los mercados de adquisicion. Las inversiones en renta variable se materializan
atendiendo a criterios de rentabilidad, liquidez y capitalizacion bursatil. El Fondo invierte en grandes empresas como por
ejemplo Aol Time-Warner, Coca-Cola, Liberty Media, McDonald's, Sony, Viacom, Vivendi, Walt Disney, ... asi como en
empresas de menor tamafo como por ejemplo Harrah’s Entertainment, infogrames, Prosieben Media, Royal Caribbean, .... E!
patrimonio no invertido en renta variable estd invertido en valores de renta fija nacional e internacional, tanto publicos como
privades, cotizados en mercados organizados v cumpliendo en cualquier caso los requisitos previstos en el articulo 17 dal
Reglamento de IIC y en las respectivas divisas de los mercados de adquisicién. El horizonte temporal de estas inversiones se
sitda en el corto y medio plazo. Mds de un 30% de los activos en que invierte el Fondo estan denominados en monedas
distintas del euro. Las inversiones del Fondo se dirigen principalmente al mercado americano y europeo complementado con
algunas companias asidticas, oscilando los porcentajes de inversién en uno u otro mercado en funcién de la situacién de cada

uno en cada momento. La inversién maxima en activos de paises emergentes sera del 15%.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:
Los emisores de los valores -en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia, por o que en principio existe

un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.

Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las inversiones en un unico sector econémico.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos
de cambio.

Este fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversion en estos paises puede conllevar riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en un momento dado. Ademas, acontecimientos
imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas méas volatiles.

La inversién en valores de renta fija ademas de estar sujetos a riesgo de tipo de interés, puesto que su valor fluctda en funcién
de la evolucion de los tipos, también pueden verse influidos en su cotizacién por la percepciéon que el mercado tenga de sus

emisores.

La composicion de la cartera del Fondo a 30 de junio de 2004 es la siguiente:

Distribucion por Activos

Acciones Espafiolas 2,58%
Acciones Zona Euro 14,84%
Acciones resto Europa 19,83%
Acciones Americanas 60,76%
Acciones Asiaticas 1,99%
Total Renta Variable 7100,00%
/N
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Bankpyme US América F| (Fondo Absorbido)

A continuacion reproducimos la informacién del apartade 'V del Folleto explicativo inscrito en la CNMV:

IV) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacidén del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Intemacional Estados Unidos
El Fondo invierte entre el 75% y el 100% en valores de renta variable cotizados en la Bolsas de Valores de Estados Unidos.

b) Criterios de seleccidn y distribucion de las inversiones:
El Fondo invertird entre el 75% y el 100% de su patrimonio en valores de renta variable. La cartera de renta variable se

materializaré exclusivamente en valores cotizados en las Bolsas de Valores de Estados Unidos. La seleccién de los valores se
realizara en base a criterios de suficiente capitalizacién bursatil y liquidez y de eleccién de valores con una adecuada relacion
rentabilidad/riesgo. En principio, no esta previsto tomar como referencia ningun indice bursatil.

El patrimonio no invertido en renta variable estara invertido en valores de renta fija tanto nacional como internacional, cotizados
en cualquier mercado autorizado por la Comision Nacional del Mercado de Valores y en cualquier divisa. Indistintamente se
invertira en renta fija privada o ptblica. No existe una duracién predeterminada de la cartera sino que ésta se adecuard en
funcién de las circunstancias del mercado.

La inversion en activos que estén denominados en divisas distintas del euro podra llegar hasta el 100%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El uso de instrumentos financieros
derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que

puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por
riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podran superar, en ningiin momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones

compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio.

c) Riesgos inherentes a {as inversiones:
La inversion en renta variable conlieva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los

que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.
Este riesgo puede verse incrementado por la concentracion de las inversiones en una determinada zona geografica.
La inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos

de cambio.

La composicién de la cartera del Fondo a 30 de junio de 2004 es la siguiente:

Distribucion por Activos

Acciones americanas 100,00%
Total Renta Variable 100,00%

3.4 Diferencia entre las estructuras de las carteras:

ZONA EURO ZONA NO EURC
Renta Fija Renta Variable Renta Fija Renta Variable
Bankpyme Top Class 75 RV Fi 21,84% 42,33% - 35,83%
Bankpyme Euromix 60 RV FI 35,92% 64,08% - -
Bankpyme Multiocio Fi - 17,42% - 82,58%
- 100,00%

Bankpyme US América Fi -

La diferencia béasica entre los Fondos absorbidos y el Fondo absorbente radica para el caso de Bakpyme
Euromix 60 RV Fl en que éste es un fondo mixto que realiza sus inversiones Unicamente en la zona
euro, para el caso de Bankpyme Multiocio FI en que éste es un fondo de tipo sectorial y sdlo invierte en
el sector del Ocio y para el caso de Bankpyme US América FI en que es un fondo de tipo geogréfico su

inversion sélo se dirige al mercado americano.

Fondos Absorbidos: Bankpyme Euromix 60 RV Fl
Bankpyme Multiocio FI
Bankpyme US América FI
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La Sociedad Gestora reestructurard las carteras de los fondos que participan en la presente fusion
mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera afin a lo previsto
en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversion y vocacion inversora que
seguira el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion de la cartera se iniciara, en la medida de
lo posible y siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado
desde la fecha de comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos y
debera haber finalizado en la fecha de otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del

documento contractual de fusién.

3.5 Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
Gestora y en los Registro de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se
puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacion econdmica financiera

relevante de los fondos.

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE O EL RESULTANTE DE LA FUSION.

La politica de inversiones del Fondo absorbente, Bankpyme Top Class 75 RV Fl, quedara definida de la
siguiente forma:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta Internacional

El Fondo invierte entre el 50% y el 75% en valores de renta variable y el resto en valores de renta fija, en
bonos convertibles 0 en acciones preferentes. Mas de un 30% de los activos en que invierte el Fondo
estan denominados en monedas distintas del euro. La inversion maxima en activos de paises

emergentes sera del 5%.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El Fondo invierte entre el 50% y el 75% de su patrimonio en valores de renta variable que coticen en
cualquier mercado de los paises miembros de la OCDE. Las inversiones en renta variable se
materializan en cualquier tipo de valores (alta, media o baja capitalizacién) y siempre atendiendo a
criterios de rentabilidad-riesgo. El patrimonio no invertido en renta variable esta invertido en valores de
renta fija, tanto publicos como privados, en bonos convertibles o en acciones preferentes, emitidos en
cualquier divisa y cotizados en cualquier mercado de los paises miembros de la OCDE. En cuanto a las
inversiones en renta fija se dirigiran a cualquier tipo de emisiones sin exigir calificacion crediticia minima
y siempre atendiendo a criterios de rentabilidad-riesgo. El horizonte temporal de las inversiones de renta
fija se sitta en el corto, medio o largo plazo segun la coyuntura o visién de mercado del equipo de

gestion.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn
Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro
y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en los valores sefialados anteriormente
que estén de acuerdo con la politica de inversiones y siempre que las condiciones de los mercados asf o
aconsejen.

En relacion con estas inversiones, el fondo, ademas de cumplir con los requisitos establecidos en el
articulo 4.3 de la Ley de IIC, cumplird con los requisitos de diversificacién que establece el articulo 23.1

de la Directiva 85/611/CEE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de
contado. El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar

lugar a que ésta no tenga todo ei éxito previsto.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los
compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar,/eqningun momento, el

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV FI /
Fondos Absorbidos: Bankpyme Euromix 60 RV FI !
Bankpyme Multiocio FI |
Bankpyme US América Fl -8-
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valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podrén superar el
10% de dicho patrimonio.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:
Al no exigirse una calificacion crediticia minima a los emisores de los valores en los que invierte el fondo,

este podria asumir un elevado riesgo de contraparte. v
La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de

los mercados en los que invierte, por lo que presenta un aito riesgo de mercado.
La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un riesgo derivado de las

fluctuaciones de los tipos de cambio.
La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte en

activos a corto y largo plazo, cuya sensibilidad a las fiuctuaciones de tipo de interés es reducida para los
primeros y elevada para los segundos.

5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA POSIBLE
ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS

FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondo implicados no presentan salvedades. Dichos
informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los registros de la CNMV.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30 de junio de 2004 la ecuacion
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo del

fondo absorbente) gue resultaria seria la siguiente:

Por cada participacién de Bankpyme Euromix 60 RV FI, Fondo Absorbido, cada participe recibira 0,6449
participaciones del Fondo Absorbente, Bankpyme Top Class 75 RV FI, como resultado de dividir el valor
liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a fa fecha

referida.

Por cada participacion de Bankpyme Multiocio FI, Fondo Absorbido, cada participe recibira 0,5979
participaciones del Fondo Absorbente, Bankpyme Top Class 75 RV FI, como resultado de dividir el valor
liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha

referida.

Por cada participacién de Bankpyme US América Fl, Fondo Absorbido, cada participe recibira 0,6033
participaciones del Fondo Absorbente, Bankpyme Top Class 75 RV Fl, como resultado de dividir el valor
liquidativo de la participacién del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha

referida.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura o, en su caso, del documento contractual de fusién. Dicha
ecuacién garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un numero de participaciones
del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion alguna,
ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los fondos

antes de la fusion.

6. INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusiéon se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo VIl del Titulo ViIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos
en el Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,

manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién Tributaria la opcién por este régimen
especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de

desarrollo.

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV Fi
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7. INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION
Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de Gestion del Fondo Bankpyme Top Class 75 RV Fl mediante la adopcion
de un Texto Refundido para adaptarlo a la legislacién vigente.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo Absorbente para recoger la nueva politica de inversion, a
fin de adaptarla a la prevista en el punto 4 del presente proyecto.

8. OTRA INFORMACION.

Se incluird informacién relativa al proceso de fusion en los préximos informes trimestrales y en la
memoria anual del Fondo Absorbente.

f_.
\ .
(
Ve

Fondo Absorbente: Bankpyme Top Class 75 RV Fi

Fondos Absorbidos: Bankpyme Euromix 60 RV Fl
Bankpyme Multiocio FI
Bankpyme US América FI




