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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Obrascon Huarte Lain, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Obrascén Huarte Lain, S.A. (en adelante
la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
de situacién al 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la elaboracién de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revisién de Informacidén Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opiniéon de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisidn limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencidn sobre lo indicado en la Nota 2.8 de las notas explicativas adjuntas, en la que se
indica que en los ultimos ejercicios el Grupo ha visto disminuida su posicion de liquidez. Segtin se sefiala
en la citada Nota, para hacer frente a las tensiones de liquidez existentes, el Grupo formalizd en abril de
2020 una linea de financiacidn, si bien, su segundo tramo, por importe de 70 millones de euros, requiere
para su desembolso el cumplimiento de determinadas condiciones vinculadas al resultado de las
negociaciones iniciadas con los bonistas, que no se satisfacen a la fecha de este informe.
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El Grupo confia que la resolucion exitosa de las citadas negociaciones le permitird acceder a la
financiacién descrita en el parrafo anterior y continuar ejecutando su plan de negocio, que junto con las
medidas de control financiero adoptadas y las capacidades financieras disponibles, le permitiran superar
las mencionadas tensiones y hacer frente a sus obligaciones. El plan de negocio contempla incrementos
en la rentabilidad de los proyectos, contratacion de cartera de negocio futura de forma recurrente, asi
como la optimizacién de la gestion del circulante del Grupo y la mejora de la posicién financiera
incluyendo, entre otros aspectos, el cobro de créditos con entidades vinculadas y desinversiones en
activos no estratégicos. En este contexto, considerando adicionalmente los efectos de la crisis sanitaria
descrita en la Nota 2.8, retrasos en el acceso al segundo tramo de la linea de financiacién anteriormente
mencionada, asi como desviaciones sobre los objetivos contemplados en el citado plan, afectan
significativamente a la capacidad del Grupo para hacer frente a sus obligaciones financieras futuras, lo
que supone la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento y para realizar sus activos y hacer
frente a sus pasivos por los importes y con arreglo a la clasificacién con que figuran en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Asimismo, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 3.3 de las notas explicativas adjuntas,
en la que se hace referencia a que el Grupo mantiene activos financieros no corrientes por importe de
204 millones de euros asociados a la inversion mantenida en la sociedad concesionaria Cercanias
Mostoles - Navalcarnero, S.A., en liquidacién. En este sentido, en la Nota 4.3.2.2 se desgiosa la evolucién
de los principales hechos acontecidos en relacion con el proceso de liquidacion, incluidas las Gltimas
sentencias favorables a los intereses del Grupo. En este contexto, la recuperabilidad de la citada inversién
se asienta en el desenlace positivo del proceso de liquidacidn y en la realizacién de los derechos
econémicos mantenidos por el Grupo en dicha sociedad concesionaria.

Adicionalmente, llamamos la atencion respecto a lo indicado en fa Nota 4.3.2.2 de las notas explicativas
adjuntas en la que se hace referencia a la situacion del arbitraje en que se encuentra el Grupo en relacién
con el proyecto denominado Hospital de Sidra (Qatar). En este sentido, si bien tal y como se indica en
la citada Nota se han dictado determinados laudos parciales, estd pendiente de resolucion el arbitraje
considerado en su conjunto.

Asimismo, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 3.6 de las notas explicativas adjuntas,
en las que se indica que la Sociedad Dominante del Grupo mantiene créditos concedidos con uno de sus
accionistas y sociedades vinculadas al mismo por importe conjunto de 129 millones de euros y
vencimiento en 2020, cuya recuperabilidad se encuentra ligada al cumplimiento de un plan de
desinversiones del deudor,

A la fecha actual existen varias incertidumbres que podrian afectar a la resolucién final de los aspectos
indicados en los tres parrafos anteriores, por lo que las estimaciones realizadas por los administradores
de la Sociedad Dominante, podrian verse significativamente modificadas en el futuro. Estas cuestiones
no modifican nuestra conclusién.

Por dltimo, llamamos la atencién sobre la Nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del
informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisidon de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Obrascén Huarte
Lain, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Obrascén Huarte Lain, S.A.
en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de

Octubre Ldﬁé?lfllac?or el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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