AIRTIFICIAL

1. Bases de presentacién de los Estados Financieros
1.1. Estados Financieros Individuales

Los Estados Financieros de AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES S.A., en adelante
AIRTIFICIAL han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presentande
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCaodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) ElI Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Los Estados financieros se presentan con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el primer semestre del ejercicio 2021.

Las cifras contenidas en todos los estados financieros (estado de situacion financiera, cuenta de
resultados, estado de resultado global, estado de cambio en el patrimonio neto, estado de flujos
de efectivo y las presentes notas explicativas), se presentan en miles de euros (excepto si se
indica lo contrario), siendo el euro la moneda funcional del Grupo.

De este modo, se han aplicado de manera uniforme los criterios contables para la elaboracion
de los Estados Financieros Consolidados a 30 de junio de 2021 con respecto a los del ejercicio
anterior.

1.2. Estados Financieros Consolidados

Los Estados Financieros Consolidados del Grupo AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES han sido preparadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera segun han sido adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE), de conformidad con el Reglamento (CE) N° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo del 19 de julio de 2002, en vigor a 30 de junio de 2021.

Las cifras contenidas en todos los estados financieros consolidados (estado de situacion
financiera consolidado, cuentas de resultados consolidadas, estado de resultado global
consolidado, estados de cambio en el patrimonio neto, estados de flujos de efectivo consolidados
y las presentes notas explicativas), se presentan en miles de euros (excepto si se indica lo
contrario), siendo el euro la moneda funcional del Grupo.

2. Estacionalidad o caracter ciclico de las actividades

La actividad de AIRTIFICIAL y de su Grupo no estéa sujeta a una estacionalidad o caracter ciclico
relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo de todo el ejercicio.
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3. Cambios en estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados de acuerdo con las NIIF requiere que
la Direccion establezca juicios de valor, haga estimaciones y asuma hip6tesis que afectan a la
aplicacion de politicas contables y a los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones e hipoétesis utilizadas se han basado en la experiencia y en otros factores
histéricos que hacen que los resultados sean razonables en estas -circunstancias.
Dichas estimaciones y juicios contables realizados durante el periodo comprendido en los
Estados Financieros Resumidos, se han aplicado de manera uniforme a los empleados
durante la realizacion de los Estados Financieros de ejercicios anteriores.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
a 30 de junio de 2021, es posible que los acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro pudieran obligar a modificaciones en préximos ejercicios, lo que se realizaria conforme a
lo establecido en la NIC 8 reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4. Naturaleza e importe de partidas no usuales por naturaleza, importe o incidencia

Durante el primer semestre ejercicio 2021, no se han registrado partidas no usuales por
naturaleza, importe o incidencia.

5. Autocartera

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2021, no hay acciones propias en posesion de la
compaiiia.

6. Transacciones con partes vinculadas

La informacion agregada sobre transacciones con partes vinculadas ha sido desarrollada en el
presente Informe Financiero semestral, en concreto en su capitulo IV Informacion financiera
seleccionada, apartados 14.1y 14.2.

La retribucién total devengada por los miembros del Consejo de Administracion durante el
primer semestre del ejercicio 2021 ha ascendido a 374 miles de euros.

Ni Sociedad dominante ni ninguna de las sociedades del grupo tiene contratada obligacion
alguna en materia de pensiones.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores, se
informa que durante el primer semestre de 2021 se han realizado las siguientes operaciones
entre partes vinculadas y la Sociedad:

Por un lado, el 27 de enero de 2021, el presidente de la comision de auditoria y control informa
al consejo de administracion sobre las operaciones con partes vinculadas, se examina la
consistente en la venta por Airtificial CW Renewable Energy SLU a Parcesa Parques de la Paz
SA (accionista significativo y vinculada al consejero don Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez)
de 2.151 participaciones representativas del 71,7% del capital social de Parque Solar El Rebeco
SLU, por el precio de 1 €/participacion, 2.151 € en total (sociedad carente de activos y pasivos,
salvo unos residuales de importes minimos (6.094 € y 365 € respectivamente), pagadero el 31
marzo 2021 o antes si se concluye la venta del total capital social de Instituto de Energias
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Renovables SL a un tercero que ha formulado oferta. Simultdneamente, el 28,3% de las
participaciones ha sido transmitido por Airtificial CW Renewable Energy SLU a esta sociedad por
el mismo precio, pagadero en la misma fecha.

Conforme a la ley (art. 230.2 de la Ley de Sociedades de Capital), la dispensa al administrador
de la prohibicion de realizar transacciones con la Sociedad, como obligacion resultante del deber
de evitar incurrir en situaciones de conflicto de interés, exige que el consejo, garantizada la
independencia de los miembros que la conceden respecto del administrador dispensado,
constate la inocuidad de la operacion para el patrimonio social, su realizacién en condiciones de
mercado y la transparencia del proceso. Sobre esos aspectos la comisién estima:

Respecto de la garantia de la independencia, se expone al consejo la conveniencia de que don
Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez no participe en la deliberacion ni votacién del
correspondiente acuerdo.

Respecto de la inocuidad de la operacion para el patrimonio social, se estima que es inocua,
dado el minimo importe.

Respecto a la realizacién en condiciones de mercado, examinadas las de la operacion se estiman
adecuadas, considerando que la sociedad cuya participacién se adquiere, constituida para
desarrollar proyectos de energia solar, no tenia ningan proyecto en explotacion, ni pendiente de
aprobacion administrativa, ni en elaboracion, reduciéndose su activo a créditos contra la
Hacienda Publica por 6.094 € y su exigible a 365 €, existiendo ademas resultados negativos de
ejercicios anteriores.

Respecto de la transparencia del proceso, examinadas las circunstancias, se estima que debe
considerarse respetada.

Deliberado, el consejo, haciendo suyos los argumentos del informe de la comisién, constata que
la operacion resulta inocua para el patrimonio social, que se plantea en condiciones de mercado
y que se ha respetado la transparencia del proceso, por todo lo cual acuerda autorizarla por
unanimidad de los concurrentes, a salvo el sefior Sanchez-Heredero que no esta presente,
otorgando la dispensa prevenida en el art. 230 de la Ley de Sociedades de Capital.

Por otro lado, el 26 de mayo de 2021, el presidente de la comisién de auditoria y control informa
al consejo de administracion sobre las operaciones con partes vinculadas, se examinan las
consistentes en las facilidades financieras prestadas a la sociedad por Parcesa Parques de la
Paz SA (accionista significativo y vinculada al consejero don Leonardo Sanchez-Heredero
Alvarez) o por Grupo Inmobiliario Delta SA (vinculada al mismo) o por Promociones Keops SA
(también vinculada al mismo) y la prestacion de servicios por parte de Delta Energias Renovables
SA (igualmente vinculada al mismo) a Eco Energy, filial de la sociedad en El Salvador,
operaciones que a continuacién se detallan:

8

Novacion de créditos (todos vencidos) adquiridos a tres acreedores de la sociedad, cediendo en
contraprestacién acciones, por importe total de 4.262.703,76 €, para modificar sus términos, en
cuanto a vencimiento que pasa a ser 20 mayo 2021, divisa (en un caso, que pasa de USD a €,
considerando el cambio vigente el 18 mayo 2021) y tipo de interés que pasa a ser euribor a un
afio mas 2,5 puntos porcentuales, liquidado a 10 mayo 2021 y pagadero el 20 mayo 2021.
(Parcesa Parques de la Paz SA).

§
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Compras de créditos (todos vencidos) a veintitrés acreedores de la sociedad por un total de
1.854.207,66 €, seguido de novacion de los mismos para modificar sus términos, en cuanto a
vencimiento que pasa a ser 20 mayo 2021, y en cuanto a tipo de interés que pasa a ser euribor
a un afio mas 2,5 puntos porcentuales, liquidado a 10 mayo 2021 y pagadero el 20 mayo 2021.
(Parcesa Parques de la Paz SA).

§

Préstamos a la sociedad por los importes, vencimientos y con el tipo de interés que se relacionan.
(Parcesa Parques de la Paz SA).

3.957.331,84 €, vencimiento 20 mayo 2021, interés al tipo euribor a un afio mas 2,5 puntos
porcentuales liquidado a 10 mayo 2021 y pagadero el 20 mayo 2021.

8

Préstamos a la sociedad por los importes, vencimientos y con el tipo de interés que se relacionan.
(Grupo Inmobiliario Delta SA).

2.130.000,00 €, vencimiento 20 mayo 2021, interés al tipo euribor a un afio mas 2,5 puntos
porcentuales liquidado a 10 mayo 2021 y pagadero el 20 mayo 2021.

8

Préstamos a la sociedad por los importes, vencimientos y con el tipo de interés que se relacionan.
(Promociones Keops SA).

150.000,00 €, vencimiento 20 mayo 2021, interés al tipo euribor a un afio mas 2,5 puntos
porcentuales liquidado a 10 mayo 2021 y pagadero el 20 mayo 2021.

§

Pago por cuenta de la sociedad de deudas de ésta a veinte terceros por importe total de
2.170.360,87 €, seguido de regulacion del derecho de repeticion, fijando nuevo vencimiento el
20 mayo 2021, tipo de interés euribor a un afio mas 2,5 puntos porcentuales, liquidado a 10 mayo
2021 y pagadero el 20 mayo 2021. (Parcesa Parques de la Paz SA).

8

Garantia mediante pignoracion dineraria (saldo de cuenta bancaria en cuantia de 15.000.000 €)
de crédito de EBN Banco de Negocios SA a la sociedad por cuantia de 15.000.000 €, vencimiento
a un afio, interés euribor a tres meses mas 2,5 puntos, comisién de estructuracién del 0,5% y
comisién de no disposicion del 0,75% trimestral sobre los importes no dispuestos (Grupo
Inmobiliario Delta SA).

8

Prestacion de servicios por parte de Delta Energias Renovables SA a Eco Energy, filial de la
sociedad en El Salvador, por plazo de un afio desde 1 febrero 2021, renovable por la técita, y
contraprestacion de 20.000 € anuales, impuestos aparte, pagadero en cuotas mensuales.

Conforme a la ley (art. 230.2 de la Ley de Sociedades de Capital), la dispensa al administrador
de la prohibicion de realizar transacciones con la sociedad, como obligacion resultante del deber
de evitar incurrir en situaciones de conflicto de interés, exige que el consejo, garantizada la
independencia de los miembros que la conceden respecto del administrador dispensado,
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constate la inocuidad de la operacién para el patrimonio social, su realizaciéon en condiciones de
mercado y la transparencia del proceso. Sobre esos aspectos la comisién estima:

Respecto de la garantia de la independencia, se expone al consejo la conveniencia de que don
Leonardo Séanchez-Heredero Alvarez no participe en la deliberacion ni votacion del
correspondiente acuerdo.

Respecto de la inocuidad de la operacion para el patrimonio social, tratandose de facilidades
financieras que la sociedad no habria podido obtener de terceros por si misma, se coincide en
gue son no solo inocuas sino beneficiosas. Y por lo que se refiere a la prestaciéon de servicios,
se trata de servicios de los que esta necesitada nuestra filial en El Salvador, prestado por quien
esta en posesion del saber hacer necesario.

Respecto a la realizacion en condiciones de mercado, examinadas las de las operaciones se
constata que las condiciones pactadas son iguales o mas beneficiosas que las que pueden
obtenerse en el mercado respecto a las operaciones financieras, mientras que la de prestacion
de servicios ha sido objeto de informe del corporativo, aseverando que se encuentra dentro de
los parametros de mercado.

Respecto de la transparencia del proceso, examinadas las circunstancias, se verifica que han
sido convenidas en circunstancias de total transparencia.

Deliberado, el consejo, haciendo suyos los argumentos del informe de la comision, constata que
las operaciones resultan inocuas para el patrimonio social, que se plantean en condiciones de
mercado y que se ha respetado la transparencia del proceso, por todo lo cual acuerda
autorizarlas por unanimidad de los concurrentes, a salvo el sefior Sanchez-Heredero que no esta
presente, otorgando la dispensa prevenida en el art. 230 de la Ley de Sociedades de Capital.
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