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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. por encargo de los administradores:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubos Reunidos, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
al 30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asequrar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2021 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.4.1 de los estados financieros intermedios en la que se indica
que, como consecuencia principalmente de los impactos de la pandemia Covid-19, el Grupo presenta
un resultado negativo por importe de 45,3 millones de euros en el primer semestre de 2021 y un
fondo de maniobra negativo al 30 de junio de 2021 por importe de 22,7 millones de euros. Tal y
como se indica en la mencionada nota, con fecha 22 de julio de 2021, Tubos Reunidos, S.A. ha
obtenido un préstamo participativo por importe de 112,8 millones de euros a través de una solicitud
de apoyo publico temporal a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), por lo que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que el Grupo dispone de los recursos
necesarios para cumplir con los objetivos de su Plan Estratégico que permitan su viabilidad futura.
Esta cuestion no modifica nuestra conclusién.

Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se
menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion
que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los
estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2021 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre Ia
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en relacién
con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de

octubre.
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Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021



BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(miles de euros)

ACTIVO Notas 30/06/2021 31/12/2020
Inmovilizado intangible - 7.586 8.124
Inmovilizado material 5 172.032 177.140
Inversiones inmobiliarias - 1.384 1.413
Instrumentos financieros derivados 3,1/6/10 50.421 67.028
Activos financieros no corrientes - 204 204
Activos por impuesto diferido 12 8.539 8.531
Activo no corriente 240.166 262.440
Existencias 7 71.279 53.590
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 13.111 13.753
Otros activos financieros corrientes - 503 518
Periodificaciones - 134 12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 21.781 20.822
Activo corriente 106.808 88.695
TOTAL ACTIVO 346.974 351.135

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Fondos Propios (74.937) (29.703)
Capital 8 3.494 3.494
Prima de emision 8 387 387
Ganancias acumuladas - (77.827) (32.513)
Acciones de la sociedad dominante 8 (991) (1.071)

Ajustes por cambio de valor (43) 530
Diferencia de conversion - (43) 530

Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante (74.980) (29.173)

Intereses minoritarios 9 567 589

Patrimonio neto (74.413) (28.584)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 574 580

Provisiones a largo plazo 11 1.058 1.053

Recursos ajenos 10 265.880 260.544

Otros pasivos no corrientes - 16.409 18.824

Pasivos por impuesto diferido - 7.971 7.930

Pasivo no corriente 291.318 288.351

Provisiones a corto plazo 11 1.533 2.496

Recursos ajenos 10 15.531 5.283

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 112.431 83.009

Pasivo corriente 129.495 90.788

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 346.974 351.135

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PRIMER

SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021 Y DEL EJERCICIO 2020
(miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacidn
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacidn

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Beneficio (pérdida) por accidn (expresado en euros)

Basicas
Diluidas

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas

10

12

13
13

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
115.662 134.132
14.006 (7.661)
(61.908) (53.419)
1.442 1.039
(43.871) (42.842)
(36.239) (33.459)
(7.141) (12.149)
- (83.000)
(18.049) (97.359)
; 4
(12.089) (11.374)
(16.607) 63.024
1.361 69
(27.335) 51.723
(45.384) (45.636)
48 (134)
(45.336) (45.770)
(45.314) (45.680)
(22) (90)
(0,260) (0,262)
(0,260) (0,262)
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021 Y DEL EJERCICIO 2020

(miles de euros)
Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Notas 2021 2020
Resultado consolidado (45.336) (45.770)
Otro resultado global
Diferencias de conversidon en moneda extranjera - (573) 129
Cobertura de flujos de efectivo - - 316
Total resultado global del periodo (45.909) (45.325)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad dominante - (45.887) (45.235)
Intereses minoritarios 9 (22) (90)

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021 Y DEL

EJERCICIO 2020
(miles de euros)

Reserva por

Primade revalorizacion Acciones de  Ajustes por Intereses

Capital emision y otras Ganancias lasociedad cambiode minoritarios
(Nota 8) (Nota 8) reservas acumuladas dominante valor (Nota 9) TOTAL
Saldo a 1 de enero de 2020 3.494 387 48.924 16.468 (1.090) (386) 706 68.503
Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - (45.364) - 129 (90) (45.325)
Operaciones con acciones de la sociedad dominante - - - - (38) - - (38)
Saldo a 30 de junio de 2020 3.494 387 48.924 (28.896) (1.128) (257) 616  23.140
Saldo a 1 de enero de 2021 3.494 387 48.924 (81.437) (1.071) 530 589 (28.584)
Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos - - - (45.314) - (573) (22) (45.909)
Operaciones con acciones de la sociedad dominante - - - - 80 - - 80
Saldo a 30 de junio de 2021 3.494 387 48.924 (126.751) (991) (43) 567 (74.413)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021 Y DEL EJERCICIO 2020
(miles de euros)

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Notas 2021 2020
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion (1.098) 19.183
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (45.336) (45.770)
Ajustes del resultado 35.923  42.004
Impuestos 12 (48) 134
Amortizacién de inmovilizado material 5 6.123  10.340
Amortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiliarias 1.018 1.809
(Beneficio)/pérdida en la venta/baja o deterioro de inmovilizado e inversiones
inmobiliarias - 83.000
Variacion de provisiones 2.783 (1.750)
Otros gastos/(ingresos) 142 194
(Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros derivados 6 16.607 (63.024)
Ingresos financieros - (4)
Diferencias de cambio (1.361) (69)
Gastos financieros 10.659 11.374
Cambios en el capital corriente 10.089 26.071
Existencias (18.704) 11.207
Clientes y otras cuentas a cobrar 2.118 (2.099)
Otros cobros/(pagos) (2.756) (480)
Proveedores y otras cuentas a pagar 29.431 17.443
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1.774) (3.122)
Neto de intereses e impuestos (pagados)/cobrados (1.774) (3.122)
Flujos de efectivo de actividades de inversion (2.173) (1.413)
Adquisicién de inmovilizado material (1.943) (1.245)
Adquisicidn de activos intangibles (245) (202)
Desinversion/(inversion) de activos financieros - 96
Desinversion/(inversion en activos financieros corrientes 15 (62)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion 4.230 (10.728)
Obtencidn de recursos ajenos 7.000 15.669
Reembolso de recursos ajenos (1.398) (24.328)
Obtencidén de otras deudas 670 1.142
Amortizacién de otras deudas (2.122) (3.173)
Enajenacion/(adquisicion) de acciones propias 80 (38)
(DISMINUCION)/AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 959 7.042
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 20.822  20.582
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 21.781 27.624

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021
(miles de euros)

1. INFORMACION GENERAL

1.1  Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (en lo sucesivo, la sociedad o la sociedad dominante, indistintamente) se constituyé por
un periodo indefinido bajo la denominacion “Tubos Forjados, S.A.” en Bilbao el 2 de diciembre de 1892. Sus
domicilios social y fiscal se encuentran en Amurrio (Alava). La sociedad dominante es una sociedad anénima
que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La sociedad es una sociedad holding de un grupo de sociedades (Grupo Tubos Reunidos) cuyas actividades
principales son la fabricacidn y venta de tuberia sin soldadura. La relacién de sociedades dependientes que
forman el Grupo Consolidado a 30 de junio de 2021 es la siguiente:

% de
Sociedad Domicilio social Actividad participacion Sociedad titular
Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. (TRI) Amurrio (Alava) Industrial 100% Tubos Reunidos, S.A.
Valle de Trapaga
Productos Tubulares, S.A.U. (PT) (Vizcaya) Industrial 100% Tubos Reunidos, S.A.
Aceros Calibrados, S.A.U. (ACECSA) Pamplona (Navarra)  Industrial 100% Tubos Reunidos, S.A.
Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (TRPT) Irufia de Oca (Alava)  Industrial 51% Tubos Reunidos, S.A.
T.R. America, Inc. Houston (Texas) Comercializadora 100% Tubos Reunidos, S.A.
RDT, Inc. Beasley (Texas) Industrial 100% Aplicaciones Tubulares, S.L.U.
Tubos Reunidos Services, S.L.U. Amurrio (Alava) Industrial/Explotacién 100% Tubos Reunidos, S.A.
inmobiliaria

Clima, S.A.U. Bilbao (Vizcaya) Sociedad de cartera 100% Tubos Reunidos, S.A.
Aplicaciones Tubulares, S.L.U. Bilbao (Vizcaya) Holding 100% Tubos Reunidos, S.A.

La sociedad ostenta el control de todas las sociedades de su Grupo Consolidado y consolida por el método de
integracion global. La actividad productiva del Grupo se realiza, principalmente, en Espaia, desplegandose
su actividad comercial a nivel internacional (Nota 4).

El perimetro de consolidacidon ha permanecido invariable durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2021y 2020.
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1.2  Impactos de la pandemia COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevd la situacidon de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rdpida
evoluciéon de los hechos, a escala nacional e internacional, estd suponiendo una crisis sanitaria sin
precedentes, que estd impactando en el entorno macroecondémico y en la evolucién de los negocios a nivel
mundial. Para hacer frente a esta situacion, el Gobierno de Espafia, al igual que los gobiernos de otros paises,
y entre otras medidas, procedié a la declaracién del estado de alarma, mediante la publicacién del Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico y social de la COVID-19, mediante,
entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Los efectos de la pandemia contintan latentes en la economia mundial y, por lo tanto, afectando a la actividad
del Grupo Tubos Reunidos. Si bien se perciben sintomas de mejoria de la actividad econdmica en los
indicadores del negocio, a 30 de junio de 2021 no hay efectos contables significativos respecto del balance
cerrado a 31 de diciembre de 2020, consecuencia directa de la pandemia.

1.3 Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2021 (en lo sucesivo, estados financieros intermedios a 30 de junio de 2021,
indistintamente) han sido formulados por el Consejo de Administracion de la sociedad con fecha 30 de
septiembre de 2021.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas en la elaboracién de estos estados financieros intermedios a 30 de junio de
2021 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que son aplicables por
primera vez en este ejercicio, ha tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

2.1  Bases de presentacion

Estos estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad
Internacional (IAS) 34, “Informacion Financiera Intermedia” y las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF-UE) adoptadas para su utilizacion en la Unidn Europea y aprobadas por los Reglamentos de
la Comisidn Europea vigentes al 30 de junio de 2021 y deben ser leidos con las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2020.

La preparacién de estados financieros con arreglo a NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables
criticas, asi como que la direccidn ejerza su juicio profesional en el proceso de aplicar las politicas contables.
Los juicios y estimaciones utilizados son consistentes con los aplicados en la preparaciéon de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2020.
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2.2 Moneda funcional

Los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2021 y 2020 se expresan en euros, que es la moneda

principal en la que opera el Grupo y su moneda funcional.

23 Principios de consolidacion

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los utilizados en el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y la informacién utilizada en el proceso de consolidacién es,

en

todos los casos, la correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021 y 2020.

24 Estimaciones realizadas

En

los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado, ocasionalmente,

estimaciones realizadas por la Direccidn de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas para

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos,

en

funcién de la mejor informacién disponible. Las principales estimaciones son:

241 Situacidn financiera y empresa en funcionamiento

Durante el primer semestre de 2021 y principalmente derivado de los impactos de la pandemia, el Grupo
ha incurrido en pérdidas por un importe de 45,3 millones de euros, afectando asimismo al ritmo temporal
de generacidn de caja, que se ha traducido en un empeoramiento del fondo de maniobra del Grupo desde
2.093 miles de euros negativo al cierre del ejercicio anterior a 22.687 miles de euros negativos al 30 de
junio de 2021.

Consecuencia de la pandemia, de sus efectos sobre la economia mundial y de los resultados del Grupo, el
Consejo de Administracién de la sociedad dominante actualizé en 2020 el Plan Estratégico del Grupo para
adaptarse a la situacién y definir sus objetivos a largo plazo.

Para afrontar este Plan Estratégico, llevar a cabo las acciones contempladas en él, cubrir parcialmente las
necesidades de circulante y, por tanto, dotarse de recursos que permitan su viabilidad futura, el Grupo
solicitd, con fecha 18 de noviembre de 2020, un apoyo publico financiero temporal por importe de 112,8
millones de euros con cargo al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas afectadas por la
pandemia, conforme al RDL 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacién
econdémica y el empleo. Este apoyo ha sido formalizado el 22 de julio de 2021 por parte de la sociedad
dominante (Nota 16).

Adicionalmente, y de manera simultdnea, se ha formalizado la novacidn de las diversas condiciones con
las entidades financiadoras del Grupo (Nota 16), consistentemente con el apoyo publico temporal recibido
y renovando su confianza en el Plan Estratégico del Grupo.
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El Consejo de Administracidon de Tubos Reunidos, S.A. estima que, tras estas formalizaciones, el Grupo
dispone de los recursos necesarios para cumplir con los objetivos de su Plan Estratégico, por lo que es de
aplicacién el principio de empresa en funcionamiento para la formulacidon de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2021.

2.4.2 Deterioro de activos

Tal como se describe en la Nota 5.1, la Direccién del Grupo prepard el preceptivo analisis de deterioro de
activos al 31 de diciembre de 2020, considerando el Plan Estratégico 2021-2026 aprobado por el Consejo
de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. en noviembre de 2020, y que fue desarrollado tras la irrupcién
de la pandemia COVID-19.

Para determinar el valor recuperable de los activos se estimaron los flujos de efectivo futuros esperados
de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y se utilizdé una tasa de
descuento apropiada para calcular su valor actual. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se
cumplan las expectativas de los préximos cuatro ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen
del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo.

Tras analizar las hipétesis utilizadas y desglosadas en la Nota 5.1, los Administradores consideran que éstas
no han variado de manera significativa en los seis primeros meses del ejercicio 2021. En consecuencia, no
se ha estimado necesario realizar una actualizacién del test de deterioro de activos al 30 de junio de 2021.

2.4.3  Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

En base a las condiciones del acuerdo de refinanciacion de la deuda (Nota 10) el Grupo ha identificado un
derivado implicito en la misma por el mecanismo de conversidén de parte de la deuda en acciones de la
sociedad dominante. Cada cierre semestral, el Grupo evalla el valor razonable de la opcién en base a la
ecuacién de canje de conversion mas probable establecida en el citado acuerdo y que tiene en
consideracidn la potencial deuda objeto de conversién (a la fecha estimada de conversion), minorada por
el valor razonable de las acciones de Tubos Reunidos objeto de conversion a su cotizacién a la fecha de
cierre. Sobre este diferencial, se estima la probabilidad de que se ejerza la opcién por parte de los
acreedores financieros, en funcién de la probabilidad de default de Tubos Reunidos de acuerdo con su
rating crediticio.

2.4.4  Vidas utiles del inmovilizado material

La Direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacién
para su inmovilizado material. Esta estimacién incrementa/disminuye el cargo por amortizacion cuando
las vidas utiles son inferiores/superiores a las vidas estimadas anteriormente. El efecto de las
modificaciones que pudieran producirse sobre las estimaciones en el futuro (al alza o a la baja) se registra
de forma prospectiva en la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios afectados.

Con caracter anual se procede a reevaluar las vidas Utiles asignadas a los diferentes activos del Grupo.
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2.5 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros intermedios a 30 de junio de 2021 se ha tenido en cuenta la importancia relativa de los importes
de acuerdo con la NIC 34.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un analisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor razonable,
en funcidn de los siguientes niveles:

« Nivel 1, precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

« Nivel 2, datos distintos a los precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, ya sea directamente (esto es, los precios de referencia) o indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

« Nivel 3, datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos no
observables).

Los activos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 son:

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 30.06.21

Derivado implicito- acuerdo de refinanciacion (Nota 10) - - 50.421 50.421

Total activos a valor razonable - - 50.421 50.421
Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.20

Derivado implicito por la convertibilidad de la deuda
(Nota 10) - - 67.028 67.028
Total activos a valor razonable - - 67.028 67.028

No hay pasivos valorados a valor razonable a 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020.
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4. INFORMACION POR SEGMENTOS OPERATIVOS

Los administradores de la sociedad dominante revisan la informacién financiera del Grupo a efectos de

evaluar su rendimiento y la adecuada asignacion de recursos a los segmentos.

La Direccién del Grupo presenta la informacién financiera por segmentos considerando su identificaciéon

desde la perspectiva de ubicacion geografica de las principales sociedades del Grupo: Espafia y Estados

Unidos.

El Consejo de Administracion evalta el rendimiento de los segmentos de operacion utilizando el EBITDA,

definido como el resultado de explotaciéon +/- depreciaciones y amortizaciones del inmovilizado, +/-

resultados por operaciones de inmovilizado, +/- indemnizaciones, +/- resultados de integraciones, y +/- otros

resultados no recurrentes. La informacion segmentada utilizada por este drgano también incluye los ingresos

y gastos financieros y los aspectos impositivos.

Los resultados por segmentos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio son los siguientes:

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas entre segmentos

Periodo de 6 meses finalizado el
30 de junio de 2021

Periodo de 6 meses finalizado el
30 de junio de 2020

Espaiia EE.UU. Grupo Espaina EE.UU. Grupo
124.326 8.475 132.801 133.708 21.288 154.996
(17.064) (75) (17.139) (20.423) (441) (20.864)

Ventas

EBITDA

Amortizaciones y deterioros
Resultado de explotacion
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las ganancias

Socios externos

107.262 8.400 115.662

(10.448) (460)  (10.908)
(6.928) (213)  (7.141)
(17.376) (673)  (18.049)
(27.141) (194) (27.335)
(44.517) (867)  (45.384)
3 45 48

22 - 22

113.285  20.847  134.132
3.750  (5.960)  (2.210)
(89.064)  (6.085)  (95.149)
(85.314)  (12.045)  (97.359)
52.320 (597)  51.723
(32.994)  (12.642)  (45.636)

(134) - (134)

90 - 90

Resultado atribuido a la sociedad
dominante

(44.492) (822) (45.314)

(33.038) (12.642) (45.680)

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2021 y 2020, asi como las inversiones en

inmovilizado durante el periodo de seis meses finalizado en dichas fechas, son los siguientes:

Espaiia
2021
Total activo 415.811
Total pasivo 498.326
Inversiones en inmovilizado 2.189
Espaiia
2020
Total activo 593.624
Total pasivo 551.889
Inversiones en inmovilizado 1.408

Ajustes de Grupo

EE.UU. consolidacién consolidado
19.522 (88.359) 346.974
48.509 (125.448) 421.387
- - 2.189
Ajustes de Grupo

EE.UU. consolidacién consolidado
41.687 (204.341) 430.970
61.021 (205.080) 407.830
39 - 1.447

Los ajustes de consolidacién corresponden a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compaiiias del grupo.

Espafia es el pais de origen de la sociedad dominante y sede de las principales companias operativas del

Grupo, que opera a nivel internacional. Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localiza el

cliente, se distribuyen de la siguiente manera:

Periodo de 6 meses finalizado

el 30 de junio

2021 2020
Espafa 20.341 19.061
Resto de Unidén Europea 36.868 33.523
Estados Unidos de América 25.184 35.439
Resto del mundo 33.269 46.109
Importe neto de la cifra de negocios 115.662 134.132

Atendiendo al grupo de productos, el importe neto de la cifra de negocios se distribuye de la siguiente

manera:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Generacion de energia, refino y petroquimica (Downstream) 49.419 58.847
Petréleo y Gas — OCTG (Upstream) 16.631 27.392
Petréleo y Gas — Conducciones (Midstream) 17.809 22.140
Construccidn, mecanico e industrial (Mecanico) 23.470 16.496
Otros sectores 8.333 9.257
Importe neto de la cifra de negocios 115.662 134.132
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Los activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.21 31.12.20 30.06.20
Espafia 327.804 330.246 389.946
Estados Unidos de América 19.170 20.889 41.024
Total activos 346.974 351.135 430.970

INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla

siguiente:
Adiciones / Diferencias de

2021 Saldo a 01/01 (Retiros) conversion Saldo a 30/06
Coste 824.008 650 1.108 825.766
Amortizaciones (533.344) (6.123) (327) (539.794)
Provisiones (113.524) - (416) (113.940)
Valor Neto 177.140 (5.473) 365 172.032
2020

Coste 820.717 (108) 92 820.701
Amortizaciones (514.986) (10.340) - (525.326)
Provisiones (16.145) (83.000) - (99.145)
Valor Neto 289.586 (93.448) 922 196.230

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que considera suficientes para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material.

Los compromisos en firme para la compra de activos fijos al 30 de junio de 2021 ascienden a un importe de

2,2 millones de euros (1,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2020).

5.1 Analisis de deterioro de valor

Como se indica en la Nota 2.4, la Direccion del Grupo prepard el preceptivo analisis de deterioro de activos

al 31 de diciembre de 2020, considerando el Plan Estratégico aprobado por el Consejo de Administracién en

noviembre de 2020, y que fue desarrollado tras la irrupcion de la pandemia COVID-19 (Nota 1.2).
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En el Plan Estratégico se recogen las siguientes hipdtesis principales:

+  Focalizacién de las ventas en productos de todos los sectores (Upstream, Midstream, Downstream y
Mecanico) que maximicen el valor afiadido del Grupo, con especial foco en el Midstream vy el
Downstream, primando el mix de producto y el precio de venta frente a los volimenes.

«  Mayor implantacion del Grupo en el continente asiatico y Oriente Medio.

»  Flexibilizacion y reduccion de la estructura de costes del Grupo.

»  Digitalizacion de procesos del Grupo.

«  Mantenimiento de las tarifas arancelarias en Estados Unidos hasta el ejercicio 2024.

+ Unejercicio 2021 con un grado de afectacion muy severo provocado por la situacién de pandemia actual
en todas las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo, y una recuperacidn progresiva a partir
del afio 2022, que se verad reflejada en la evolucidn de toneladas, mix de productos y precios de venta.
Dichas estimaciones se mantienen vigentes al 30 de junio de 2021.

«  Actualizacién de las premisas relativas a precios de las materias primas y a la evolucién del tipo de
cambio euros/ddlar estadounidense.

Las proyecciones preparadas por la Direccidon cubren un periodo de 4 afios, considerando el periodo 2021-
2024, y el importe recuperable de cada UGE se determiné por valor en uso, a excepcion de RDT, habiendo
considerado su valor terminal adicional a la proyeccion de cuatro aflos mencionada. En dichas proyecciones
se consideraron fuentes de informaciéon externas sobre informes del sector.

El presente andlisis se llevd a cabo para cada una de las principales UGEs del negocio de tubos sin soldadura
del Grupo: Tubos Reunidos Industrial, Productos Tubulares y RDT.

A los efectos del calculo del importe en libros a recuperar de cada UGE se consideraron los activos materiales
e intangibles y el fondo de maniobra operativo al 31 de diciembre de 2020 por homogeneizacion de flujos de
caja estimados con respecto al valor recuperable.

Tubos Reunidos Industrial

Se estimd un crecimiento medio de la cifra de negocios del 30,3% aproximadamente para el periodo 2022-
2024, derivado de una recuperacién progresiva de volimenes y, en mayor medida, por un cambio de mix de
productoy la entrada en otros mercados (continente asiatico y Oriente Medio). Adicionalmente, se considerd
que las medidas arancelarias se encuentran vigentes durante toda la vida del plan 2021-2024.

En relacidn a los costes de produccidn y resto de costes operativos, éstos se proyectaron contemplando
determinadas medidas de flexibilizacidon ya contempladas en el plan vigente anteriormente. Respecto a las
variaciones en el precio del gas y de la electricidad no se consideraron variaciones significativas.

A los efectos del analisis, se contemplaron mejoras progresivas de la ratio EBITDA sobre ventas a lo largo del
plan, alcanzando un EBITDA del 8,7% sobre ventas en el ejercicio 2024 (31 de diciembre de 2019 sobre el plan
de negocio vigente a dicha fecha: 10,7% en el afio 2023).
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Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro afios se extrapolaron usando una tasa de crecimiento a
perpetuidad estimada del 1,6%. La tasa de descuento utilizada fue de un 10,2% después de impuestos. El
valor terminal descontado representa un 117% del total de la valoracién, influenciado por la estimacion de
resultados negativos en 2021 y 2022 y una recuperacion a partir de 2023. La metodologia de calculo fue la de
asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo normalizado que se basa en el flujo del afio 2024, aplicando
una reduccion del coste del arancel del 35% a partir de ese afo.

En base al andlisis efectuado, al 31 de diciembre de 2020, el Grupo registré un deterioro de 56,5 millones de
euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 30 de junio de 2021 se estdan cumpliendo las
estimaciones realizadas por lo que no se ha considerado necesario reevaluar el test de deterioro.

Productos Tubulares

Se estimé un crecimiento medio de la cifra de negocios de la sociedad del 23,2% para el periodo 2022-2024,
derivado de una recuperacion progresiva de volumenes y, en mayor medida, por captacién de pedidos de
tubos de acero sin soldadura con mayor nivel de aleacién, en grandes dimensiones, y de mayor precio de
venta, mediante acciones comerciales adaptadas a tal estrategia.

En relacién a los costes de produccidon y resto de costes operativos se proyectaron contemplando
determinadas medidas de flexibilizaciéon ya contempladas en plan anterior y que se estima se ejecuten en
2021. Respecto a las variaciones en el precio del gas y de la electricidad no se consideraron variaciones
significativas.

A los efectos del presente analisis, se contemplan mejoras progresivas de EBITDA sobre ventas a lo largo del
plan, alcanzando un EBITDA del 14,7% sobre ventas en el ejercicio 2024.

Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro afios se extrapolaron usando una tasa de crecimiento a
perpetuidad estimada del 1,6%. La tasa de descuento utilizada ha sido de un 9,8% después de impuestos. El
valor terminal descontado representa un 86% del total de la valoracién. La metodologia de célculo fue la de
asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo normalizado que se basa en el flujo del afio 2024.

Considerando el valor actual de los flujos de caja obtenido, superior al valor contable de los activos tanto en
el escenario base como en los escenarios de sensibilidad, la Direccién de Grupo no reconocié deterioro de
valor alguno en 2020. Al 30 de junio de 2021 se estdn cumpliendo las estimaciones realizadas, por lo que no
se ha considerado necesario reevaluar el test de deterioro.
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La UGE de RDT se analiza de forma individual ya que RDT se considera un “acabador”, es decir, como un
proveedor de servicios de acabado de tubo, negocio y actividad con unos margenes diferentes a los del
negocio de fabricacidn y venta de tuberia asociados a las UGEs de TRl y PT.

Tras la irrupcion de la COVID-19 (Nota 1.2), la visibilidad del mercado OCTG estadounidense es reducida con
lo que la crisis sanitaria estd afectando a un sector marcado los ultimos afios por la sobrecapacidad y las
restricciones arancelarias. En este contexto, las previsiones del Grupo para el ejercicio 2021 eran de una
significativa reduccion de actividad recuperandose progresivamente a partir del segundo semestre del 2022.
En consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 la Direccion del Grupo analizé el valor recuperable del
inmovilizado material de la UGE RDT (basicamente terrenos, edificios y maquinaria) mediante el valor
razonable de los activos menos los costes de venta.

Del mencionado analisis, se desprendio al 31 de diciembre de 2020 un deterioro por importe de 9,6 millones
de euros. A 30 de junio de 2021, se considera que el analisis realizado sigue siendo de aplicacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Los instrumentos financieros derivados del Grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.21 31.12.20 30.06.20

Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos

Derivado implicito- acuerdo de

refinanciacion (Nota 10) 50.421 - 67.028 - 64.236
Contratos a plazo de moneda extranjera

mantenidos para negociar - - - - 316

Total Instrumentos financieros derivados 50.421 - 67.028 - 64.552

Al 30 de junio de 2021, la deuda considerada a efectos de conversién se ha estimado en 191 millones de
euros y la potencial entrega del 95% de acciones de Tubos Reunidos se ha valorado en 78 millones de euros.
(183 millones de euros y 34 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2020). Al diferencial
de ambos importes, tanto a 30 de junio de 2021 como a 31 de diciembre de 2020, se ha aplicado una
probabilidad de default del 45% (rating crediticio estimado en el entorno Caa-C segiin Moody's).

En consecuencia, a 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el derivado implicito asciende a 50,4 y
67,0 millones de euros, respectivamente. La variacion del valor de 16,6 millones de euros se ha reconocido
en el epigrafe de “Variacion de valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Al respecto, la Direccidén del Grupo considera que las variaciones superiores al 10% (en positivo o en negativo)
de las estimaciones realizadas sobre la valoracién del derivado implicito de la deuda tendria un efecto de
aproximadamente 5 millones de euros en la Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada
(7 millones de euros en el ejercicio 2020).
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7. EXISTENCIAS

El desglose del epigrafe de existencias a 30 de junio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo a Saldo a

30.06.21 30.06.20

Materias primas y otros aprovisionamientos 24.042 31.315
Productos en curso 22.612 30.360
Productos terminados 24.625 28.429
Total Existencias 71.279 90.104

El coste de existencias (consumos) reconocido como gasto se desglosa como sigue:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Compras 56.280 54.148
Variaciones de materias primas y otros aprovisionamientos 4.644 (729)
Variaciones de provisiones de deterioro de valor de producto en curso y terminado (2.206) 1.818
Variaciones de provisiones de deterioro de valor de materias primas y otros
aprovisionamientos 984 -
Variacién de producto en curso y terminado (11.800) 5.843
Total Consumos 47.902 61.080

La variacién en el deterioro de valor de existencias ha sido la siguiente:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Saldo inicial (10.609) (10.596)
Dotaciones / (Reversiones) 1.222 (1.818)
Diferencias de conversion 272 -
Saldo final (9.115) (12.414)

Las provisiones a 30 de junio de 2021 y 2020 se han estimado en base a estadisticas de rotacion y analisis
individualizado de las condiciones y valoracién de las diferentes partidas que componen las existencias del
Grupo y en base al valor neto de recuperacion.
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8.

CAPITAL, PRIMA DE EMISION Y ACCIONES PROPIAS

Capital Prima de Acciones
social emision propias
2021
Saldo al 1 de enero de 2021 3.494 387 1.071
Movimiento neto de acciones propias - - 80
Saldo al 30 de junio de 2021 3.494 387 (991)
2020
Saldo al 1 de enero de 2020 3.494 387 (2.090)
Movimiento neto de acciones propias - - (38)
Saldo al 30 de junio de 2020 3.494 387 (1.128)

8.1 Capital y prima de emisidn de acciones

A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, el importe de capital social asciende a 3.494 miles de
euros, representado por 174.680.888 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior
al 10% son:

30.06.21y31.12.20

N2 de acciones % de participacion
Banco Industrial de Bilbao, S.A. (Grupo BBVA) 25.975.018 14,87

La cotizacion al 30 de junio de 2021 ha sido de 0,473 euros por accién (31 de diciembre de 2020 - 0,2040
euros por accion y al 30 de junio de 2020 - 0,133 euros por accion).

La prima de emisién de acciones es de libre disposicion.
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8.2  Acciones propias

El movimiento neto de acciones propias durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2021y
de 2020 es el siguiente:

2021 N2 de acciones Miles de euros
Saldo a 1 de enero de 2021 805.274 1.071
Adquisiciones 3.151.061 1.097
Ventas (3.376.958) (1.177)
Saldo a 30 de junio de 2021 579.377 991
2020

Saldo a 1 de enero de 2020 774.064 1.090
Adquisiciones 2.193.409 361
Ventas (1.951.580) (323)
Saldo a 30 de junio de 2020 1.015.893 1.128

La sociedad del Grupo Clima, S.A.U. tiene suscrito un contrato de liquidez con el objeto de realizar
operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de la sociedad.

Con fecha 30 de junio de 2021 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicién de acciones propias
hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo maximo de 5 afios.

INTERESES MINORITARIOS

Los movimientos habidos en este epigrafe durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021
y 2020 han sido los siguientes:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Saldo inicial 589 706
Resultado del ejercicio (22) (90)
Saldo final 567 616

La totalidad del saldo de intereses minoritarios se corresponde a la participacién de los socios minoritarios
en la sociedad del grupo Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (Nota 1).
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10. RECURSOS AJENOS

Saldo a Saldo a
30.06.21 31.12.20
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 247.605 242.809
Obligaciones y valores negociables 17.921 17.387
Préstamos con entidades vinculadas 354 348
Suma: 265.880 260.544
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 15.288 3.169
Obligaciones y valores negociables 20 6
Deudas por intereses y otros 223 2.108
Suma: 15.531 5.283
TOTAL RECURSOS AJENOS 281.411 265.827

El 53% de los recursos ajenos del Grupo a 30 de junio de 2021 estd referenciado a tipo fijo (56% a 31 de
diciembre de 2020), y el resto esta referenciado a tipo variable.

En fecha 16 de octubre de 2019 el Grupo y las entidades financiadoras firmaron la refinanciacion de la deuda
financiera, que entrdé en vigor con efecto 18 de diciembre de 2019, fecha en que se firmé el Contrato de
Cierre. El importe total de la deuda refinanciada ascendié a un importe de 353 millones de euros y se repartié
en varios tramos, bonos y lineas de circulante, cuya informacién de detalla en la Nota 20 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2020.

Esta refinanciacién se ha novado con fecha 22 de julio de 2021, junto con la firma del préstamo participativo
recibido de SEPI (Nota 16).

Parte de dichos tramos y bonos son convertibles en acciones ordinarias de Tubos Reunidos en determinadas
condiciones. La Direccion del Grupo considera que no existe componente de instrumento de patrimonio neto
en la opcidn de conversidn en tanto en cuanto el acuerdo de refinanciacién recoge el intercambio de un
numero variable de acciones a precio variable. El acuerdo de refinanciacion, por tanto, es un instrumento
hibrido, segregable, que contiene un pasivo financiero y un derivado.

El derivado implicito es un derivado con un subyacente de renta variable incluido en un instrumento de deuda
y, por tanto, no estaria “estrechamente relacionado” con el contrato principal.
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En el contexto de la refinanciacién de 2019, el Grupo otorgd a las entidades financieras como aval garantias
hipotecarias por importe de 163,5 millones de euros y derechos reales de prenda sobre las acciones de las
siguientes sociedades de Grupo: Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal), Productos Tubulares,
S.A. (Sociedad Unipersonal), Tubos Reunidos Services, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aceros Calibrados, S.A.
(Sociedad Unipersonal), Aplicaciones Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal), T.R. América, Inc., RDT, Inc. y
Tubos Reunidos Premium Threads, S.L.

Con fecha 20 de mayo de 2020, se firmaron y entraron en vigor una novacion del acuerdo marco de la
restructuracién y un contrato de novacidn modificativa no extintiva del contrato de financiacién mencionado
anteriormente, adaptando de esta manera determinadas disposiciones del mismo como el aplazamiento de
la obligacion de cumplimiento de los ratios financieros hasta diciembre de 2021, estableciendo diferentes
calendarios de amortizacion e incrementando un afio el periodo de carencia previamente establecido hasta
el mes de diciembre de 2021 y ratificando y extendiendo las garantias a las obligaciones garantizadas. Esta
modificacidon de los términos del contrato no se considera sustancialmente diferente a las condiciones
anteriores, tras la realizacion de los test cualitativo y cuantitativo correspondientes. El impacto que supuso
la modificacién del calendario de amortizacion fue registrado como gasto en el epigrafe “Variacion de valor
razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida
consolidada por importe de 1.212 miles de euros al 30 de junio de 2020.

Asimismo, la sociedad dominante del Grupo firmé una financiacion extraordinaria por importe de 15.000
miles de euros parcialmente garantizada con aval de Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) en el marco otorgado
al amparo del Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-19 (“RDL 8/2020”) y del Real Decreto-ley 15/2020, de 21 de
abril, de medidas urgentes complementarias para apoyar la economia y el empleo. Esta financiacion de dinero
nuevo se instrumenta mediante el otorgamiento de varios préstamos bilaterales al amparo de un contrato
marco de préstamos bilaterales y entrd en vigor el 28 de mayo de 2020, una vez el ICO otorgd un aval a favor
de cada una de dichas Entidades Prestamistas, para asegurar el integro y puntual cumplimiento del setenta
por ciento (70%) de las obligaciones de pago por parte del Grupo Tubos Reunidos. Para la obtencion de dicha
financiacién, el Grupo otorgd como aval garantias hipotecarias por importe de 15,3 millones de euros.

Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Créditos y préstamos con entidades financiadoras 7,3% 7,6%
Proveedores de inmovilizado 2,0% 2,0%

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.
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11. PROVISIONES

El movimiento de las provisiones a largo plazo durante el primer semestre de los ejercicios 2021 y 2020 es

como sigue:
Plan de
adecuacion
2021 plantillas Otros Total
Al 1 de enero de 2021 45 1.008 1.053
Cargo/(abono) en cuenta de resultados - 5 5
Al 30 de junio de 2021 45 1.013 1.058
Plan de
adecuacion
2020 plantillas Otros Total
Al 1 de enero de 2020 45 1.008 1.053
Cargo/(abono) en cuenta de resultados - 5 5
Al 30 de junio de 2020 45 1.013 1.058

El epigrafe de “Provisiones a corto plazo” del balance intermedio consolidado incluye las provisiones por
garantias y los pasivos previstos como consecuencia del curso normal de las operaciones de suministro a
clientes, principalmente para cobertura de gastos por garantias de reparacion, revisiones y otros conceptos
analogos, asi como la provisién a corto plazo por los gastos de emision de gases CO2 en el proceso productivo
por importe de 0,5 millones de euros a 30 de junio de 2021 (1,7 millones de euros al 31 de diciembre de
2020).

Asimismo, se incluyen provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso u otras obligaciones derivadas del
desarrollo de la actividad del Grupo.

12. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

A 30 de junio de 2021, las siguientes sociedades del Grupo tributan de acuerdo al régimen especial de
consolidacion fiscal del Pais Vasco desde el ejercicio 1998:

«  Tubos Reunidos, S.A. (sociedad dominante)
«  Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.

+  Productos Tubulares, S.A.U.

«  Tubos Reunidos Services, S.L.U.

«  Aplicaciones Tubulares, S.L.U.

« Clima, S.A.U.
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13.

La base imponible del impuesto sobre sociedades consolidada, a 30 de junio del 2021 y 2020, es la siguiente:

30.06.21 30.06.20
Resultado antes de impuestos (45.384) (45.636)
Ajustes de consolidacidn sin efecto fiscal 312 19.694
Base consolidada (45.072) (25.942)

El calculo del gasto / (ingreso) por impuesto sobre sociedades de la cuenta de resultados a 30 de junio de
2021y 2020, es el siguiente:

30.06.21 30.06.20
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales (10.832) (6.226)
No capitalizacion de créditos fiscales 10.829 6.231
Ajustes de consolidacién y otros conceptos (45) 129
Gasto/ (Ingreso) por impuesto (48) 134

A 30 de junio de 2021 el Grupo dispone de créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de
compensar del segmento Espafia por importe de 73.224 miles de euros (63.256 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020) y mantiene bases imponibles pendientes de compensar del segmento Estados Unidos por
importe aproximado de 36,5 millones de euros (en base), que no se encuentran activadas (37,5 millones de
euros a 31 de diciembre de 2020).

Las deducciones pendientes de aplicar del segmento Espafia a 30 de junio de 2021 ascienden a un importe
de 35.057 miles de euros (34.820 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Las bases imponibles y las deducciones correspondientes al segmento de Espafia tienen su vencimiento entre
los afios 2039 y 2051.

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios no prescritos para los principales
impuestos que le son de aplicacién.

GANANCIAS/(PERDIDAS) POR ACCION

Las ganancias / (pérdidas) basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) atribuible a los
accionistas de la sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas (Nota 8).

30.06.21 30.06.20
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las actividades que
contintian (45.314) (45.680)
N2 medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 174.024 174.052
Ganancias/(Pérdida) basicas por accién (euros por accién) (0,260) (0,262)
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Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas. La sociedad
dominante no cuenta con acciones ordinarias potenciales dilusivas.

14. AVALES ENTREGADOS Y OTRAS GARANTIAS

Al30de junio de 2021, el Grupo tiene entregados avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal de sus negocios por importe de 0,4 millones de euros (0,9 millones de euros a 31 de diciembre de
2020). Estas garantias corresponden principalmente a avales técnicos de garantia de cumplimiento de
acciones comerciales.

Asimismo, a 30 de junio de 2021, el Grupo cuenta con otros pasivos contingentes por importe de 204 millones
de euros (190 millones a 31 de diciembre de 2020) que corresponden, principalmente, a las garantias
hipotecarias y a derechos reales de prenda otorgadas como aval frente a las entidades financieras (Nota 10).

Como consecuencia de la legislacion estadounidense, el Grupo mantiene formalizado un depdsito
indisponible, como garantia de sus operaciones en dicho pais, por importe de 3,2 millones de euros a 30 de
junio de 2021, que se encuentra registrado en el epigrafe de “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes”
(3,4 millones de euros a 30 de junio de 2020).

15. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1 Transacciones con accionistas

Todas las transacciones con accionistas se realizan a precios de mercado, similares a los aplicables a terceros
no vinculados.

Los saldos a 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo
(Nota 8), son los siguientes:

Saldo Ultimo
30 de junio de 2021 dispuesto vencimiento Garantias
Préstamos 79.582 2027 Hipotecaria y prenda de acciones
Factoring sin recurso 1.847 2026
Total 81.429
30 de junio de 2020
Préstamos 77.721 2027 Hipotecaria y prenda de acciones
Factoring sin recurso 1.140 2026 Personal
Total 78.861
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Los intereses pagados a Grupo BBVA durante el primer semestre del ejercicio 2021 como retribucién de los
contratos mencionados anteriormente han ascendido a un importe de 368 miles de euros (294 miles de euros
durante el primer semestre del ejercicio 2020).

15.2 Transacciones con otras partes vinculadas

Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. tiene suscrito, a 30 de junio de 2021, con su accionista Marubeni
Itochu Tubulars Europe Plc un préstamo por importe de 354 miles de euros (342 miles de euros a 30 de junio
de 2020). Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021 el Grupo ha registrado gastos
financieros por importe de 6 miles de euros asociados a este préstamo (6 miles de euros a 30 de junio de
2020).

15.3 Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

El total de las percepciones devengadas por todos los conceptos a 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020
por todos los administradores de la sociedad dominante es el siguiente:

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

2021 2020
Retribuciones 375 176
Dietas 111 132
Aportaciones a planes de previsidn social 24 -
Total: 510 308

La prima de seguros devengada durante el primer semestre del ejercicio 2021 correspondiente al seguro de
responsabilidad civil de los Administradores ha ascendido a un importe de 21 miles de euros (21 miles de
euros en el primer semestre del ejercicio 2020).

15.4 Retribuciones al personal directivo clave

Las remuneraciones devengadas por el personal directivo clave (11 personas) durante el primer semestre del
ejercicio 2021, excluyendo a aquellos que se incluyen en el apartado de retribucion a los Administradores de
la Sociedad dominante ascienden a 880 miles de euros (30 de junio de 2020, 11 personas, 872 miles de euros).
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16. HECHOS POSTERIORES

16.1 Plan Estratégico

Con fecha 2 de septiembre de 2021 el Grupo publicé las principales lineas de su plan estratégico 2021-2026,
basado en la mejora de la eficiencia, la entrada en nuevos mercados, la transicion energética y la
descarbonizacion. La puesta en marcha del plan permitira al Grupo abordar nuevos sectores de actividad, con
especial presencia en energias limpias e hidrégeno, que contempla un plan de inversiones para la mejora de
la eficiencia, la digitalizacidn y reduccién de CO2, que ascienden a 60 millones de euros.

16.2 Formalizacion de apoyos necesarios para desarrollar el plan estratégico

El 22 de julio se formalizo el apoyo financiero publico temporal del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas
Estratégicas, aprobado por RDL 25/2020 de 3 de Julio de medidas urgentes para apoyar la reactivacion
econdémica y el empleo a consecuencia de la pandemia del COVID-19, solicitado por el Grupo. Este apoyo se
materializa, principalmente, en un préstamo participativo por importe de 112,8 millones de euros a Tubos
Reunidos, S.A.

Esta formalizacién implica el reconocimiento del Grupo como empresa estratégica y un respaldo a su Plan
Estratégico 2021-2026.

El préstamo participativo es de tipo “bullet” a 7 afos, devengard un tipo de interés fijo de Euribor + 250
puntos basicos en el primer afio, mas un tipo de interés variable del 1% siempre que el resultado neto antes
de impuestos del ejercicio anterior sea positivo. Los intereses son acumulativos y remunerados al
vencimiento.

El apoyo de las entidades financiadoras del Grupo se ha formalizado mediante la firma de la novacién del
acuerdo marco de reestructuracién y del contrato de financiacion sindicada suscritos el 16 de octubre de
2019 (que a su vez fue novado en mayo de 2020). Entre las modificaciones mas relevantes destacan la
extension del vencimiento final de la deuda a 2028, la eliminacién de determinadas comisiones y la
consideracién de parte de la deuda como préstamo participativo en supuestos concretos. La Direccion del
Grupo Tubos Reunidos esta actualmente analizando los impactos contables que se derivan de esta novacién
del acuerdo marco, considerando preliminarmente que, de acuerdo a la NIIF 9 de Instrumentos Financieros,
la deuda novada tendra la consideracion de nueva deuda con un impacto positivo en la cuenta de resultados
del ejercicio 2021, estimando un efecto de 13,8 millones de euros por este concepto en el epigrafe de
Resultados financieros. Este epigrafe incluira, previsiblemente, el efecto de una reestimacion del valor
razonable del derivado implicito de la opcién de conversidn y otros gastos asociados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Intermedio Consolidado correspondiente al periodo de seis
meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2021



INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2021
(miles de euros)

1.

INTRODUCCION

Grupo Tubos Reunidos es una compaiiia industrial cotizada especializada en la fabricacion de tuberia de acero
sin soldadura que tiene sus origenes en 1892. En la actualidad cuenta con 5 plantas productivas (4 en Espafia
y 1 en EEUU) y una extensa organizacidén comercial internacional con 10 delegaciones propias y 18 agencias
en los principales mercados en los que opera.

El Grupo es el Unico fabricante espafiol de tubos de acero sin soldadura en acero al carbono y alta aleacién
para usos criticos en sectores estratégicos de la economia, como la generacidn de energia. Estamos presentes
en toda la cadena de valor del sector de las energias limpias, colaborando en la transicién energéticay en que
Espafia sea una de las grandes potencias mundiales en reciclaje de acero (11 millones de toneladas anuales
recicladas). Tubos Reunidos es una de las pocas empresas de su sector que es completamente circular al
utilizar como materia prima acero reciclado.

Durante el primer semestre, el Grupo ha mantenido 1.300 empleos directos (calificados y de calidad) y
alrededor de 7.000 empleos indirectos e inducidos.

Si bien aproximadamente el 90% de la cifra de negocio se encuentra enfocada a la exportacién (unos 66 paises
y 400 clientes), el importante efecto tractor en la generacidon de empleo y riqueza del Grupo se concentra en
el Pais Vasco, donde estd ubicado el 95% de la plantilla (3% en el resto de Espafiay 2% en el resto del mundo),
con una distribucion de sus gastos de un 50% en proveedores del Pais vasco (84% proveedores nacionales),
lo que, adicionalmente, reduce los efectos medioambientales de su actividad y los riesgos en la cadena de
suministro.

Entre los clientes del Grupo se encuentran las principales empresas de energia, ingenierias, fabricantes de
bienes de equipo y distribuidores del sector. También somos el Unico fabricante espafiol, y en el sur de
Europa, con una gama de tuberia de acero sin soldadura que abarca desde 15mm a 660mm de didmetro
exterior, capaz de fabricar tubos en aceros al carbono, aleados, inoxidables y de altas aleaciones de niquel. El
Grupo siempre se ha ido adaptando a los requisitos de los clientes, siendo una empresa pionera en muchos
de los mercados internacionales, y estructurando nuestra actividad en base a los siguientes segmentos:
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Segmento Uso principal de los Tubos

Downstream « Equipos y procesos de la industria petroquimica y refino.

« Equiposy procesos de la industria de generacidn de energia eléctrica convencional y
limpia como intercambiadores de calor, calderas, hornos, calentadores y
refrigeradores.

Midstream « Transporte de petrdleo y gases desde los pozos de produccién hasta las terminales
de almacenamiento, plantas de licuefaccidn (LNG), terminales costeras de carga en
barcos para exportacidn e instaladas en los mercados receptores para su
regasificacion, asi como conduccién de hidrocarburos hasta los complejos de refino o
petroquimicos donde se procesan

Upstream « Perforacion y extraccidn de petréleo y gas, también denominado tubo OCTG (“Oil
Country Tubular Goods”).

« Geotermia y Captura y Almacenamiento de Carbono.

Mecdnico « Normalmente se cortan y mecanizan para fabricar piezas para maquinaria e industria
Industrial pesada o se ensamblan para formar estructuras en edificios singulares, plataformas
offshore, molinos edlicos, automocion, vehiculos industriales, maquinaria agricola,
de obra publica, de impresidn, alimentacion, etc. Generalmente, altos espesores.

El Grupo estda firmemente comprometido con los objetivos ESG (medioambientales, sociales y de
gobernanza), asi como en la digitalizacion de sus procesos como pilares para cimentar su futuro de manera
sostenible, creando valor a largo plazo para accionistas, personal y sociedades donde operamos.

El ejercicio 2020 la pandemia COVID-19 tuvo un efecto negativo significativo para el Grupo. Sin embargo, el
ejercicio 2021 ha supuesto un cambio relevante para el desarrollo de su Plan Estratégico 2021 — 2026. La
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) ha reconocido al Grupo Tubos Reunidos como Empresa
Estratégica para el tejido productivo del pais y hemos recibido el apoyo financiero publico temporal del Fondo
de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas gestionado por la SEPI, lo que ha supuesto una financiacidn
adicional de 112,8 millones de euros y el apoyo de los acreedores financieros del Grupo, que incluye la
novacién de la financiacién previa, para ejecutar el Plan Estratégico.

En esta nueva etapa, se inician una serie de proyectos de cambio para reforzar los objetivos ESG, mejorar la
gestién del Grupo y los servicios y la imagen ante nuestros clientes, incluyendo un cambio de imagen
corporativa que incorpora la denominacion Tubos Reunidos Group.
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2.

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2021

2.1  Entorno socio-econémico del Grupo

Durante el primer semestre del ejercicio 2021 el entorno socio-econdmico del Grupo se ha visto condicionado
por la evolucidn de las diferentes variantes de la COVID-19. La actividad se esta recuperando paulatinamente
(en paralelo al avance de las vacunacion de la poblacidn), si bien de manera irregular en funcion de los paises.

El 25% de arancel derivado de la seccion 232 de la Ley de Expansiéon Comercial de 1962 de EE.UU., (medida
proteccionista contra la importacién de acero y aluminio establecida por la Administracién Trump a partir del
1 de junio de 2018 y que afecta directamente a la exportacion de tubos del Grupo a este pais, en concreto,
Tubo OCTG), ha continuado siendo un factor clave durante el periodo, si bien el trabajo de adaptacion de
nuestros productos, desarrollado durante estos Ultimos afios, ha reducido notablemente nuestra sensibilidad
ante esta cuestion.

El cambio de Administraciéon estadounidense ha posibilitado retomar las negociaciones comerciales con
Bruselas para buscar una soluciéon amistosa a los conflictos comerciales con la UE. La Comisiéon Europea ha
prorrogado las medias de salvaguarda a las importaciones de acero, que han sido renovadas a finales del
semestre, protegiendo la UE de una posible avalancha de importaciones de acero y tubos de paises de bajo
costo.

Por otro lado, se han impulsado las politicas de los gobiernos en favor de la transicidon ecolégica para frenar
el cambio climatico, lideradas por la UE, y tanto EE.UU. como China (principales emisores de gases de efecto
invernadero) estan siendo mas proactivos en este reto global. Asi, el gobierno chino ha tomado medidas para
limitar la produccion de acero, eliminando durante el primer semestre de 2021, la desgravacion fiscal a la
exportacién del 13% a sus productos de acero, incluyendo tubos.

En cuanto a los margenes generales, hay que destacar varios efectos que incrementan nuestros costes de
fabricacién. La progresiva mejora de la actividad post- COVID 19 en determinados mercados (Asia, Europa y
EE.UU., entre otros) esta haciendo que los precios de determinadas materias primas se hayan incrementado,
en especial los precios de las ferroaleaciones y chatarras (en este ultimo caso el incremento también viene
provocado por el traslado de plantas siderurgicas integrales a acerias con horno eléctrico, mas eficientes en
emisiones de CO2). En paralelo, el desequilibrio coyuntural oferta—demanda de energia ha provocado
importantes estrangulamientos en el suministro de gas natural, disparando sus costos, a lo que hay que
anadir el encarecimiento de los derechos de emisién de CO2 en la Unién Europea y, por tanto, de la energia
eléctrica. Por ultimo, se ha producido un progresivo incremento del coste del trasporte de mercancias, sobre
todo el maritimo, por el encarecimiento de los combustibles, asi como el estrechamiento en la oferta de
buques y contenedores por la congestion en determinadas rutas e importantes puertos de Asia.
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2.2  Grupo Tubos Reunidos

En Junio de 2021, la Junta General de Accionistas de la sociedad aprobd la gestidn social desarrollada y las
actuaciones llevadas a cabo por el Consejo de Administracidon durante el ejercicio 2020 y, en particular, los
términos y condiciones suscritos con la SEPly con los acreedores financieros en vigor, asi como los respectivos
acuerdos sociales.

De cara a implementar el Plan Estratégico 2021-2026, que ha servido de base para recibir el apoyo publico
temporal y el de los acreedores financieros, se ha avanzado en las bases operativas, comerciales,
organizativas y las relativas a la seguridad de las personas, entre otras. Asi, se ha restructurado el equipo de
ventas a nivel internacional, y se han reforzado las dreas de Midstream y Downstream, junto con el Area de
“Nuevos Productos”, abriéndose una delegacion en Malasia.

La paulatina recuperacion de la demanda, principalmente en Europa y Norteamérica, ha comenzado por el
reestocaje de la cadena de distribucién (reducidos al maximo sus inventarios durante la pandemia). Esto ha
teniendo un efecto positivo en nuestros productos mas estandar (tubo mecanico, conducciones estandar y
OCTG), que nos ha permitido superar los niveles de entradas de pedidos a niveles pre-COVID. En paralelo, en
algunos productos industriales, hemos podido conseguir un punto de inflexidon en precios, al producirse un
cierto estrechamiento coyuntural de la oferta, que nos ha ido permitiendo repercutir incrementos de costo
de materias primas y energia en las nuevas ofertas, si bien sus resultados se veran en trimestres posteriores,
debido al periodo de maduracion de los pedidos y de las fabricacidon de los mismos.

Los grandes proyectos de infraestructuras para generacion de energia eléctrica, asi como de nuevos
complejos de refino y petroquimica (Downstream), sin embargo, no se han reiniciado aun, como se explica
mads adelante. Por este motivo, determinados mercados fundamentales como India, Corea del Sur e incluso
Oriente Medio, (en el mix de tuberia de alta aleacidn con mayor valor afiadido y margen) contintian con una
ténica de baja actividad debido a la lenta recuperacién postpandemia.

2.3  Cambios significativos en Politicas Contables

Las Politicas Contables aplicadas en el primer semestre del ejercicio 2021 son las que se utilizaron en la
elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el ejercicio 2020 y no se han producido
cambios normativos con efecto significativo en los Estados Financieros.

Si bien el perimetro de consolidacién ha permanecido invariable durante el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2021, la aplicaciéon del Plan Estratégico prevé la fusion de algunas de las sociedades
dependientes, cuyo efecto contable no se prevé significativo para las cifras consolidadas del Grupo.
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3.

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL NEGOCIO

3.1 Importe Neto de la Cifra de Negocios

La comparativa del primer semestre de 2021 con el primer semestre de 2020 debe hacerse teniendo en
cuenta el impacto de la pandemia COVID-19, que en el sector se notd entrado el primer semestre de 2020, y
la existencia de una cartera de pedidos previa. La actividad durante este primer semestre del ejercicio 2021
ha sido inferior, debido a la menor cartera disponible al comienzo del ejercicio respecto a la cartera del
ejercicio 2020. Asi, el importe neto de la cifra de negocios del primer semestre del ejercicio 2021 ha ascendido
a 115,7 millones de euros, un 14% inferior al del mismo periodo del afio anterior.

De igual manera, las ventas de tubos han ascendido a 107,3 millones de euros, un 14% inferior a la cifra del
primer semestre de 2020. El mejor comportamiento del sector Mecanico por el fendmeno de reestocaje para
la industria europea no ha compensado las menores ventas en los demas segmentos de actividad frente al
ejercicio anterior, en el que partiamos de una amplia cartera para proyectos de Midstream y Downstream.

En volumen, las ventas han sido 65.604 toneladas, un 17% menor que el mismo periodo del afio anterior, un
diferencial mayor que en valor por el cambio de mix de producto que se ha mencionado.

Por areas, crecemos ligeramente en Europa (un 3%) y en otros mercados como Latinoamérica, y reducimos
las ventas en el resto de las areas (-73% en Oriente Medio y Africa, -32% en Norteamérica y -4% en Lejano
Oriente).

Sin embargo, apreciamos un punto de inflexién con una recuperacion progresiva de la actividad en ciertos
segmentos y dreas ante sefialados que nos ha permitido incrementar la facturacién en el periodo un 6%
respecto al segundo semestre de 2020.

3.2  EBITDAy Cuenta de Resultados

Durante el primer semestre del ejercicio 2021, el EBITDA del Grupo, 10,9 millones de euros negativos, se
encuentra afectado por el incremento de los costes de fabricacién, especialmente materias primas, energia
y fletes, asi como por la, todavia, falta de actividad econdmica mundial.

El Resultado neto de Explotacion del Grupo acumulado durante el primer semestre del ejercicio 2021, ha sido
negativo en 18,0 millones de euros. Esto supone una mejora de 79,3 millones de euros frente a los 97,4
millones de euros negativos registrados en el mismo periodo del ejercicio 2020. Si bien, hay que mencionar
que en el ejercicio 2020 se registré un deterioro de activos de 83 millones de euros, tras el preceptivo andlisis
de deterioro de sus activos realizado con motivo de la irrupcién de la pandemia COVID-19 y su incidencia en
el Grupo.
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El resultado financiero acumulado durante el primer semestre del ejercicio asciende a un importe de 27,3
millones de euros, que incluye, por un lado, gastos financieros asociados a la financiacion por importe de 12,1
millones de euros, asi como el impacto de las diferencias positivas de cambio por un importe de 1,4 millones
de euros, por la positiva evolucidon del ddlar en el ejercicio. Por otro lado, en el epigrafe de resultados
financieros, se ha registrado un importe negativo de 16,6 millones de euros en concepto de valor razonable
del derivado asociado a la opcién de conversién, que recoge el contrato de refinanciacion, frente a los 64,2
millones de euros de ingreso registrados en el primer semestre del ejercicio 2020. En consecuencia, el
resultado negativo atribuible al Grupo acumulado durante el primer semestre del ejercicio 2021 asciende a
un importe de 45,3 millones de euros.

3.3 Situacion financiera

El Plan Estratégico del grupo establece una primera fase denominada “focus on cash” para el periodo 2020-
2021. La principal directriz del Consejo de Administracion y del Equipo Directivo del Grupo ha continuado
siendo durante el primer semestre del ejercicio 2021 la proteccién de la caja como respuesta a la incierta
coyuntura actual del mercado.

El Grupo ha conseguido cerrar el primer semestre del ejercicio 2021 con una posicidn neta de tesoreria
superior en un millén de euros a la de comienzos del ejercicio, gracias a la gestidn realizada para reducir las
necesidades de inversidn de circulante, controlando los niveles de existencias, pese al incremento de
actividad en el semestre, y optimizando la utilizacion de las lineas de circulante disponibles. El Grupo suscribié
con determinadas entidades financieras durante el primer semestre una financiaciéon puente, mientras se
resolvia el procedimiento administrativo para la concesion del apoyo financiero temporal, con el objeto de
hacer frente a las necesidades de tesoreria e inversiones, por importe de 7 millones de euros, parcialmente
garantizada por parte del Instituto de Crédito Oficial (ICO).

En Julio de 2021 el Grupo ha suscrito y recibido un préstamo participativo por importe de 112,8 millones de
euros con cargo al Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicas afectadas por la pandemia
mejorando la solvencia y la situacion financiera del Grupo Tubos Reunidos. Simultdneamente, como estaba
previsto, se ha cancelado la financiacion puente de 7 millones de euros.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Desde el punto de vista del modelo de Gestion de Riesgos del Grupo, el primer semestre se ha caracterizado
por una revision en detalle de los principales riesgos que le son de aplicacién, asi como de las debilidades de
su modelo de gestion de riesgos, en un entorno marcado por:

«  Una situacidon de espera del apoyo publico temporal (finalmente recibido), que permitiera relanzar
el Plan Estratégico y sus objetivos,

« Larecuperacion progresiva de la actividad econdmica mundial tras la pandemia COVID-19,

+ Una delicada situacion financiero-patrimonial del Grupo tras el efecto de la citada pandemia,
reflejada ya en las Cuentas Anuales del ejercicio 2020.
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Destacan los avances producidos en la gestidn de los riesgos de seguridad laboral, donde se ha elaborado un
plan de implantaciéon de mejoras concreto a 3 afios (utilizando la experiencia de un referente mundial en
estos temas), el cambio del enfoque y del modelo comercial para afrontar los riesgos asociados a los objetivos
comerciales del Plan Estratégico (utilizando el apoyo de una firma de consultores especializada en Marketing
y Estrategia de reconocido prestigio internacional), la definicion de un modelo previo de evaluacion de
ciberriesgos y la contratacidn de una auditoria de ciberseguridad.

En cuanto a los Riesgos financieros, por la situacion financiero-patrimonial del Grupo, derivada de la
pandemia COVID-19, su gestidon se ha vinculado a la obtencién del apoyo financiero publico temporal,
materializado finalmente en julio de 2021. Hasta la obtencién de estos recursos, necesarios para el normal
desarrollo de la actividad del Grupo y su Plan Estratégico, el seguimiento detallado del capital circulante y los
recursos financieros han sido los elementos clave de la gestion de estos riesgos.

Junto con la reactivacién econdémica que ha supuesto la relajacion de los efectos de la pandemia se ha
producido un incremento rapido y significativo de los precios de las materias primas y de la energia que utiliza
el Grupo en sus procesos productivos. Este incremento de costes, especialmente en un momento en el que
el capital circulante estd ajustado al maximo, requiere un plazo de maduracién para su repercusion al
mercado. El Grupo estd gestionando esta situacion, que considera coyuntural, para minimizar su impacto en
el segundo semestre del ejercicio 2021.

SOSTENIBILIDAD

El Grupo tiene un compromiso con la sostenibilidad y cuenta con una hoja de ruta para un crecimiento
responsable, tanto en su rol de suministrador de soluciones para el sector de la energia, como de consumidor
electro-intensivo y agente activo de la economia circular.

En la visidn estratégica a largo plazo del Grupo Tubos Reunidos se encuentran el respeto al medio ambiente,
el liderar la transicion energética y la apuesta firme por el desarrollo sostenible, contribuyendo a la
transformacién a un mundo descarbonizado.

En concreto, nos hemos comprometido en ser neutros en emisiones de carbono en el ejercicio 2050, y somos
uno de los lideres en economia circular, con un nivel de reutilizacién y/o reciclaje de los residuos generados
durante el proceso productivo cercano al 95%. Ademas, desde el Grupo Tubos Reunidos impulsamos criterios
sostenibles a toda nuestra cadena de proveedores y subcontratistas.

Somos activos en el desarrollo de soluciones para aplicaciones eco-downstream, apoyando a nuestros
clientes a cumplir sus compromisos de neutralidad climatica, para lo que trabajamos desde nuestras areas de
Innovacién y Nuevos productos y aspiramos a ofrecer a las generaciones futuras un proyecto de desarrollo
industrial sostenible con soluciones tecnolégicas innovadoras.
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6.

COMPROMISO SOCIAL

El Grupo Tubos Reunidos mantiene firme su compromiso con el empleo cualificado, de calidad y paritario.
Este compromiso se materializa en el propio Plan Estratégico 2021-2026, donde perseguimos un objetivo de
preservar el empleo que se concreta en que las medidas estratégicas que afectan a nuestras personas tengan
el menor impacto social posible.

Asimismo, uno de los principales proyectos estratégicos que hemos iniciado es una iniciativa a largo plazo
(tres afios) de cambio cultural en todos los niveles de la compafiia para reforzar la seguridad en el entorno
laboral, apoyandonos en una consultora internacional especializada.

GOBIERNO CORPORATIVO

El Grupo Tubos Reunidos hace suyos los objetivos de Buen Gobierno Corporativo y, en este sentido, tiene un
compromiso por la mejora continua de su propio sistema de Gobierno Corporativo

Ademas de la evaluacién del funcionamiento y eficacia general del Consejo de Administracion y de sus
Comisionesy cargos durante el ejercicio 2020, realizada por primera vez con el auxilio de un consultor externo
independiente siguiendo las mejores practicas, en el primer semestre se han producido actualizaciones
relevantes de dicho sistema, entre las que cabe destacar la aprobacién por parte del Consejo de
Administracion de las siguientes politicas corporativas y documentos:

+  Politica de Gobierno Corporativo,

«  Politica Corporativa de Control y Gestidn de Riesgos,

«  Politica de Cumplimiento y Prevencion de Riesgos Penales.

+  Mapa de Riesgos Corporativos y seguimiento de los Riesgos de Nivel 1.

Del mismo modo, el Modelo de Cumplimiento y Prevencién de Riesgos Penales ha sido revisado y actualizado,
aplicandose las recomendaciones sugeridas por un evaluador independiente para su optimizacion, y a tal
efecto se ha elaborado una nueva Matriz de Riesgos y Controles y han sido aprobadas por el Consejo de
Administracion y debidamente publicadas en la web corporativa las siguientes normas internas:

«  Cddigo de Conducta Etica

«  Manual de Prevencion del Riesgo Penal (Parte General)

«  Politica de Regalos e Invitaciones

+  Reglamento del OCI (que incluye como anexos el Reglamento del Canal de Denuncia y el Régimen
Disciplinario).

El Grupo Tubos Reunidos tiene previsto seguir mejorando su grado de seguimiento de las recomendaciones
de buen gobierno y, entre otras medidas, aprobar en el segundo semestre del ejercicio 2021 varias politicas
corporativas que reforzardn sus sistema de gobernanza y sostenibilidad a largo plazo, con el objetivo de
asegurar que la toma de decisiones esté orientada hacia dicha sostenibilidad y hacia la creacién de valor,
siempre dentro de un marco legal y ético.
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8.

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PRIMER SEMESTRE

Con fecha 20 de julio de 2021, el Consejo de Ministros ha autorizado la Solicitud de apoyo financiero publico
temporal que realizé el Grupo a finales del ejercicio 2020, con cargo al Fondo de Apoyo a la Solvencia de
Empresas Estratégicas afectadas por la pandemia conforme al RD-L 25/2020 de 3 de Julio, por importe de
112,8 millones de euros, instrumentalizado a través de un préstamo participativo.

De manera paralela, con fecha 22 de julio de 2021 se ha suscrito una novacion del acuerdo marco de la
restructuracion financiera firmado a finales de 2019, adaptando, entre otras cuestiones, los calendarios de
amortizacién al apoyo publico temporal, eliminando una comisidn final contingente y definiendo la
conversiéon en préstamo participativo de los tramos B y C de la restructuracién, en determinadas
circunstancias.

Este apoyo financiero, y la renovacion de la confianza de las entidades financiadoras del Grupo, son el
respaldo necesario para afrontar el Plan Estratégico 2021-2026 del Grupo Tubos Reunidos y estar en
condiciones de superar los efectos que la pandemia ha tenido en el Grupo, iniciando una nueva fase donde
cobran especial importancia la digitalizacion y el foco en los procesos de descarbonizacion y transicion
energética hacia energias limpias e hidrégeno.

El apoyo financiero recibido es un préstamo participativo, de conformidad con la legislacién vigente, por lo
que, por un lado, una parte de la contraprestacién a abonar se referencia a la evolucién futura de la actividad
consolidada del Grupo Tubos Reunidos y, por otro lado, se considera patrimonio neto contable a los efectos
de reduccién de capital y liquidacion de sociedades previstos en la Ley de Sociedades de Capital. Este
equilibrio patrimonial es un factor adicional que nos ayuda a poder cumplir con nuestros objetivos a largo
plazo.

PERSPECTIVAS DEL EJERCICIO 2021

Las expectativas para el segundo semestre son positivas y esperamos que la demanda siga manteniendo un
buen ritmo de manera mas sostenida. Sin embargo, no confiamos que se reactiven antes de 2022 los
principales proyectos de Powergen y Downstream.

La cartera de pedidos de la que partimos a cierre de Junio de 2021 es de 109 millones de euros, un 11%
superior a la del mismo periodo del afio anterior y un 56% superior a la que teniamos al cierre del ejercicio
2020. Y aunque es especialmente superior en los segmentos Mecanico y OCTG, pero inferior en Midstreamy
Downstream, consideramos que esto esta motivado por el bajo ritmo de reactivacién de proyectos en estos
segmentos.
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10.

|Il

Creemos que la actividad no volverd a una situacién “normal” de prepandemia en paises clave para la
compafiia como India y Arabia Saudi en el corto plazo. India estd particularmente afectada,
fundamentalmente porque sigue sin salir del lockdown motivado por la COVID 19, y las decisiones sobre los
proyectos previstos se posponen constantemente. Arabia Saudi porque hasta 2022 no se prevé que la
petrolera estatal saudi Aramco reactive los nuevos proyectos, y Marjan, (principal nueva infraestructura
energética en marcha) sigue paralizada por problemas de algunas EPCs a la hora de absorber la fortisima
subida de costes. No obstante, en otras latitudes como América Latina ya estamos materializando
operaciones para proyectos importantes de refino, a pesar de la intensa competencia local. Por otro lado, la
recuperacién de los proyectos en China también esta ralentizandose mas de lo esperado por decisiones
internas del pais. En el Norte de Africa y Oriente Medio, donde van a activarse proyectos importantes de gas,
es probable que algunas decisiones se retrasen incluso mas alla de 2022.

En Powergen y Downstream estamos mas enfocados en proyectos de dimension pequefia/media, asi como
de mantenimiento y reparacion de instalaciones, dado que no vemos grandes inversiones en nuevos
proyectos hasta la segunda mitad de 2022 porque a la suspension de inversiones derivada de la pandemia se
suma la obligacién de cumplir con la transicién energética, que precisa revisar y redisefar los proyectos que
se paralizaron cuando llegd la COVID 19.

En el sector Mecanico —Industrial, que fue el primer sector en recuperarse en voliumenes y precios a lo largo
de la segunda mitad de 2020 y primera de 2021, impulsando un incremento subito de pedidos para reponer
stocks principalmente, prevemos una estabilizacidn en la segunda mitad del ejercicio.

Confiamos en seguir trasladando a las ofertas los incrementos de costos sufridos en la primera mitad del afio,
principalmente las materias primas, trasporte y energias.

Todo ello con las debidas cautelas, dado que la evolucion de las nuevas variantes de la COVID 19, como la
Delta, y el ritmo de las campafias de vacunacidn en los distintos paises, asi como las politicas publicas de
estimulos, seguirdn determinado el ritmo en la consolidacién de la recuperacién econémica, que si continda
siendo asimétrica en los diferentes mercados, nos obligaria a gestionar el corto plazo aplicando criterios
tacticos de oportunidad.

Adaptandonos por tanto a los cambios que se produzcan, continuaremos con nuestros proyectos
estratégicos, que son los que soportan el Plan 2021-2026 y con la implantacion de las mejoras del Sistema de
Gobierno Corporativo y Gestidn de Riesgos que nos permitan convertirnos en un referente.

CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES PROPIAS

Durante el primer semestre del ejercicio 2021 todas las operaciones con acciones propias realizadas han sido
en el marco del Contrato de Liquidez suscrito con NORBOLSA, sociedad de valores, S.A. (entidad registrada
en la CNMV desde 1989 con N2 de Registro Oficial 40). En concreto, se han comprado 3.151.061 acciones
propias y se han vendido 3.376.958 acciones propias, manteniéndose un saldo de autocartera a 30 de junio
de 2021 de 579.377 acciones, lo que supone un 0,33% del total de las acciones de la sociedad.
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ANEXO I: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Se consideran medidas alternativas de rendimiento aquellas medidas de la situacion financiera o de los flujos
de efectivo, basadas en los estados financieros u otra informacién soporte a los mismos, utilizadas por el
Grupo para el analisis de su gestion y sus resultados econdmico-financieros. A continuacion se incluyen las
definiciones de las medidas utilizadas por el Grupo:

Medida de Rendimiento : Definicidn

Cartera de pedidos Volumen de pedidos en firme que, probablemente, seran objeto de
reconocimiento futuro en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Un pedido es considerado en
firme, solo cuando genera obligaciones entre el Grupo y el cliente.

Importe neto de la cifra Las ventas, de las prestaciones de servicios y del resto de ingresos procedentes
de negocios de las actividades ordinarias
EBITDA Resultado de Explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias menos el

importe de los epigrafes “Amortizaciones del inmovilizado” y “Deterioro del
inmovilizado”

EBITDA normalizado EBITDA eliminando o incorporando transacciones que se consideran ajenas a la
actividad normal del Grupo.

LTM EBITDA EBITDA correspondiente al periodo de 12 meses finalizado en la fecha en que se
reporta la medida alternativa de rendimiento.

EBIT Resultado neto de explotacion

EBIT ajustado Resultado neto de explotacidn menos el importe del epigrafe “Deterioro del
inmovilizado”

Circulante Resultado del importe de los saldos de existencias y clientes comerciales,
menos acreedores

Deuda Financiera Neta Deuda con entidades financiadoras — Caja y efectivo equivalente — Otros Activos

(DFN) Financieros.

Flujo de Caja Operativo El flujo de caja operativo se calcula como el flujo de caja de las actividades
operativas antes de la inversidn / desinversion en capital circulante

Flujo de Caja Libre El flujo de caja libre es calculado como el flujo de caja operativo mas el flujo de

caja por la variacion del capital circulante mas el flujo de caja de las inversiones
netas de capital

Capitalizacion al cierre Valor de las acciones al cierre del tltimo dia de cotizacién del ejercicio
multiplicado por el nimero de acciones en circulacién en bolsa
Rotacién de free-float Ratio que compara el volumen de titulos negociados respecto a las acciones

flotantes estimadas, excluidas aquellas en manos de accionistas significativos,
de miembros del consejo de administracidn y la autocartera.
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ANEXO II: RESUMEN DE PRINCIPALES MAGNITUDES DEL PERIODO

(miles de euros)

A) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Importe Neto Cifra de negocios

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros Gastos de explotacion

Otros ingresos y beneficios de explotacion

EBITDA

Dotaciones Amortizaciones
Deterioros Inmovilizado

EBIT

EBIT ajustado (sin deterioros inmovilizado)
Resultados financieros

Resultado Antes de Impuestos

Impuesto sobre Beneficios

Resultado del ejercicio

Resultado Socios Externos

Resultado atribuible

B) Balance de situacion

Activos no corrientes
Activos corrientes

Existencias y Clientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Patrimonio neto
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes
Deudas con entidades de crédito
Bonos y Valores negociables
Otros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Provisiones a corto plazo
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos corrientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

152021 152020 152021 vs.
152020
115.662 134.132 (13,8%)
(47.902) (61.080) 21,6%
(43.871) (42.842) (2,4%)
(36.239) (33.459) (8,3%)
1.442 1.039 38,8%
(10.908) (2.210) n/a
(7.141) (12.149) 41,2%
- (83.000) n/a
(18.049) (97.359) n/a
(18.049) (14.359) n/a
(27.335) 51.723 n/a
(45.384) (45.636) n/a
48 (134) n/a
(45.336) (45.770) n/a
22 90 n/a
(45.314) (45.680) n/a
152021 252020
240.166 262.440
106.808 88.695
82.006 67.355
24.802 21.340
346.974 351.135
(74.413) (28.584)
574 580
291.318 288.351
1.058 1.053
247.606 242.809
17.921 17.387
24.733 27.102
129.495 90.788
1.533 2.496
15.531 5.283
112.431 83.009
346.974 351.135

252020

107.529

(59.305)
(37.489)
(28.549)

4.784

(13.030)

(10.475)
(16.598)

(40.103)

(23.505)

(12.171)

(52.274)

23

(52.251)

27

(52.224)

152021 vs.
252020
7,6%

19,2%
(17,0%)
(26,9%)
(69,9%)

16,3%

31,8%
n/a

55,0%
23,2%
(124,6%)
13,2%
n/a
13,2%
(18,5%)
13,2%
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C) Cash Flow (millones euros) 152021 152020 252020
Resultado antes de impuestos (45,4) (45,6) (52,3)
Dotacidn Amortizacién / Deterioros Inmovilizado 7,1 95,1 27,1
Otros ajustes al resultado 28,8 (53,3) 20,8
Otros pagos (4,5) (3,6) (1,2)
Flujo de Caja Operativo (13,9) (7,8) (5,6)
(Inversidn)/desinversion en circulante 12,8 26,0 5,7
(Incremento)/reduccidon existencias (18,7) 10,0 25,7
(Incremento)/reduccidn clientes 2,1 (2,1) 5,0
Incremento/(reduccién) proveedores 29,4 18,1 (25,1)
Inversiones netas de capital (2,2) (1,4) (2,5)
Pagos porinversiones (2,2) (1,4) (2,5)
Cobros pordesinversiones - - -
Flujo de Caja Libre (3,3) 17,2 (2,4)
D) Distribucién de las vent 152021 152020 O2021VS o oo0p0 152021Vs
istribucion de las ventas 15 2020 262020
Distribucion por Area geografica 107.329 124.875 (14,1%) 101.613 5,6%
Nacional 15.941 15.058 5,9% 13.965 14,1%
Resto de Europa 39.161 38.501 1,7% 38.971 0,5%
Norte América 23.139 33.922 (31,8%) 24.010 (3,6%)
Lejano Oriente 23.870 24.848 (3,9%) 14.052 69,9%
Oriente Medio y Africa 2.815 10.410 (73,0%) 7.596 (62,9%)
Otros 2.403 2.136 12,5% 3.019 (20,4%)
Distribucion por segmento 107.329 124.875 i (14,1%) 101.613 5,6%
Generacion de energia, refino y
petroquimica (Downstream) 49.419 58.847 (16,0%) 47.318 4,4%
Petroleo y Gas - OCTG (Upstream) 16.631 27.392 (39,3%) 18.010 (7,7%)
Petroleo y Gas - Conducciones 17.809 22.140 (19,6%) 20.726 (14,1%)
Construccion, mecanico, Industrial 23.470 16.496 42,3% 15.559 50,8%
Ventas en toneladas 65.604 78.624 (16,6%) 63.220 3,8%
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2021

El Consejo de Administracion de la sociedad dominante formula los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2021 mediante la firma del
siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 30 de septiembre de 2021

Los Administradores de la sociedad dominante manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, los
estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2021, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion,
tomados en su conjunto, y que el informe de gestidn incluye un analisis fiel de la evolucidn y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su
conjunto, junto con la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Firmantes

Don Francisco Irazusta Rodriguez
(Presidente Ejecutivo)

Don Emilio Ybarra Aznar
(Vicepresidente — Consejero Dominical)

Don Jorge Gabiola Mendieta
(Consejero Coordinador - Independiente)

Don Alfonso Barandiaran Olleros
(Consejero Dominical)

Don Enrique Migoya Pelaez
(Consejero Dominical)

Doiia Ana Muiioz Beraza
(Consejera Independiente)

Don Jesus Pérez Rodriguez-Urrutia
(Consejero -Otros externos)

Dofia Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
(Consejera Dominical)

Don Cristébal Valdés Guinea
(Consejero Dominical)



