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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 enunaescalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La sociedad podra invertir en activos de renta variable y renta fija, sin que exista predeterminacién en
cuanto a los porcentajes de exposiciéon en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion invertida en
cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos. La sociedad tiene como gestor relevante a Antoni Fernandez Serrano, cuya
sustitucion seria un cambio en la politica de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,70




Periodo actual

Periodo anterior

2020

2019

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,32

-0,23

-0,32

-0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.845.414,00 3.536.833,00
N° de accionistas 732,00 839,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.654 5,5014 5,4122 7,2183
2019 21.074 5,9585 5,9290 7,6288
2018 29.069 7,4564 6,0746 7,4862
2017 33.966 6,4818 6,2221 7,2094

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afo t-5
-7,67 -22,27 18,77 -10,18 -3,18 -20,09 15,04 -9,52
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,34 0,34 0,34 0,34 1,34 1,34 1,35 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

750
125,00 ; r’v\« 500
\
120,00 ? \J\rw\ f‘l ‘h‘ Y‘\ 250
\ 000 — — — .
1 A M w' 4" A ‘J ’L‘ » | 280 I
A ‘“ W }\ MY b ‘ 2
110,00 I\ W L\“ ‘ I H \l 500
105,00 ! IH WmJ \ 1 780
r&““ﬂ | i k! | 410,00
100,00 p——F ‘1 M !
\ 12,50
95,00 ‘4|‘ l
11‘ [ - N g & < @ i 2 2 -
20,00 _ _ "nﬁ.e@ \n;f‘ nnﬁé“ \nﬁ.e@ “ﬂ.@ {ﬁé“ "ﬂ‘@ \nﬁé“ "nﬁ.e@ \n;f‘
agol5 marl6  oct16  may17?  dic17  jul18  fsb19  sepl9  abr20 v v v v

W v M indice Letra del Tesoro 1Y

B v M indice Letra del Tesoro 1Y (Base 100)




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.415 66,53 15.140 71,84
* Cartera interior 10.416 66,54 15.143 71,86
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,01 -3 -0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.695 23,60 4.650 22,07
(+/-) RESTO 1.543 9,86 1.285 6,10
TOTAL PATRIMONIO 15.654 100,00 % 21.074 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.074 27.823 21.074
+ Compra/ venta de acciones (neto) -21,90 -14,41 -21,90 24,68
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,34 -13,41 -5,34 -67,35
(+) Rendimientos de gestion -4,55 -12,60 -4,55 -70,34
+ Intereses -0,18 -0,16 -0,18 -7,68
+ Dividendos 0,00 0,05 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -2,05 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -4,77 -10,44 -4,77 -62,49
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,39 -0,01 0,39 -6.329,62
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,81 -0,78 -20,86
- Comision de sociedad gestora -0,60 -0,61 -0,60 -19,01
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -19,01
- Gastos por servicios exteriores -0,13 -0,15 -0,13 -29,31
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -0,36
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.654 21.074 15.654

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 10.416 66,54 15.143 71,88
TOTAL RENTA FIJA 10.416 66,54 15.143 71,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.416 66,54 15.143 71,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.416 66,54 15.143 71,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

uoupEz:

~ OTROS:9.77% i

TesoReRiA

s023% - 0TROS:877%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

V/ Futuro s/DAX

DAX 1.234 Inversion
18/09/2020
V/ Futuro

Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 13.319 Inversion

100 18/09/20
V/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 645 Inversion
18/09/20
Total subyacente renta variable 15198
TOTAL OBLIGACIONES 15198




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 188837 miles de
euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 1802 miles de euros. De este volumen, 0 corresponden a renta variable, 1802 a renta fija, 0 a
derivados, 0 a operaciones sobre otras IIC y O corresponden a operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto
comisiones por un total de un 0,00 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,13 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados de renta variable durante el primer semestre de 2020 han experimentado un "crash" en toda regla, solo
comparable con el de 2008, 1987 o0 1929. Se han producido unos niveles de volatilidad muy altos iguales que cuando se
produjo la quiebra de Lehman Brothers en 2008 con un VIX en 85. No ha habido bolsa mundial que se salve del
descalabro, en los meses de febrero y marzo (en sus peores momentos) con rentabilidades del -32% en Estados Unidos, -
32% en Alemania, -32% en Francia, -33% en ltalia 0 -32% en Espafia.

Se ha producido un parén en seco de gran parte de la economia mundial con datos escalofriantes de peticiones de
desempleo en USA solo comparables con la gran depresion. La situacion en Asia parece que se va estabilizando, pero en
Europa y en Estados Unidos da la sensacién de que aun faltan muchas semanas o meses para poder ver una
recuperacion estable. En el segundo trimestre los Bancos Centrales han inyectado una cantidad ingente de dinero para
salvar la economia, en Estados Unidos hasta 3 billones de dolares, 6 veces mas que en la quiebra de Lehman Brothers de
2008. Los mercados han rebotado muy fuertemente y algunos incluso han vuelto a los maximos previos, el DAX ha
rebotado un +62%, +57% el Eurostoxx y +56% el Nasdaq que ha superado maximos histéricos.

En los proximos meses podemos seguir viendo mucha inestabilidad econémica, politica y social.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Empezamos el afio con una posicion 100% bajista. Con futuros del DAX con una ponderacién del 25% de la cartera y
futuros del Nasdaq con ponderacién del 73%. Durante el semestre hemos ido ajustando las ponderaciones hasta
alcanzar un 98% de cortos en el Nasdaq.

Al final del semestre, exactamente el dia 22 de marzo, decidimos poner la cartera al 100% en liquidez para ofrecer a todos
los accionistas una ventana de liquidez para cualquier necesidad.

A partir del 1 de abril volvimos a configurar la cartera bajista progresivamente con posiciones cortas en Nasdaq, DAX y
Eurostoxx.

c) Indice de referencia.

Smart Social Sicav obtuvo una rentabilidad en el primer semestre del -7,67 %. Smart Social Sicav no tiene ningun indice
de referencia.

Comparandolo con la rentabilidad medias de las letras del Tesoro a un afio ( la media ha sido del -0,383% ) obtuvo un
7,480 % por debajo , ello quiere decir que se ha comprortado pero que la inversion las letras, en el mismo periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Samart Social Sicav ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad negativa de -7,67%

El patrimonio de la SICAV en el primer semestre disminuyé en un -21,90% cerrando el semestre con un patrimonio de
16.458.317,45 euros. Indicar que a lo largo del periodo ha habido salidas netas por importe del -21,89% respecto al
aptrimonio medio del periodo.

El ndmero de accionistas decrecié en 110 lo que supone un total de 732 accionistas a fecha del fin de semestre. La
rentabilidad de la SICAV durante el semestre ha sido de -7.67 % y desde la constitucionde la Sicav la rentabilidad al
cierre del periodo ha sido del -8,31% (en negativa).

Los gastos soportados durante el Primer Semestre han ascendido a un 0,642% del patrimonio medio de la SICAV. De
este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,571% y la comision de depdsito un 0,048%. El resto de gastos
soportados por la SICAV, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).
Los gastos por intermediacion en derivados, en dicho periodo, han supuesto un 0,009% sobre el patrimonio medio de la
Sicav.

El patrimonio medio de Smart Social Sicav en este Primer Semestre se ha situado en 19.913.633,28 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de los fondos de la gestora.

La SICAV ha registrado en el Primer Semestre una rentabilidad del -7.37% mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria ( Vocacion Global) se sitian en un -7,59% , por lo que se ha comportado igual
gue el resto de vehiculos de igual vocacion.

Entendiendo que la categoria de Smart Social Sicav es Global, y dicha comparacion se corresponde a los de su misma
categoria.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre hemos aumentado posiciones bajistas en Nasdaq, hemos aumentado posiciones bajistas en
DAX y hemos tomado una posicién puntual bajista en Eurostoxx. También hemos estado al 100% en liquidez de forma
puntual durante 1 semana para ofrecer una ventana de liquidez a los accionistas.

b) Operativa de préstamo de valores.

No hay operativa de Préstamos de valores. Las operaciones que se han realizado son de derivados, a lo largo de este
primer semestre del afio.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Los derivados que se han usado a lo largo del primer semestre del 2020 han sido mayoritariamente, derivados sobre
indices (Futuros del Dax, Futuros del Nasdaq, Eurostoxx) mayoritariamente en posiciones cortas y de inversion.

Sobre la adquisiciéon temporal de activos, hay que indicar que solo se han realizado operaciones repos, para la inversion
de la liquidez.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

Smart Social Sicav no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

Smart Social Sicav no ha invertido en otras IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Smart Social SICAV no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el primer semestre supuso un 88,05% sobre
el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, registrandose a lo largo del primer semestre 5 dias en el que ha excedido
el 100%. Los motivos son por los continuos ajustes de la cartera de las posiciones, destacar el 6/04/2020 dicho
coeficiente se situd en el 105, motivado por una fuerte subida del mercado.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
de 21,39%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre ha
sido de aproximadante el 1%

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.1.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracién u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.




N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los principales indices de renta variable siguen muy inestables y creemos que aln tienen mucho recorrido las caidas. La
situacion nos hace seguir manteniendo nuestra posicion en cartera claramente bajista con un muy alto potencial de

rentabilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa P —— - O — o

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES0L02103056 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53]2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES0L02009113 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98

ES0L02007109 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53]2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES0L02006127 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98

ES0000012C46 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES0000012C46 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98

ES00000128X2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98

ES00000127H7 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98

ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]|2020-07-02 EUR 1.736 11,09 0 0,00

ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]2020-01-02 EUR 0 0,00 2.524 11,98
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 10.416 66,54 15.143 71,88
TOTAL RENTA FIJA 10.416 66,54 15.143 71,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.416 66,54 15.143 71,88
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.416 66,54 15.143 71,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion




No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 342.988.321,27 euros. De este volumen, 3.682.144,68 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 339.306.176,59 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido fue de -70,33 y -35139,12 euros respectivamente, con un rendimiento total de -35209,45 euros.
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