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1 Resumen Ejecutivo

A cierre del primer semestre del ejercicio 2016 destacamos:

e LaProduccion total ha sido de 6,759 M€
e El EBITDA se sitia en - 0,484 M€

e La contratacién total del primer semestre del ejercicio 2016 ha ascendido a 8,672 M. Consolidando
los esfuerzos en la implantacién y desarrollo en el mercado latinoamericano.

e El Grupo cierra el primer semestre del ejercicio con una cartera de 66,490 M€, un 37,4% superior a
la de cierre del primer semestre de 2015. Se consolida el futuro de la Compaiiia.

2 Principales Magnitudes

Grupo INYPSA Consolidado 2016 (k€) 2015 (k€)
Cifra de Negocio 6.759 6.717
EBITDA -484 -903
Resultado de explotacién -726 -1.199
Resultado Neto Atribuible 11.131 -1.813
Cartera 66.490 48.379

3 Analisis Cuenta de Resultados

3.1 Ventas
La cifra de negocios asciende a 6.759 k€.

La cifra es ligeramente superior a la correspondiente al mismo periodo del ejercicio anterior, y ello a
pesar de producirse un cierto retraso en la puesta en produccion de los proyectos contratados en el
ultimo trimestre del ejercicio 2015, periodo en el que se consiguié consolidar la cartera con importantes
contrataciones que son las que deben entrar en produccion a lo largo de este afio. La puesta en marcha
de los proyectos antes indicados, se esta produciendo con ritmos algo méas lentos de lo esperado, por
los tramites administrativos a realizar ante cada cliente en estos nuevos mercados.

La previsible evolucién de esta magnitud sera de mejora en el segundo semestre, no solo por la puesta
en marcha de los proyectos anteriormente indicados, sino que también por la ejecucion de la obra de la
Depuradora de Santo Domingo, actualmente el proyecto mas relevante en INYPSA, que esta en sus
fases mas iniciales de obra, y sera en el segundo semestre del ejercicio donde sin duda se producira un
incremento en la actividad productiva, que afectara de forma significativa al alza a la cifra de negocios
de la empresa.
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3.2 EBITDA
El EBITDA acumulado a cierre del primer semestre del ejercicio 2016 se sitla en -484 k€.

Mejora significativamente (46,4%) sobre la cifra del mismo periodo del ejercicio anterior,
contrarrestando en parte el bajo crecimiento en la cifra de produccién con una mejora en la rentabilidad
media de los proyectos, asi como una gestion estricta del gasto de la compafiia.

3.3 Resultado de Explotacion

El resultado de explotacion a cierre de Junio de 2016 se sitia en —726 k€, mejorando este el cierre del
ejercicio anterior en un 39,4%. Las razones expuestas en el apartado anterior son igualmente validas
para este caso.

3.4 Resultado Neto Atribuible

El resultado neto atribuible al cierre del primer semestre del ejercicio 2016 es de 11.131 k€.

Esta cifra se ve afectada por los 11.981 k€ de plusvalia generados a principios de junio, al ejercitar la
opcion de venta de nuestras participaciones en la compafiia Instituto de Energias Renovables S.L. (IER).
La plusvalia de esta operacién, firmada en junio de 2014 dentro de la Ultima reestructuracion de deuda
financiera, ya se encontraba incorporada a las Cuentas individuales pero no asi a las consolidadas.

AUn sin tener en cuenta esta plusvalia, el Resultado Neto habra registrado en este primer semestre una
mejora del 53% sobre el correspondiente al mismo periodo del ejercicio anterior, debido a la ya
comentada mejora de rentabilidad media de los proyectos asi como a una contencién en los gastos, de
ahi la mejor evolucion de este dato frente al ejercicio anterior.

3.5 Contratacion

La contratacién a cierre del primer semestre de 2016 ha sido 8.672 k€. Como consecuencia de ello, la
cartera se sitla en 66.490 k€, lo que es esperanzador para el futuro del Grupo en los préximos
ejercicios.

Tras la elevada contratacion de los ultimos meses de 2015, en este primer semestre de 2016 se ha
ralentizado el ritmo de contratacion, como consecuencia del alargamiento de los periodos de evaluacién
de ofertas en buena parte de los clientes internacionales para los que estamos licitando, asi como por el
pardn detectado en el mercado interior debido a la fase de interinidad politica actual. Sin embargo, se
espera la resolucion, a finales de afio, de importantes contratos en fase de evaluacién de oferta, lo que
posibilitara el incremento de la cartera de proyectos y la progresiva consolidacién en los mercados
exteriores donde INYPSA ha estado invirtiendo en los ultimos ejercicios.

Los principales contratos nacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucion
durante este primer semestre del ejercicio 2016 han sido:

0 Gestion de la informacion generada por las redes espafiolas de calidad del aire ambiente.
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente.

0 Trabajo de visita rapida de campo de recintos rechazados o dudosos por teledeteccién durante el
afio 2016. Tecnologias y Servicios Agrarios, S.A. (TRAGSATEC)
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0 Prorroga del contrato de Asistencia Técnica de apoyo en las autorizaciones de las obras y
actuaciones que afectan a los cauces y sus margenes. Confederacién Hidrogréafica del Tajo.

0 Servicio de explotacion y gestion de datos de la red de vigilancia de la calidad del aire de la
comunidad auténoma de la Regién de Murcia. Consejeria de Agua, Agricultura y Medio Ambiente
(C.ARM,)

o Direccion de las obras correspondientes a las obras incluidas en la actuacion urgente 4.d,
“Eliminacién de la contaminacién del embalse de Flix”, recogida en la Ley 11/2005,
correspondientes al proyecto constructivo para la eliminacion de la contaminacién quimica en el
embalse de Flix (Tarragona)”. Aguas de las Cuencas del Mediterraneo, S.A. (ACUAMED)

o0 Ampliacion Asistencia Técnica para la tramitacion de expedientes relativos a Aprovechamientos
Hidroeléctricos en las cuencas de los rios de la parte espafiola de la demogréfica del Mifio-Sil.
Confederacion Hidrografica del Mifio-Sil.

0 Prestacion de servicios de produccion de agua caliente para calderas alimentadas con Biomasa.
Sociedad Cooperativa Madrilefia EI Casar Del Molino

Los principales contratos internacionales en los que la compafiia ha sido seleccionada para su ejecucion
durante el ejercicio 2016 han sido:

o0 Contrato de Ejecucién del Proyecto "Construcciéon de cuatro guarderias, ubicadas en la Aldea
Santa Rosa, Catalufia, Colonia Villanueva y Nueva Jerusalén, de Tegucigalpa, Municipio del
Distrito Central, Republica de Honduras". Alcaldia Municipal Distrito Central (AMDC)/Banco
Centroamericano Integracién Econémica (BCIE). Honduras.

o0 Estudio y disefio final proyecto de aprovechamiento embalse de rio Nacaome para agua potable
para el municipio del Distrito Central y comunidades aledafias. Alcaldia Municipal del Distrito
Central. Honduras.

0 Construccién y Equipamiento del Relleno Sanitario El Pinalito, Gracias, Lempira. Banco
Centroamericano de Integracion Econdémica (BCIE). Honduras

o0 Elaboracién del estudio definitivo y expediente técnico del proyecto: Ampliacion y mejoramiento
de los sistemas de agua potable y alcantarillado de los sectores 311, 313, 330, 310, 312, 314, 300,
307, 319, 324 y 301 Nueva Rinconada. Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima
(SEDAPAL). Pera.

0 Formulacién, Disefio y Supervision de Infraestructura de los 45 Sistemas Integrados de Escuela
Inclusiva de Tiempo Pleno (SI-EITP) a intervenir por FOMILENIO Il. FONDO DEL MILENIO II
(FOMILENIO). El Salvador.

3.6 Situacion general del mercado

La situacion del mercado interno contindia bajo minimos, con valores de inversién muy reducidos y con
precios de oferta a la baja debido a la fuerte competencia y a los sistemas de valoracién de ofertas
basados fundamentalmente en el precio. Ello se ve agravado en este momento por la situacién de
interinidad politica, que supone una mayor resistencia a la agilizacién de los procesos de adjudicacion.
Como punto a sefalar de cara al futuro, hay que destacar que acaba de finalizar el plazo para llevar a
cabo la transposiciéon de la normativa europea de contratacion, que en el campo de la ingenieria
supondra sin duda un impulso a la valoracion de las ofertas en base a su calidad técnica por encima del
precio, lo que conllevard una mejora en los precios y por tanto en los margenes de dichos proyectos.
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Esperamos que el nuevo gobierno tenga como prioridad la adaptacién de dichos procedimientos de
valoracién para adaptarlos a la normativa europea cuanto antes, pues en caso contrario se veria
abocado a soportar multas por incumplimiento.

En los mercados exteriores en los que se esta estableciendo INYPSA, existe una gran competencia, no
solo de empresas locales sino también de grandes compafiias que han tenido que iniciar el mismo
proceso exportador en el que se encuentra inmerso INYPSA. Por el contrario, seguimos sefialando como
aspecto positivo el importante volumen de oportunidades detectadas y que se adaptan a nuestra cartera
de productos, lo que nos hace ser optimistas de cara a seguir implantandonos y desarrollandonos
dentro de lo que es la oferta de los productos donde INYPSA es competitiva y ofrece un valor afiadido
respecto al resto de la competencia existente.

Como bien es conocido, INYPSA se ha centrado en desarrollar varios paises del area Latinoamericana,
en los que se han detectado importantes Planes de inversion en las areas de Agua y Medio Ambiente
hasta el afio 2020, siendo estas dos las areas donde INYPSA es un referente mundial, por lo que
consideramos que las opciones que se presentan para la consolidacion de desarrollo de la compafiia
son muy esperanzadoras.

Por ultimo, debemos de sefialar la consolidacion del area de Eficiencia Energética en el mercado
interior, a través de nuevas adjudicaciones que amplian nuestra cartera de proyectos en ejecucion, asi
como nuestras referencias de cara a desarrollar esta area de actividad en los diferentes mercados
exteriores, donde se vienen detectando importantes oportunidades de negocio como consecuencia de la
escasez de energia existente, asi como el coste elevado de la misma, lo gue hace un producto muy
atractivo para determinadas sectores de estos mercados.

4 Ventasy contratacion por segmentos geograficos

A continuacion presentamos las ventas y la contratacién por segmentos geograéficos.

Las ventas nacionales han representado a cierre de este primer semestre del 2016 un 45% de las
ventas totales realizadas, lo que supone una reduccion de 8 puntos porcentuales sobre el mismo
periodo del ejercicio anterior y 5 puntos menos que la cifra de cierre del primer trimestre, indicando
clara la tendencia a la mayor componente internacional de la Compaifiia.

Distribucién Geografica Ventas 2016 Distribucién Geografica Ventas 2015
S 1S)
Mercado Resto
interior del Mercad
Resto del 45% Mundo o
Mundo 47% interior
55% 53%
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En la distribucion de la nueva contratacion, el mercado exterior al cierre del periodo supone el 57% del
total de la cifra de contratacion, cifra que sin duda crecera en cuanto se concreten el resultado de las
importantes licitaciones en las que la compafiia esté participando en el mercado internacional. Fruto
de los esfuerzos y la implantacion realizada por parte de INYPSA en los mercados exteriores, el peso de
estos debe ser cada dia mas importante. En este sentido, debemos destacar que el mercado Espafiol ha
dejado de ser el principal mercado para la companiia, ya que son otros los que estan generando la nueva
cartera de proyectos.

Distribucion Geografica Contratacion 2016
(1S)

Mercado
interior
43%
Resto del
Mundo
57%

Tal y como venimos sefialando, este cambio dentro de la estrategia de inversion y desarrollo de la
compafiia, ha motivado un importante cambio en la estructura productiva y de negocio dentro de
INYPSA, para poder aprovechar y desarrollar todas ventajas y sinergias en estos nuevos mercados,
ademas de adaptarse a las necesidades que nuestros nuevos clientes objetivo demandan.

5 Otros acontecimientos

El pasado 13 de abril se llevd a cabo el acto de primera piedra del contrato de construccién de la
Depuradora del Rio Ozama en Santo Domingo (Republica Dominicana). Dicha obra, de gran importancia
para la Compaiiia, inicié los trabajos a finales de 2015 y se encuentra ya en fase de movimiento de
tierras, con el objetivo de finalizar la totalidad de los trabajos a finales de 2017. En los préximos meses
la produccion y margenes de dicha obra se notaran sustancialmente en las cifras de negocio de la
compaiiia, tal y como se ha indicado anteriormente.

Es de destacar que durante este primer semestre la participada Stereocarto ha cumplido con los hitos
establecidos en su nuevo Plan de Negocio por lo que hemos decidido no realizar ninguna provision
adicional.

El pasado 3 de junio se procedi6 a la firma por parte de INYPSA y los acreedores financieros de la
ejecucioén de la opcion de venta de nuestras participaciones en Instituto de Energias Renovables S.L.
(IER), a cambio de cancelacion de deuda por importe de 13.282 k€, tal como estaba previsto en nuestro
Acuerdo de Refinanciacion de Deuda de junio 2014. Esta operacion, ha supuesto para la compafiia una
importante mejora de las partidas dentro del balance a nivel consolidado, lo que fortalece los ratios
necesarios para poder licitar y competir en los mercados internacionales.
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6 Hechos Significativos

(o}

7

7 de enero de 2016: La Sociedad presenta la informacion trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez correspondientes al cuarto trimestre del
2015.

29 de febrero de 2016: La Sociedad remite informacién sobre los resultados del segundo
semestre del ejercicio 2015.

07 de abril de 2016: La Sociedad remite la informacién trimestral de operaciones sobre acciones
propias al amparo del contrato de liquidez.

28 de abril de 2016: La sociedad remite el Informe Anual de Gobiernio Corporativo del ejercicio
2015.

28 de abril de 2016: La sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los

consejeros del ejercicio 2015.

13 de mayo de 2016: La sociedad remite la informacion sobre los resultados del primer

trimestre del ejercicio 2016.
24 de mayo de 2016: La Sociedad publica la convocatoria de la Junta Ordinaria de Accionistas.

06 de junio de 2016: La Sociedad informe de la cesion de la participacidn en el IER en ejercicio de

la opcidn de venta firmada en junio de 2014 con sus entidades financieras.

29 de junio de 2016: La Sociedad informa de los Acuerdos de Junta Ordinaria de Accionistas.

Informacion Bursatil

Cotizacion de la accion a cierre del primer semestre del ejercicio 2016:

La accién Final Inicial Variacion
INYPSA 0,145 0,175 -17,14%
IBEX-35 8.163.30 9.544,20 -14,47%
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Evolucion de la cotizacion INYPSA vs. IBEX-35
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8 Hechos Posteriores de Interés

Como hechos significativos posteriores al 30 de junio de 2016 y hasta la fecha de emisién de esta

Informacion Financiera Intermedia destacamos:
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0 11 dejulio de 2016: La Sociedad remite la informacion trimestral de operaciones sobre acciones
propias al amparo del contrato de liquidez.

0 01 de agosto de 2016: La sociedad comunica la contratacion de diversos contratos en los
mercados internacionales por un importe de 4,8 millones de délares.
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