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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podré invertir,ya sea de manera
directa 0 indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicidon en cada clase de activo pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de laOCDE sujetos
a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
qgue se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises

emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun
indice de referencia en su gestion.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la gestion de activos con URSUS-3 CAPITAL, A.V., S.A, dicha delegacion ha
sido acordada por la Junta General de Accionistas de la propia SICAV con fecha 31/08/2015, de conformidad con lo
establecido en el articulo 7.2 del RIIC y con los requisitos establecidos en el articulo 98 del mismo cuerpo legal.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,27 0,37 0,27 0,93
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 636.156,00 646.850,00
N° de accionistas 102,00 108,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.450 5,4232 5,0004 5,8884
2021 3.784 5,8500 5,6348 6,1555
2020 3.981 5,9415 5,2304 7,9254
2019 5.969 7,8079 6,8588 7,8464

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,42 0,42 0,42 0,42 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-7,30 -7,30 0,58 -1,75 -2,26 -1,54 -23,90 12,59 -11,56
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,54 0,53 0,64 0,54 2,24 2,12 2,13 1,97
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.379 97,94 3.575 94,48
* Cartera interior 1.531 44,38 1.997 52,77
* Cartera exterior 1.850 53,62 1.578 41,70
* Intereses de la cartera de inversion -2 -0,06 1 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 41 1,19 174 4,60
(+/-) RESTO 30 0,87 35 0,92
TOTAL PATRIMONIO 3.450 100,00 % 3.784 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.784 3.766 3.784
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,57 -0,09 -1,57 1.457,20
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,80 0,57 -7,80 -1.913,49
(+) Rendimientos de gestion -7,29 1,06 -7,29 -1.854,51
+ Intereses 0,11 0,20 0,11 -47,05
+ Dividendos 0,07 0,31 0,07 -80,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,29 -0,16 -0,29 71,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,01 3,14 -4,01 -220,29
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,75 -2,62 -0,75 -73,03
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,53 0,15 -2,53 -1.643,80
+ Oftros resultados 0,11 0,04 0,11 138,82
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,51 -0,51 -0,51 -46,71
- Comision de sociedad gestora -0,42 -0,43 -0,42 -7,72
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -7,72
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -1,03
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,02 -0,03 44,92
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -75,16
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,00 -12,27
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -12,27
+ Otros ingresos 0,00 0,02 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.450 3.784 3.450

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 97 2,80 397 10,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 22 0,63 25 0,66
TOTAL RENTA FIJA 118 343 422 11,14
TOTAL RV COTIZADA 1.412 40,94 1.575 41,63
TOTAL RENTA VARIABLE 1412 40,94 1575 41,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1531 44,37 1.997 52,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 263 7,62 72 191
TOTAL RENTA FIJA 263 7,62 72 1,91
TOTAL RV COTIZADA 1112 32,24 1.024 27,06
TOTAL RENTA VARIABLE 1.112 32,24 1.024 27,06
TOTAL IIC 480 13,92 479 12,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.855 53,77 1575 41,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.386 98,14 3.571 94,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
DIV: USD Forward|Divisa 56 Inversion
USD/EUR||Fisica
Venta
Futuro|SUBYACE .
SUBYACENTE EURO DOLAR 634 Inversion
NTE EURO

DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 690
TOTAL OBLIGACIONES 690
4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El Consejo de Administracion de la Sociedad, ha decidido la continuidad de la Sociedad y considera que podra cumplir con
el requisito establecido en la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, en
su redaccion aplicable para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2022. Este nuevo requisito
establece que, a los efectos de la aplicacion del tipo de gravamen del 1%, la determinacién del nimero minimo de 100
accionistas a que se refiere el articulo 9.4 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
se realizar4 computando exclusivamente aquéllos que sean titulares de acciones por importe igual o superior a 2.500
euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicién de las acciones. El
nimero minimo de accionistas computado conforme a lo expuesto debera concurrir durante un nimero de dias que
represente al menos las tres cuartas partes del periodo impositivo. No obstante, existe el riesgo de que, por razones
sobrevenidas, que no permitan cumplir el requisito sefialado en el parrafo anterior, la sociedad tenga que tributar al tipo
general del Impuesto sobre Sociedades.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones



Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 719.447,13 euros que supone el 20,85% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 396,66 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Durante este primer trimestre del 2022 hemos visto caidas generalizadas tanto en los mercados de renta variable como en
los de renta fija, las rentabilidades de los bonos se han ido a niveles no vistos desde el afio 2018.
Las interrupciones en la cadena de suministro, una demanda mantenida por politicas monetarias y fiscales muy
acomodaticias durante el Covid han generado inflacion a niveles no vistos desde el siglo pasado. El conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania ha acentuado todavia mas la presion en los precios.Este aumento de precios en un momento en que los
bancos centrales estan iniciando la desescalada de sus amplias politicas monetarias junto a unas altas valoraciones, han
propiciado caidas importantes en los mercados desarrollados de renta fija.
Dentro de los mercados emergentes la situacion no ha sido tan homogénea en renta variable, aquellas economias con un
alto componente exportador de materias primas, han tenido un buen comportamiento como por ejemplo Brasil con
subidas de doble digito en lo que va de afio, mientras que otros con un alto componente intervencionista, caso de la
economia china, llevan caidas similares a los mercados desarrollados. Mencién aparte la bolsa de Moscu con caidas
superiores al 30%, motivadas por el conflicto bélico.
En renta fija emergente hard currency, también hemos visto subidas generalizas en las rentabilidades de los bonos a
excepcion de casos como el chino, donde se descuenta a diferencia de la mayoria una politica monetaria acomodaticia
ante el parén que esta teniendo la economia.
El VIX o la volatilidad del $&amp;P 500 llego a alcanzar niveles del 40% tras el inicio de la invasion de Rusia a Ucrania,




sin embargo segun fue avanzando el mes de marzo volvié a niveles de un 20%.En divisas contrasta la fortaleza del Dolar
versus la debilidad del Yen, donde se ve la divergencia entre la politica monetario entre los bancos centrales entre USA 'y
Japon.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 13,07% y 81,33%,
respectivamente y a cierre del mismo de 10,99% en renta fija y 87,10% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracién al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.
En nuestras decisiones de inversion, tenemos en cuenta, posibles impactos derivados del COVID-19 que afecten por un
lado a la situacion econémica global a nivel macro y a la situaciéon econémica sectorial y particular de las empresas a nivel
micro.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un -7,30% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del -0,24% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
El peor comportamiento de la SICAV con respecto a su Benchmark viene motivado por la evolucion en el periodo de los
activos de riesgo
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha caido un -7,30%, el patrimonio se ha reducido hasta los 3.450.029,95
euros y los accionistas se han reducido hasta 102 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,54%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,51% y 0,03%, respectivamente.
A 31 de marzo de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: GESTAMP AUTOMOCION SA, ASML
HOLDING NV, INDITEX, NETFLIX INC, UNITY SOFTWARE INC, LYXOR EURSTX600 BANKS. Las principales
ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: CAIXABANK SA, DOMINO'S PIZZA INC.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
A 31 de marzo de 2022, la Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el
tipo de cambio.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 4,97%
La Sociedad ha utilizado contratos "forwards" como cobertura de divisa. El grado de cobertura en el periodo
ha sido de: 17,34%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacion sobre inversiones.
A 31 de marzo de 2022, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 10,99% del patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: BONO AURIGA PYMES NEW
23/01/2026.
Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.




Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras [ICs a 31 de marzo de 2022 suponia un 13,91%, siendo las gestoras principales
ROBECO LUXEMBOURG SA y MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD.
La Sociedad no mantiene a 31 de marzo de 2022 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de marzo de 2022, ha sido 20,07%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,41%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
La economia traia fuertes vientos de cola antes de la invasion de Ucrania por parte de Rusia, por lo tanto siempre que el
conflicto bélico se quede en el tapete ucraniano y no pase de amenazas o tensiones de amenaza a paises de la OTAN
por parte de Rusia, pensamos que la economia no va a entrar en recesion y que las caidas que hemos visto durante este
primer trimestre es una oportunidad de inversion.
Si nos fijamos en los tipos de interés de los bonos en USA, la rentabilidad del bono a 2 afios ha finalizado el trimestre en el
2.5%, es decir descuenta una subida de un 2% del tipo oficial que esté al 0.5%. Desde luego un error en la politica
monetaria por parte de los bancos centrales seria un motivo que haria descarrilar la economia, sin embargo el mercado
descuenta ya una salida agresiva de la Reserva Federal Norteamericana y no debemos olvidar que la inflacion viene
principalmente por la oferta donde los bancos centrales menos pueden hacer y en USA estamos alcanzando niveles de
empleo superiores a los niveles pre Covid y el resto de los paises desarrollados van en la misma direccién.
Ademas el looking forward de los bancos centrales depende de la evolucion de la economia y como responda ésta a la
inflacion y al conflicto bélico. Una relajacion de los precios en la segunda parte del afio ante un consumo de gas inferior
en el hemisferio norte por el calor, menor dependencia del petréleo y una cadena de suministro destensandose segun se
levantan las restricciones por el Covid, motivarian una relajacién en la estrategia de subida de tipos de interés, lo que es
lo es positivo para el crecimiento econémico.
No tenemos que olvidar que venimos de un ciclo pre Covid claramente deflacionista, por lo que pensamos que la
economia puede seguir creciendo con niveles razonables de inflacién.
Los PMI de los paises desarrollados siguen mostrando crecimiento en niveles en torno a 55, a excepcién de Japon
condicionado por su politica de Covid 0, lo que nos aleja ademas de un recalentamiento econémico que si exigiria una
mayor actuacién de los bancos centrales y en mercados emergentes los datos anticipados tampoco nos estan anticipando
correccion.




En renta variable recomendamos una cartera que pueda aprovechar las oportunidades que nos siguen ofreciendo los
activos Value, pero que también se pueda aprovechar de las caidas que han tenido los Growth y a nivel geografico
preferimos por valoracién Europa a USA. En mercados emergentes si seriamos mas selectivos aprovechando las
oportunidades que nos ofrecen aquellos que hayan tenido un mayor castigo, como los asiaticos e infravalorando mercados
como el brasilefio que como comentdbamos en la situacion de los mercados han tenido un gran comportamiento y los
vemos caros.

En renta fija vemos mas valor en deuda corporativa que en publica y dentro de las zonas geogréficas nos decantamos por
las economias emergentes que nos ofrecen una mayor rentabilidad.En cuanto a la duracién, la bajaremos en la cartera
pues pensamos que la subida de los tipos ya esta descontada y nuestra expectativa de crecimiento deberia favorecer la
inclinacion positiva de la curva de los tipos.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0205227004 - BONOS|ASTURIANA DE LAMINAD|5,750|2026-08-02 EUR 0 0,00 199 5,27
ES0305293005 - BONOS|GREENALIA SA|4,950|2023-12-15 EUR 97 2,80 197 5,22
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 97 2,80 397 10,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 97 2,80 397 10,48
XS1757753071 - BONOS|AURIGA GLOBAL INVEST|0,000/2026-01-23 EUR 22 0,63 25 0,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 22 0,63 25 0,66
TOTAL RENTA FIJA 118 3,43 422 11,14
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 63 1,82 0 0,00
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 71 2,07 99 2,63
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 96 2,77 112 2,96
ES0105293007 - ACCIONES|GREENALIA SA EUR 171 4,97 186 4,92
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 63 1,81 63 1,66
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 95 2,75 90 2,39
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA EUR 115 3,33 82 2,15
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA S.A. EUR 86 2,50 88 2,33
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 117 3,39 175 4,64
ES0136463017 - ACCIONES|AUDAX RENOVABLES SA EUR 58 1,68 57 1,50
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 0 0,00 62 1,65
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 65 1,90 86 2,28
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 47 1,38 0 0,00
ES0167050915 - ACCIONES|ACS. ACTIV DE CONST Y SERVS EUR 71 2,06 68 1,81
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 74 2,16 152 4,02
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATE AIR EUR 87 2,54 89 2,34
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 132 3,82 164 4,35
TOTAL RV COTIZADA 1.412 40,94 1.575 41,63
TOTAL RENTA VARIABLE 1412 40,94 1.575 41,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1531 44,37 1.997 52,77
ES0205227004 - BONOS|ASTURIANA DE LAMINAD|5,750|2026-08-02 EUR 192 5,57 0 0,00
XS0221627135 - BONOS|UNION FENOSA FINANCE|1,173|2166-12-30 EUR 70 2,04 72 1,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 263 7,62 72 191
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 263 7,62 72 1,91
TOTAL RENTA FIJA 263 7,62 72 191
IEO0B579F325 - ACCIONES|INVESCO PHYSICAL MARKETS PLC EUR 144 4,16 131 3,47
NLO0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJE PHILIPS NV EUR 83 2,41 98 2,60
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING N.V. EUR 66 1,93 0 0,00
FR0010557264 - ACCIONES|ABE SCIENCE SA EUR 32 0,91 37 0,98
FR0013176526 - ACCIONES|VALEO S.A. EUR 70 2,04 56 1,48
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP UsD 84 2,42 89 2,35
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 82 2,39 82 2,17
US0970231058 - ACCIONES|BOEING COMPANY UsD 102 2,96 104 2,76
US19260Q1076 - ACCIONES|COINBASE UsD 77 2,24 100 2,64
US25754A2015 - ACCIONES|DOMINO'S PIZZA INC UsD 0 0,00 89 2,35
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 50 1,45 0 0,00
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 59 1,72 69 1,83
US8969452015 - ACCIONES|TRIPADVISOR INC UsD 103 2,98 101 2,66
US91332U1016 - ACCIONES|UNITY SOFTWARE INC UsD 53 1,53 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 106 3,08 68 1,79
TOTAL RV COTIZADA 1112 32,24 1.024 27,06
TOTAL RENTA VARIABLE 1.112 32,24 1.024 27,06
IE0004866889 - PARTICIPACIONES|BARING INTERNATIONAL FUND EUR 51 1,48 61 1,60
LU0129463922 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN A.MANAG. EUROPE SAR UsD 94 2,73 107 2,81
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0823426993 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS ASSET MNGT LUX UsD 45 131 54 142
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD| EUR 96 2,78 118 3,12
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 67 1,93 0 0,00
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 127 3,69 139 3,68
TOTAL IIC 480 13,92 479 12,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.855 53,77 1.575 41,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.386 98,14 3.571 94,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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