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Trader Maderero
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D n Forestal

S {0060)
% por filiales iberoamericanas

MADERA CORTADA (000 m?)
“% porfiliales ibercamericanas
% cortas sfventas

MADERA VENDIDA (000 m°)
‘o por filiales iberoamericanas

(Ml euro)

RDOS.DE EXPLOTACION (Mill euro) 18
% s/ventas :
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Divisiéon Celulosa

ICELULOSA PRODUCIDA (800 t.)
E % TCF sftotal
o utlilizacion de la capacidad fabril

 CELULOSA VENDIDA {000 t.)
% en Centro/Norte de Europa

ELECTRICIDAD PRODUCIDA (800 Kw.h)
QUIMICOS PRODUCIDOS (D00 t.)

VENTAS (Miill euro) .
 CEIiTosa s/venias Division

RDO.DE EXPLOTACION (Mill euro)
% sfventas

INVERSION (Mill euro)

LPLANTILLA {personas







ANO  ANO  ANO
1997 1998 1999

RESULTADOS DE EXPLOTACION (EBIT)
% sfventas

Coste equivalente US$/t. Celulosa

RESULTADOS FINANCIEROS

RDO. NETO DESPUES DE IIAPUESTOS
o) o H e————




B_;alan rupo ENCE

MOVILIZADO

ACTIVOS NETOS

FONDOS PROPIOS

7o Pasivo neto a coste / Fondos propios
o Fondos propios+Subvenc, s/inmovilizado
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bex-35

Capitalizacién ENCE |

17,25
25.470.000 |













Precio de [a celulosa (€/1)

Hentabiiidades

especitacuiares

3 afios de sabrecapacfdad . - “Recuperacion de demanda
y crisls sucesivias en As:a y Sudamenca" : e Infratanacidad™

inier

Expansion ydﬁfersfﬁcacfdﬂ dé ia Divisién Forestal, y
miéxima competitividad en costes;  producto ¥
serviclo en la Dwfsfdn de Celu.fosa

























EURO DEBIL

L Ene-00 Seppg’
FlargaUS$ 630 710 +727%
F.eucalipoe 580 780




| ENTIDAB o FECHA !NFOHME PREC!O OBJETIVO*
MerrillLynch 4100 230€
Renta4 4T00 23,7¢
| BSCH-Sénta'n'dér- o 411__10_-" o 20¢
| Morgan Stanley - ZTGG. o 35-,0€
Bemtn & Mon;ardm | ZTDQ . 27,3¢
_Schroders Salomon S B o 1T00 o 25,El€ .

'Deutsche Bank . 1T







