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Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Audax Renovables, S.A. (la
“Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (el “Grupo”), que comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio 2024, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana vy, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
2024 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2023. Esta cuestidon no modifica nuestra
conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informaciéon contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2024. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Audax Renovables, S.A. y sociedades dependientes.
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Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Audax Renovables, S.A.
en relaciéon con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

KPMG Auditores, S.L.
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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado

(Expresado en miles de Euros)

No auditado Auditado

Activo Nota 30/06/2024 31/12/2023
Fondo de comercio 5 138.015 137.996
Otros activos intangibles 5 194.844 197.951
Inmovilizado material 5 179.374 156.264
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 6 13.034 13.415
Activos financieros 7 65.655 67.986
Activos por impuestos diferidos 15 14.743 15.771
Total activos no corrientes 605.665 589.383
Existencias 16.848 12.512
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y9 244 444 254.262
Activos por impuestos corrientes 5.755 6.537
Activos financieros 7 125.479 139.080
Periodificaciones y otros activos corrientes 9 62.998 63.203
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 205.158 230.196
Total activos corrientes 660.682 705.790
Total activo 1.266.347 1.295.173
Patrimonio Neto y Pasivo Nota 30/06/2024 31/12/2023
Capital 45.343 44.029
Prima de emision 435.821 420.316
Reservas (306.648) (335.518)
Acciones propias en cartera (3.293) (997)
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 33.746 29.030
Diferencias de conversion (5.830) (4.061)
Otro resultado global 7.143 8.421
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 206.282 161.220
Participaciones no dominantes 13.649 12.032
Total patrimonio neto 11 219.931 173.252
Provisiones 12 1.629 1.498
Pasivos financieros por emisiéon de obligaciones y otros valores negociables 13 420.955 418.484
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 83.776 54.619
Pasivos por arrendamientos 13 18.291 19.324
Instrumentos financieros derivados 8y 13 3.034 4
Otros pasivos financieros 13 32.043 32.115
Subvenciones 14 4.339 4.432
Otros pasivos no corrientes 25.826 31.160
Pasivo por impuestos diferidos 15 10.799 11.403
Total pasivos no corrientes 600.692 573.039
Provisiones 12 14.735 23.930
Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros valores negociables 13 47.754 88.821
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 21.379 20.850
Pasivos por arrendamientos 13 1.846 1.664
Instrumentos financieros derivados 8y 13 2.062 4.567
Otros pasivos financieros 13 2.057 6.005
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 183.280 246.711
Pasivos por impuestos corrientes 18.953 10.321
Otros pasivos corrientes 153.658 146.013
Total pasivos corrientes 445.724 548.882
Total patrimonio neto y pasivo 1.266.347 1.295.173

Las notas 1 a 21 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de

junio de 2024

El balance consolidado de 31 de diciembre de 2023 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

(Expresada en miles de Euros)

No auditado No auditado
Nota 30/06/2024 30/06/2023

Ingresos ordinarios 16 882.700 1.215.434
Aprovisionamientos 16 (762.302) (1.112.755)
Otros ingresos de explotaciéon 766 3.804
Gastos por retribuciones a empleados 16 (20.275) (17.817)
Otros gastos de explotacion 16 (39.369) (39.790)
Amortizacién del inmovilizado 5 (10.902) (10.686)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4 (705)
Resultado de explotacion 50.622 37.485
Ingresos financieros 4.803 2.923
Gastos financieros (15.958) (17.314)
Resultado por enajenaciones y variaciones de valor de instrumentos financieros 10.271 (1.214)
Diferencias de cambio 3.385 (7.278)
Resultado financiero 16 2.501 (22.883)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 6 (838) 2.449
Resultado antes de impuestos de las actividades continuadas 52.285 17.051
Gasto por impuesto sobre las ganancias (16.832) (7.250)
Resultado después de impuestos de las actividades continuadas 35.453 9.801
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas — —
Resultado consolidado del ejercicio 35.453 9.801
Resultado atribuible a la sociedad dominante 33.746 8.377
Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.707 1.424

30/06/2024 30/06/2023
Beneficio o (pérdida) por accion
Basico 0,077 0,019
Diluido 0,077 0,019

Las notas 1 a 21 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de

junio de 2024



AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado Consolidado de Resultado Global
(Expresado en miles de Euros)

Resultado Consolidado del ejercicio

Otro resultado global

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Por coberturas de flujos de efectivo (Nota 8)
Ganancias / (pérdidas) por valoracién

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero
Efecto impositivo

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos

Resultado Global Total del ejercicio

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante
Resultado global total atribuible a participaciones no dominantes

No auditado No auditado
30/06/2024 30/06/2023
35.453 9.801
(1.779) 10.821
(8.704) 8.092
6.925 2.729
(1.769) 5.603
445 (2.705)
(3.103) 13.719
32.350 23.520
30.699 22.605
1.651 915

Las notas 1 a 21 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de

junio de 2024



Saldo al 31 de diciembre de
2022

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Variaciones del perimetro
Otros movimientos

Reservas

Saldo al 30 de junio de 2023

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Variaciones del perimetro
Otros movimientos

Reservas

Saldo al 31 de diciembre de
2023

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Ampliacién de Capital

Otros movimientos

Reservas

Saldo al 30 de junio de 2024

Las notas 1 a 21 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de 2024

Resultado Patrimonio
atribuible a la Otro atribuido a la
Prima de Acciones sociedad Diferencias de  Resultado Sociedad Participaciones Patrimonio
Capital emision Reservas propias Dominante conversion Global Dominante  no dominantes neto

44.029 420.316 (339.066) 3.539 (8.210) 1.821 122.429 13.344 135.773
— — — — 8.377 5.603 8.625 22.605 915 23.520

— — — — — — — — (44) (44)

— — 47 (997) — — — (950) — (950)

— — 3.539 — (3.539) — — — — —
44.029 420.316 (335.480) (997) 8.377 (2.607) 10.446 144.084 14.215 158.299
— — — — 20.653 (1.454) (2.025) 17.174 (2.183) 14.991

— — (38) — — — — (38) — (38)
44.029 420.316 (335.518) (997) 29.030 (4.061) 8.421 161.220 12.032 173.252
— — — — 33.746 (1.769) (1.278) 30.699 1.651 32.350

— — — — — — — — (34) (34)
1.314 15.505 (499) — — — — 16.320 — 16.320
— — 339 (2.296) — — — (1.957) — (1.957)

— — 29.030 — (29.030) — — — — —
45.343 435.821 (306.648) (3.293) 33.746 (5.830) 7.143 206.282 13.649 219.931




AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

(Expresado en miles de Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Pagos por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision
Adquisicién de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucion
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Oftras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros pasivos financieros
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

No auditado No auditado
30/06/2024 30/06/2023
Nota 52.285 17.051
17.282 47.706
5 10.902 10.686
3.734 7179
(1.828) 8.829
(136) (127)
4) 705
(10.271) 1.214
(4.803) (2.923)
15.958 17.314
(3.385) 7.278
838 (2.449)
(68.474) (11.829)
(4.335) (761)
(1.024) 882
2.685 16.751
(73.409) (39.400)
7.646 10.591
(37) 108
(9.993) (2.776)
(9.658) (4.959)
1.288 2.183
(1.623) —
(15.177) 50.152
(100.505) (33.918)
5 (4.463) (5.303)
5 (26.630) (11.223)
7 (69.412) (17.392)
86.578 38.626
5 — 197
5 455 —
7 86.123 38.429
(13.927) 4.708
(2.296) (997)
(2.296) (997)
6.396 (51.554)
13 126.484 85.881
13 39.727 14.904
86 —
13 (143.495) (96.451)
13 (9.168) (44.840)
17 (1.956) (11.048)
(5.282) —
(34) (44)
(34) (44)
4.066 (52.595)
(25.038) 2.265
230.196 205.929
205.158 208.194

Las notas 1 a 21 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30

de junio de 2024

6



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Audax Renovables, S.A., en adelante la Sociedad Dominante, se constituy6 en Barcelona el 10
de julio de 2000 por tiempo indefinido.

El domicilio social de la compafiia se encuentra en Calle Electrénica 19 de Badalona,
Barcelona, Espafia.

Su objeto social es la promociéon de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo efecto podra constituir,
adquirir y detentar acciones, obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades
Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion, construccion y explotacion de
instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables.

Asimismo, el objeto social también incluye la comercializacion de energia, compraventa de
electricidad, incluida la importacion y exportacion, comercializacion de combustibles para la
produccion de energia, la comercializaciéon de gas natural, de derechos de emisién de CO2 y
comercializacion de telecomunicaciones; y todas aquellas actividades accesorias a las
anteriores y que sean necesarias para su desarrollo.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos, valores,
activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales,
todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacién propia
del Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Audax Renovables, S.A. realiza como actividad lo mencionado anteriormente en el objeto
social.

Audax Renovables, S.A., es una sociedad holding cabecera de un Grupo de entidades
dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a la produccién de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables y a la comercializacion de energia
y gas, y que constituyen el Grupo Audax Renovables (en adelante Grupo Audax Renovables o
el Grupo).

Asimismo, el Grupo Audax Renovables forma parte del Grupo Excelsior, cuya sociedad
dominante es Excelsior Times, S.L.U., con domicilio social en Calle Electronica 19, Badalona,
Barcelona, Espafa. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Excelsior del ejercicio 2023,
que se han aprobado el 28 de junio de 2024, han sido presentadas en el Registro Mercantil de
Barcelona.

Las acciones de Audax Renovables, S.A., estan admitidas a cotizacion en el mercado continuo
de la bolsa espafiola. Las cuentas anuales de Audax Renovables S.A. y las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Audax Renovables al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 18 de junio de 2024 .

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax Renovables al
30 de junio de 2024 han sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante el
dia 27 de septiembre de 2024.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se
muestran en miles de euros, excepto por las cifras de beneficio por accién, que se expresan en
euros por accién, salvo indicacion en contra en las notas.



NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, POLITICAS CONTABLES Y NORMAS DE
VALORACION

a) Normativa contable aplicada

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacion financiera intermedia” recogida
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Uniéon Europea
(NIIF-UE). Sin embargo, no incluyen toda la informacion y desgloses exigidos en las Cuentas
anuales consolidadas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en
la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE). En consecuencia, para su adecuada interpretacion,
estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados deben ser leidos en conjunto
con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, que
han sido preparadas de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni
actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales
consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una
explicacion de los sucesos o variaciones que resulten, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacidon financiera consolidada y en los resultados
consolidados de las operaciones, de los resultados globales consolidados y de los flujos de
efectivo consolidados del Grupo desde el 31 de diciembre de 2023, fecha de las cuentas
anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2024.

Segun el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacion comparativa, los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los balances
consolidados a 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2024 y
2023, los estados de resultados globales consolidados para los periodos de seis meses
cerrados a 30 de junio de 2024 y 2023, los estados de cambios en el patrimonio neto
consolidados para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2024 y 2023 y a 31
de diciembre de 2023, los estados de flujos de efectivo consolidados para los periodos de seis
meses terminados a 30 de junio de 2024 y 2023, ademas de las notas explicativas a los
estados financieros consolidados del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2024.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax Renovables se
han preparado en base a los estados financieros de Audax Renovables, S.A. y de las
sociedades que forman parte del Grupo. Cada sociedad prepara sus estados financieros
siguiendo los principios contables del pais donde lleva a cabo sus operaciones. Los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los principios y criterios de acuerdo a las NIIF-
UE han sido realizados en el proceso de consolidacion. Asimismo, se modifican las politicas
contables de las sociedades consolidadas, cuando es necesario, para asegurar la uniformidad
con las politicas contables adoptadas por el Grupo Audax Renovables.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos Estados financieros coinciden con
las utilizadas y descritas en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

b) Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF-UE, la informacion contenida en los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2024 se presenta, Unica y exclusivamente
a efectos comparativos, con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado a 30 de
junio de 2023 excepto el balance consolidado que compara el de 30 de junio de 2024 con el de
31 de diciembre de 2023.



El Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con
los estados financieros intermedios resumidos consolidados al determinar la informacion a
desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados u otros aspectos.

c) Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, no se han producido cambios en el perimetro de
consolidacion.

Con fecha 29 de abril de 2024 se formaliza la escritura por la que se aprueba la fusion por
absorciéon de Generacion lIberica, S.L (sociedad absorbida) en Audax Renovables, S.A.
(sociedad absorbente). Dado que la sociedad absorbida era participada por la sociedad
absorbente en un 100%, no se han producido impactos significativos en los estados financieros
consolidados. Generacién Iberica, S.L tiene como actividad principal la representacion en
mercados de energia.

En el Anexo | se incluyen las sociedades participadas directa e indirectamente por Audax
Renovables, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de junio de
2024.

Las variaciones en el perimetro de consolidacién explicadas en este apartado deben tenerse en
cuenta a efectos de comparabilidad de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

d) Transacciones en moneda extranjera

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo
Audax Renovables a 30 de junio de 2024, 31 de diciembre de 2023 y a 30 de junio de 2023 han
sido los siguientes:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023 30 de junio de 2023

Tipo de Tipo Tipo de Tipo Tipo de Tipo
Cierre Medio Cierre Medio Cierre Medio
Ddlar estadounidense 1,0705 1,0828 1,1100 1,0800 1,0866 1,0789
Florin Hungaro 395,1000 390,1500 382,8000 382,1400 371,9300 380,7886
Zloty Polaco 4,3090 4,3138 4,3400 4,5400 4,4388 4,6185
e) Informacién financiera por segmentos

Se reportan los segmentos en aplicacion de la NIIF 8. Los segmentos de explotacién son los
componentes del Grupo que corresponden a actividades de negocio por las que se obtienen
ingresos ordinarios y se incurre en gastos, incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por
transacciones con otros componentes del mismo Grupo. En relaciéon con estos segmentos, se
dispone de informacién financiera diferenciada y sus resultados de explotacion son revisados
de forma regular por la maxima instancia de toma de decisiones operativas del Grupo para
decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento.

El Grupo opera actualmente de forma conjunta e integrada los negocios de comercializacion y
generacion de energia agrupando la informacién financiera sélo en funcidon del ambito
geografico. En consecuencia, la informacion por segmentos se presenta en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados por ambitos geograficos.



f) Novedades normativas sector energético y nuevas normas NIIF-UE

1) Entorno Regulatorio Europeo

Desde 2018 gran parte de la legislacién europea en materia de energia ha sido revisada,
alcanzandose acuerdos que definiran la regulacion energética de la UE en los horizontes 2030
y 2050. En este sentido, se ha dotado de un marco normativo exhaustivo para avanzar en la
transicidon energética, alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris, hacer de la UE un lider a
nivel mundial en materia de energias renovables, consagrar el principio de “lo primero, la
eficiencia energética” y contribuir a modernizar la economia e industria europeas. Entre la vasta
normativa se encuentra el Reglamento (UE) 2018/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 11 de diciembre de 2018 sobre la gobernanza de la Unién de la Energia y de la Accién por el
Clima (Reglamento de Gobernanza), relevante especialmente en el presente ejercicio 2024, en
concreto, el articulo 14 de dicho Reglamento establece que, a mas tardar el 30 de junio de
2024, cada Estado miembro debe presentar a la Comisién un proyecto de actualizacion del
PNIEC mas reciente, que, en el apartado relativo a la Regulacion del sector energético en
Espafia, se encuentra detallado.

En este sentido, y previamente a dicha fecha limite, la Comisiéon Europea presenté el 14 de julio
de 2021 su paquete de medidas «Objetivo 55», que tiene por objeto adaptar el marco
legislativo de la UE sobre clima y energia a su objetivo de neutralidad climatica fijado para
2050, y a su objetivo de reducir las emisiones netas de gases de efecto invernadero en al
menos un 55% de aqui a 2030 con respecto a los valores de 1990. El paquete de medidas
consta de una serie de propuestas relacionadas entre si que modifican actos legislativos
vigentes o introducen nuevas iniciativas en diversos ambitos de actuaciéon y sectores
econdémicos.

Ademas, la Comision propuso, el 18 de mayo de 2022, el marco del plan REPowerEU, un
conjunto completo de acciones y recursos destinados a abordar y cumplir eficazmente los
siguientes objetivos clave -previamente anunciados en la Comunicacion REPowerEU: Accion
conjunta de la UE para una energia mas asequible de 8 de marzo-:

- promocion de la conservacion de la energia
- fomento de la produccion de energia limpia
- diversificacién de nuestros suministros energéticos

En aras de hacer frente a la exposicion de los consumidores y las empresas europeos a unos
precios elevados y volatiles, se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea el Reglamento
(UE) 2022/2577 del Consejo de 22 de diciembre de 2022 por el que se establece un marco
para acelerar el despliegue de energias renovables estableciendo mecanismos para reducir los
tramites administrativos y los plazos de concesién de la recepcion de autorizaciones de
implantacion de instalaciones entre otras medidas, que ha sido aplicable hasta el 30 de junio de
2024.

Asimismo, para proteger a las empresas y hogares de la UE de situaciones de precios
excesivamente elevados de gas, la Comisién Europea propuso un mecanismo de correccion
del mercado, recogido en el Reglamento (UE) 2022/2578 de 22 de diciembre de 2022, que
entrd en vigor el 15 de febrero de 2023 y se aplica por un periodo de un afio. Este instrumento
se activa de manera automatica si el precio del mecanismo de transferencia de titulos (TTF)
mensualmente superaba los 180 EUR/MWh durante 3 dias laborables y si el precio del TTF fue
35 EUR superior al precio de referencia del gas natural licuado (GNL) en los mercados
mundiales durante los mismos 3 dias habiles.

Las novedades regulatorias a nivel europeo aprobadas en este primer semestre de 2024 son
las siguientes:

- El 6 de febrero se publicé la comunicacion de la Comisién Europea dirigida al
Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econdmico y Social europeo y al Comité de
las Regiones del "Objetivo climatico de Europa para 2040 y el camino hacia la
neutralidad climatica de aqui a 2050 mediante la construccion de una sociedad
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sostenible, justa y préspera", cuyo objetivo es garantizar la prosperidad de la UE
estableciendo recomendaciones, perspectivas y conclusiones cuyo objetivo es servir de
base para que la proxima Comision presente la propuesta legislativa para incluir el
objetivo para 2040 en la Ley Europea del Clima y disefie un marco politico adecuado
para después de 2030.

El 13 de marzo de 2024 se adopté la Recomendacion (UE) 2024/1343 de la Comision
relativa a la aceleraciéon de los procedimientos de concesién de autorizaciones para
proyectos de energia renovable y de infraestructuras conexas, estableciendo medidas
para alcanzar las metas del Pacto Verde Europeo y asegurar una transiciéon energética
que sea tanto eficiente como sostenible

El 27 de marzo de 2024 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea la
Recomendacion del Consejo de 25 de marzo de 2024 relativa a la continuacién de las
medidas coordinadas de reducciéon de la demanda de gas mediante la cual se
recomienda a los Estados miembros que reduzcan su consumo de gas durante el
periodo comprendido entre el 1 de abril de 2024 y el 31 de marzo de 2025 en al menos
un 15% en comparacién con su consumo medio de gas en el el periodo comprendido
entre el 1 de abril de 2017 y el 31 de marzo de 2022.

El 3 de mayo de 2024 se public6 en el Diario Oficial de la Uniéon Europea el
Reglamento (UE) 2024/1252 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de abril de
2024, por el que se establece un marco para garantizar un suministro seguro y
sostenible de materias primas fundamentales y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 168/2013, (UE) 2018/858, (UE) 2018/1724 y (UE) 2019/1020.

El 28 de junio de 2024 se publico el Reglamento (UE) 2024/1735 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de junio de 2024, por el que se establece un marco de
medidas para reforzar el ecosistema europeo de fabricaciéon de tecnologias de cero
emisiones netas y se modifica el Reglamento (UE) 2018/1724.

2) Regulacién del sector energético en Espana

La regulacién del sector eléctrico en Espafia se reformé a lo largo del ejercicio 2013 mediante
la publicacion de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que adaptaba la Ley
anterior (Ley 54/1997, de 27 de noviembre) a las circunstancias tanto de la economia como del
sector eléctrico y energético en Espania.

El sector eléctrico tiene las siguientes caracteristicas principales:

Es un sector en el que conviven actividades reguladas y no reguladas, siendo las
actividades reguladas el transporte y la distribucién de electricidad (asi como la
operacion del sistema); y las actividades no reguladas la generacion y la
comercializacién de electricidad.

Se establece el principio de sostenibilidad econdémica y financiera del sistema eléctrico
al que debera ajustarse la actuacién de la Administracion y demas sujetos, en virtud del
cual, cualquier medida normativa en relacion con el sector que suponga un incremento
de costes para el sistema eléctrico o una reduccién de ingresos debera incorporar una
reduccion equivalente de otras partidas de costes o un incremento equivalente de
ingresos que asegure el equilibrio del sistema.

Se limitan los desajustes por déficit de ingresos de tal forma que su cuantia no podra

superar el 2 por ciento de los ingresos estimados para ese ejercicio y la deuda
acumulada por desajustes no podra superar el 5 por ciento de dichos ingresos.
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Los ingresos del sector eléctrico provienen de los peajes de acceso, que, a su vez, son unicos
en todo el territorio nacional y son recaudados por las distribuidoras que actian como agente
de cobro del sistema eléctrico, y demas precios regulados, de medidas fiscales especificas y de
manera excepcional por determinadas partidas provenientes de los Presupuestos Generales
del Estado.

En relacion al precio de la electricidad, los principales componentes son los siguientes:

- Peajes de acceso

- Coste de la energia: Coste de adquisicion de la materia prima.

- Pagos por capacidad: Coste por la garantia de suministro.

- Coste del operador de sistema: Costes que cobra Red Eléctrica de Espafa para
mantener el equilibrio entre generacién y demanda.

- Margen de comercializacion.

- Impuestos: Tasa Municipal.

- Pérdidas de red: Ajustes del Operador de Sistema por las mermas en el transporte y
distribucion de la electricidad.

En cuanto a las principales novedades regulatorias del sector energético espafiol publicadas en
el BOE a lo largo del primer semestre del ejercicio 2024 han sido las siguientes:

- Real Decreto-ley 4/2024, de 26 de junio, por el que se prorrogan determinadas medidas
para afrontar las consecuencias econoémicas y sociales derivadas de los conflictos en
Ucrania y Oriente Préximo y se adoptan medidas urgentes en materia fiscal, energética
y social. Por medio de este Real Decreto-ley se establece un aumento permanente en
los descuentos del bono social de electricidad para los consumidores vulnerables y
vulnerables severos, incrementando estos descuentos en un 10 por ciento en
comparaciéon con los valores originales, asi como la inclusion de la prérroga
correspondiente a la garantia de suministro de agua y energia a consumidores en los
que concurra la condicion de consumidor vulnerable, vulnerable severo o en riesgo de
exclusion social entre otras medidas.

3) Regulacién del sector energético en el resto de paises donde opera el Grupo

En relacion a los paises en los que el grupo opera, las principales novedades regulatorias del
sector energético en aquellos en los que han habido novedades o cambios legislativos
aplicables a lo largo del primer semestre de 2024 han sido las siguientes:

- En Alemania ha estado en vigor hasta el marzo de 2024 la reduccion temporal en el
tipo de IVA del gas, en aplicacién desde el 1 de octubre de 2022, que pasa del 19% al
7% en aras de aliviar el coste soportado por hogares y empresas a consecuencia de la
subida de precios acaecida en el presente ejercicio. Asimismo, en diciembre de 2023
finalizdé el periodo de aplicacion del paquete de medidas que el gobierno aleman
anuncié en noviembre de 2022, cuyo objetivo fue compensar al consumidor final la
subida de los precios de la energia. Entre las medidas aplicadas estaban los topes a
los precios de electricidad y de gas para los hogares de 40 € MWh y 12 €/ MWh
respectivamente y para empresas 7 y 13 €/ MWh respectivamente en las que el estado
se hizo cargo de la diferencia entre el precio de venta y el precio regulado.

- En Hungria, el gravamen aplicable a las comercializadoras de electricidad que se
recoge en el decreto del Gobierno 496/2022 (XII. 7.) conocido generalmente como tasa
“Robin Hood” se mantiene al 41% desde enero del 2023.

Asimismo, desde agosto de 2023 sigue en vigor la aplicacion de la ley 2023. évi LIX.
(térvény 80. §) por la que se mantenia la tasa de electricidad en 358,5 HUF/MWh
aumentada previamente mediante el Decreto n® 197/2022 (4.VI.) en la que el gobierno
hangaro publicé y adoptd en el Boletin Oficial del Estado n°® 2022/93 el cual ascendia la
tasa desde 310,5 HUF/MWh a 358,5 HUF/MWh para los obligados tributarios de la tasa
anteriormente mencionada “Robin Hood”.

12



En relacion a la tasa de distribucion aplicada desde 1 de julio de 2022 por el Anexo 1
de la decision del gobierno 2430/2022, que ya se derogd en favor de lo dispuesto en el
Anexo B de la Decision H 3808/2022, entrando en aplicacion a partir del 1 de enero de
2023, se ha modificado mediante el Anexo B de la Decision H 5847/2023 de la
Autoridad Reguladora de la Energia y los Servicios Publicos de Hungria.

Adicionalmente ha estado en vigor hasta el 15 de marzo de 2024 el tope fijo a un precio
neto de 200 €/ MWh en el caso de contratos de energia a precio fijo para empresas de
un area de negocio especifica tales como los procesadores, los proveedores de
alojamiento y las empresas que realizan almacenamiento y transporte, previamente
dispuesto por el Decreto Gubernamental 238/2023 (VI. 19.) el pasado 1 de junio de
2023 que el Gobierno aprob6 con el fin de reducir la presién inflacionaria del periodo
del 1 de julio al 31 de diciembre de 2023, y que se extendid hasta la fecha indicada de
2024.

En Paises Bajos sigue en vigor la regulacion “Prijsplafondregeling” en virtud de la cual
se establece un tope del precio de la energia, fijando un precio maximo por kWh para la
electricidad, hasta un consumo maximo de 2,9 kWh, y un precio maximo por 1,2 m3
para el gas, también hasta un consumo maximo, a partir del cual se aplica el precio que
los hogares tienen pactado con su compafia energética (el precio del contrato). La
posible pérdida relativa a la diferencia entre este precio maximo y el precio contratado
se puede reclamar al gobierno neerlandés. La novedad de esta regulacion para el 2023
residié en el hecho de realizar un margin test en el momento de finalizacién del periodo
aplicable a esta regulacion dado que las comercializadoras no podian obtener un
margen superior a la media de los 3 afios con mejores resultados (escogidos entre los
ultimos 4 afos anteriores) para las conexiones mas reducidas. En caso que este
margen sea superior a lo mencionado, los subsidios no habran sido de aplicacién y se
deberan devolver.

En Polonia siguen vigentes aquellas medidas aprobadas a lo largo de 2022 y 2023
como la limitacién del precio del gas para consumo domeéstico y en servicios publicos
hasta finales de 2027, la Ley de Medidas de Emergencia en aras de reducir los precios
de la electricidad y apoyar a determinados consumidores, el mantenimiento del precio
del gas en 2023 para los consumidores domésticos y la introduccion del IVA a partir de
2023, impuesto que con anterioridad no se aplicaba en virtud del programa “Escudo
anti-inflaciéon” sin perjuicio de que los beneficiarios de la subvencién por bajos ingresos
pudiesen solicitar la devolucién de este impuesto "mientras se mantengan dentro del
umbral.

En relacion a los Certificados verdes, el Ministerio de Clima y Medio Ambiente de
Polonia anunci6 en agosto de 2023 que esta trabajando en un proyecto de reglamento
de modificacién del sistema, reduciendo el porcentaje de obligatoriedad de la obtencién
de Certificados verdes, lo que directamente afectara a los precios de los mismos por la
reduccién de demanda que puedan experimentar. En 2023, el porcentaje de obligacion
se redujo del 18,5 -de 2022- al 12%, y se propone que se reduzca a un 10% en 2025 y
al 9% en 2026.

Adicionalmente el Ministerio de Clima y Medio Ambiente sigue trabajando en un
proyecto de ley mediante el cual se insta a modificar la Ley de Medidas de Emergencia
para Frenar los Precios de la Electricidad y Apoyar a Ciertos Consumidores (Ley de
Precios de la Electricidad), modificando el método de calculo de la cancelacién para el
Fondo en términos de ingresos por la venta de garantias de origen y liquidaciones de
instrumentos financieros, incluidos los PPA virtuales. Segun el reglamento propuesto, la
amortizacién al Fondo que deberan pagar los generadores de electricidad a que se
refiere el articulo 21 de la Ley de Precios de la Electricidad sera la suma del producto
del volumen de electricidad vendido por la diferencia positiva del valor ponderado por el
volumen. Independientemente de si el precio de mercado promedio ponderado por
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volumen de la electricidad vendida en un dia determinado es mayor o menor que el
precio promedio ponderado por volumen limite de la electricidad vendida en un dia
determinado, los generadores estaran obligados a pagar el 97% de los ingresos
provenientes de la venta de garantias de origen, instrumentos financieros y
liquidaciones monetarias adicionales en funcién del valor o cantidad de electricidad
vendida al Fondo.

1) Nuevas normas NIIF-UE

Como consecuencia de su aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2024 se
han aplicado las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién
Europea:

Normas adoptadas por la Union Europea Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados
NIC 1 (modificacién) “Calificacién de Desarrolla los criterios para la calificacién de los 1 de enero de 2024
pasivos como corrientes o no corrientes” pasivos no corrientes.
“Pasivos no corrientes con condiciones
pactadas”
NIFF 16 “Pasivo por Arrendamiento en una Afade requerimientos de medicion posterior para 1 de enero de 2024
venta con arrendamiento posterior” las operaciones de venta con arrendamiento
posterior.
NIC 7 y NIIF 7 “Acuerdos de financiacion de Establece requerimientos de informacion 1 de enero de 2024
proveedores” adicional sobre los acuerdos de financiacion de
proveedores.
Normas que entran en vigor en ejercicios posteriores Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados
NIC 21 (maodificacién) "Ausencia de Determinar si una moneda es convertible en otra 1 de enero de 2025
convertibilidad ” y, cuando no lo sea, determinar la tasa de cambio
a utilizar.

Ninguna de estas normas, interpretaciones y modificaciones ha sido aplicada anticipadamente.
La aplicaciéon de estas normas, interpretaciones y modificaciones no ha tenido impactos
significativos en estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

El Grupo ha adoptado la calificacion de pasivos como pasivos corrientes o no corrientes y no
corrientes con condiciones pactadas (modificaciones a la NIC 1). Las modificaciones se aplican
para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a partir del 1 de enero
de 2024 y tienen como objetivo desarrollar los criterios para determinar si un pasivo debe
clasificarse como corriente o no corriente e incorporar desgloses de informaciéon para los
pasivos no corrientes que estan sujetos a condiciones dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa. De la revision de los pasivos, se ha concluido que las
modificaciones a la NIC 1, no tienen impacto en la clasificacion de pasivos corrientes y no
corrientes a la fecha de adopcion de la norma.

En relacién con las modificaciones a la NIIF 16 respecto al tratamiento del “Pasivo por
arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior”, por la que se requiere para este tipo
de operaciones que se garantice que no se reconoce ninguna ganancia o pérdida en relaciéon
con el derecho de uso que se conserva, no han tenido efecto en los estados financieros del
Grupo Audax en 2024, puesto que no se han realizado operaciones de estas caracteristicas.

Las modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 “Acuerdos de financiacion de proveedores” aplican a
ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2024 y requieren revelar informacién que permita
evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo y en la exposicion al
riesgo de liquidez de la entidad que los contrata. A la fecha de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados, el Grupo no participa en acuerdos de financiacién de
proveedores con impacto significativo.
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La Direccién esta siguiendo de cerca los desarrollos relacionados con la implantacion de las
reformas fiscales internacionales que introducen un impuesto minimo adicional global (Pilar 2).
Durante el ejercicio 2023, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié
modificaciones a la NIC 12 que proporcionan una excepcion temporal obligatoria de la
contabilidad de impuestos diferidos para el impuesto adicional y requieren nuevos desgloses en
las cuentas anuales.

A 30 de junio de 2024, en Espafna ya ha sido presentado en el Parlamento el Proyecto de Ley
por el que se establece un Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de
imposicién para los grupos multinacionales y grupos de gran magnitud que supone la
trasposiciéon al acervo normativo nacional de la Directiva 2022/2523 (el Proyecto de Ley de
Impuesto Complementario).

Teniendo en cuenta la existencia del Proyecto de Ley de Impuesto Complementario, el Grupo
Audax Renovables ha procedido a evaluar el impacto que la aplicacion de este Proyecto de Ley
tendria para el Grupo. Se ha analizado la posible aplicacién de los puertos seguros derivados
de los datos existentes en el Qualified Country by Country Report y, en caso de no ser de
aplicacion ningun puerto seguro, se ha analizado el importe de Impuesto Complementario que
seria necesario contabilizar en Espafia. Como resultado de este analisis, todas las
jurisdicciones en las que opera el Grupo se encuentran amparadas por los puertos seguros
aplicables en los dos primeros ejercicios de aplicacién del Impuesto Complementario o no se
estima que surja un impuesto complementario significativo.

Por otra parte, la Sociedad esta analizando la implantacién de las herramientas tecnolégicas
mas adecuadas con el fin de poder cumplimentar adecuadamente las nuevas obligaciones
fiscales impuestas por Pilar 2 y, concretamente, por la normativa que previsiblemente sera
aprobada por el Parlamento de Espafia a lo largo de 2024.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

Los principales riesgos e incertidumbres, asi como las principales estimaciones contables,
coinciden con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2023, sin cambios significativos desde su publicacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados a la fecha de emision de estos Estados financieros
intermedios resumidos consolidados, es posible que acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préoximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en periodos futuros.

En cuanto a la invasién rusa de Ucrania, cabe sefialar que el Grupo no tiene una exposicion
significativa directa al gas ruso ni a contrapartes rusas, no puede garantizarse que no se vea
afectado indirectamente por la crisis, a través del efecto de las sanciones en las economias de
la UE, mayores tipos de interés, mayores volatilidades en tipos de cambio y precios de las
materias primas, posibles interrupciones en la cadena de suministro, mayor inflacién y posibles
ciberataques rusos.

NOTA 4 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El formato principal de presentacion de la informacién financiera por segmentos son los
segmentos geograficos.
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Los segmentos geograficos principales del Grupo Audax Renovables son:

- Espafay Portugal

- Resto del Mundo: Italia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Hungria y Panama.

Se muestran a continuacion las magnitudes mas relevantes de los segmentos de explotacion
identificados para los periodos semestrales terminados en 30 de junio de 2024 y de 30 de junio

de 2023:
Espanay Resto del
30 de junio de 2024 Portugal Mundo Total
Ingresos ordinarios 285.876 596.824 882.700
Aprovisionamientos (236.688) (525.614) (762.302)
Otros ingresos de explotacion 631 135 766
Gastos de explotacion y retribuciones (29.156) (30.488) (59.644)
Amortizacién del inmovilizado (4.997) (5.905) (10.902)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado — 4 4
Resultado de explotacion 15.666 34.956 50.622
Ingresos financieros 3.493 1.310 4.803
Gastos financieros (12.694) (3.264) (15.958)
ﬁgiﬂlgggtgs;iﬁgﬁggfgones y variaciones de valor de 10.358 (87) 10.271
Diferencias de cambio — 3.385 3.385
Resultado financiero 1.156 1.345 2.501
Participacion en el resultado en empresas asociadas — (838) (838)
Resultado antes de impuestos 16.822 35.463 52.285
Impuesto de sociedades (4.794) (12.038) (16.832)
Resultado consolidado del ejercicio 12.028 23.425 35.453
a) Resultado atribuible a la sociedad dominante 33.746
b) Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.707
(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria
Espanay Resto del
30 de junio de 2023 Portugal Mundo © Total
Ingresos ordinarios 384.643 830.791 1.215.434
Aprovisionamientos (339.703) (773.052) (1.112.755)
Otros ingresos de explotacion 1.969 1.835 3.804
Gastos de explotacion y retribuciones (29.535) (28.072) (57.607)
Amortizacion del inmovilizado (5.175) (5.511) (10.686)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (705) (705)
Resultado de explotacion 12.199 25.286 37.485
Ingresos financieros 1.430 1.493 2.923
Gastos financieros (12.912) (4.402) (17.314)
ﬁ‘:tsrﬂlr?gr?tggrfiﬁgﬁ{:eigf;slones y variaciones de valor de (833) (381) (1.214)
Diferencias de cambio 17 (7.295) (7.278)
Resultado financiero (12.298) (10.585) (22.883)
Participacion en el resultado en empresas asociadas — 2.449 2.449
Resultado antes de impuestos (99) 17.150 17.051
Impuesto de sociedades (1.271) (5.979) (7.250)
Resultado consolidado del ejercicio (1.370) 11.171 9.801
a) Resultado atribuible a la sociedad dominante 8.377
b) Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.424

(*) Resto del Mundo incluye Italia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria
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El detalle de los ingresos ordinarios por pais es el siguiente:

30/06/2024 30/06/2023

Espaina y Portugal 285.876 384.643
Espafia 221.625 338.369
Portugal 64.251 46.274
Resto del Mundo 596.824 830.791
Paises Bajos 292.228 319.935
Italia 62.103 69.449
Polonia 6.650 24.330
Alemania 1.549 5.450
Francia 1.806 940
Hungria 232.488 410.687
Total Ingresos ordinarios 882.700 1.215.434

El desglose de los activos no corrientes, sin considerar activos financieros y activos por
impuestos diferidos, por segmento y por pais es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
Espana y Portugal 352.273 328.680
Esparia 327.816 304.358
Portugal 24 457 24.322
Resto del mundo 172.994 176.946
Francia 7.175 7.543
Italia 11.482 11.699
Alemania 515 160
Polonia 36.032 36.802
Paises Bajos 101.046 102.916
Hungria 6.909 7.599
Panama 9.835 10.227
Total Activos no corrientes 525.267 505.626
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NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE E INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y para el ejercicio
2023 en el inmovilizado intangible y en el inmovilizado material es el siguiente:

Otro Total Total
Fondo de inmovilizado inmovilizado inmovilizado
comercio intangible intangible material
Valor neto contable 31/12/2022 137.802 202.035 339.837 140.012
Inversion — 10.583 10.583 21.922
Altas al perimetro — 507 507 732
Dotacién a la amortizacion — (14.796) (14.796) (6.209)
Bajas — (82) (82) (365)
Otros movimientos — (705) (705) (2.119)
Diferencias de conversion 194 409 603 2.291
Valor neto contable 31/12/2023 137.996 197.951 335.947 156.264
Coste 137.996 294.248 432.244 189.056
Amortizacion acumulada — (96.297) (96.297) (32.792)
Valor neto contable 31/12/2023 137.996 197.951 335.947 156.264
Inversion — 4.466 4.466 26.630
Dotacién a la amortizacién — (7.409) (7.409) (3.493)
Bajas — — — (455)
Diferencias de conversién 19 (164) (145) 428
Valor neto contable 30/06/2024 138.015 194.844 332.859 179.374
Coste 138.015 298.550 436.565 215.659
Amortizacién acumulada — (103.706) (103.706) (36.285)
Valor neto contable 30/06/2024 138.015 194.844 332.859 179.374

Las altas por inversion en inmovilizado material corresponden, principalmente, a costes
incurridos para el desarrollo y construccion de un conjunto de plantas solares. Las altas por

inversiones en

inmovilizado

implementacion de un conjunto de aplicaciones informaticas.

intangible corresponden mayoritariamente al

desarrollo e

Las Diferencias de conversion recogen, basicamente, el impacto de la valoracién de los activos
correspondientes a las inversiones realizadas en Polonia y Hungria. Durante el periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2024, el impacto positivo en inmovilizado material se debid,

principalmente, a la apreciacion del Zloty polaco.

El desglose de fondo de comercio por pais es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
Francia 860 860
Espafia 40.088 40.088
Paises Bajos 94.391 94.391
Polonia 2.672 2.653
Italia 4 4
TOTAL 138.015 137.996
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El desglose de inmovilizado intangible por pais es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
Esparia 149.869 149.998
Francia 1.855 1.949
Italia 7.464 7.844
Alemania 512 156
Polonia 1.650 1.802
Paises Bajos 5.497 7.561
Hungria 6.659 7.303
Portugal 21.338 21.338
TOTAL 194.844 197.951

El desglose de inmovilizado material por pais es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
Espafa 134.560 110.983
Francia 4.460 4.734
Italia 4.014 3.851
Alemania 3 4
Polonia 31.709 32.347
Paises Bajos 1.158 964
Hungria 250 296
Portugal 3.119 2.984
Panama 101 101
TOTAL 179.374 156.264

El flujo neto de efectivo generado por las diferentes inversiones y desinversiones en
inmovilizado asciende a 30.368 miles de euros negativos.

Dotaciones y reversiones por deterioro de activos

Tal y como se indica en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023,
el Grupo analiza, al menos anualmente el valor de sus activos a través de la elaboracién de los
test de deterioro. Asimismo, el Grupo elabora test de deterioro si alguno de sus activos
presenta indicios de deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste de su venta 'y
el valor en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Las principales circunstancias que el Grupo ha considerado para evaluar la existencia o no de
indicios de deterioro son:

- Pérdidas recurrentes a nivel de unidad generadora de efectivo;

- Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la explotacion del activo, que
son significativamente peores a los presupuestados;

- Evolucién negativa en alguna de las hipoétesis clave que se utilizan para la elaboracion de
las proyecciones futuras de flujos de efectivo;

- Cambios significativos con un efecto desfavorable para el Grupo, que tengan lugar
durante el ejercicio o se espere que ocurran en un futuro inmediato, en la forma o
manera en que se usa O se espera usar el activo, como por ejemplo planes de
interrupcion o reestructuracion de la actividad a la que pertenece el activo o planes de
enajenacion del activo;
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- ldentificaciéon de pasivos contingentes no previstos en UGEs sujetas a valoracion,
sanciones significativas no previstas o incumplimiento de determinadas ratios asociados

a pasivos financieros.

Como resultado del analisis realizado, y teniendo en cuenta las circunstancias anteriormente
mencionadas, el Grupo considera que no existen indicios de deterioro de activos al 30 de junio
de 2024, en consecuencia, no se han realizado pruebas de deterioro de activos adicionales.

Determinacion de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE)

Para realizar las pruebas de deterioro el fondo de comercio asi como el inmovilizado material e
intangible se han asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con el negocio, que representa el nivel mas bajo al que el fondo de comercio se asigna
y es objeto de control para los propdsitos de gestion interna por parte de la direccién del Grupo.

A efectos de identificacion de UGEs, las actividades de generacion y comercializacion se

consideran UGEs diferenciadas.

A 30 de junio de 2024, las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) identificadas son:

+ Unidades Generadoras de Efectivo de Generacion de Francia, Espafia y Polonia.

+ Unidades Generadoras de Efectivo de Comercializacion de Italia, Paises Bajos,
Hungria, Alemania, Espafia y Polonia.

La agrupacion de activos considerada en las UGEs anteriores no se ha modificado desde la
anterior estimacion del valor recuperable de las mismas realizada en 2023.

NOTA 6 - INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del ejercicio 2024 ha sido el

siguiente:
Participacion Diferencias de
31/12/2023 Alta en el resultado  conversién 30/06/2024

Sociedad

Parque Edlico Toabré S.A. 10.134 (838) 456 9.752
Audax Solar SPV XXVII, S.L. 659 — — 659
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. 659 — — 659
Audax Solar SPV XXIX, S.L. 659 — — 659
Audax Solar SPV XXX, S.L. 659 — — 659
Audax Solar SPV XXXI, S.L. 646 — — 646
Total 13.415 (838) 456 13.034
El movimiento en el ejercicio 2023 fue el siguiente:

Participacion Diferencias de
31/12/2022 Alta en el resultado  conversion 31/12/2023

Sociedad

Parque Edlico Toabré S.A. 9.743 800 (409) 10.134
Audax Solar SPV XXVII, S.L. 661 (2) — 659
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. 661 (3) — 658
Audax Solar SPV XXIX, S.L. 661 (2) — 659
Audax Solar SPV XXX, S.L. 661 (2) — 659
Audax Solar SPV XXXI, S.L. 648 (2) — 646
Total 13.035 789 (409) 13.415
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La sociedad Parque Edlico Toabré, S.A explota un parque edlico en Panama de 66 MW. Esta
sociedad esta participada por el Grupo en un 30%.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros por clases y categorias es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
No No
Corriente corriente Total Corriente corriente Total

Activos designados a valor razonable
con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio

No cotizados — 2.601 2.601 — 2.353 2.353
Total — 2.601 2.601 — 2.353 2.353
Activos financieros a coste amortizado
Créditos no garantizados

Tipo variable — 83 83 — 128 128
Total — 83 83 — 128 128
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacion de

servicios 263.664 —  263.664 270.205 — 270.205

Otras cuentas a cobrar 36.568 — 36.568 36.153 — 36.153
Menos deterioros de valor (55.788) —  (55.788) (52.096) —  (52.096)
Total (Nota 9) 244.444 —  244.444 254.262 —  254.262
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) 12.291 47.669 59.960 2.974 46.930 49.904
Total 12.291 47.669 59.960 2.974 46.930 49.904
Depésitos y fianzas entregados 29.683 7.363 37.046 44.862 8.390 53.252
Imposiciones a plazo 73.094 1.048 74.142 75.869 4514 80.383
Otros activos financieros 1.577 — 1.577 2.898 — 2.898
Total 104.354 8.411 112.765 123.629 12.904 136.533
Total 361.089 56.163 417.252 380.865 59.962  440.827

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

Cotizados 1.238 — 1.238 1.881 — 1.881
Derivados de cobertura
Contratados en mercado organizados

(Nota 8) 7.596 6.891 14.487 10.596 5.671 16.267
Total 8.834 6.891 15.725 12.477 5.671 18.148
Total activos financieros 369.923 65.655 435.578 393.342 67.986 461.328

Depésitos y fianzas entregados corresponde a importes entregados a arrendadores como
garantia por los contratos de arrendamiento mantenidos e importes entregados como aval a los
efectos de operar en el mercado eléctrico. Dichos importes se presentan por su valor
desembolsado que no difiere significativamente de su valor razonable.

Imposiciones a plazo recoge principalmente imposiciones realizadas con varias entidades
financieras que devengan tipos de interés de mercado.
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La partida Otros activos financieros corrientes corresponde principalmente a Fondos de
Reserva del Servicio de la Deuda (FRSD) por importe de 3.927 miles de euros (2.873 miles de
euros a 31 de diciembre de 2023) que constituyen una garantia adicional para el sindicato
bancario, sobre los cuales existen restricciones a la disposicién segun lo expuesto en Nota 13.

Los Flujos de caja generados en el epigrafe de otros activos financieros del Estado de Flujos
de Efectivo, corresponden principalmente a nuevas inversiones en imposiciones a plazo fijo, al
depodsito de garantias para poder operar en el mercado eléctrico y a préstamos otorgados a
terceros.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo se encuentra expuesto a fluctuaciones de los tipos de interés al mantener parte de su
deuda con entidades financieras a tipo de interés variable (Nota 13). Por este motivo,
asociados a los préstamos obtenidos, el Grupo tiene contratos derivados sobre variaciéon de
tipos de interés del Euribor / Wibor encaminados a asegurar un tipo maximo de interés.

Asimismo, el Grupo tiene contratos de cobertura sobre la variacion del precio de compra de la
energia para cubrir parcialmente el riesgo de volatilidad del precio de compra de electricidad.

Al 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 el detalle de los activos y pasivos por
instrumentos financieros derivados es como sigue:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023

No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos por derivados
Coberturas del precio de la energia 6.681 7.596 5.380 10.596
Permutas de tipo de interés 210 — 291 —
Total activos 6.891 7.596 5.671 10.596
Pasivo por derivados
Coberturas del precio de la energia 3.034 1.639 4 4.567
Coberturas de tipo de cambio — 423 — —
Permutas de tipo de interés — — — —
Total pasivos 3.034 2.062 4 4.567

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante la técnica de
valoraciéon de descuento de flujos de caja. Las hipotesis utilizadas en estas técnicas de
valoracion estan sustentadas en precios de transacciones observables y corrientes de mercado
con el mismo instrumento, como por ejemplo el tipo de interés.

Por tanto, las variables en las que se basa la valoracion de los derivados de cobertura
recogidos en este epigrafe son observables en un mercado activo (Nivel 2).

Derivados de electricidad.

A 30 de junio de 2024, el Grupo tiene contratadas coberturas sobre la variacion del precio de la
electricidad. A 30 de junio de 2024 el valor razonable neto de estos instrumentos financieros
derivados es de activo por 9.181 miles de euros (activo de 11.405 mil euros en total a 31 de
diciembre de 2023).

Estos contratos han servido en su integridad para cubrir el precio de compra de la energia
eléctrica ante potenciales incrementos de precio de mercado. No existen contratos derivados
de cobertura que se hayan contratado para cubrir el precio de venta de la electricidad o la
compra o venta de gas.
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Los derivados de cobertura del precio de la energia cumplen con la normativa NIIF-UE para
poder aplicar contabilidad de cobertura, por lo que las variaciones del valor de estos
instrumentos financieros se registran (por el importe neto de impuestos) en el patrimonio neto.

El efecto de los derivados de cobertura de flujos de caja en el Estado del Resultado
Consolidado y el Estado de Otro Resultado Global Consolidado a 30 de junio de 2024 y 30 de
junio de 2023 es el siguiente (en miles de euros):

30/06/2024
Cambios en el Valor Razonable en el Estado de Otro Resultado Global (8.704)
Importe Reclasificado del Estado de Otro Resultado Global al Estado del Resultado 6.925
Total Derivados de Cobertura de Flujos de Caja (1.779)

30/06/2023
Cambios en el Valor Razonable en el Estado de Otro Resultado Global 6.069
Importe Reclasificado del Estado de Otro Resultado Global al Estado del Resultado 2.047
Total Derivados de Cobertura de Flujos de Caja 8.116

Los saldos registrados en patrimonio en cada una de las fechas son 1.779 miles de euros
negativos a 30 de junio de 2024 (8.116 miles de euros positivos a 30 de junio de 2023) seran o

han sido trasladadas a la cuenta de resultados.

El desglose de los flujos de caja (no descontados) por vencimientos de los derivados de
electricidad a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Estratificacion Flujos de caja (no descontados)

A 30/06/2024 (en miles de euros)

2027 y

2024 2025 2026 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad 6.008 1.951 373 1.440 9.772
Estratificacion Flujos de caja (no descontados)
A 31/12/2023 (en miles de euros)
2026 y
2023 2024 2025 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad 6.219 3.732 176 1.910 12.037
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El desglose de los valores nocionales por vencimientos de los derivados de electricidad a 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Estratificacion de los nocionales
A 30/06/2024 (en miles MWh)

2027y
2024 2025 2026 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad 32 (424) 70 175 (147)

Estratificacion de los nocionales
A 31/12/2023 (en miles MWh)

2026y
2023 2024 2025 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad (154) (280) 18 174 (242)

El Grupo dispone de valores nocionales positivos y negativos por la existencia de operaciones
contratadas de compra y de venta, el Grupo dispone asimismo de contratos de compra de
energia a precio fijo, lo que en su conjunto proporciona al Grupo de una posicion de cobertura
adecuada.

Derivados de tipo de interés

La totalidad de los derivados del Grupo por tipo de interés ha sido considerada como para
negociar al no cumplir en su totalidad el criterio para poder aplicar la contabilidad de coberturas
establecido en las normas NIIF-UE, por lo que las variaciones en el valor razonable se registran
en la cuenta de resultados.

Derivados de tipo de cambio

Durante el 2024, el Grupo ha contratado derivados de cobertura de tipo de cambio para mitigar
el riesgo de variacion del Florin Hangaro con el Euro.

La totalidad de los derivados del Grupo por tipo de cambio ha sido considerada como para
negociar al no cumplir en su totalidad el criterio para poder aplicar la contabilidad de coberturas
establecido en las normas NIIF-UE, por lo que las variaciones en el valor razonable se registran
en la cuenta de resultados.

NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de deudores comerciales y otras cuentas a pagar es la siguiente:

A 30/06/2024 A 31/12/2023

Clientes 262.947 267.721
Clientes, empresas del grupo (Nota 17) 77 2.484
Otros deudores 36.568 36.153
Correcciones valorativas por incobrabilidad (55.788) (52.096)
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 244.444 254.262

Dentro del epigrafe “Clientes” el Grupo recoge, principalmente, la facturacién pendiente de
cobro realizada durante los meses de mayo y junio de 2024.
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Al no coincidir el periodo habitual de lectura de contadores con el cierre de los estados
financieros del ejercicio, el Grupo realiza una estimacién de las ventas a clientes que se
encuentren pendientes de facturacion. Los saldos acumulados por las ventas de electricidad y
gas pendientes de facturar se incluyen en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar". A 30 de junio de 2024, las estimaciones de las sociedades comercializadoras
ascienden a 96.029 miles euros (108.542 miles euros a 31 de diciembre de 2023).

El movimiento de la correccion valorativa por incobrabilidad es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2022 (37.161)
Dotaciones (34.738)
Reversiones 4.519
Aplicaciones 15.284
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (52.096)
Dotaciones (10.526)
Reversiones 5.839
Aplicaciones 1.661
Otros (666)
Saldo al 30 de junio de 2024 (55.788)

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, el Grupo ha procedido a la dotacién de 10.526
miles de euros por morosidad (12.410 miles de euros durante el primer semestre de 2023).

La composicion de “Otros activos corrientes” es la siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Gastos anticipados seguros 696 244
Gastos anticipados por comisiones 29.784 24.051
Gastos anticipados alquileres 195 152
Otros gastos anticipados 13.295 21.141
Anticipos al personal 31 47
Administraciones Publicas deudoras 18.997 17.568
Total 62.998 63.203

“Gastos anticipados por comisiones” corresponde a pagos de comisiones efectuados a
comisionistas por anticipado para la captacion de nuevos clientes en funcién de la duracion del
contrato, que con caracter general es de un afo.

NOTA 10 — EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe de ‘Efectivo y otros medios liquidos equivalentes’ incluye:

A 30/06/2024 A 31/12/2023

Bancos y caja 204.813 229.562
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 345 634
Total 205.158 230.196

El grupo no obtiene retribuciones de intereses significativas sobre los efectivos y otros medios
liquidos equivalentes.

A 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, debido al acuerdo global de market access
con Shell Energy Europe Limited (Nota 16), existen cuentas bancaria en entidades espafiolas
sujetas a este contrato por importe de 34.649 miles de euros, cuya disponibilidad esta
restringida a operaciones comerciales, existiendo ciertas limitaciones a determinados usos no
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operativos. Por otro lado, existen ciertas limitaciones a la disponibilidad efectivo por un importe
de 5.300 miles de euros sujetos a la disponibilidad de determinados avales relacionados con la
comercializacién de energia.

NOTA 11 - PATRIMONIO NETO

Capital social

En marzo de 2024 se elevaron a publico los acuerdos sociales por los cuales se procede a
aumentar el capital social de Audax Renovables S.A. mediante la conversion de bonos
convertibles en acciones. Dicha conversion es el resultado de un acuerdo con un inversor
institucional internacional, propietario de bonos emitidos por Audax en su programa de bonos
convertibles por importe de 125 millones y con fecha de vencimiento 2025 (Nota 13).

Como consecuencia de este acuerdo, el citado inversor ha convertido 314 Bonos en
13.139.725 acciones de nueva emision, a un precio de 2,398 euros por accion, lo que supone
un incremento de capital por importe de 1.314 miles de euros y un incremento de la prima de
emsion por de 15.505 miles de euros. Esta ampliacion de capital representa un 2,984% del
capital en circulacion de Audax (2,898% del capital resultante tras la ampliacion de capital)

Tras esta operacion, el capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2024 es de
453.430.779 acciones a un valor nominal unitario de 0,1 euros por accion. A 31 de diciembre
de 2023 el capital social estaba representado por 440.291.054 acciones con un valor nominal
unitario de 0,1 euros.

Asimismo, y como contraprestacion por el ejercicio del citado derecho de conversion, la
Sociedad ha satisfecho al inversor un importe de 6.888 miles de euros, equivalente a la
diferencia entre el valor de paridad de los Bonos convertidos segun el valor acordado de 1,28€
por accion de la Sociedad y el 75,5% del valor nominal de los Bonos objeto de conversién
(23.707 miles de euros).

Debido a esta operacion, Audax Renovables S.A. se ha registrado un beneficio financiero de
7.693 miles de euros, correspondiente a la diferencia entre la baja del pasivo financiero del
citado Bono 31.400 miles de euros y el valor razonable utilizado para la conversion del mismo,
23.707 miles de euros.

Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y desembolsadas y gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de Audax Renovables, S.A. estan admitidas a cotizacion oficial en
el mercado continuo de la bolsa espafiola. La cotizacidén a 30 de junio de 2024 de las acciones
de la Sociedad Dominante se situé en 1,86 euros por accién (1,3 euros por accién a 31 de
diciembre de 2023).

El detalle de los accionistas de la Sociedad Dominante que ostentan una participacion superior
al 10% al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

A 30/06/2024 A 31/12/2023

Accionistas % %
Electrica Nuriel, S.L.U. (*) 63,44 % 64,35 %
Resto de Accionistas (**) 36,12 % 35,47 %
Autocartera 0,445 % 0,18 %
Total 100 % 100 %

(*) Adicionalmente, a 30 de junio de 2024 Eléctrica Nuriel, S.L.U (sociedad pertenecientes al Grupo Excelsior Times), tiene
diferentes derechos de compra de el 7,72% de la Sociedad. (**) Excelsior Times, S.L.U. tiene un 1,43% de participacion directa
en la Sociedad

Otras partidas patrimoniales:
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a) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta Unicamente puede verse afectada
como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante.

Como consecuencia de la ampliacién de capital anteriormente mencionada, la prima de emision
de Audax renovables se incrementa en 2024 en 15.505 miles de euros.

b) Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico vendran obligadas a
destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Por otra parte, también podra destinarse para aumentar el
capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

A 30 de junio de 2024, la Reserva legal de la Sociedad Dominante se encuentra dotada por
importe de 8.806 miles de euros (8.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

c) Acciones propias

Durante el primer semestre de 2024, Audax Renovables, S.A. ha adquirido 1.216.626 acciones
propias por un importe de 2.296 mil euros, que han minorado el patrimonio neto consolidado
del Grupo, todo ello de acuerdo al Programa de Recompra de acciones aprobado por la Junta
General de Accionistas.

A 30 de junio de 2024 la sociedad Dominante dispone de 2.016.626 acciones propias (800.000
acciones propias a 31 de diciembre de 2023).

d) Diferencias de conversion

Este epigrafe del balance consolidado recoge el importe neto de las diferencias de conversion
que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades
consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro. Tanto a 30 de junio de 2024 como a
31 de diciembre de 2023, recogen, principalmente, el impacto de la evolucién de la valoracién
historica del zloty polaco, el florin hungaro frente al euro y el Délar americano.

e) Distribucion/Aplicacion de resultados y dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2024 acordé la siguiente aplicacion
del resultado negativo del ejercicio 2023 de la Sociedad Dominante:

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias (pérdida) (4.868.014)
Total (4.868.014)
Base de reparto Euros
A resultados negativos de ejercicios anteriores (4.868.014)
Total (4.868.014)

Beneficio/ (Pérdida) por accién:

El beneficio o pérdida por accion se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominante entre el nUmero promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo:
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A 30/06/2024 A 30/06/2023

Numero de acciones 453.430.779 440.291.054
Numero de acciones promedio (sin acciones propias) 439.155.169 439.691.054
Beneficio del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (miles de euros) 33.746 8.377
Beneficio del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante diluido (miles de euros) 33.746 8.377

Beneficio / (Pérdida) por accién (euros por accion)
- Basico 0,077 0,019
- Diluido 0,077 0,019

Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante entre el numero
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el Beneficio del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante diluido entre el nimero de acciones promedio diluido.

f) Participaciones no dominantes

El movimiento de las participaciones no dominantes ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2022 13.344
Resultado del ejercicio 2.350
Distribucién dividendos (44)
Variaciones al perimetro

Otros movimientos (3.618)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 12.032
Resultado del ejercicio 1.707
Distribucién dividendos (34)
Variaciones al perimetro

Otros movimientos (56)
Saldo a 30 de junio de 2024 13.649

El detalle de las participaciones no dominantes por entidad a 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Filiales Unieléctrica Energia S.A. 10.829 9.152
Eoliennes de Beausemblant, SAS 587 460
Audax Solar SPV XV, S.L.U. 2.189 2.187
Otros 44 233
Total 13.649 12.032
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NOTA 12 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Provisiones no corrientes
Provision por responsabilidades 99 8
Provision por desmantelamiento 1.530 1.490

Provisiones corrientes
Provision por responsabilidades 14.735 23.930

Total 16.364 25.428

Provision por desmantelamiento

A 30 de junio de 2024, el Grupo tiene constituida una provisiéon de 1.530 miles de euros para
cubrir los costes de desmantelamiento de los parques y plantas que se encuentran actualmente
en explotacion.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que las provisiones y los otros
pasivos registrados cubren adecuadamente los costes descritos en esta nota.

Provisién por responsabilidades

El 14 de octubre de 2021 la Sala de Supervisién Regulatoria de la CNMC resuelve imponer una
sancion econdmica de 1.500 miles de euros a Audax Renovables, S.A. por potenciales
conductas irregulares en la contratacion de clientes segun el articulo 65.43 de la ley 24/2013 de
26 de diciembre, por hechos acontecidos en el afio 2019. Ante esta resolucion sancionadora la
Sociedad presentoé recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional, al no estar
de acuerdo con los motivos expuestos en la misma, considerando que la cuantia final de la
sancion pudiera verse reducida atendiendo a los argumentos de defensa, encontrandose
actualmente pendiente de sefalamiento para votacion y fallo.

Adicionalmente con fecha 12 de mayo de 2022, la Direccion de Competencia ha emitido una
Propuesta de Resolucion en contra de diferentes sociedades del Grupo al considerar que
estuvieron llevando a cabo una serie de conductas potencialmente infractoras del articulo 3 de
la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (la “LDC”), durante los afios
2018-2019. No estando de acuerdo con los motivos expuestos en dicha Propuesta de
Resolucion, tras la notificacion de esta, las Sociedades Incoadas presentaron sus
correspondientes alegaciones el 9 de junio de 2022. Posteriormente, con fecha de notificacion
el 13 de octubre de 2022, el consejo de la CNMC dictd6 una resolucion sancionadora
imponiéndose una sancion de 9.258 miles de euros.

Las Sociedades interpusieron recurso contencioso-administrativo en tiempo y forma el 13 de
diciembre de 2022. En el mismo escrito se solicitd la adopcion de las medidas cautelares
consistentes en (i) la suspension de la obligacion de pago de la sancién vy (ii) la suspensién de
la eficacia de los pronunciamientos relativos a la prohibicion de contratar con las
administraciones publicas.

El recurso fue admitido a tramite mediante diligencia de ordenacion de 9 de enero de 2023, y el
19 de enero de 2023 se notific6 a Audax Renovables, S.A. y a las sociedades incoadas el
emplazamiento para formalizar demanda. Con posterioridad, la Audiencia Nacional solicito la
interposicion de recursos separados por parte de cada una de las Sociedades, lo que tuvo lugar
el 21 de diciembre de 2023. Las Sociedades también han tenido que solicitar, nuevamente, la
suspension cautelar de la Resolucion de la CNMC, de forma independiente para cada una de
ellas. Durante el ejercicio 2024, se han aprobado la mayoria de las suspensiones cautelares
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solicitadas, entre ellas se aprobd la suspension cautelar solicitada por Audax mediante Auto
notificado el 8 de enero de 2024.

El Grupo entiende que existe vulneraciéon de los derechos de las sociedades afectadas y falta
de motivacion en estos procesos, sin embargo, en 2022 se considero dotar una provisién por
responsabilidades corrientes de 1.500 miles de euros para cubrir el probable riesgo maximo de
sancion por estos procedimientos.

Por otra parte, y durante el ejercicio 2023, la sociedad holandesa del grupo, Audax
Renewables Nederlands B.V. procedid a dotar una provision de caracter comercial por
contratos de venta de electricidad a clientes a precio fijo, que se incorporé como una mayor
provision por responsabilidades en el pasivo corriente. Durante el primer semestre de 2024
esta provision ha disminuido considerablemente, sin embargo, sigue siendo la principal
provision corriente a 30 de junio de 2024.

NOTA 13 - PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros, sin incluir acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
de los seis primeros meses del ejercicio 2024, es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 420.955 418.484
Deudas con entidades de crédito 83.776 54.619
Deudas por arrendamientos 18.291 19.324
Pasivos por derivados financieros (Nota 8) 3.034 4
Otros pasivos financieros no corrientes 32.043 32.115
Total pasivos financieros no corrientes 558.099 524.546

30/06/2024 31/12/2023

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 47.754 88.821
Deudas con entidades de crédito 21.379 20.850
Deudas por arrendamientos 1.846 1.664
Pasivos por derivados financieros (Nota 8) 2.062 4.567
Otros pasivos financieros corrientes 2.057 6.005
Total pasivos financieros corrientes 75.098 121.907

Excepto los pasivos por derivados financieros, los pasivos financieros se valoran a coste
amortizado. Los pasivos por derivados financieros se valoran a valor razonable. El valor
razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los flujos de caja
descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se
determinaron sobre los tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023 sobre deuda financiera con caracteristicas de vencimiento y crédito similares.

Durante el primer semestre de 2024 se han producido las siguientes variaciones de los pasivos
financieros del Grupo:

Obligaciones y otros valores negociables

El detalle de las obligaciones y otros valores negociables a 30 de junio de 2024 es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Bonos 361.434 395.173
Pagarés 107.275 112.132
Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 468.709 507.305
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Durante el primer semestre de 2024, Audax Renovables ha adquirido en el mercado secundario
bonos por importe de 7.591 miles de euros, correspondientes a su programa de Bonos
Convertibles de 125.000 miles de euros de valor nominal y vencimiento el 30 de noviembre de
2025. El valor nominal de los Bonos adquiridos es de 10.000 miles de euros, lo que ha
supuesto un ingreso financiero positivo neto de 2.450 miles de euros.

Adicionalmente, y tal y como se ha indicado en la Nota 11, en marzo de 2024 se ha ejecutado
una operacion de aumento de capital social de Audax Renovables,S.A. mediante la conversion
de bonos convertibles. Esta operacion de conversién ha supuesto la disminucién del pasivo
financiero por un importe de 31.400 miles de euros.

Excepto lo anterior, en relacidon a los Bonos, no se han producido otras variaciones en las
condiciones de los mismos, ni referente a los tipos ni a los vencimientos.

Con fecha 17 de mayo de 2024, la Sociedad ha procedido a renovar su programa de pagarés
suscrito inicialmente en 2017, bajo la denominacion “Audax 2024 Commercial Paper
Programme” (Programa de Pagarés Audax 2024) en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF”), con un saldo vivo maximo de 200.000.000 euros y fin de vigencia el 17 de mayo de
2025.

Durante el mes de junio de 2024, se han ejecutado los compromisos de emisién y suscripciéon
de pagarés suscritos en diciembre de 2023 consistentes en la (i) suscripcién de nuevos
pagarés por un importe nominal de 24.500 miles de euros con la entidad Andbank Espana
Banca Privada, S.A.U una vez vencidos los suscritos anteriormente y (ii) suscripcion de nuevos
pagarés con la entidad The Nimo’s Holding, S.L por un importe nominal de 15.500 miles de
euros. En ambos casos, los nuevos pagarés tienen un vencimiento maximo de 2 afos desde la
fecha de emisién en junio de 2024.

A 30 de junio de 2024, el saldo total dispuesto de pagarés asciende a 110.404 miles de euros
(112.369 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

El flujo neto de caja reflejado en el Estado de Flujos de Efectivo como cobros y pagos por
instrumentos de pasivo financiero por Obligaciones y otros valores negociables ha sido de
17.011 miles de euros negativos generado por la emision de nuevos pagarés, y la amortizacion
de bonos y pagarés.

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

30/06/2024 31/12/2023

Project Finance 60.567 22.913
Préstamos 23.209 31.706
Total no corriente 83.776 54.619

30/06/2024 31/12/2023

Project Finance 3.588 2.515
Préstamos 17.786 17.947
Pdlizas de créditos 5 5
Confirmings y similares — 383
Total corriente 21.379 20.850

A 30 de junio de 2024, el tipo de interés efectivo medio de las deudas con entidades de crédito
alcanza 7,52% (5,69% a 31 de diciembre de 2023).

Project Finance

La modalidad Project Finance pignora las participaciones o acciones de la sociedad prestataria,
con lo que se limita la garantia y riesgo del Grupo.
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Durante el ejercicio 2023, ADX Sonne, S.L.U., sociedad 100% participada por Audax
Renovables, S.A., formalizé un contrato de financiacién en modalidad bullet, para implulsar la
puesta en marcha de sus filiales dedicadas a la produccién de energia fotovoltaica (proyecto
Minuro) a través del Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un importe conjunto de 66.000
miles de euros, vencimiento en 2029 y un tipo de interés variable mas un diferencial. Durante el
ejercicio 2023 recibieron disposiciones las empresas Zurvan Gestion de Proyectos, S.L. y
Ulises Power, S.L. y durante el primer semestre de 2024 también han recibido disposiciones
otras sociedades del Grupo. El detalle de las disposiciones recibidas a 30 de junio de 2024 es
el siguiente:

Importe Fecha
Sociedad dispuesto  disposicion
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. 27.632 2024
Zeus Power, S.L. 3.316 2024
Hera Power, S.L. 3.242 2024
Juno Power, S.L. 1.856 2024
Diana Power, S.L. 1.893 2024
Atlas Power, S.L. 1.681 2024
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.U. 5.542 2023
Ulises Power, S.L.U. 3.249 2023
Total dispuesto 48.411

El resto de disposiciones hasta su totalidad se prevén durante el segundo semestre de 2024.

A 30 de junio de 2024, también la sociedad Edlica Postolin Sp, z.0.0, tiene contratado con
entidades de crédito, un préstamo en la modalidad de Project Finance por el cual tiene
pignoradas la totalidad de sus propias acciones.

Estos préstamos incluyen condiciones que limitan la distribucion de dividendos y exigen el
cumplimiento de determinadas ratios minimas. A 30 de junio de 2024 no se prevén
incumplimientos futuros de los requisitos descritos en dichos contratos que pudieran dar lugar a
la exigibilidad anticipada de los mismos.

Asimismo, dichos préstamos obligan a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda
(FRSD) mediante sus cuentas bancarias que constituye una garantia adicional para los
prestamistas. A 30 de junio de 2024 los siguientes fondos de reserva se han incluido en el
epigrafe “Otros activos financieros corrientes”:

Sociedad 30/06/2024 31/12/2023
Eodlica el Pedregoso, S.L. — 693
Edlica del Pino, S.L. — 362
Eodlica Postolin S.p. zoo 1.384 1.364
Ulises Power, S.L. 168 168
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L. 286 286
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. 1.470 —
Zeus Power, S.L. 171 —
Hera Power, S.L. 167 —
Juno Power, S.L. 96 —
Diana Power, S.L. 98 —
Atlas Power, S.L. 87 —
Total 3.927 2.873

Las sociedades Edlica del Pino, S.L y Edlica el Pedregoso, S.L. amortizaron completamente su
deuda Project Finance en el ejercicio 2023, y durante el primer semestre de 2024 han
procedido a recuperar la totalidad del Fondo de Reserva dotado.
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Préstamos y polizas de crédito

Durante el primer semestre de 2024, el Grupo ha realizado amortizaciones de préstamos por
importe de 7.786 miles de euros, principalmente Audax Renovables por importe de 4.596 miles

de euros y Unieléctrica Energia, S.A. por importe de 2.723 miles de euros.

El flujo neto de caja reflejado en el Estado de Flujos de Efectivo como cobros y pagos por
instrumentos de pasivo financiero por deudas con entidades de crédito, asciende a 30.559

miles de euros negativos.

La estructura de Obligaciones y deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, una vez consideradas las coberturas a través de los derivados contratados,

es la siguiente:

30/06/2024  31/12/2023

Tipo de interés fijo 484.723 525.170
Tipo de interés variable 89.141 57.604
Total 573.864 582.774

Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros es como sigue:

30/06/2024 31/12/2023
Deudas con Sociedades del Grupo (Nota 17) 31.135 31.226
Otras deudas 908 889
Total no corriente 32.043 32.115

30/06/2024 31/12/2023
Deudas con Sociedades del Grupo (Nota 17) 1.434 5.037
Otras deudas 623 968
Total corriente 2.057 6.005

Los vencimientos de las deudas con emision de obligaciones y otros valores negociables y con

entidades de crédito, son los siguientes:

de cuatro mas de Total
Hastaun dedosa acinco cinco pasivos
afo tres afnos anos afnos financieros
Deudas por emision de obligaciones y otros valores
negociables 47.754 143.455 277.500 — 468.709
Deudas con entidades de crédito 21.379 21.991 10.521 51.264 105.155
Totales 69.133 165.446 288.021 51.264 573.864
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La ratio de apalancamiento es la siguiente:

A 30/06/2024 A 31/12/2023
Pasivos financieros no corrientes
Pasivos financieros por emisiéon de obligaciones y otros valores negociables 420.955 418.484
Pasivos financieros con entidades de crédito 83.776 54.619
Pasivos por arrendamientos 18.291 19.324
Otros pasivos financieros 908 889
Pasivos financieros corrientes
Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros valores negociables 47.754 88.821
Pasivos financieros con entidades de crédito 21.379 20.850
Pasivos por arrendamientos 1.846 1.664
Otros pasivos financieros 623 968
Derivados (9.392) (11.696)
Efectivo y otros activos financieros equivalentes
Otros activos financieros (81.303) (101.475)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (205.158) (230.196)
Deuda financiera neta: 299.679 262.252
De la Sociedad Dominante (Nota 10) 206.282 161.220
De intereses minoritarios (Nota 10) 13.649 12.032
Patrimonio neto: 219.931 173.252
Apalancamiento (Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio
neto)) 57,7 % 60,2 %

NOTA 14 - SUBVENCIONES

La sociedad Edlica Postolin, Sp. Z.0.0 recibié en 2015, ayudas publicas no reembolsables por
parte de la Union Europea a través del Ministerio de Economia de Polonia para la construccion
de su parque edlico por un importe total de 38.354 miles de Zlotys polacos (9.169 miles de
euros). La subvencidon recibida se va imputando a resultados en la medida que se va
amortizando el citado parque. Durante los seis primeros meses del ejercicio 2024 se han
reconocido como “Otros resultados de explotacion” un importe de 136 miles de euros (127 mil

euros durante los seis primeros meses del ejercicio 2023).

NOTA 15 - GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Las sociedades que forman parte del Grupo fiscal Audax Renovables, S.A. son las siguientes:
Audax Renovables, S.A. Audax Solar SPV XXV, S.L.U.
Generacion iberia, S.L.U. Coral Perkins, S.L.

Explotacién Edlica La Pedrera, S.L. Zurvan Gestién de Proyectos, S.L.
ADS Energy 8.0, S.L.U ADX Sonne, S.L.

Eryx Investments 2017, S.L. ADX Renovables, S.L.

Audax Solar SPV IV, S.L. Zeus Power, S.L.

Audax Solar SPV VI, S.L. Hera Power, S.L.

Audax Solar SPV VII, S.L. Juno Power, S.L.

Audax Solar SPV IX, S.L. Diana Power, S.L

Audax Solar SPV X, S.L. Ulises Power, S.L.

Unieléctrica Energia, S.A. Atlas Power, S.L

Audax Solar SPV XXVI, S.L. Aquiles Power, S.L.

Aznalcollar Solar, S.A.U. Homepower Energy, S.L.

Solar Buaya Inversiones, S.L.U.
Edlica El Pedregoso, S.L.

Edlica Del Pino, S.L.

Masqgluz 2020, S.L.
Comercializadora Adi, S.L.

By Energyc Energia Eficiente, S.L.
Love Energy, S.L.

Energia Ecolégica Econémica, S.L.
Pasioén Energia, S.L.

Fox Energia, S.A.

Tohora Solar Inversion, S.L.
Tarakona Solar Inversion, S.L.
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U.

Ademas de Espana, el Grupo opera y tributa en ltalia, Paises Bajos, Polonia, Francia,
Alemania, Hungria y Portugal.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34: “Informacion financiera intermedia”, el calculo del
importe incluido en el epigrafe “Gasto por impuesto sobre las ganancias” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los periodos de seis meses terminados el
30 de junio de 2024 y 2023 se ha efectuado sobre la base de la mejor estimaciéon del tipo
impositivo esperado para los ejercicios anuales correspondientes.

Impuestos diferidos

El movimiento durante el primer semestre del ejercicio 2024 y durante el ejercicio 2023
correspondiente a los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Diferencias
Saldo Variacion del de Saldo
31/12/2023 Altas Bajas perimetro  Traspasos conversion 30/06/2024
Activos por
impuesto diferido 15.771 1.059 (2.088) — — 1 14.743
Pasivos por
impuesto diferido (11.403) (868) 1.474 — — (2) (10.799)
Total 4.368 191 (614) — — (1) 3.943
Diferencias
Saldo Variacion del de Saldo
31/12/2022 Altas Bajas perimetro  Traspasos conversion  31/12/2023
Activos por
impuesto diferido 14.607 8.209 (7.062) — — 17 15.771
Pasivos por
impuesto diferido (15.163) (357) 4.156 — — (39) (11.403)
Total (556) 7.852 (2.906) — — (22) 4.368

Los principales activos por impuesto diferido corresponden al efecto fiscal del registro de los
derivados (Nota 8), asi como a diferencias temporarias por gastos reconocidos contablemente
pendientes de ser deducibles fiscalmente y créditos fiscales por bases imponibles pendientes
de compensar.

Los pasivos por impuestos diferidos incluyen, principalmente, el efecto fiscal de la asignacion
del precio de compra a determinados inmovilizados intangible en operaciones de
combinaciones de negocio, entre los que destacar el pasivo por impuesto diferido relacionado
con las combinaciones de negocio de Audax Netherlands B.V. y la de Unielectrica Energia
S.A.. Asimismo, incluyen el registro de pasivos por impuestos diferidos correspondiente al
impacto fiscal del registro de activos por contratos de derivados de cobertura.

Bases imponibles negativas y otros créditos fiscales

Adicionalmente a los activos por impuestos diferidos mencionados anteriormente que se
encuentran registrados a 30 de junio de 2024, el Grupo Audax Renovables dispone de bases
imponibles negativas (BIN’s) pendientes de compensar no contabilizadas por importe de 82.934
miles de euros, asi como un saldo de impuesto diferido activo no contabilizado por importe de
3.266 miles de euros. El Grupo Audax Renovables ha decidido no reconocer dichos importes
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados al considerar que existen
incertidumbres sobre la recuperacion de las mismas.

Durante 2024, la administracion tributaria ha abierto actas en referencia a distintos impuestos
relacionados con el proceso de inspeccion abierto en 2022, algunas de las citadas actas se han
cerrado en conformidad y otras no. A 30 de junio de 2024 Audax Renovables tiene registradas
un importe de 1.505 miles de euros para cubrir los potenciales pasivos referentes a todas las
actas.
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En referencia al acta del impuesto de sociedades del periodo 2017 a 2020, el equipo de
inspeccién ha regularizado la totalidad de las bases imponibles Negativas (BINs) de Audax
Renovables, generadas previamente a la incorporacion al Grupo Fiscal Excelsior. Ante esta
acta de regularizacion, Audax Renovables ha planteado disconformidad mediante la
presentacion de alegaciones. En los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos
consolidados, no se incorporan las bases imponibles negativas (BINs) en controversia.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

Ingresos ordinarios y aprovisionamientos

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

30/06/2024 30/06/2023
Espafay Resto del Espanay Resto del Total
Portugal Mundo (*) Total Portugal Mundo (*)
Total Ingresos de explotacion 285.876 596.824 882.700 384.643 830.791 1.215.434

(*) Resto del Mundo incluye Italia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria

El detalle de aprovisionamientos es como sigue:

30/06/2024 30/06/2023

Espafiay Resto del Espafnay Resto del
Portugal Mundo (*) Portugal Mundo (*)

Total Aprovisionamientos 236.688 525.614 762.302 339.703 773.052 1.112.755
(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria

Total Total

El 1 de febrero de 2023, el Grupo Audax firmd un acuerdo global de market access con Shell
Energy Europe Limited en cuya virtud este ultimo se convertira, con determinadas excepciones,
en proveedor externo exclusivo de electricidad y gas del Grupo Audax en Espafna durante un
plazo inicial de 5 afos. El acuerdo incluye la exigencia de cumplimiento por parte del Grupo
Audax de determinadas ratios minimos; principalmente relacionados con una limitaciéon al
endeudamiento, una rentabilidad minima, y unos adecuados limites de morosidad. Asimismo, el
acuerdo contiene un fee en funcién del volumen de energia operada con determinados
importes minimos obligatorios.

La Direccion del Grupo, en el momento de formulacién de los presentes Estados Financieros,
no ha identificado ninguin elemento que indique que la empresa vaya a incumplir en ninguno de
los ratios establecidos.

Gastos de personal

El detalle de gastos de personal a 30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:

30/06/2024 30/06/2023
Sueldos y salarios 15.327 13.610
Seguridad social a cargo de la empresa 3.302 2.773
Otros costes sociales 1.646 1.434
Total 20.275 17.817

El detalle de la plantilla media ha sido el siguiente durante los seis primeros meses de los
ejercicios 2024 y 2023:
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30/06/2024 30/06/2023

Alta Direccion (*) 3 4
Direccién 26 34
Jefaturas 35 40
Mandos Medios 89 86
Otros 607 608
Total 760 772

(*) Alta Direccion incluye al auditor interno

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad
efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, el numero de
empleados del Grupo Audax Renovables al cierre de 30 de junio de 2024 y 2023 distribuido por
categorias y géneros es el siguiente:

30/06/2024 30/06/2023
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta Direccién (*) 1 2 2 2
Direccion 7 22 9 24
Jefaturas 20 26 21 18
Mandos Medios 62 46 47 39
Otros 355 223 400 236
Total 445 319 479 319

(*) Alta Direccion incluye al auditor interno

Otros gastos de explotacién

El detalle de Otros gastos de explotacion a 30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:

30/06/2024 30/06/2023
Arrendamientos 415 320
Reparaciones y conservacion 2.222 2.182
Servicios de asesoramiento 6.884 5.793
Primas de seguros y comisiones 1.571 2.435
Suministros y otros servicios 1.690 1.571
Otros gastos de explotacion 3.744 6.814
Tributos 10.906 12.038
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 11.937 8.637
Total 39.369 39.790

Resultado Financiero neto

El detalle de este epigrafe en la cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de 2024 y 2023

es el siguiente:

30/06/2024 30/06/2023
Ingresos financieros de participaciones en terceros — 22
Ingresos financieros de créditos con empresas del grupo (Nota 22) 1.080 718
Ingresos financieros de créditos con terceros 3.723 2.183
Gastos financieros derivados de la emisiéon de bonos (10.175) (10.395)
Gastos financieros de deudas y otros gastos financieros (5.783) (6.919)
Gastos financieros de créditos con empresas del grupo (Nota 22)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10.271 (1.214)
Diferencias de cambio 3.385 (7.278)
Resultado financiero 2.501 (22.883)
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NOTA 17 - INFORMACION DE LAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion, se especifican las operaciones realizadas en el primer semestre del ejercicio
2024 entre Audax Renovables, S.A. y las personas fisicas o juridicas vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

- Los accionistas significativos de Audax Renovables, S.A. entendiéndose por tales los
que posean directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi
como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer
la designacion de algun miembro en el Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicidon, se consideran como entidad vinculada a Eléctrica Nuriel,
S.L.U.

- Los Administradores y directivos de cualquier sociedad perteneciente al Grupo Audax
Renovables y su familia cercana, entendiéndose por “Administradores” un miembro del
Consejo de Administracién, y por “Directivos” los que tengan dependencia directa del
Consejo o del primer ejecutivo de la compaiia y, en todo caso, el auditor interno. Las
operaciones realizadas con los Administradores y directivos del Grupo Audax
Renovables se detallan en la Nota 18.

- Todas las sociedades que forman parte del Grupo Excelsior.

- Los accionistas o socios que posean directa o indirectamente un minimo de un 25% en
una entidad del Grupo.

a) Operaciones con accionistas significativos y sociedades del Grupo Excelsior

Los importes de las transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

Sociedades del Otras partes

30/06/2024 grupo vinculadas Total
Ingresos y similares
Ventas netas 4.061 170 4.231
Instrumentos financieros

Ingresos financieros 1.080 — 1.080
Total Ingresos 5.141 170 5.311
Gastos y similares
Compras 141 — 141
Compras de inmovilizado 8.286 4 8.290
Otros servicios recibidos 1.744 1.070 2.814
Instrumentos financieros

Gastos financieros — 583 583
Total Gastos 10.171 1.657 11.828

Ingresos

Durante el primer semestre de 2024, el Grupo ha suministrado energia a diferentes sociedades
del Grupo Excelsior, siendo la operacién mas significativa el suministro a La Sirena
Alimentacién Congelada, S.A.U. por un importe de 4.009 miles de euros. Asimismo, Audax
Renovables, S.A. ha suministrado energia a la sociedad vinculada Aspy Prevencion, S.L.U. por
un importe de 149 miles de euros.
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Ingresos financieros del primer semestre de 2024 corresponde principalmente a los intereses
devengados por el préstamo concedido por parte de Audax Renovables, S.A. a Eléctrica Nuriel,
S.L.U. Este préstamo se formalizé como una de linea de crédito, la cual tiene un limite maximo
de 125.000 miles de euros, y durante el primer semestre 2024 ha devengado intereses por un
importe de 729 miles de euros.

Gastos

Durante el primer semestre de 2024, Audax Renovables, S.A. ha comprado energia a
Svendborg PV VII, S.L.U. (sociedad del Grupo Excelsior) por un importe de 141 miles de euros.

Compras de inmovilizado del primer semestre de 2024 a sociedades del grupo corresponde
principalmente a los contratos de servicios relacionados las construcciones bajo la modalidad
de contrato EPC, o “llave en mano” de los proyectos solares y otros servicios realizados por la
sociedad JEN Construcciones Renovables, S.L.U. (anteriormente denominada DJL
Renovables, S.L.) a diversas sociedades del Grupo Audax Renovables por un importe de 8.286
miles de euros.

Durante el primer semestre de 2024, la sociedad Excelsior Times, S.L.U., sociedad matriz del
Grupo Excelsior, ha prestado servicios de Direccion a Audax Renovables, S.A., matriz del
Grupo Audax Renovables, por un importe de 1.080 miles de euros.

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2024, el Grupo ha soportado unos
costes de 490 miles de euros de Orus Renovables, S.L.U. (sociedad del Grupo Excelsior), en
concepto de alquiler de oficinas.

Gastos financieros del ejercicio 2024 con otras partes vinculadas corresponde principalmente a
intereses devengados en varias sociedades del Grupo con la sociedad vinculada IKASUN,
S.a.r.l. por importe de 555 miles de euros.

Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan a precios de mercado.

b) Saldos con entidades vinculadas

Las cuentas a pagar y a cobrar con partes vinculadas a 30 de junio de 2024 y a 31 de
diciembre de 2023 son las siguientes:

Sociedades Otras partes
30/06/2024 del grupo  vinculadas Total

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos (Nota 7) 36.155 11.514 47.669
Total activos no corrientes 36.155 11.514 47.669

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 9) 619 93 712
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos (Nota 7) 12.291 — 12.291
Total activos corrientes 12.910 93 13.003
Total activo 49.065 11.607 60.672
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 13) — 31.135 31.135
Total pasivos no corrientes — 31.135 31.135
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13) 541 893 1.434
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.248 37 2.285
Total pasivos corrientes 2.789 930 3.719
Total pasivo 2.789 32.065 34.854
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31/12/2023 Sociedades Otras partes

del grupo  vinculadas Total

Préstamos y partidas a cobrar

Créditos (Nota 7) 35.425 11.505 46.930
Total activos no corrientes 35.425 11.505 46.930
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 9) 2.355 129 2.484
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos (Nota 7) 2.974 — 2.974
Total activos corrientes 5.329 129 5.458
Total activo 40.754 11.634 52.388
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 13) — 31.226 31.226
Total pasivos no corrientes — 31.226 31.226
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13) 1.637 3.400 5.037
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 567 60 627
Total pasivos corrientes 2.204 3.460 5.664
Total pasivo 2.204 34.686 36.890

El saldo de préstamos y partidas a cobrar no corrientes con sociedades del grupo en el primer
semestre de 2024 corresponde principalmente a un préstamo concedido a Eléctrica Nuriel,
S.L.U. por importe de 36.155 miles de euros (35.425 miles de euros a 31 de diciembre de
2023).

En préstamos y partidas a cobrar no corrientes con otras partes vinculadas en el primer
semestre de 2024 incluyen préstamos realizados a sociedades incorporadas por el método de
la participacion y a otras sociedades participadas que no forman parte del Grupo por un importe
de 11.514 miles de euros (11.505 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

El saldo de Deudas con empresas del grupo no corrientes del primer semestre del ejercicio
2024, corresponde principalmente a un saldo a pagar por parte de varias sociedades del grupo
Audax Renovables, S.A. a IKAV Debo Prime S.L.U. por importe de 31.189 miles de euros
(31.284 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

El saldo de Deudas con empresas del grupo corrientes en el primer semestre de 2024
corresponde principalmente a un saldo a pagar por parte de varias sociedades del grupo Audax
Renovables, S.A. a IKAV Debo Prime S.L.U. por importe de 914 miles de euros (3.454 miles de
euros a 31 de diciembre de 2023) y a un saldo a pagar por parte de varias sociedades del
grupo Audax Renovables, S.A a Excelsior Times, S.L.U por importe de 584 miles de euros
correspondiente al impuesto de sociedades del grupo fiscal de Excelsior Times (1.691 miles de
euros a 31 de diciembre de 2023).

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
DIRECTIVOS

Retribucién a los miembros del Consejo de Administracidon

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, el importe devengado por todos los miembros
del Consejo de Administracién de Audax Renovables, S.A. ha ascendido a 654 miles de euros
(785 miles de euros durante el primer semestre de 2023) por su pertenencia al Consejo de
Administracién y a las distintas Comisiones delegadas del mismo, asi como las
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correspondientes, siendo su caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
que pudieran tener a distintos niveles ejecutivos.

La retribucion comprende el desempefo de sus funciones, ya sean ejercidas de forma
individual o colegiadamente, asi como la supervision y responsabilidad que requiere el cargo.

A 30 de junio de 2024 y 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante esta
compuesto por 3 hombres y 2 mujeres.

Retribuciones a la Alta Direccion

La remuneracién devengada por todos los conceptos en el primer semestre del ejercicio 2024
por la Alta Direccion del Grupo ha ascendido a 270 miles de euros (274 miles de euros de
retribucion para el mismo periodo del ejercicio 2023).

A 30 de junio de 2024 la Alta Direccion del Grupo esta formada por una mujer y dos hombres
incluyendo al auditor interno (dos mujeres y dos hombres a 30 de junio de 2023).

NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Garantias comprometidas con terceros

A 30 de junio de 2024 el grupo ha sido avalado por entidades financieras ante terceros por
importe de 149.396 miles de euros (191.393 miles euros miles de euros a 31 de diciembre de
2023).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no prevén que surjan pasivos significativos
como consecuencia de las garantias y avales otorgados, que pudieran afectar a estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

Contingencias

El Grupo Audax Renovables considera que las provisiones y correcciones de valor registradas
en estas Cuentas semestrales consolidadas cubren adecuadamente los riesgos por cualquier
potencial contingencia, por lo que no se espera que de los mismos se desprendan pasivos ni
correcciones de valor adicionales a los registrados (Nota 12).

NOTA 20 - ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Con excepcién a lo ya mencionado en los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024, no se han producido
aspectos significativos que afecten a la Sociedad Dominante, Audax Renovables, S.A..

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de julio de 2024, la Junta General Extraordinaria de Audax Renovables, S.A.
aprueba el acuerdo del Consejo de Administracion mediante el cual se establece una politica
de retribucién al accionista por un importe maximo anual de 15.000 miles de euros para los
ejercicios 2024, 2025 y 2026, lo que supone un importe global maximo de 45.000 miles de
euros.

Con fecha 27 de septiembre el Consejo de Administracion autoriza la distribucion al accionista
de 15.000 miles de euros, con cargo a la Prima de Emision y en cumplimiento de la politica de
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retribucion al accionista aprobada por la Junta General de Accionista mencionada en el parrafo
anterior.

Con fecha 9 de julio de 2024, Audax Renovables, S.A. procede a la adquisicién de la totalidad
de las participaciones de la sociedad Figurafi Power, S.L. por un importe total de 4.544 miles de
euros a Idena Solar, S.L.. Figurafi Power, S.L. tiene como actividad el desarrollo de una planta
fotovoltaica de generacion eléctrica con una potencia prevista de 20 MWp.
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ANEXO I:

DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPO AUDAX RENOVABLES AL 30 DE JUNIO DE

2024

a) Participaciones en sociedades dependientes

Fraccion de
capital
Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa Indiarect

Audax Energia, S.R.L. Corso Enrico Tazzoli 235, 10137 Torino, Italia Italia Comercializacion | 100 % —
Audax Solution, S.R.L. Via Natale Battaglia 10, 20127 Milano, Italia Italia Comercializacion — 100 %
Audax Energie, GmbH Otto Franke Strabe, 97, 12489 Berlin, Alemania Alemania | Comercializacién| 100 % —
Audax Renewables Polska Sp Z.0.0 | Ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warsaw, Polonia Polonia | Comercializacién | 100 % —
Aud R bl Nederland B.V. Pai T,
(/Sntz)r(iornfgr?gaM;i En%rg{ea}%.v.) Oplagestraat 1, 1321 NK Almere, The Netherlands ng'ggs Comercializacion | 100 % o
Audax Renewables Kit. Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacién| 100 % —
Audax Gas Trading Kft Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacion| 100 % —
Audax Green USA Inc ZG‘SaZK)SIezc)(r’I_(l:()eri(é:)ljeJ)gABlvd., PH 12th Floor, Coral EEUU Generacion 70 % _
Edlica El Pedregoso, S.L. &aal‘lr%glgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 80 % _
Elica Del Pino, S.L. %ﬂ'riggg)E'ed“’"‘cav 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 80% |
Eoliennes De Beausemblant, S.A.S. |1 Cote Lavigne, 64800 Mirepeix, Francia Francia Generacion 80 % —
Edlica Postolin Sp Z.0.0 Ul. Libelta 2/1, 85-080 Bydgoszcz, Polonia Polonia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV IV, S.L.U. f)Ba;L(ecggrl]z)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espaiia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV VI, S.L.U. f;Ba;L%glng]:;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién 100 % _
Audax Solar SPV VI, S.L.U. &a;'r‘zggrg)aec"é"‘cav 18, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Audax Solar SPV IX, S.L.U. %zglr%‘glﬁrLZ)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV X, S.L.U. &ﬂﬁgg%aectmmca, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Audax Agrisolar, S.L.U. | Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona = .
(Anteriormente Coral Perkins, S.L.U.) | (Barcelona) Espafia | Cultivos 100 % —
Aznalcéllar Solar, S.A.U. &a;lrecggrl]z)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espaiia Generacién 100 % _
Audax Solar SPV XV, S.L. %a;LecglgrLz;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 60 % _
Merfonda Solar, S.L.U. %aallriggrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 60 %
Sarda Solar, S.L.U. (%aelllr%ggriz;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién _ 60 %
ADX Sonne, S.L.U. (()Baeilriglgrﬁ)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Holding 100 % _
Tohora Solar Inversion, S.L.U. g:Ba;Irecglirlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Tarakona Solar Inversion, S.L.U. ?Baallrecglgrﬁ)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. &aalllrecglgrﬁ)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.U. %aglriglgriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion - 100 %
Ulises Power, S.L.U. %ﬂlriggriz)aectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién _ 100 %
Zeus Power, S.L.U. (()Baeilriglgriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién _ 100 %
Hera Power, S.L.U. f:Ba;L(ecggrl]z)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién _ 100 %
Juno Power, S.L.U. E)Ba;L%glng]z;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Diana Power, S.L.U. io Espafia Generacion —_ 100 %
Atlas Power, S.L.U. %zglriglgriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion o 100 %
Aquiles Power, S.L.U %illlr%g&iz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién 100 % o
Arianna Solar, S.L. C/Temple 25 08911 Badalona (Barcelona) Espafia | Holding 51 % —
Botey Solar, S.L.U. ((:Baglrt(a;ggrlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién _ 51 %
Corot Energia, S.L.U. E)Baéilrecglgrllz;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
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Calle de la Electroénica, 19, planta 7C - Badalona

Las Piedras Solar, S.L.U. (Barcelona) Espafia | Generacion - 51 %
Da Vinci Energia, S.L.U. %ﬂlrigﬁrg)aectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién _ 51 %
Elogia Calafas, S.L.U. E:BaaILiggrLe;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Corinto Solar, S.L.U. &a;lrtzggrl]z;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Centauro Energia Solar, S.L.U. %a;LecglgrLz;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 51 %
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U. %a;'r%glﬁrg)E'ec""’"‘°av 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Audax Solar SPV XXV, S.L.U. %sz%‘glgrLe;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % -
Audax Solar SPV XXVI, S.L.U. (CBngriglgrE)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 100 % _
Green Show, L.D.A. ?ng'%%sAnggag’()%u;z‘;' Miraflores Office Center. Portugal | Generacion 100 % _
ﬁ%XA Fotovoltaico - Solar Da Luz, 1A‘\1/gg.1D5?ssA':';ggagb%u‘lgg‘;, Miraflores Office Center. Portugal | Generacion _ 100 %
ADX Fotovoltaico - Solar Do Ceu, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. ”

LD.A 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion — | 100%
Clever Road, LD A. ﬁxgg-%%SAnggagbﬁug} Miraflores Office Center. Portugal | Generacion 100% |
Audax Solar SPV ltalia 1, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia ltalia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 2, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 3, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia ltalia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 4, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 5, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 6, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Eryx Investments 2017, S.L.U. %ﬂlr%‘glgriz;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion | 100 % o
Unieléctrica Energia, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion — 100 %
Exﬁ)lﬁtacién Edlica La Pedrera, &aallrigirl]g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion _ 100 %
Fox Energia, S.A. Avda. Alcalde Lorenzo Carbonell 18, local, Alicante Espafia Comercializacion —_ 89 %
Nabalia Energia 2.000, S.A. Plaga Urquinaona 7, Barcelona (Barcelona) Espafia Comercializacion —_ 58 %
Acsol Energia Global, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia | Comercializacion — 63 %
Vivo Energia Futura, S.A. Avda. San Salvador 18, local, Badalona (Barcelona) Espafia | Comercializacion — 63 %
Iris Energia Eficiente, S.A. Calle Castellén 4 Bajo, Local 1, Orihuela (Alicante) Espafia | Comercializacion — 67 %
Cima Energia Comercializadora, S.L. évgggia P&tgg{aﬁlﬁ[:&ié&ﬁcina Espafia Comercializacion _ 69 %
Ahorre Luz Servicios Online, S.L. Plaza Urquinaona nimero 7 Barcelona Espafia Comercializacion - 58 %
Propensalternativa Unipessoal, LDA é\éﬁﬂig;do Forte 8, Fracgéio 1N, 2790-072 Camnaxide, Portugal | Comercializacion _ 58 %
ADX Renovables, S.L.U. %a;'r%ggr"gf'ec"é"mav 19, planta 7C - Badalona Espaia |Comercializacion| 100 %
ADS Energy 8.0., S.L.U. %ﬂﬁgﬁgf'“‘mmc& 19, planta 7C - Badalona Espafa |Comercializacion| | 100 %
Homepower Energy, S.L.U. (()Beglrecggrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 100 %
Masqluz 2020, S.L. g,aaallrigirlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 75 %
Comercializadora ADI Espafia, S.L.

(Anteriormente denominada Alset | Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion 75 %
Comercializadora, S.L.U.) —

Neon Energia Eficiente, S.L . . :

(anteriormente  denominada By ((iaelg%lic)arenzo Salom, nimero 6, bajo Valencia Espafia Comercializacion 75 %
Energyc Energia Eficiente, S.L.) ! —

Love Energy, S.L. (Céaglriglirg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion - 75 %
Energia Ecoldgica Econémica, S.L. %illlriglﬁriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 75 %
Pasién Energia, S.L. (anteriormente | Ayoniga de la Arruzafilla, 14 Cordoba Espafia | Comercializacion 75%

denominada Feed Energia, S.L.)
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b) Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos

Fraccion de

capital

Denominacioén social Domicilio social Pais Actividad Directa | Indirecta Reéiﬁgglde
Audax Solar SPV XXVII, S.L. (B:ggglgﬁaligéergteﬁgw:? 19, planta 7C - Espafia | Generacion 50 % _ S!Sﬂ#ﬁgﬂsa
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. %21!2.8%?555‘;‘32‘2? 19, planta 7C - [ £ a5 | Generacion | 50 % _ S:gﬂffﬁ:g%'ja
Audax Solar SPV XXIX, S.L. g:g:lgﬁ;a(g;ergteﬁgwg?' 19, planta 7C - Espafia | Generacion 50 % _ s!gﬂﬁﬁ:r:t:ii\?a
Audax Solar SPV XXX, S.L. g:gglgﬁga‘(ggjg;‘gﬂgf 19, planta 7C - [ £ a5 | Generacion | 50 % _ S!gﬂ‘l}fcg%'ja
Audax Solar SPV XXXI, S.L. gggglgﬁf(g;?gg%’;'gf 19, planta 7C - [ Esparia | Generacion | 50 % _ s:gﬂﬁﬁcgﬂfja
Parque Edlico Toabré, S.A. gagggr‘ég’ Sg#gcrir?;(%%oﬁasrﬁ ép)lanta Panama | Generacion 30 % _ s!gﬂﬁﬁ:g?:\?a
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DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPO AUDAX RENOVABLES AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2023

a) Participaciones en sociedades dependientes

Fraccion de
capital
Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa Indgect

Generacion lberia, S.L.U. %a;lriggrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializaciéon | 100 % —
Audax Energia, S.R.L. Corso Enrico Tazzoli 235, 10137 Torino, ltalia ltalia Comercializacion | 100 % —
Audax Solution, S.R.L. Via Natale Battaglia 10, 20127 Milano, ltalia Italia Comercializacion — 100 %
Audax Energie, GmbH Otto Franke Strabe, 97, 12489 Berlin, Alemania Alemania | Comercializacién | 100 % —
Audax Renewables Polska Sp Z.0.0 | Ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warsaw, Polonia Polonia Comercializacion | 100 % -
Al R I N | B.V. Pail N
(Atjr?tg)r(iom?gr?tme/ala;i Eneedrg{e?rgv.) Oplagestraat 1, 1321 NK Almere, The Netherlands ngl(s)gs Comercializacion | 100 % _
Audax Renewables Kift. Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializaciéon | 100 % —_
Audax Gas Trading Kft Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacién | 100 % —
Audax Green USA Inc éi%?ezci’;fgrigi)%’gAB'Vd-v PH 12th Floor, Coral EEUU | Generacion 0% |
Edlica El Pedregoso, S.L. E:Baalﬁgiriaa)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 80 % _
Edlica Del Pino, S.L. &a;Lecggrl]z)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacién 80 % _
Eoliennes De Beausemblant, S.A.S. | 1 Cote Lavigne, 64800 Mirepeix, Francia Francia Generacion 80 % —_
Edlica Postolin Sp Z.0.0 UL. Libelta 2/1, 85-080 Bydgoszcz, Polonia Polonia Generacion 100 % —_
Audax Solar SPV IV, S.L.U. %sz%‘glﬁrLe;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV VI, S.L.U. ((:Bﬂ'recggrg)’z'ec""’"icav 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Audax Solar SPV VII, S.L.U. &aalﬁgigz)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV IX, S.L.U. ?Baallrecglgrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV X, S.L.U. %aa'\'recggr'j;)E'eC""’"‘Cav 18, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Coral Perkins, S.L.U. %aglriglgriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100 % _
Aznalcdllar Solar, S.A.U. %ﬂﬁggg)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100 % _
Audax Solar SPV XV, S.L. &ﬂigggflemémca’ 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 60 % _
Merfonda Solar, S.L. &a;ﬁggrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 60 %
Sarda Solar, S.L. nga;Lecglng]z;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 60 %
ADX Sonne, S.L. &aal‘lrecglgriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Holding 100 % _
Tohora Solar Inversion, S.L.U. %aglr%g&g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion - 100 %
Tarakona Solar Inversion, S.L.U. %ﬂlri‘glﬁriz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. (()BaeilriggrLZ)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L. ((:Ba;Ltzggrl]z)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Ulises Power, S.L. E)Baglr%éilgrllz;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Zeus Power, S.L. %a;lr%é:llgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Hera Power, S.L. %szi‘glgrLe;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion o 100 %
Juno Power, S.L. (()BeglrecggrE)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Diana Power, S.L. &aalﬁgiriaa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Atlas Power, S.L. ?Baalll'ecglng]z;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Aquiles Power, S.L.U Paseo de la Castellana, 140, 7° C — 28046 Madrid Espafia Generacion 100 % —_
Arianna Solar, S.L. C/Temple 25 08911 Badalona (Barcelona) Espafia Holding 51 % —_
Botey Solar, S.L.U. %zglriglgria;)aectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion o 51 %
Corot Energia, S.L.U. &a;lrecggrE)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién _ 51 %
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Calle de la Electroénica, 19, planta 7C - Badalona

Las Piedras Solar, S.L.U. (Barcelona) Espafia Generacion - 51 %
Da Vinci Energia, S.L.U. %ﬂlrigﬁrg)aectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Elogia Calafas, S.L.U. ((éaallriggrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Corinto Solar, S.L.U. &a;lrtzglgrl]z;)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Centauro Energia Solar, S.L.U. %a;LecglgrLz;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 51 %
Calle de la Electrénica, 19, planta 7C - Badalona = o
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U. (Barcelona) Espafia | Generacion 100 % _
Calle de la Electrénica, 19, planta 7C - Badalona o L
Audax Solar SPV XXV, S.L.U. (Barcelona) Espafia | Generacién 100 % _
Audax Solar SPV XXVI, S.L.U. ((:Bﬂ'recggrﬂz)’z'ec""’"icav 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100% |
Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. ”
Green Show, L.D.A. 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacién 95 % 5%
ADX Fotovoltaico - Solar Da Luz, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. "
LDA 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion — | 100%
ADX Fotovoltaico - Solar Do Ceu, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. ”
LD.A 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion — | 100%
Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. "
Clever Road, L.D.A. 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion 100 % -
Audax Solar SPV ltalia 1, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia ltalia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 2, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 3, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 4, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —_
Audax Solar SPV ltalia 5, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 6, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Eryx Investments 2017, S.L.U. %ﬂﬁggg)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion | 100 % _
nieléctrica Energia, S.A. venida de la Arruzafilla, 6rdoba spafna omercializacion — b
Unieléctrica Energia, S.A Avenida de la Al filla, 14 Cordob Espan C ializacio 100 %
Efl&acién Edlica La Pedrera, &a;l;girlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion _ 100 %
Fox Energia, S.A. Avda. Alcalde Lorenzo Carbonell 18, local, Alicante Espafia Comercializacion —_ 89 %
Nabalia Energia 2.000, S.A. Plaga Urquinaona 7, Barcelona (Barcelona) Espafia Comercializacion —_ 58 %
Acsol Energia Global, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia | Comercializacion — 63 %
Vivo Energia Futura, S.A. Avda. San Salvador 18, local, Badalona (Barcelona) Espafia | Comercializacion — 63 %
Iris Energia Eficiente, S.A. Calle Castellén 4 Bajo, Local 1, Orihuela (Alicante) Espafia | Comercializacion — 67 %
Cima Energia Comercializadora, S.L. évgggj& ?Eg;%ﬂa?[:giéj‘;ﬁcma Espafia Comercializacion _ 69 %
Ahorre Luz Servicios Online, S.L. Plaza Urquinaona nimero 7 Barcelona Espafia Comercializacion = 58 %
Propensalternativa Unipessoal, LDA é\éﬁzig;do Forte 8, Fracgéio 1N, 2790-072 Camnaxide, Portugal | Comercializacion _ 58 %
ADX Renovables, S.L.U. %ﬂﬁgggf'edmnm& 18, planta 7C - Badalona Espaia | Comercializacion | 100 %
ADS Energy 8.0., S.L.U. %ﬂﬁgﬁgf'“‘mmc& 19, planta 7C - Badalona Espaia |Comercializacion | | 100%
Homepower Energy, S.L.U. (()BeglrecggrE)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacion _ 100 %
Masqluz 2020, S.L. g‘)aaallr((e:glirlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 75 %
Comercializadora ADI Espafia, S.L.
(Anteriormente denominada Alset | Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion 75 %
Comercializadora, S.L.U.) —
Neon Energia Eficiente, S.L . . .
(anteriormente  denominada By ((iaelg%lic)arenzo Salom, nimero 6, bajo Valencia Espafia Comercializacion 75 %
Energyc Energia Eficiente, S.L.) ' —
Love Energy, S.L. (%aallriglirg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion o 75 %
Energia Ecoldgica Econémica, S.L. %ﬂﬁg%z)aectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 75 %
Pasién Energia, SL. (anteriormente | Ayoniga de la Arruzafilla, 14 Cordoba Espafia | Comercializacion 75%

denominada Feed Energia, S.L.)
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b) Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos

Fraccion de capital

Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa | Indirecta Reéi‘;igglde
Audax Solar SPV XXVII, S.L. gggglgﬁ;a(g;?g;gwgf’ 19, planta 7C - [ espara | Generacion | 50 % _ s!gﬂ%ﬁgﬂ\%
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. ggg:lgﬁga(g;ﬁg;%’;'gf 19, planta 7C - [ £opafia | Generacion | 50 % _ sl;ﬂﬁi‘;ﬁ:\ﬁa
Audax Solar SPV XXIX, S.L. Bt (Bovcaomesn 19, Planta 7C | gepatia | Generacion | 50% | _ sionifnsica
Audax Solar SPV XXX, S.L. e Baotonica. 19, Planta 7C - | Espafia [ Generacien | 50% | _ sgnoe,
Audax Solar SPV XXXI, S.L. Bt Baauonica. 19, planta 7C - | Espafia [ Generacien | 50% | _ sionioe
Parque Eodlico Toabré, S.A. g{]ggznég sgrigcri,?;(%%oﬁ asma ép)lanta Panama | Generacion 30 % _ S!gg#ﬁg{’:\? a
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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2024
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1. Situacion de la entidad

Audax Renovables, S.A. (en adelante Audax Renovables, Audax o la Sociedad), fundada en el afio
2000 bajo el nombre de Fersa Energias Renovables, S.A., tiene actualmente su domicilio social en
Calle Electrénica, 19, planta 7, puerta C, 08915 Badalona (Barcelona).

Audax y sus Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo) tienen presencia en Espafia, Portugal,
Polonia, Alemania, Italia, Francia, Paises Bajos, Panama y Hungria.

Sus actividades principales consisten en:

» La promocion, construccion y explotacion de todo tipo de actividades relacionadas con la
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes 100% renovables.

* La comercializacion de energia, compraventa de electricidad, incluida la importacion y
exportaciéon, comercializacion de combustibles para la produccién de energia, la
comercializacion de gas natural, de derechos de emision de CO2 y comercializacién de
telecomunicaciones; y todas aquellas actividades accesorias a las anteriores y que sean
necesarias para su desarrollo.

En el ano 2003 Audax empieza a cotizar en el mercado secundario de la Bolsa de Barcelona y en el
afo 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid. Actualmente, cotiza en el
Mercado Continuo Espafol bajo la denominacion ADX.MC. El 23 de marzo de 2020 Audax
Renovables, S.A. se incorpora al IBEX SMALL CAP ®.

En agosto de 2016 Audax Energia, S.A. tras la aceptacion de la OPA por parte del 70,86% del capital
social de Audax Renovables, se convierte en accionista mayoritario de esta ultima. La operacion se
enmarcé en la estrategia de Audax Energia, S.A. para integrar verticalmente la produccion y la
comercializacion para poder mitigar el impacto de las variaciones del precio de la electricidad en los
margenes del negocio.

Con fecha 25 de enero de 2019, el registro mercantil de Barcelona inscribié la fusiéon por absorcién
aprobada el 23 de noviembre de 2018 por sendos consejos de administracion de Audax Renovables,
S.A. como sociedad absorbente y Audax Energia, S.A., como sociedad absorbida.

De esta forma se creé el Grupo Audax Renovables, presidido por José Elias Navarro, que
actualmente, en su actividad de comercializacién, provee electricidad y gas a 413 mil clientes en
Espafia, Portugal, Italia, Alemania, Polonia, Paises Bajos y Hungria. Asimismo, en su actividad de
generacion, cuenta con una cartera de proyectos edlicos y fotovoltaicos en operacién, en construccion
y en distintas fases de desarrollo en Espana, Portugal, Italia, Francia, Polonia y Panama, que alcanza
los 1,0 GW.

1.1 Estructura organizativa

El Grupo gestiona de manera conjunta los negocios de generacion de energia 100% renovable y
comercializacion de electricidad y gas para optimizar la integracion vertical llevada a cabo. Esto
permite que los 6rganos de gobierno de la sociedad puedan actuar con agilidad en la toma de
decisiones del negocio existente.

La descripcion de la estructura de gobierno de la entidad, de las funciones y de los distintos
reglamentos de las comisiones delegadas del Consejo de Administracion puede verse en el Informe

anual de gobierno corporativo disponible en el siguiente enlace:

https://www.audaxrenovables.com/conocenos/organos-de-gobierno/
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1.2. Estructura societaria y de accionistas

El accionista mayoritario de Audax es Eléctrica Nuriel, S.L.U. con el 63,4% de las acciones
representando el resto de los accionistas el 36,1%, mientras que existe un 0,4% de autocartera.

A su vez, Eléctrica Nuriel, S.L. pertenece al 100% a Excelsior Times, S.L.U. con domicilio social en
Calle Temple numero 25, 08911 Badalona (Barcelona).

Los accionistas mas significativos de Grupo Audax son:

Eléctrica Nuriel, S.L.U. 287.666.665 63,4%
Derechos de compra de Eléctrica Nuriel, S.L.U. 34.983.470 7,7%
Global Portfolio Investments, S.L. 31.622.974 7,0%
Excelsior Times, S.L.U. 6.476.401 1,4%
Free Float 90.664.643 20,0%
Autocartera 2.016.626 0,4%
Total 453.430.779 100,0%

El detalle de las sociedades del Grupo Audax a 30 de junio de 2024 se muestra en el Anexo | de las
presentes memorias de las cuentas anuales consolidadas intermedias resumidas.

1.3. Perfil y estrategia
La estrategia del Grupo se ha centrado en los Ultimos afios en los siguientes pilares fundamentales:

1. Convertirnos en referente en la generacion de energia 100% renovable impulsando nuestra
cartera de proyectos.

2. Reforzar el liderazgo de Audax como primera comercializadora independiente en el segmento
PYME en Espana.

3. Duplicar la rentabilidad, cubriendo 2/3 de la energia suministrada mediante contratos PPA a
largo plazo con plantas de generacion propias y de terceros.

4. Replicar el éxito obtenido en Espafia en los mercados internacionales en los que ya
operamos.

Asimismo, como reaccion a los ultimos ejercicios donde el mercado energético se ha visto afectado
por diversos hechos macroeconémicos, se han tomado acciones para fortalecer la estrategia del
Grupo:

1. Mejora en los procesos de estimacion de la prevision de la demanda y el consumo.

2. Aplicacion de las politicas comerciales, mas exigentes, en las diferentes geografias donde el
grupo opera.

3. Mejoras en los procesos, politicas y procedimientos internos.

4. Diversificacion de riesgos (riesgo pais, riesgo cliente y riesgo commodity).

2. Evolucién y resultado de los negocios
2.1. Hechos significativos del periodo

El presente informe de gestién muestra la evoluciéon del Grupo Audax en el primer semestre de 2024
en el que ha logrado su mejor resultado histérico elevando su EBITDA hasta los 61,5 millones de
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euros, un 27,7% mas respecto al mismo periodo del afio anterior. Ademas, Audax ha aprobado una
politica de retribucion al accionista por 15 millones de euros anuales.

Audax incrementa sus perspectivas de cierre para 2024 con un EBITDA superior a 110 millones
de euros.

Durante este periodo, los ingresos operativos han sido superiores a los estimados a pesar de la
reduccioén del 27,5% respecto al mismo periodo del afo anterior. EI comportamiento de los ingresos
ha ido en linea con las principales empresas del sector (que también han reportado menores
ingresos) debido, principalmente, a la bajada en el precio promedio en los mercados energéticos.

Mas clientes (+8,2%), mas energia suministrada (+11,2%) y mayor potencia instalada (+8,8%)
para cerrar un primer semestre histérico para el Grupo.

Las politicas comerciales y las medidas adoptadas en los ultimos ejercicios aseguran la estabilidad de
los resultados a largo plazo, al mismo tiempo que permiten al grupo aumentar las expectativas de
cierre para 2024, superando los 110 millones de euros.

La deuda financiera neta ha disminuido un 11,0% en comparacién con el afio anterior y un 14,3%
desde el cierre del ejercicio, reflejando el enfoque del Grupo en la generacién de caja operativa en
aras de reducir la deuda. Destaca la operacion de enero, que implicé la amortizacion de 414 bonos
convertibles con un inversor institucional, asi como la disposicion de una parte del préstamo del BEI
para desarrollar 141 MWp de doce plantas fotovoltaicas. Esta estrategia demuestra el compromiso
continuo del Grupo con su crecimiento y desarrollo.

El resultado neto de 35,5 millones de euros (+262%) ha sido impulsado principalmente por la
reduccion de los costes financieros, resultado del esfuerzo en disminuir la deuda y su efecto directo
sobre dichos costes. Ademas, las diferencias favorables en los tipos de cambio de las monedas en los
paises donde el grupo opera han contribuido positivamente a este resultado.

Audax Renovables se sitia en el TOP 10 de productoras y comercializadoras independientes de
energia y ha sido calificada como Compafia de bajo riesgo ESG, segun Sustainalytics, mejorando el
desempefio en este ambito.

Entre los hechos mas destacados del periodo, podemos sefialar los siguientes:

— El 16 de enero la Sociedad comunicé que, en el marco del programa de recompra de bonos,
se llevaron a cabo operaciones entre el 24 de noviembre de 2023 y el 18 de diciembre de
2023, por un total de 60 titulos por importe nominal de 6 millones de euros a un 74,5% del
valor.

— EI 17 de enero de 2024 Audax suscribié un contrato de recompra y conversion de bonos
convertibles con fecha de vencimiento 2025, con un inversor institucional internacional. Esta
operacion se materializé en las siguientes acciones:

1. Audax recompré 100 bonos por un precio de 7.550.000 euros
2. Elinversor institucional convirtio 314 bonos en acciones de la Sociedad de nueva
emisioén a un precio de 2,389 euros por accion.

La conversiéon de los citados 314 bonos supuso la emisién de un total de 13.139.725 de
nuevas acciones, representativas del 2,984% del capital y del 2,898% del capital resultante
tras la ampliaciéon de capital. Asimismo, y como contraprestacion por el ejercicio del citado
derecho de conversion, la Sociedad satisfizo al bonista una prima de conversién de 6.888.152
euros, equivalente a la diferencia entre el valor de paridad de los bonos convertidos segun el
valor acordado de 1,28 euros por accién de la Sociedad y el 75,5% del valor nominal de los
bonos objeto de conversion (23.707.000 euros).

Esta operacién permitié a Audax reducir su deuda bruta en un total de 41.400.000 euros y la
deuda financiera neta en 26.941.848 euros.
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- ElI 19 de marzo quedd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura de elevacion
a publico del aumento de capital social por conversion de obligaciones, el cual ha quedado
filado en la cantidad de 45.343.077,90 euros, dividido en 453.430.779 acciones, de valor
nominal de 0,10 euros cada una de ellas, de la misma clase o serie, numeradas del 1 al
453.430.779, ambos inclusive, representadas por medio de anotaciones en cuenta,
concediendo los mismos derechos y estando totalmente desembolsadas.

- El 11 de abril de 2024, se publicé el acuerdo del Consejo de Administracion sobre la ejecucion
de un programa temporal de recompra de acciones propias. Dicho programa afecta a 2
millones de acciones, representativas del 0,44% del capital social actual, y sera llevado a
cabo por un importe maximo de 4,4 millones de euros. Asimismo y con fecha posterior al
cierre de este informe de resultados, el 23 de agosto de 2024 se ha completado la ejecucion
de dicho programa al adquirir el 100% del nimero maximo de acciones previstas en el
mencionado programa (2 millones de acciones propias), habiéndose abonado un importe
efectivo total de 3.741.788,29 euros.

- En fecha 13 de mayo de 2024, la agencia de calificacién EthiFinance Ratings confirmé la
calificacion de Audax Renovables S.A. en “BBB-", cambiando la tendencia de En Observacion
a Estable.

- El 26 de junio de 2024 se publicé la aprobacion por parte del consejo de administracion de la
Sociedad de una politica de retribucion a los accionistas ascendente a 15 millones de euros al
afio en concepto de dividendo, o cualquier otra forma prevista por la legislacion aplicable,
para los ejercicios 2024, 2025 y 2026. Dicha politica fue aprobada por los accionistas en la
Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 30 de julio.

- Asimismo, como hecho posterior al cierre, el 27 de septiembre de 2024, en virtud de lo
acordado por la Junta General Extraordinaria de accionistas, se acordd una distribuciéon al
accionista con cargo a prima de emision de 0,03328667 euros brutos por accién, a todas las
acciones de la Sociedad existentes y en circulacién con derecho a percibir dicha prima de
emision con fecha de pago el 7 de octubre de 2024.

2.2. Analisis de los resultados

Las cifras mas destacables de los resultados del primer semestre de 2024 en comparacién con primer
semestre de 2023 son las siguientes:

Ingresos de las operaciones " 883.466 1.219.238  -27,5
Margen bruto ) 121.164 106.483 13,8
EBITDA ® 61.524 48.171 27,7
EBIT® 50.622 37.485 35,0
Resultado neto 35.453 9.801 262
Resultado atribuible a la sociedad dominante 33.746 8.377 303
Resultado atribuible a socios externos 1.707 1.424 19,9

(miles de euros)

™ Ingresos de las operaciones = Ingresos ordinarios + otros ingresos de explotacion
@ Margen bruto = Ingresos de las operaciones + aprovisionamientos

© EBITDA (Resultado bruto de explotacion) = Margen bruto + gastos por retribuciones a empleados + otros gastos de explotacion + deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado + diferencias negativas en combinaciones de negocios

“ EBIT (Resultado de explotacién) = Resultado bruto de explotacion (EBITDA) + amortizacién del inmovilizado

Los ingresos de las operaciones han disminuido un 27,5% en este periodo, ain teniendo en cuenta
la disminucién del precio promedio en los mercados donde el Grupo opera respecto al mismo periodo
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del afio anterior (siendo de un 40,7% inferiores en electricidad y 34,7% inferiores en gas). Debido al
incremento de la energia suministrada por el Grupo y a la estrategia en la fijacion de los precios (que
en algunos paises afectan al ejercicio siguiente), dichos ingresos se han situado en 883,5 millones de
euros.

El margen bruto y el EBITDA se sitian en 121,2 millones de euros y 61,5 millones de euros, con
unos incrementos del 13,8% y del 27,7% respectivamente, confirmando el impacto positivo de las
decisiones estratégicas llevadas a cabo en los ejercicios anteriores.

El resultado neto del ejercicio consolidado se situa en los 35,5 millones de euros frente a los 9,8
millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Esta mejora se debe principalmente al esfuerzo
por reducir la deuda, que ha llevado a una disminucién directa en los gastos financieros, debido entre
otros, a la operacion corporativa acordada con el inversor institucional, y a los mejores resultados
derivados de las fluctuaciones en los tipos de cambio.

El Grupo logra su mejor resultado histérico de un primer semestre.

La reduccion generalizada de los precios promedio de la energia en los mercados donde el Grupo
tiene presencia, ya mencionado anteriormente, ha conducido a una disminucién en sus ingresos de
las operaciones. Esta tendencia, aunque generalizada, tiene implicaciones divergentes en los
diferentes segmentos de negocio.

En el segmento de comercializacion, el margen bruto se mide en términos unitarios de €/ MWh, lo
que significa que el precio de la energia no impacta directamente en este margen. Por lo tanto, la
fluctuacion de precios en el mercado mayorista no afecta al margen bruto en este segmento.

Por otro lado, en el segmento de generacién, existe una relacién directa entre el margen bruto y el
precio del mercado mayorista. En este caso, la reduccion de los precios de la energia conlleva una
disminucion proporcional en el margen bruto. Sin embargo, es importante destacar que esta relacion
se ve mitigada gracias a la integracion vertical del Grupo en el proceso de generacion y suministro de
energia.

Dadas estas dinamicas de los mercados energéticos, el informe de resultados no profundizara en la
variacion de los ingresos en cada pais debido a la reduccion generalizada de precios de la energia
explicada anteriormente.

2.3. Resultados por segmentos

El resumen del resultado hasta EBITDA de las principales zonas geograficas es el siguiente:

Ingresos de las operaciones 286.507 596.959 883.466
Aprovisionamientos y otros -236.688 -525.614 -762.302
Margen bruto 49.819 71.345 121.164
Gastos operativos -29.156 -30.488 -59.644
Deterioro, reversion y resultado 0 4 4
enajenaciones de inmovilizado

EBITDA 20.663 40.861 61.524

(miles de euros)
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Ingresos de las operaciones 386.612 832.626 1.219.238

Aprovisionamientos y otros -339.703 -773.052 -1.112.755
Margen bruto 46.909 59.574 106.483
Gastos operativos -29.535 -28.072 -57.607
Deterioro, reversion y resultado

enajenaciones de inmovilizado 0 -705 -705
EBITDA 17.374 30.797 48.171

(miles de euros)

Resto de Europa " incluye Italia, Polonia, Alemania, Francia, Paises Bajos y Hungria.

En términos consolidados, el EBITDA se sitia en los 61,5 millones de euros, suponiendo un
incremento del 27,7% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El citado incremento, se divide por zonas geograficas en un 18,9% de incremento del EBITDA en
Iberia (teniendo un incremento del 6,2% en el margen bruto), y en un 32,7% en el Resto de Europa
(siendo el relativo al margen bruto en esta zona de un 19,8%).

En términos generales, las 3 principales geografias del Grupo (lberia, Paises Bajos y Hungria) han

mejorado su desempefo con respecto al mismo periodo del afio anterior, siendo los motores de la
mejora del margen bruto, EBITDA y resultado neto.

Audax incrementa su EBITDA en un 27,7% situandolo en 61,5 millones de euros.

El Andlisis EBITDA por negocio muestra la siguiente distribucién:

Generacion Generacion
17% 10%

-

48,2 61,5
M€ M€

En el primer semestre de 2024 el EBITDA se ha situado en 61,5 millones de euros con un
incremento del 27,7% respecto al mismo periodo del afio 2023.

Habiendo suministrado un volumen de energia de 7,8 TWh en este periodo, siendo un 11,2%
superior al mismo periodo del afio anterior, el EBITDA por energia suministrada se situa en 7,9 €/
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MWh, en comparacién a los 6,9 € MWh del primer semestre de 2023, demostrando asi una mejora en
la rentabilidad global de la compaifiia.

Audax, comprometido con la generacion de energia 100% renovable y su modelo de negocio
verticalmente integrado, se enfrenté a desafios en su division de generacién debido a la notable
disminucion de los precios del mercado eléctrico espafiol, que cayeron en promedio un 40,7%
respecto al afio anterior.

Esta estrategia de integracion permiti6 equilibrar la contribucién del EBITDA de generacion,
reduciendo su peso relativo en el EBITDA total de la empresa del 17,0% al 10,0%. Esta integracion,
respaldada por acuerdos de compraventa de energia a largo plazo (PPAs), ha proporcionado

estabilidad y protecciéon a los ingresos en un entorno volatil, demostrando la adaptabilidad y
capacidad de prosperar de Audax ante condiciones adversas del mercado.

2.4. Principales magnitudes operativas
Las principales magnitudes gestionadas son:

Cartera de proyectos:

A fecha de este informe, el Grupo cuenta con proyectos de generacion situados en Espafia, Francia,
Polonia, Italia, Portugal y Panama.

Audax sigue operando su cartera edlica y gestionando el desarrollo de sus proyectos fotovoltaicos
situados en Espania, Italia y Portugal, mercados estratégicos del Grupo en los que ya se encuentra la
actividad de comercializacion.

La cartera cuenta con proyectos por una potencia de 626 MWp que se hallan en estado muy

avanzado de tramitacion, ademas de 62 MWp que se encuentran en fase de construccién y otros 267
MW en operacion.

Estados de los proyectos:

Espafa - - 6 210 62 155 433 45,3%
Portugal - - - 211 - - 211 22,1%
Italia - 170 - 29 - - 199 20,8%
Francia - - - - - 12 12 1,3%
Polonia - - - - - 34 34 3,6%
Panama * - - - - - 66 66 6,9%
TOTAL 0 170 6 450 62 267 955 100%

* Audax participa en un 30%

Evolucion de la cartera de proyectos:

Durante el primer semestre del 2024, se ha continuado con los trabajos de puesta en marcha e inicio
de produccién de las plantas fotovoltaicas de Cuatro Caminos 1, 2, 3 y 4 en el municipio de
Cabanillas del Campo (Guadalajara), sumando un total de 22 MWp.

Los trabajos de construccion del proyecto de El Rebollo, en el municipio de Yunquera de Henares

(Guadalajara) con una potencia de 4 MWp, se encuentran en un 85% de avance y se espera su
puesta en marcha en este segundo semestre del 2024.
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El proyecto de Lucero, de 58 MWp, consta de una linea de evacuacion privativa de 30 kV que se
conecta a la subestacion SET Dulcero 30/220 y una linea de 220 kV compartida con otro promotor.
Estas infraestructuras de evacuacion ya estan plenamente operativas, asi como la subestacion
colectora de Promotores SET Carmona 400 kV que conecta toda la infraestructura a REE y
garantizaran la evacuacion en tiempo y forma una vez finalizada la construccién de la planta.

La construcciéon de la planta avanza de acuerdo con el cronograma previsto, habiendo finalizado ya
los trabajos de movimientos de tierras y realizandose los trabajos de aperturas de zanjas y tendido de
cable. Asi mismo estan llegando a la planta el conjunto de los materiales necesarios para la ejecucion
de la misma.

En total, el Grupo ha invertido como CAPEX de activos de generacion acumulado desde el afio 2020
un total de 236 millones de euros, continuando asi su apuesta por la generacién con plantas
propias.

En Panama, en relacién con el proyecto Parque Edlico Toabré (participado en un 30% por Audax), se
ha obtenido la entrada en Operacion Comercial del proyecto.

Early Stage Environmental Under
Approval Construction

0 170 6 450 62 267

B o " MW MW R TOTAL
955 MW
Grid _
Connection Backlog Operation

La definicion de los diferentes estados es:

Early Stage: Son proyectos en los que se ha depositado aval (si aplica), para solicitud de punto de
acceso y conexion, se ha procedido con la solicitud de conexion (con la compafiia distribuidora o de
transmision) y se cuenta con al menos un 50% de los contratos de alquiler de los terrenos necesarios
donde esta previsto ubicar la planta.

Grid Connection: Son proyectos a los que se les ha otorgado permiso de acceso y conexién por
parte de la compainiia distribuidora o de transmision.

Environmental approval: Son proyectos a los que se les ha otorgado una Declaracién de Impacto
Ambiental favorable (DIA) por el érgano competente, esta subclasificacién se considera sélo para
proyectos ubicados en Espafia para certificar el cumplimiento del hito de acuerdo con el RDL 23/2020.

Backlog: Son proyectos que han obtenido por parte del 6rgano competente la Autorizacion
Administrativa Previa (o permiso equivalente en funcion del pais) y han solicitado la Licencia de
Construccién y Permisos Sectoriales.

Under Construction: Son proyectos que han obtenido todos los permisos necesarios para poder
proceder con la construccion de los mismos, han alcanzado el status de Ready to Build.

Operation: Son proyectos construidos en su totalidad y en operacion, o bien en fase administrativa
de solicitud de puesta en marcha. La duracion de esta fase es la vida util de la planta.

Potencia instalada y produccién:

La distribucién de la potencia instalada por paises es la siguiente:

57



otenci nstisos o | 52024 | 0| sz | e | var.00 |

Espafia 155 58% 133 54% 16,3
Francia 12 4% 12 5% 0,0
Polonia 34 13% 34 14% 0,0
Panama * 66 25% 66 27% 0,0

* Audax participa en un 30%

La distribucion de la produccién por paises es la siguiente:

prosuccon Gnm | tszoze | v | sz | % var.on

Espafia 89,8 35% 92,5 30% -3,0
Francia 15,9 6% 15,2 5% 4,7
Polonia 39,0 15% 39,8 13% -2,0
subtoral | = I T
Panama * 113,9 44% 161,7 52% -29,6

* Audax participa en un 30%

A nivel global, la producciéon en este primer semestre de 2024 se ha situado en 144,7 GWh
(-1,9%), ligeramente inferior a la del primer semestre de 2023, siendo de un -16,4% teniendo en
cuenta la produccion de Panama.

Durante este semestre ha habido un menor recurso edlico tanto en Panama como en Espana y una
menor radiacién en las plantas fotovoltaicas, con muchos dias nublados y de fuertes precipitaciones.

Durante el primer semestre de 2024, observamos una disminucion del 1,9% en la produccién en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior (sin tener en cuenta Panama). Esta caida se debe
principalmente a menor recurso eélico e irradiancia solar en Polonia y Espafia respectivamente. En
cuanto a la tecnologia fotovoltaica, en Espafa se han generado un total de 66,1 GWh, impulsados por
una mayor capacidad instalada.

Producciéon (GWh) 1S2023 Producciéon (GWh) 1S2024

Polonia Polonia +
39,8 GWh 39,0 GWh
; 28,6 GWh ’ 23,7 GWh
27% + 27%
&
639GWh £3 15.9 GWH 66,1GWh g3

11%

La facturacion se ha situado en los 9,1 millones de euros, lo que representa una disminucion del
21,9% respecto al mismo periodo del afio anterior. Esto se debe principalmente a la reduccion del
precio del pool espanol, que ha bajado un 56,0% en comparaciéon con el mismo periodo del afo
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anterior. Es importante destacar que la mayoria de las plantas fotovoltaicas venden su energia en un
mix de PPA y precio pool. Esto ha permitido que el impacto de los precios en los ingresos sobre el
portfolio fotovoltaico sea menor.

En Polonia, la facturaciéon ha sido inferior a la del mismo periodo del afio anterior, debido
principalmente al menor recurso edlico comentado y a la disminucion del precio en el mercado de los
greens certificates. En cambio, en Francia, la facturacion ha sido de un 92,0% superior gracias al PPA
firmado y a una mayor produccion. De este modo, la diversificacion geografica y los PPAs aportan
una mayor estabilidad en ingresos por generacion de energia.

Facturacion 1S2023 Facturacion 152024
11,6 M€ 9,1 M€

; 2,1 M€ Polonia 1,4 M€ +
Polonia ) + 39 Me Espafia
4,7 M€ Espafa 359% 4,1 M€
41% 6,0 M€ © 45%

51%
‘ 3,8 M€ 2,7 M€
&8 &3

Generacion por tecnologia:

Plantas Eodlicas

Los parques de Pedregoso A, B y D (Espafia) de 45 MW de potencia, han tenido un buen
desempefio en este primer semestre de 2024 sin incidencias destacables. Sin embargo, ademas de
que el recurso edlico ha continuado siendo inferior al de afios anteriores, se han realizado por
paradas programadas en periodos de precio muy bajo para disminuir los gastos de operacion y
mantenimiento, lo que ha comportado una reduccién de la produccién del 34% respecto al promedio
histérico.

El parque de Beausemblant (Francia) de 12 MW de potencia, ha tenido un recurso superior al
promedio histérico para este periodo y superior al mismo periodo del afio anterior. Por otro lado, no
ha habido ninguna incidencia que haya afectado a la disponibilidad del parque. Los ingresos en la
planta se han incrementado en un 92% gracias a la retribucién del PPA, notablemente superior a la
del afio anterior.

El parque edlico de Postolin (Polonia) de 34 MW de potencia, ha producido este afio en valores
similares al promedio histérico, Unicamente un 4,7% inferior. Los ingresos han disminuido respecto al
mismo periodo del afo anterior debido, principalmente, a la citada menor produccién, a una ligera
disminucion del precio del PPA para este afio y una caida de los precios de los Green Certificates
situandose alrededor de los 40 PLN/MWh.

El parque edlico Toabré (Panama) de 66 MW de potencia, participado en un 30% por Audax, ha
reducido su produccién por una incidencia en la linea y un cambio en el recurso edlico debido a

cambios de tipo meteorolégicos en la region. La planta ha entrado en Operacién Comercial en el
actual periodo del presente informe.

Plantas Fotovoltaicas

Las plantas de generacion fotovoltaica en operacion de Audax, ubicadas todas ellas en Espafa, han
producido un total de 66,1 GWh, lo que supone un 3,8% mas que el mismo periodo del afio anterior.
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La facturacion total de las mismas en este periodo ha sido de 2,7 millones de euros, frente a los 3,8
millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Todo ello viene determinado por la bajada del
precio pool del mercado espaniol (-56%) para la parte de la produccién no sujeta a PPAs suscritos con
la matriz y una irradiancia inferior en este primer semestre respecto al mismo periodo del afio anterior.

El detalle es el siguiente:

* Provincia de Guadalajara: las plantas de Cafamares, Alberizas |, Il, lll y IV, Carolinas | y I,
Cuatro Caminos 1, 2, 3 y 4 y La Miranda, con una potencia instalada de 64 MWp en conjunto,
durante el primer semestre de 2024 estan obteniendo un performance ratio, o ratio de
cumplimiento, de acuerdo con lo previsto a pesar de haber obtenido una produccion inferior a
la del mismo periodo del afo anterior. Las plantas han generado un total de 32,4 GWh.
Conforme a los protocolos del Grupo, durante este primer semestre, se ha procedido con
labores de mantenimiento preventivo para preparar las plantas de cara al periodo de mayor
irradiacion solar, viendo sus frutos en los ultimos meses del semestre y el periodo estival.

* Provincia de Toledo: las plantas de Zarzuela |, Il, Ill y 1V, Los Arenales y El Toconal, con una
potencia total instalada de 30 MWp, estan obteniendo un performance ratio, o ratio de
cumplimiento, de acuerdo con lo previsto, y en lo que va de afio se ha obtenido una
produccion total de 21,4 GWh, inferior a la del mismo periodo del afio anterior. Durante este
periodo se han estado realizando los trabajos preventivos pertinentes de acuerdo con los
protocolos del Grupo para preparar las plantas para él periodo de maxima produccion.

* Provincia de Huelva: la planta de Calafas con una potencia de 4 MWp ha continuado
produciendo de acuerdo con nuestras previsiones durante el primer semestre de 2024, siendo
la produccion inferior a la del afio anterior (3,5 GWh). En esta zona, la irradiacién solar ha
sido inferior a la del mismo periodo del afio anterior.

+ Provincia de Valladolid: la planta de Zaratan 1 y 2 con una potencia de 12 MWp ha estado
plenamente operativa en este primer semestre con un total de 8,8 GWh. Al igual que la zona
central de la Peninsula (Toledo y Guadalajara) la irradiancia ha sido inferior que el afio
pasado.

Avances en la construccion:

El Rebollo 4 MWp (Guadalajara)

Se ha avanzado en la construccion de la planta con el montaje de estructura del seguidor a un eje y
panelado. Actualmente se esta procediendo a la finalizacion del montaje de los paneles y ya se ha
ejecutado toda la infraestructura de evacuacion hasta la conexién con la compafiia distribuidora.

Lucero 58 MWp (Sevilla)

Se han ejecutado los trabajos de movimientos de tierras en su totalidad. Se ha efectuado la apertura
de zanjas de un 70% de la planta y ya se ha procedido al tendido del cable del 40%. En breve se
iniciaran los trabajos de hincado y de ejecucion de la posicion en la subestacion SET Dulcero. Se esta
haciendo el seguimiento ambiental pertinente de la planta y se estan recepcionando los materiales
para la ejecucion de la planta.

Las obras contintan ejecutandose de acuerdo con el cronograma previsto para el cumplimiento de los
hitos administrativos.
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Cartera de clientes de comercializacién:

Puntos de suministro y cartera

Puntos de Suministro Cartera (GWh)

Iberia 218.151 202.113 7,9% 3.955 4.101 -3,6%
Electricidad 180.100 164.820 9,3% 3.032 2.907 4,3%
Gas 38.051 37.293 2,0% 923 1.194 -22,7%
Paises Bajos 103.375 78.657 31,4% 5.793 3.914 48,0%
Electricidad 67.060 52.134 28,6% 2.791 1.892 47,5%
Gas 36.315 26.523 36,9% 3.002 2.023 48,4%
Hungria 34.736 40.182 -13,6% 4.737 4.703 0,7%
Electricidad 34.530 40.104 -13,9% 4172 4.246 -1,7%
Gas 206 78 164,1% 565 457 23,6%
Resto de Europa 56.805 60.846 -6,6% 932 1.176 -20,7%
Electricidad 31.882 35.735 -10,8% 367 567 -35,3%
24.923 25.111 -0,7% 610 -7,3%
_ | 413067 381708 s2% _ - 13896
Total Electricidad 313.572 292.793 71% 10.362 9.612 7,8%
Total Gas 99.495 89.005 11,8% 5.056 4.284 18,0%

Nota: Resto de Europa (RdE) hace referencia a Italia, Polonia y Alemania

La distribucién de los puntos de suministro por zonas geograficas y tipo de energia a 30 de junio de
2024 es la siguiente:

Resto de Europa (RdE)

10% Resto de Europa (RdE)

25%

Iberia
Paises 38%
Bajos Electricidad
21% 313.572
CUPS
Hungria Hungria

1% Iberia

58%

0.2%

Paises Bajos
36%
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El incremento del numero de puntos de suministro (+8,2% respecto al cierre del afio anterior) y el
crecimiento de la cartera de energia (+11,0%) muestran la clara orientacion del Grupo hacia su
segmento de cliente industrial (PYME y gran cliente).

Este crecimiento, tanto en puntos de suministro como en cartera de energia, se ha dado en ambas
commodities, electricidad y gas, creciendo un 7,8% y 18,0% respectivamente.

De este modo, en el primer semestre del afo el Grupo ha consolidado de nuevo la senda del
crecimiento, sin olvidar la rentabilidad de la cartera y la minimizacion del riesgo en todos los paises
donde el Grupo opera.

Evolucién de la cartera de energia de los clientes

Evolucion de la cartera de energia (GWh)

+11,0%
15.418
13.896
9.612 10.362
1S2023 1S2024
Electricidad Gas

La cartera de energia (consumo anual estimado de los clientes de comercializacion), se situa ahora
en 154 TWh. Este incremento se debe, entre otros motivos, al excelente rendimiento de la filial
holandesa (incrementando su cartera en un 48,0% en luz y gas), asi como en la mejora de todos los
procesos comerciales del Grupo.

El significativo aumento de la cartera de gas sitia el mix entre las dos commodities en un 67% de luz
y un 33% de gas, frente a un 69% y 31% respectivamente a cierre del ejercicio anterior. Este aumento
del peso en la cartera de gas reafirma el compromiso de Audax en diversificar los clientes entre
ambas commodities para reducir asi el riesgo asociado. A nivel comparativo, en cuanto a la
distribucién de puntos de suministro, la electricidad supone un 76% del total, siendo el 24% restante
los correspondientes al gas.

Bajo la politica de mitigacion de riesgo, Audax continia con la estrategia de diversificacion
geografica, siendo los mercados mas importantes por volumen de cartera donde el Grupo opera:
Hungria, Iberia y Paises Bajos en cuanto al suministro eléctrico, y Paises Bajos, Iberia e ltalia en
cuanto al suministro de gas.

Evolucion promedio MWh / CUPS
Fruto de estas estrategias del Grupo, el
volumen de energia de cartera por cada

+33,8°/o N
punto de suministro ha aumentado un
36.4 37.3 33,8% respecto del 152021, pasando de
31,8 : : un promedio de 27,9 MWh / afio / CUPS a

Sk los actuales 37,3 MWh / ano / CUPS,

demostrando la clara orientacion de Audax
en el segmento industrial (principalmente
PYME), con mayor volumen unitario de
energia por cada punto de suministro.

152021 152022 152023 152024
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Evolucion de la cartera por tipologia de cliente

La distribucion de la cartera de MWh correspondientes a los puntos de suministro que posee el Grupo
Audax por tipologia de clientes es la siguiente:

Evolucion de tipologia de cliente y CUPS totales

549.042
420.871 413.067
381.798
56 0/o 58 % 54 00 o, .
| —i/ 54AA Gran cliente
1S2021 1S2022 1S2023 1S2024

El mix de cartera por segmento de cliente revela una distribucion estratégica que refleja las
prioridades y enfoques de la empresa. Con el sector industrial (PYME + Gran cliente) acaparando
un solido 94%, se evidencia un compromiso con industrias clave y una base diversificada de clientes.
Ademas, se observa una reduccion en la participacion del segmento doméstico, que ha disminuido al
6,0% desde el 10,0% de hace 4 periodos al no ser en estos momentos el foco estratégico de la
compafiia.

En este contexto, la predominancia del sector industrial subraya la estrategia enfocada del Grupo en
maximizar la rentabilidad y mitigar riesgos. Esta distribucidon refuerza la busqueda de una 6ptima
relaciéon entre el volumen de energia, la estabilidad financiera y los riesgos asociados, evidenciando
un claro compromiso con el crecimiento sostenible y la excelencia operativa en mercados
estratégicos.

Energia suministrada (TWh)

7,9 7,8
2.2 6.9 7,0 27
28% 1,8 2,2 34%
26% 32%
B Gas
Electricidad
5,1 5,1 48 8,1
72% 74% 68% 66%
1S2021 182022 1S2023 1S2024

El total de energia suministrada por Audax en este primer semestre de 2024 ha sido de 7,8 TWh
frente a los 7,0 TWh del mismo periodo del afio anterior (+11,2%).
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Las distintas estrategias de optimizacion de la cartera han permitido, no sélo aumentar el volumen de
energia suministrada, sino también aumentar el margen bruto (+13,8%) y el EBITDA (+27,7%) del
Grupo. La electricidad suministrada supone el 66% (5,1 TWh), mientras que el gas supone el 34%
(2,7 TWh) del total en este periodo, en comparacién con el 68% (4,8 TWh) y el 32% (2,2 TWh) del
mismo periodo del afio anterior respectivamente.

La focalizacion de Audax en el segmento industrial, creciendo en el segmento PYME, ha permitido

aumentar el volumen de energia suministrada a nivel global en este periodo respecto al mismo
periodo del afo anterior, mostrando una clara tendencia hacia el segmento target de la compainiia.

Energia suministrada 152024

Resto de Europa (RdE) Resto de Europa (RdE)
3% 10%
Iberia
Hungria 21%
Iberia 10%
31%
Hungria .
39% Electricidad Gas
66% 34%
Paises Bajos Paises Bajos
27% 59%

Hungria es el mercado del Grupo en el que suministra un mayor volumen de electricidad, mientras
que Paises Bajos es el principal mercado para el suministro de gas. El mercado ibérico representa un
31% y un 21% en términos de electricidad y gas respectivamente. En cuanto al resto de Europa,
integrado por lItalia, Alemania y Polonia en el mercado de electricidad y los dos primeros para el
mercado del gas, representan un 3% y un 10% del mercado de la electricidad y del gas
respectivamente.

3. Liquidez y Recursos de Capital

3.1. Apalancamiento

Deuda Financiera Bruta ) 573.864 582.774 615.710 -1,5 -6,8
Otros pasivos financieros 21.668 22.845 22.777 -5,2 -4,9

Derivados de activo y pasivo SON892, -11.696 -16.064 -19,7 -41,5
Eg%ﬁfjg%ztggros activos -286.461  -331.671  -285.676 -13,6 0,3

Deuda Financiera Neta ¥ 299.679 262.252 336.747 14,3 -11,0
Patrimonio Neto 219.931  173.252  158.299 26,9 38,9
Apalancamiento ¥ 57,7 % 60,2 % 68,0 % -4,2 -15,1

(miles de euros)

™ Deuda Financiera Bruta = Deuda de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito
@ Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados + Efectivo y otros activos equivalentes
® patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

@ Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)
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Audax reduce su deuda financiera neta un 11,0% en los ultimos 12 meses.

La deuda financiera bruta se situa en 573,9 millones de euros, un 6,8% inferior al mismo periodo del
ano anterior y un 1,5% inferior al cierre del afio 2023, principalmente por la reduccion de la deuda sin
recurso (bonos y pagarés en su mayoria).

El importe de 286,5 millones de euros de efectivo y otros activos equivalentes, se mantiene en
linea con aproximadamente el mismo valor que en junio de 2023, debido a la estacionalidad de esta
cifra en los negocios del Grupo. Ademas, la inversion en CAPEX de generacioén y la reduccion de

deuda, hacen que no se refleje el aumento de la caja generada en este periodo.

En relaciéon con la deuda financiera neta, ésta se sitla en los 299,7 millones de euros frente a los
336,7 millones de euros a junio de 2023, suponiendo una reduccion de 37,1 millones de euros (un
11,0%).

La aplicacion de los resultados del ejercicio junto con el registro de la ampliacion de capital y la
amortizacién de los 314 bonos convertibles con vencimiento 2025, hacen que el patrimonio neto de la
Sociedad se sitle en los 219,9 millones de euros frente a los 158,3 millones de euros a junio de 2023
y los 173,3 millones de euros a diciembre de 2023, fortaleciendo la situacion patrimonial de Audax.

De esta forma, el apalancamiento de Audax disminuye hasta situarse en un 57,7%, comparado
con un 60,2% del cierre del afo anterior y el 68,0% del cierre a junio de 2023.

3.2. Estructura de la deuda financiera

En relacién con la deuda financiera, su estructura por tipologias de deuda es la siguiente:

Bonos 361.290 395.172 423.298 -8,6 -14,6
Pagarés 107.419 112.132 115.639 -4,2 -7.1
Préstamos 40.995 49.653 57.322 -17,4 -28,5
Project Finance 64.155 25.429 16.536 152 288
Pdlizas de crédito y otros 6 388 2.915 -98,4 -99,8
Total Deuda Financiera 573.864 582.774 615.710 -1,5 -6,8

(miles de euros)

La estructura de la deuda financiera bruta en los ultimos 12 meses ha evolucionado siguiendo el
objetivo estratégico de Audax de reducirla de manera global, asi como reducir la deuda con recurso
a la matriz. De este modo, la financiacién en bonos, pagarés y préstamos se ha reducido en 86,6
millones de euros y la deuda denominada Project Finance (relacionada directamente con la
financiacion de activos de generacion de energia renovable), se ha incrementado en 47,6 millones de
euros, entre el cierre de junio de 2023 y el cierre de junio 2024.

Asimismo, entre las medidas del Grupo llevadas a cabo en aras de la citada reduccion de la deuda
financiera, se encuentra la recompra de bonos anunciada el 16 de noviembre de 2023 de la emisién
con vencimiento noviembre de 2027. Se han asignado un maximo de 50 millones de euros de los
cuales se ha llevado a cabo la recompra de 6 millones entre noviembre y diciembre de 2023.

Por otro lado, en diciembre de 2023 se firmé un contrato de financiacion (Senior facilities agreement)
liderada a través del Banco Europeo de Inversiones (BEI), por un importe de 66 millones de euros
sin recurso a la matriz, que permitira impulsar la puesta en marcha de un porfolio solar con una
potencia total de 141MWp. A cierre del primer semestre de 2024 se han dispuesto 48,4 millones de
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euros, lo que permite al Grupo recuperar la tesoreria destinada en el ejercicio 2022 y 2023 a la
construccion de las plantas fotovoltaicas.

A destacar que el 85% de la deuda del Grupo esta negociada a tipos de interés fijos, con lo que la
volatilidad en los tipos de interés europeos de referencia no suponen impactos significativos en los
resultados financieros de Audax.

Gracias al inmejorable desempefio del Grupo en términos de consolidacion de resultdos, la tendencia
bajista de los precios en los diferentes mercados europeos y al acuerdo con Shell, el Grupo mantiene
una solida posicion financiera que le permite seguir con su hoja de ruta en cuanto al desarrollo y
construccion de su cartera de proyectos fotovoltaicos, asi como reducir su endeudamiento de
forma continuada y progresiva.

Evolucion principales ratios

Audax sigue reduciendo su ratio DFN / EBITDA en este semestre, considerando el EBITDA de los
ultimos 12 meses como denominador (EBITDA LTM). El foco en la reduccion de esta ratio sigue
siendo prioritario para el Grupo.

Asimismo, la ratio EBITDA / Intereses (qué importe de los gastos financieros consolidados viene
cubierto por el EBITDA), también es una ratio que muestra el foco en la reduccion de los costes
financieros soportados por Audax.

DFN / EBITDA LTM

El ratio DFN / EBTIDA LTM de 2,7x se ha visto
disminuido desde el afio 2021 gracias a la
generacion de EBITDA en estos ultimos afios y
la reduccion de la deuda financiera. Asi, el
Grupo espera conseguir cerrar el ejercicio 2024
con un ratio inferior al cierre del ejercicio
anterior.

2021 2022 2023 152024

EBITDA LTM / Intereses

La generacion de EBITDA de los ultimos
periodos y, por ende, la generacién de caja,
han supuesto que, junto con la reduccion de la
carga financiera soportada, este ratio muestre
una clara evolucion positiva.

2021 2022 2023 152024

Deuda Financiera con y sin recurso

En cuanto a la deuda financiera con y sin
recurso (considerando Unicamente sin recurso
aquella ligada a financiacién de proyectos de
generacion renovable) ha ido variando
paulatinamente desde 2021, incrementando la
deuda sin recurso (64,2M€) sobre la deuda con
recurso (509,7M€).

2021 2022 2023 152024

Con Recurso Sin Recurso
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Deuda financiera por vencimientos

La Deuda financiera por vencimientos se detalla a continuacion. Unicamente el 10,3% del total tiene
vencimiento en 2024 (59,3 millones de euros) y es inferior a los 286,5 millones de euros de efectivo y
otros activos equivalentes, es decir, el efectivo cubre 4,8x la deuda financiera de 2024. Dicha
situacién de caja, permite acometer con garantia el total de vencimientos de los préximos afos
2024-2026 por valor de 232,7 millones de euros, con lo que el Grupo sigue afrontando cdmodamente
los vencimientos de la deuda.

Deuda Financiera por vencimientos
(millones de euros)

573,9
283,4
96,3
59,3 771 57,7
2024 2025 2026 2027 2028 y Total Deuda
siguientes Financiera

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito

Nota: los afios de vencimiento indicados se corresponden a afos naturales

Audax esta trabajando activamente en los mercados de deuda para afrontar los vencimientos de los
afos 2027 y siguientes encontrando gran respuesta de los inversores a reducir y "flatear" la misma
para conseguir los objetivos marcados.

Ver Nota 14 de las memorias de las cuentas anuales sobre Pasivos Financieros para mayor detalle de
los mismos.

3.3. Gestion de calificacion crediticia (rating)

La agencia de calificacion ETHIFINANCE RATINGS, antigua AXESOR, ha ratificado el rating de
Audax Renovables, S.A. en “BBB-", cambiando la tendencia de En Observaciéon a Estable el 13 de

mayo de 2024.
EthiFinance e ST
lRatings D e Matn

4. Principales riesgos e incertidumbres

Sistema de Control y Gestion de Riesgos de la Sociedad

El Grupo Audax Renovables, en términos generales, considera riesgo cualquier eventualidad o
contingencia que pueda impedir a la Sociedad cumplir con éxito sus objetivos de negocio.
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En este sentido, el Grupo se encuentra sometido a diversos riesgos inherentes a los distintos paises y
mercados en los que opera, y que pueden impedirle ejecutar sus estrategias y lograr sus objetivos
con éxito. Es por ello que el Consejo de Administracion, consciente de su importancia, establece el
umbral de riesgo-oportunidad mediante su Declaracioén de Apetito de Riesgo e impulsa la puesta en
marcha de los mecanismos necesarios para que los riesgos relevantes se encuentren
adecuadamente identificados, gestionados y controlados mediante su Politica General de Control y
Gestién de Riesgos.

En base a lo anterior, la Politica General de Control y Gestion de Riesgos y, en general, toda
actuacion dirigida a controlar y mitigar los riesgos cumplira con los siguientes principios basicos de
actuacion:

a) Integracién de la vision del riesgo-oportunidad establecida en la Declaracion de Apetito de
Riesgo en la gestidn y estrategia de la Sociedad.

b) Asegurar una correcta segregacion de funciones, garantizando un adecuado nivel de
independencia.

c) Evaluacion continua de los mecanismos de cobertura, transferencia y mitigacion para
garantizar su idoneidad y la adopcién de las mejores practicas de mercado.

d) Garantizar la correcta utilizacién de los instrumentos para la cobertura de los riesgos.
e) Informar de los riesgos del Grupo y los sistemas implementados que mitigan los mismos.

f)  Alineacion de la politica de riesgos del Grupo a todas las politicas especificas que sean
necesarias desarrollar en materia de riesgos.

g) Asegurar un cumplimiento adecuado de las normas de Gobierno Corporativo.
h) Actuar en todo momento al amparo de la ley y del Cédigo Etico Corporativo y de Conducta.

La Politica General de Control y Gestion de Riesgos y sus principios basicos se materializan,
conforme al modelo de las tres lineas de defensa.

1. La Primera Linea de Defensa, representada en las funciones de Negocio, opera el Grupo en
el marco de la Politica General de Control y Gestién de Riesgos y de las Delegaciones de
Autoridad que la Segunda Linea de Defensa establezca, bajo aprobacién del Comité de
Riesgos. La Primera Linea de Defensa cumplira con las siguientes responsabilidades:

— Identificacion, medicion y comunicaciéon de oportunidades, asi como de potenciales
riesgos identificados.

2. La Segunda Linea de Defensa, representada en las funciones de Control de Riesgos,
identifica, mide y controla los riesgos incurridos por Negocio. EI Comité de Riesgos es
dependiente directamente del Consejo de Administracion y es jerarquicamente independiente
de Negocio. La Segunda Linea de Defensa cumplira con las siguientes responsabilidades:

— El establecimiento de una estructura de politicas, directrices y limites e indicadores de
riesgo, asi como de los correspondientes mecanismos para su aprobacion y
despliegue, que revisan y establecen el apetito al riesgo anualmente asumido de
manera cualitativa y cuantitativa, conforme a los objetivos establecidos y los
correspondientes presupuestos anuales, tanto a nivel de Grupo como de sus
principales filiales.

— La identificacion de forma continuada de los riesgos y amenazas relevantes,

atendiendo a su posible incidencia sobre los objetivos clave de gestién y los estados
financieros (incluyendo pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance).
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— EIl analisis de dichos riesgos, tanto en cada uno de los negocios o funciones
corporativas, como atendiendo a su efecto integrado sobre el conjunto del Grupo.

— La mediciéon y control de los riesgos siguiendo procedimientos y estandares
homogéneos y comunes a todo el Grupo.

— El andlisis de los riesgos asociados a las nuevas inversiones, como elemento
esencial en la toma de decisiones en clave de rentabilidad-riesgo.

— ElI mantenimiento de un sistema de seguimiento y control del cumplimiento de las
politicas, directrices y limites, a través de procedimientos y sistemas adecuados,
incluyendo los planes de contingencia necesarios para mitigar el impacto de la
materializacion de los riesgos.

3. La Tercera Linea de Defensa, representada en las funciones de Auditoria Interna, verifica la
correcta y estricta aplicacion de las politicas establecidas. Auditoria Interna es dependiente
directamente del Consejo de Administracién y es jerarquicamente independiente de las
demas Lineas de Defensa. La Tercera Linea de Defensa cumplira con las siguientes
responsabilidades:

— La evaluacion continua de la idoneidad y eficiencia de la aplicacion del sistema y de
las mejores practicas y recomendaciones en materia de riesgos para su eventual
incorporacion al modelo.

— La auditoria del sistema integral de control y gestion de riesgos por la Direccién de
Auditoria Interna.

Asimismo, la Politica General de Control y Gestion de Riesgos se desarrolla y complementa a través
de politicas de gestion de riesgos especificos que aprueba el Comité de Riesgos, sancionadas por
Auditoria Interna, y que se encuentran en consonancia con la Declaracion de Apetito de Riesgo y la
propia Politica General de Control y Gestion de Riesgos, tales como la politica de gestion de riesgo
de mercado o Politica de Coberturas, o el programa de gestién del riesgo global que se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.

En la Politica general de Control y Gestion de Riesgos de la Sociedad, los factores de riesgo son, con
caracter general, los que se relacionan a continuacion:

(i. Riesgos de gobierno corporativo.
(ii. Riesgos financieros.
— Riesgo de crédito
a)Actividad de generacién de energia
a)Actividad de comercializacién de energia
— Riesgo de mercado
— Riesgo de volatilidad del precio de mercado de la electricidad
— Riesgo de liquidez
— Riesgo de tipo de interés
— Riesgo de las condiciones de avales
— Disponibilidad de financiacion
a)Riesgo de tipo de cambio
b)Riesgo de gestion del capital
c)Riesgo de restriccion financiera
(iii. Riesgos del sector de actividad
— Riesgos macroeconémicos
— Riesgos de concentracion de mercado
(iv. Riesgo regulatorio
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— Actividad comercializadora
— Actividad de generacion
(v. Riesgo de competencia
(vi. Riesgos operacionales
— Coste de desvio en la demanda de energia
— Riesgo por averias
(vii. Riesgo de exposicion al mercado espafiol
(viii.Riesgo de litigios y reclamaciones
(ix. Dependencia y concentracion de proveedores cualificados
(x. Riesgo relacionado con las condiciones meteoroldgicas
(xi. Riesgos relacionados con los seguros
(xii. Desmantelamiento de instalaciones
(xiii.Dependencia de factores no controlables por la Sociedad
(xiv. Riesgos especificos de la Sociedad
— Concentracion en la propiedad de Audax
— Concentracion de clientes
— Riesgo de sistemas de informacién
— Riesgo derivado del endeudamiento
— Riesgo de dependencia del personal clave
— Riesgo de fraude
— Ofros riesgos vinculados a la actividad de comercializacién
a)Riesgo de producto o de precio de la actividad de comercializacion
b)Riesgo por baja capacidad de negociacion de precios

5. Actividades I+D+i

A 30 de junio de 2024 el Grupo no ha considerado ningun coste significativo en actividades de |+D+i y
a 30 de junio de 2023 se destinaron 543 miles de euros.

6. Personal

A 30 de junio de 2024 la plantilla del Grupo alcanza los 760 trabajadores y a 30 de junio de 2023 la
plantilla alcanzé los 772 trabajadores.

7. Medio Ambiente

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de tramitacion y
construccion de las instalaciones de generacion, realizando los estudios demandados en funcion de la
legislacién de cada pais.

Durante el ejercicio 2024 y en relacién con las instalaciones que se encuentran en explotacion el
Grupo ha incurrido en gastos medioambientales por importe de 38 miles de euros, basicamente, en
concepto de preservacion de la fauna (34 miles de euros durante el 2023).

8. Adquisicién y enajenacion de acciones propias

A 30 de junio de 2024 Audax Renovables, S.A. dispone de 2.016.626 acciones propias que ha
adquirido durante el ejercicio 2023 y 2024 por un importe de 3.293 miles de euros, que han minorado
el patrimonio neto consolidado del Grupo.

9. Otra informacion relevante
9.1. Informacién Bursatil

El accionista mayoritario de Audax Renovables es Eléctrica Nuriel, S.L. con el 63,4% de las acciones,
representando el resto de los accionistas el 36,1% y teniendo en autocartera el 0,4%. El detalle de
los accionistas mas significativos del Grupo es el siguiente:
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Participacion directa e
indirecta total
% del capital

Eléctrica Nuriel, S.L.U. 287.666.665 63,4%
Derechos de compra de Eléctrica Nuriel, S.L.U. 34.983.470 7,7%
Global Portfolio Investments, S.L. 31.622.974 7,0%
Excelsior Times, S.L.U. 6.476.401 1,4%
Free Float 90.664.643 20,0%
Autocartera 2.016.626 0,4%
Total 453.430.779 100,0%

El 23 de marzo de 2020 Audax Renovables, S.A. se incorpora al IBEX SMALL CAP ®. Asimismo el 28
de febrero de 2023 fue incluida en el MSCI World Small Cap, un indice de referencia global que
recoge la representacion de los valores de pequefia capitalizacion en 23 paises de economias
desarrolladas.

La evolucion bursatil de Audax durante el primer semestre de 2024 ha sido la siguiente:
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Los principales datos sobre la cotizacion se muestran en la tabla siguiente:
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Numero de acciones admitidas a cotizacion 453.430.779 Num.

Cotizacion inicio del periodo 1,330 € / accién
Cotizacion cierre del periodo 1,864 € / accion
Cotizacion maxima 1,986 € / accion
Cotizacion minima 1,244 € / accién
Variacion cotizacion en el periodo 40,2 %
Capitalizacion a cierre del periodo 845.194.972 €
Numero de acciones negociadas 53.726.757 Nam.
Volumen efectivo 89.586.076 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 426.403 Nuam.
Volumen diario efectivo (promedio) 711.001 €

9.2. Politica de dividendos

El Consejo de Administracion de Audax tiene como objetivo la maximizacion de la remuneracion de
sus accionistas.

El 26 de junio de 2024 se public la aprobacion por parte del consejo de administracion de la
Sociedad de una politica de retribucion a los accionistas ascendente a 15 millones de euros al afio en
concepto de dividendo, o cualquier otra forma prevista por la legislacion aplicable, para los ejercicios
2024, 2025 y 2026. Dicha politica fue aprobada por los accionistas en la Junta General Extraordinaria
celebrada el pasado 30 de junio.

En tanto no ocurran circunstancias econdémicas, financieras, de negocio, regulatorias o
recomendaciones de organismos reguladores, o de cualquier otro tipo que justifiquen la modificacion
de esta politica, la retribucion al accionista consistira en una retribucién anual de 15 millones de euros
al afo en concepto de dividendo, o cualquier otra forma prevista por la legislaciéon aplicable, para los
ejercicios 2024, 2025 y 2026.

La retribucion al accionista estara sujeta al cumplimiento de los requisitos legales y al mantenimiento
de una caja minima operativa que no ponga en riesgo la viabilidad de la Sociedad, asi como al
cumplimiento de hitos al objeto de asegurar el riesgo-retorno de grupos de interés como bonistas y
socios financieros.

Para mas detalles ver informacion privilegiada enviada a CNMV el 26 de junio de 2024.

9.3. Otras informaciones

Medidas alternativas del rendimiento (MAR)

Para complementar los estados financieros consolidados presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en la Union Europea (NIIF-UE), Audax presenta
Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR). Estas medidas ademas de las financieras se utilizan, de
acuerdo a NIIF-UE, para establecer presupuestos y objetivos y para administrar negocios, evaluar el
desempefio operativo y financiero de los mismos y comparar dicho desempefio con los periodos
anteriores y con el rendimiento de los competidores. Se entiende que la presentacion de tales
medidas es util porque pueden ser utilizadas para analizar y comparar la rentabilidad entre empresas
e industrias, ya que elimina el impacto de la estructura financiera y de efectos contables distintos a los
flujos de caja.
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Asimismo, se presentan medidas no financieras porque éstas y otras medidas similares son utilizadas
de manera generalizada por los inversores, los analistas de valores y otros agentes como medidas
complementarias al desempefio.

Las MAR incluidas en este informe de gestién se han calculado y presentado siguiendo la misma
metodologia para todos los periodos.

A continuacion, se presenta el calculo de aquellas MAR que el Grupo considera mas relevantes:

Las principales magnitudes operativas son las siguientes:

rouccion own) | 1520es ] o | 52023 | e | var 00

Esparia 89,8 35% 92,5 30% -3,0
Francia 15,9 6% 15,2 5% 4.7
Polonia 39,0 15% 39,8 13% -2,0
Subtotal | taa7 | | tas || e |
Panama * 113,9 44% 1617 52% -29,6

* Audax participa en un 30%

Puntos de Suministro Cartera (GWh)

Iberia 218.151 202.113 7,9 3.955 4.101 -3,6
Electricidad 180.100 164.820 9,3 3.032 2.907 4,3
Gas 38.051 37.293 2,0 923 1.194 -22,7
Paises Bajos 103.375 78.657 31,4 5.793 3.914 48,0
Electricidad 67.060 52.134 28,6 2.791 1.892 47,5
Gas 36.315 26.523 36,9 3.002 2.023 48,4
Hungria 34.736 40.182 -13,6 4.737 4.703 0,7
Electricidad 34.530 40.104 -13,9 4.172 4.246 -1,7
Gas 206 78 164 565 457 23,6
Resto de Europa 56.805 60.846 -6,6 932 1.176 -20,7
Electricidad 31.882 BENES -10,8 367 567 -35,3
Gas 24.923 25111 -0,7 566 610 -7,3
TOTAL 413067 381798 82 15418 13896 110
Total Electricidad 313.572 292.793 7,1 10.362 9.612 7,8
Total Gas 99.495 89.005 11,8 5.056 4.284 18,0
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Iberia 2.152 2.086
Electricidad 1.583 1.534 3,2
Gas 569 553 3,0
Paises Bajos 2.925 2.007 45,7
Electricidad 1.367 912 50,0
Gas 1.557 1.096 421
Hungria 2.301 2.308 -0,3
Electricidad 2.024 2.073 -2,4
Gas 278 235 18,3
Resto de Europa (RdE) 426 620 -31,3
Electricidad 173 267 -35,2
Gas -28,3
TOTAL ENERGIA SUMINISTRADA | _ _ M2
Total Electricidad 5.147 4.785 7,6

Total Gas 2.657 2.236 18,9



Las principales magnitudes financieras son las siguientes:

Medidas
Alternativas de
Rendimiento

Definicion

Relevancia y finalidad

(MAR)

Datos Econémico Financieros

Ingresos de las
operaciones

Margen bruto

EBITDA

EBIT

Deuda financiera

Deuda financiera
neta

Patrimonio neto

Ingresos
ordinarios + otros
ingresos de
explotacion

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamient
0s

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamient
os - Gastos de
explotacion -
Deterioro,
reversion y
resultado por
enajenaciones de
inmovilizado

EBITDA -
Amortizaciones

Deuda por
emision de
obligaciones y
otros valores
negociables +
Deuda con
entidades de
crédito

Deuda Financiera
+ Otros pasivos +
Derivados +
Efectivo y otros
activos
equivalentes

Patrimonio Neto
de la Sociedad
Dominante y la de
los intereses
minoritarios.

k€

k€

k€

k€

k€

k€

k€

883.466 = 882.700
+ 766

1.219.238 =
1.215.434 + 3.804

121.164 = 883.466
-762.302

106.483 = 1.219.238
-1.112.755

61.524 = 883.466  48.171 = 1.219.238
-762.302 -59.644 +  -1.112.755 -57.607
4 -705

50.622 = 61.524
-10.902

37.485 = 48.171
-10.686

573.864 = 420.955 615.710 = 399.119 +
+47.754 + 83.776  139.817 + 54.003 +
+21.379 22.771

299.679 = 573.864 336.747 =615.710 +
+21.668 -9.392 22.777 -16.064
-286.461 -285.676

219.931 158.299

Medida analitica de
los ingresos
ordinarios
contemplando los
otros ingresos
relacionados con la
operativa de la
empresa

Medida del
rendimiento de su
actividad, ya que
proporciona
informacion sobre las
ventas netas,
restando el coste
incurrido para
conseguir dichas
ventas

Indicador para
determinar la
rentabilidad
productiva y que los
inversores emplean
en la valoracién de
empresas

Indicador para
determinar la
rentabilidad
productiva teniendo
en cuenta
Amortizaciones y
Provisiones, los
inversores lo emplean
en la valoracion de
empresas (resultado
de explotacion)

Indicador mediante el
cual se determina el
conjunto de pasivos
financieros recibidos
de terceros

Indicador financiero
para medir el
endeudamiento neto
de las compaifiias a
corto y largo plazo,
restando el valor de la
cajay de las
inversiones
financieras
equivalentes a
efectivo y de las
garantias financieras
de activo

Patrimonio neto
utilizado para calcular
Deuda Financiera
Neta
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Apalancamiento

Deuda financiera
neta sin efecto
NIIF 16

Apalancamiento
sin efecto NIIF 16

Deuda Financiera
Neta / (Deuda
Financiera Neta +
Patrimonio Neto)

Deuda Financiera
Neta - Efecto NIIF
16

Deuda Financiera
Neta sin efecto
NIIF 16 / (Deuda
Financiera Neta
sin efecto NIIF 16
+ Patrimonio
Neto)

%

k€

%

57,7% = 299.679 /
(299.679 +
219.931)

279.542 = 299.679
-20.137

56,0% = 279.542 /
(279.542 +
219.931)

68,0% = 336.747 /

(336.747 + 158.299)

315.846 = 336.747
-20.901

66,6% = 315.846 /

(315.846 + 158.299)

Medida del ratio entre
la deuda neta y los
fondos propios del
grupo.

Indicador financiero
que mide el
endeudamiento neto
de las compaifiias sin
el efecto de los
pasivos por
arrendamiento
financiero

Indicador financiero
para medir el ratio
entre la deuda neta
sin efecto NIIF 16 y
los fondos propios del

grupo
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Los principales datos bursatiles son los siguientes:

Relevancia y finalidad

Medidas c "
Alternativas de S omparativa
Rendimiento il
(MAR) [ 152024 ]|  1S2023 |
Indicadores bursatiles
Nimero de
H o
Amitidas a N/A ace g’:es 453.430.779 440.291.054
cotizacion
dc;ti;:rcifdnoi“icm N/A €/ accion 1,330 0,750
g&ti;:r‘;i‘f’d"ode"e N/A €/ accion 1,864 1,270
Cotizacion N/A €/ accion 1,086 1,401
Cotizacion N/A €/ accion 1,244 0,703
((Cotizacion
cierre del
Variacién periodo - 40,15% = 69,45% = ((1,27
cotizacion en el CSE?SZ'SSJQ;‘?” % (1,864 - 1,330)/ -0,750)/0,750)
periodo i et 1,330) * 100 *100
del periodo) *
100
Nimero de
acciones
TPy 2 845.194.972€ = 559.169.639 € =
Capitalizacion a admitidas a * *
cierre del periodo cotizacion * € 453'?%%279 440'12%17'854
Cotizacion cierre ’ ’
del periodo
NiUmero de .
acciones 2ltulosen  nide  53.726.757 228.271.944
negociadas
Impo[‘te relativo
Volumen efectivo 2l NUMmero de € 89.586.076 269.783.945
negociadas
Volumen diario Promedio del
acciones numero de n° de
negociadas acciones acciones 426.403 594.458
(promedio) negociadas
Promedio del
Volumen diario importe relativo
efectivo al nimero de € 711.001 702.562
(promedio) acciones
negociadas

Total de acciones que
cotizan en el mercado
de valores

Precio alcanzado a
inicio del periodo
reportado por los
titulos negociados en
bolsa

Precio alcanzado a
final del periodo
reportado por los
titulos negociados en
bolsa

Precio maximo
alcanzado por los
titulos negociados en
bolsa durante el
periodo reportado

Precio minimo
alcanzado por los
titulos negociados en
bolsa durante el
periodo reportado

Porcentaje de
evolucion del importe
por accién a principio
y final del periodo
reportado

Valor de las acciones
de la empresa sobre
la base de cotizacion
a cierre del periodo

Suma del volumen de
los titulos en
negociados durante el
periodo reportado

Suma del volumen en
EUROS de los titulos
en negociados
durante el periodo
reportado

Promedio del

volumen de los titulos
negociados durante el
periodo reportado

Promedio del
volumen en EUROS
de los titulos
negociados durante el
periodo reportado

7



10. Hechos relevantes posteriores al cierre

4/7/2024

11/7/2024

18/7/2024

25/7/2024

30/7/2024

2/8/2024

5/8/2024

8/8/2024

16/8/2024

22/8/2024

26/8/2024

27/9/2024

29533

29660

20734

29896

30018

30122

30133

30208

30244

30275

30290

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica los acuerdos adoptados en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada hoy.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

Se actualiza el nimero total de acciones y derechos de voto pendientes de
cumplir el periodo de lealtad.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del programa
de recompra de acciones.

La Sociedad comunica el calendario e importe de la distribucién al accionista
con cargo a prima de emision.

11. Periodo medio de pago a proveedores

Como se detalla en la nota 16, el periodo medio de pago de la Sociedad a sus proveedores en el

ejercicio ha sido de 35,1 dias.
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