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RESUMEN

(Redactado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29
de abril de 2004, en su redaccion actual).

Los elementos de informacién de la presente nota de sintesis (el “Resumen”) estan divididos en cinco

secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccidn segun la numeracion exigida
por el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a

la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la

publicacién de dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”) (por ejemplo

B.1-B.50). Los numeros omitidos en este Resumen se refieren a elementos de informacion previstos

en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de

informacién exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la

operacion o del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al

ADVERTENCIA

Este Resumen debe leerse como introduccién a la nota sobre los valores (el “Folleto de Base”) y al documento de
registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con el Folleto de Base, el “Folleto”) de Liberbank, S.A.
(“Liberbank”, el “Emisor” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”)
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 25 de junio
de 2015, que pueden consultarse en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su
conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el inversor
demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener
que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

Sélo se exigird responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier traduccién
del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacidn con las demas partes
del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion esencial para ayudar a los inversores
a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A.2

INFORMACION SOBRE No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningun intermediario financiero para
INTERMEDIARIOS la utilizacion del Folleto de Base en la venta posterior o colocacidn final de los pagarés (los
FINANCIEROS “Pagarés”) que se emitan al amparo del denominado “Quinto Programa de Pagarés de Liberbank”

(el “Programa de Pagarés” o el “Programa”) objeto del presente Folleto.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1

NOMBRE LEGAL Y Liberbank, S.A., y en el ambito comercial “Liberbank”.

COMERCIAL DEL EMISOR

B.2

DOMICILIO, FORMA Liberbank, con C.I.F. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Carrera de San Jerénimo 19, 28014
JURIDICA, LEGISLACIONY | Madrid. Liberbank es una sociedad andénima constituida en Espafia y que opera bajo normativa

PAIS DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

espafiola.

B3

DESCRIPCION DEL EMISOR | Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacién de

toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la banca en general y
que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacién de servicios de inversién y
toda clase de servicios auxiliares asi como la adquisicidn, tenencia, disfrute y enajenacion de toda
clase de valores mobiliarios.




Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacion por segmentos de acuerdo a
lo establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la
informacidn requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank y sus sociedades
dependientes Banco CCM y Bancantabria Inversiones, S.A., E.F.C., asi como otras actividades
de caracter accesorio realizadas por Liberbank y de importes no relevantes y los servicios
centrales o generales que no se han imputado a ningln segmento.

e Actividad de seguros: que incluye las actividades realizadas por las sociedades de seguros del

Grupo Liberbank, incluyéndose en este apartado exclusivamente las compaiiias aseguradoras
pertenecientes al Grupo Liberbank y multigrupo (Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y
Reaseguros, S.A. y Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros).
A partir del 1 de enero de 2013, las participaciones en negocios conjuntos se valoran por el
método de la participacion de acuerdo a las NIIF 10, 11 y 12. Durante el ejercicio 2012, estas
participaciones se consolidaban por el método de integracidon proporcional conforme a la
normativa vigente. Por tanto, la modificacion del método de consolidacion ha significado que
estas participaciones con actividad de seguros, que venian siendo clasificadas como negocios
conjuntos, pasen a valorarse por el método de la participaciéon, no incluyéndose, por tanto,
ningun saldo en el grupo seguros en la informacion reportada por Liberbank desde la entrada
en vigor de la nueva normativa, es decir, desde el 1 de enero de 2013.

e Actividad corporativa: que incluye las actividades realizadas por las sociedades dependientes
no incluidas en el apartado anterior.

La distribucién geografica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 dreas
claramente diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja de
Extremadura, Caja Cantabria y Banco CCM (los “Territorios de Origen”) y (ii) el resto de territorio
nacional dénde el Grupo Liberbank tiene presencia (los “Territorios Expansion”). Los Territorios
de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los Territorios Expansion,
Liberbank esta presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragon,
Castilla y Ledn, Catalufia, Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que
se incluyen productos de financiacion o de activo y productos de ahorro/inversion,
instrumentados en productos de pasivo y parafinancieros, tales como fondos de inversién, planes
de pensiones y seguros, entre otros.

B.4a | TENDENCIAS RECIENTES En relacién con las tendencias recientes mas significativas, véanse los Elementos B.7, D.1y D.3 del
MAS SIGNIFICATIVAS presente Resumen. Desde el 31 de marzo de 2015 hasta la fecha del presente Resumen, no se han
producido variaciones significativas en las actividades y en los ingresos y gastos del Grupo
Liberbank.
B.5 | GRuPO Liberbank es la sociedad dominante del Grupo Liberbank que opera principalmente en el sector
financiero. Asimismo, Liberbank no se integra, a su vez, en ningun otro grupo de sociedades.
B6 ACCIONISTAS PRINCIPALES | La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank a la fecha del presente

Resumen:

N2 de derechos N2 de derechosde % sobre el total de

ACCIONISTA SIGNIFICATIVOS de voto directos voto indirectos derechos de voto
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias........ 786.678.352" 402.826.952% 45,483%
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de

Piedad de EXCremMadura ..............rrvvveessersssisssrnnnnns 235.955.789" - 9,022®
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y

CANEADITE oo nsesssenes 166.871.163" - 6,387
D. Ernesto Luis Tinajero Flores™..........cooooovvvnevenenenn. - 183.332.267 7,018
D. Fernando Masaveu Herrero ..., - 145.454.736 5,568

(1) Através de Aivilo Spain, S.L.U.

(2) Através de Flicka Forestal, S.L. (0,283%), Fundacidon Maria Cristina Masaveu Peterson (0,283%) y Corporacion Masaveu, S.A. (5,002%).

(3) La participacion indirecta total de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total de la Fundacién Bancaria
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (6,387%) y de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (9,022%)
al amparo del acuerdo alcanzado entres las referidas entidades.

Fuente Segun comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Resumen).

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el numero de acciones de Liberbank de las
que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que
estan representadas por los mismos a la fecha del presente Resumen, son 184.530.560 derechos
de voto, representativos del 7,064% del capital social.




A la fecha del presente Resumen, ninglin consejero ni ningun alto directivo es titular de derechos
de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Resumen, el total de acciones de Liberbank de las que son propietarios los
miembros de la Alta Direccidon que no forman parte del Consejo de Administracion es de 276.074
acciones, representativas del 0,010% de los derechos de voto de la Sociedad.

B7

INFORMACION
FINANCIERA HISTORICA
SELECCIONADA

Informacion financiera consolidada seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a
31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var. No auditado Var. No auditado

BALANCE CONSOLIDADO (Segtin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales ..........ccceevevieneneneenns 322.634 (25) 428.469 26 338.962
Cartera de negociacion 75.698 35 55.868 5 53.452
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - - - - -
Activos financieros disponibles para la venta..........ccccceeeuene 7.874.994 257 2.206.782 (11) 2.471.974
Inversiones crediticias 27.355.654 (10) 30.276.628 (4) 31.483.756
Cartera de inversion a vencimiento 2.479.033 (65) 7.047.388 46 4.841.364
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas . - - - - -
Derivados de cobertura 447.634 531 70.952 (40) 117.777
Activos no corrientes en venta . . 1.413.394 4 1.365.503 (64) 3.842.679
Participaciones 294.608 (6) 312.195 170 115.540
Contratos de seguros vinculados a pensiones............cccveeen. 471 (19) 581 (12) 658
Activos por reaseguros - - - 100 1.959
Activo material 688.265 (2) 672.258 (3) 690.835
Activo intangible 83.434 (12) 74.516 (22) 95.272
Activos fiscales 1.859.962 2 1.828.364 (6) 1.954.965
Resto de activos 240.801 3 233.379 (10) 260.033
Total activo 43.136.591 3) 44.572.883 (4) 46.269.226
PASIVO
Cartera de negociaciéon 48.978 17 41.720 (32) 61.713
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado ..........occeeeevveerieennnne 39.758.093 (6) 42.446.054 (4) 44.376.305
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas.............. - - - - -
Derivados de cobertura 5.895 (86) 43.352 821 4.705
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta. . - - - - -
Pasivos por contratos de seguros . 14.244 (35) 21.989 (85) 143.013
Provisiones 245.004 3 238.972 (13) 276.184
Pasivos fiscales 322.629 124 144.099 (40) 240.814
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito) - - - - -
Resto de pasivo 126.550 11 113.747 14 99.857
Capital reembolsable a la vista (sdlo cooperativas de
crédito) - - - - -
Total pasivo 40.521.393 (6) 43.049.933 (5) 45.202.591
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 2.153.301 48 1.454.514 50 967.322
Ajustes por valoracion 359.504 (1.877) (20.228) 273 (5.425)
Intereses minoritarios 102.393 15 88.664 (15) 104.738
Total patrimonio neto 2.615.198 72 1.522.950 a4 1.066.635
Total pasivo y patrimonio neto 43.136.591 3) 44.572.883 (4) 46.269.226

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la
interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Informacién financiera consolidada seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var. No auditado Var. No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Seguin NIIF-
UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados............cccceeeevieneneniennnns 943.736 (13) 1.088.204 (23) 1.412.928
Intereses y cargas asimiladas (473.077) (30) (673.372) (23) (878.593)
Margen de intereses 470.659 13 414.832 (22) 534.335
Rendimiento de instrumentos de capital 10.472 27 8.222 (87) 64.033
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 34.171 (10) 37.867 940 3.641
Comisiones percibidas 211.276 (15) 249.744 (6) 266.002
Comisiones pagadas (24.714) (29) (34.737) 11 (31.416)
Resultado de operaciones financieras (neto) .........c.c.cccovuevueee 299.800 22 245.240 640 33.123
Diferencias de cambio (neto) 275 (85) 1.881 420 362
Otros productos de explotacién 32.069 27 25.328 (85) 174.523
Otras cargas de explotacion (95.300) (12) (108.568) (39) (177.264)
Margen bruto. 938.708 12 839.809 (3) 867.339
Gastos de administracion (399.927) (5) (422.513) (18) (512.250)
Amortizacién (38.786) (5) (40.827) (11) (45.677)
Dotaciones a provisiones (Neto) ..........cccoevreeereirnieiiieneiennns (11.080) (147) 23.666  (156) (42.216)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) .............. (351.118) (25) (465.086) (79) (2.181.696)
Resultado de la actividad de explotacién 137.797 (312) (64.951) (97) (1.914.500)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 6.693 (742) (1.042) (98) (46.511)

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados

como no corrientes en venta 2.717 (90) 26.763 124 11.936
Diferencia negativa en combinaciones de negocios................ - - - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas ..........cccccceeens (29.483) 163 (11.191) (99) (845.390)
Resultado antes de imp 117.724 (333) (50.421) (98) (2.794.465)
Impuesto sobre beneficio (9.686) (117) 58.632 (93) 863.753

Itad lidado del ejercici 108.038 1.216 8.211  (100) (1.930.713)
Resultado atribuido a la entidad dominante..........ccccccceeeenne 116.962 439 21.708 (101) (1.831.728)
Resultado atribuido a intereses minoritarios ...........coceeeeverenee (8.924) (34) (13.497) (86) (98.984)

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la
interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Las principales ratios y magnitudes financieras son las siguientes:

31/12/2014  31/12/2013(*)  31/12/2012(*)

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado™ No auditado No auditado
sovencia™

Ratio CET 1 (%)(2) 13,3 n.a. n.a.
Ratio de Capital de Nivel 1@ 14,0 n.a. n.a.
Coeficiente de solvencia (%)(2) 14,0 n.a. n.a.
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €)® 43.136.591 44.572.883 46.269.226
Activos totales medios (ATM) (miles €)' 44.738.539 46.190.885 50.004.040
Patrimonio neto final (miles €)(3j 2.615.198 1.522.950 1.066.635
ROA (%) (sobre ATM)'S) 0,3 0,1 n.r.
ROE (%) (sobre fondos propios medios)(G' 59 1,7 n.r.
Ratio de eficiencia (%) 42,6 50,31 59,1
Margen de intereses sobre ATM (%) 11 0,90 11
GESTION DEL RIESGO®

Riesgos totales (miles €)** 27.037.270 29.219.843 32.458.284
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) 26.342.147 28.384.728 31.510.155
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €) .. 5.914.480 6.248.347 5.709.118
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la

clientela) (miles €) 5.715.365 6.042.768 5.540.529
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €) .. . (2.404.701) (2.695.112) (2.663.494)
Ratio de morosidad total (%)(m) 21,9 21,4 17,6
Ratio de morosidad crediticia (%)™" 21,7 21,3 17,6
Ratio cobertura morosidad (%)“2' 42,1 44,6 48,1
Ratio cobertura morosidad (%)'13’ 44,5 42,6 43,5

(€}

(@)

(©)
)
(5)
(6)
@

®)
()
(10)

(11)

(12)

(13)
(14)

Las ratios de solvencia correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014 dado que el 1 de
enero de 2014 entrd en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos meramente
informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier 1 era del 10,39%, la Ratio de
Capital Principal era del 10,39% y el Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 10,39%. Por otro lado, de acuerdo asimismo con la
normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2012 la Ratio Tier 1 era del 5,18%, la Ratio de Capital Principal era del 4,60% vy el
Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 7,80%.

Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que
entré en vigor el 1 de enero de 2014. En el célculo de los citados ratios, se han considerado los resultados obtenidos hasta septiembre
durante el ejercicio 2014 cuyo importe ascendid a 94.138 miles de euros.

Dato auditado.

Calculados como la media simple de los activos anuales del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el
margen bruto del periodo.

Los datos a 31 de diciembre de 2012 excluyen los riesgos transferidos a la SAREB.

Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracién) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).
Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta ratio
se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitta en un 10,6% a
31 de diciembre de 2014.

Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.

Datos calculados a partir de datos auditados a excepcion de la siguiente magnitud financiera (activos totales medios) y los ratios (ROA, ROE y
el margen de intereses sobre ATM’s).

La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la
interpretacion CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA
SELECCIONADA

Informacién financiera consolidada seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo
Liberbank a 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

31/03/2015 31/12/2014

No auditado Variacién Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (SEGUN NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrale 323.610 0 322.634
Cartera de negociacion 42.860 (43) 75.698
Otros activos financieros a valor razonable con cambios Ben pérdidas y ganancias - - -
ActBvos financieros disponibles para la venta 7.944.769 1 7.874.994
Inversiones crediticias 26.888.907 (2) 27.355.654
Cartera de inversion a vencimiento 1.961.078 (21-) 2.479.033
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 521.186 16 447.643
Activos no corrientes en venta 1.519.716 8 1.413.394
Participaciones 311.256 6 294.608
Contratos de seguros vinculados a pensiones 471 0 471
Activos por reaseguros - - -
Activo material 683.324 (1) 688.265
Activo intangible 79.980 (4) 83.434
Activos fiscales 1.836.868 (1) 1.859.962
Resto de activos 240.724 (0) 240.801
Total activo 42.354.749 (2) 43.136.591
PASIVO
Cartera de negociacion 53.429 9 48.978
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 38.824.124 2) 39.758.093
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 6.001 2 5.895
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguros 12.011 (16) 14.244
Provisiones 234.121 (4) 245.004
Pasivos fiscales 346.381 7 322.629
Fondo de la obra social (sdlo cajas de ahorros y cooperativas de crédito).............ccco..... - - -
Resto de pasivos 145.189 15 126.550
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de crédito) .. . - - -
Total pasivo 39.621.257 2) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 2.194.609 2 2.153.301
Ajustes por valoracion 432.644 20 359.504
Intereses minoritarios 106.238 4 102.393
Total patrimonio neto 2.733.491 5 2.615.198
Total pasivo y patrimonio neto 42.354.749 (2) 43.136.591
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Informacién financiera consolidada seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias

intermedia consolidada del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 31 de
marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014.

31/03/2015 31/03/2014

" Noauditado  Variacion No auditado”

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segtin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados 211.599 (13) 243.791
Intereses y cargas asimiladas (81.971) (42) (140.863)
Margen de intereses 129.627 26 102.928
Rendimiento de instrumentos de capital 105 (53) 224
Resultado de entidadesl valoradas por el método de la participacion...........cccoeevevereuerererenenenenas 13.248 149 5.314
Comisiones percibidas 49.723 (6) 52.957
Comisiones pagadas (1.334) (47) (2.530)
Resultado de operaciones financieras (neto) 60.018 (77) 258.826
Diferencias de cambio (neto) (1.479) (1.204) 134
Otros productos de explotacion 5.987 (15) 7.067
Otras cargas de explotacién (24.187) 1 (23.911)
Margen bruto. 231.707 (42) 401.009
Gastos de administracién (98.942) 0 (98.489)
Amortizacién (9.634) (5) (10.124)
Dotaciones a provisiones (neto) 46 (99) (6.229)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 49.785 (57) (114.454)
Resultado de la actividad de explotacion 73.299 (57) 171.713
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (33) 1.000 (3)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta ............... (52) (124) 217

Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones

interrumpidas (5.904) (23) (7.622)
Resultado antes de i 67.310 (59) 164.305
Impuesto sobre beneficio: (15.858) (66) (47.213)
Resultado c lidado del periodo 51.453 (56) 117.092
Resultado atribuido a la entidad dominante 49.823 (56) 113.289
Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.629 (57) 3.803
FDatos objeto de revision limitada.

31/03/2015 31/03/2014
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditad No auditado
SOLVENCIA
Ratio CET 1 (%)™ 13,5 10,2
Ratio de Capital de Nivel 1" 14,4 11,0
Coeficiente de solvencia(%)m 14,4 11,0
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (miles €) 42.354.749 44.830.125
Activos totales medios (ATM) (miles €)(2) 42.745.670 44.688.303
Patrimonio neto final (miles €) 2.733.491 1.789.450
ROA (%) (sobre ATM)®! 05 10
ROE (%) (sobre fondos propios medios)(“j 9,2 29,0
Ratio de eficiencia (%)(5’ 42,7 24,6
Margen de intereses sobre ATM (%) 1,2 0,9
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (miles €)' 26.555.802 28.645.830
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) 25.907.609 27.852.519
Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €) 5.741.949 6.247.735
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (miles €)... 5.551.948 6.041.660
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €) (2.316.233) (2.719.905)
Ratio de morosidad total (%)(7) 21,6 21,8
Ratio de morosidad crediticia (%)‘B) 21,4 21,7
Ratio cobertura morosidad (%)'9) 41,7 45,0
Ratio cobertura morosidad (%)(w) 43,7 44,0

()]
@
(©)
)
(5)

(6)
@

®)

9)

Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
que entro en vigor el 1 de enero de 2014.

Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el
margen bruto del periodo.

Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracién) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).
Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta
ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitda en un
10,66% a 31 de marzo de 2015.

Definida como correcciones de valor por deterioro de insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(10) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.
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B8 INFORMACION No procede. El Emisor no estd obligado a preparar informacién financiera pro forma de
FINANCIERA conformidad con la legislacidn aplicable.
SELECCIONADA PRO
FORMA
B.9 | PREVISIONES O El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS
B.10 | SALVEDADES EN No procede. Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales y
INFORMES DE AUDITORIA | consolidadas del Emisor de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 no
contienen salvedades.
B.17 | CALIFICACION CREDITICIA | Los valores que se emitan al amparo del presente Programa de Pagarés no han sido objeto de
DEL EMISOR Y SUS calificacion.
VALORES La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la
actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings Espafia,
S.A.U., Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.
Fecha ultima
Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. c.ceeevevieninenecineseieins BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. ... . B1 Estable NP 17/06/2015
DBRS Rating Limited.... . BBB Negativa R-2 (high) 11/03/2014
Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas de acuerdo con lo
previsto en el reglamento (CE) numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacidn crediticia.
SECCION C-VALORES
C.1  TIPOY CLASE DE VALORES | Al amparo del presente Programa de Pagarés, el Emisor podra realizar emisiones de Pagarés por

OFERTADOS

un saldo vivo nominal maximo de 1.000.000.000 euros.

Los Pagarés son valores de renta fija emitidos al descuento, por lo que su rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el valor nominal o precio de reembolso y el precio de emision.
El valor nominal de los Pagarés sera de 1.000 euros, si bien la suscripcion minima sera de 100.000
euros nominales (esto es, 100 pagarés), y estaran representados mediante anotaciones en cuenta.
Los Pagarés representan una deuda para el emisor y son reembolsables a su vencimiento por su
valor nominal.

A cada emisidn le serd asignado un cddigo ISIN que coincidird en aquellos valores que tengan la
misma fecha de vencimiento.

Los pagarés son un producto diferente de los depdsitos bancarios. A continuacidn se adjunta una
comparativa en relacién con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre pagarés y depdsitos bancarios
de Liberbank, que los inversores deben tener en cuenta a la hora de suscribir estos instrumentos.

Rentabilidad: de forma indicativa, la tabla siguiente incluye las rentabilidades ofrecidas por el
Emisor para pagarés y depdsitos bancarios ordinarios a distintos plazo de vencimiento a la fecha
del presente Resumen. Los datos que se incluyen son meramente orientativos y no limitativos, ya
que en esta misma fecha se ofrecen simultaneamente otras rentabilidades, tanto superiores como
inferiores, para los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la
Sociedad, importe suscrito y otros factores.

TIR 180 dias 365 dias 548 dias 730 dias
PAGATE ..vveceieieietete ettt 0,35% 0,75% 0,40% 0,40%
DEPOSILO w.vivvrrererererereterere ettt 0,35% 0,75% 0,40% 0,40%

Los datos contenidos en la tabla tienen caracter exclusivamente informativo y su inclusion no
supone obligacién alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rentabilidades.

Riesgo: Los pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no cuentan con la cobertura del
Fondo de Garantia de Depésitos.

Liquidez: Esta previsto que los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés coticen en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), aunque no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa de estos valores en el mercado. En general, los depdsitos bancarios no tienen
liquidez, salvo con la penalizacién correspondiente.
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C.2

DIVISA DE EMISION

Los Pagarés se emitirdn en euros.

Cc3

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Liberbank asciende a 784.584.212,70 euros, representado por 2.615.280.709
acciones, con un valor nominal de 0,30 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie,
integramente suscritas y desembolsadas

C5

RESTRICCIONES SOBRE LA
LIBRE TRANSMISIBILIDAD
DE LOS VALORES

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Pagarés.

Cc7

POLITICA DE DIVIDENDOS

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. En cualquier
caso, el importe de la distribucién de dividendos de Liberbank es fijado por su Junta General de
accionistas a propuesta del Consejo de Administracion.

C.8

DERECHOS VINCULADOS A
LOS VALORES, ORDEN DE
PRELACION Y
LIMITACIONES

Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa de Pagarés careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por la responsabilidad patrimonial universal de Liberbank.

A diferencia de los depdsitos bancarios, los pagarés no se encuentran bajo la cobertura del Fondo
de Garantia de Depdsitos.

Los tenedores de los Pagarés se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Liberbank,
conforme con la catalogacion y orden de prelacidn de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

Cc.9

EMISION Y VENCIMIENTO
DE LOS PAGARES, TIPO DE
INTERES NOMINAL,
AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES

El desembolso de los Pagarés se producird en la fecha de su emision, que sera, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo de Pagarés,
en el momento de formalizacién (fecha de contratacion), en funcién de los tipos de interés
vigentes en cada momento en el mercado financiero. Los Pagarés se emitiran a cualquier plazo de
vencimiento entre 3 dias habiles y 731 dias naturales, ambos inclusive.

Dado que los Pagarés objeto de esta emisién se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que serd fijado en el momento de formalizacién. Esto implica que la
rentabilidad de cada Pagaré serd la obtenida por la diferencia entre el precio de suscripcion vy el
precio de reembolso de dicho Pagaré, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

El importe efectivo de cada Pagaré es el que resulta de deducir al valor nominal (precio de
reembolso) de cada Pagaré, el importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo de
interés negociado y del plazo a que se emita.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés se amortizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal esto es, 1.000 euros libre de gastos para el titular del Pagaré,
con repercusién, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que corresponda.

No es posible la amortizacion anticipada. No obstante, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del
Emisor.

El régimen de emision de Pagarés no requiere la constitucién de sindicato, por lo que no habra
una representacion comun para los tenedores de Pagarés emitidos al amparo del Programa.

C.10

INSTRUMENTOS
DERIVADOS

No procede. No existe ninglin componente derivado en el pago de los Pagarés.

C.11

ADMISION A
NEGOCIACION DE LOS
PAGARES

Liberbank solicitara la admisién a negociacion de los Pagarés en AIAF en un plazo maximo de 7
dias, y en todo caso siempre antes de su vencimiento.
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SECCION D—RIESGOS

D.1

INFORMACION A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo a los que hace referencia el
FUNDAMENTAL SOBRE Documento de Registro. El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuaciéon no

LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DEL EMISOR
O DE SU SECTOR DE

es necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen
realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios
para el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

ACTIVIDAD

1. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y eventuales nuevos requerimientos podrian afectar
negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

2. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espariola, y en particular de la actividad en
sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una prolongacién de la coyuntura
econdmica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

3. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito y contraparte dado que un porcentaje importante de su
cartera es especialmente sensible a una evolucién desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil
de riesgo de sus actividades crediticias.

4. Un descenso de la calificacidn crediticia de Espafia y de Liberbank podria tener un impacto negativo en el Grupo
Liberbank.

5. Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank

6. Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

7. El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

8.  Elnegocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

9. Losriesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

10. El Grupo Liberbank esta expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas de las cuales
podrian ser sustanciales.

11. El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de las acciones y
de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

12. En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracién el Banco de Espafia podria proceder a la
resolucién de la entidad.

13. Riesgo reputacional

14. El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o a otro tipo
de comisiones.

15. El Esquema de Proteccidn de Activos finaliza su cobertura el 31 de diciembre de 2016, por lo que a partir de ese
momento los activos dejaran de estar sujetos al esquema de proteccion.

16. En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mas por su
financiacién o a modificar sus practicas crediticias.

17. Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo Liberbank.

18. El negocio del Grupo Liberbank esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.

19. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por parte de
sus empleados.

20. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo Liberbank sea
vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Espaia.

21. Eventuales ajustes en la valoracion de los activos transmitidos a la SAREB podrian afectar negativamente al Grupo
Liberbank

22. Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas de los riesgos
asegurados.

23. Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras

24. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos
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D.3

INFORMACION
FUNDAMENTAL SOBRE
LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DE LOS
VALORES

Antes de tomar la decision de suscribir los Pagarés que se emitan al amparo del Programa de
Pagarés, ademds de los factores de riesgo descritos propios del Emisor, deben sopesarse
detenidamente los factores de riesgo relativos a los valores que se exponen a continuacion.
Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente a los Pagarés. Asimismo, futuros
riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por el Emisor en el
momento actual, podran también afectar a los Pagarés. El orden en el que se presentan los
riesgos expuestos a continuacion no es necesariamente una indicacidn de la probabilidad de que
dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del
alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la situacién financiera y
patrimonial del Grupo Liberbank.

1. Riesgo de mercado de los valores

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a los de la
inversion.

Los Pagarés estardan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién,
principalmente, del riesgo de crédito del Emisor, de la evolucion de los tipos de interés y de la
duraciéon de la inversién. Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se
negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcién de los mismos. Es decir,
ante una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los Pagarés serd menor.

2. Riesgo de crédito de los valores

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emisor, que podria
generar disminucién en el valor de la inversion o en la capacidad de pago del Emisor, asi como de la
capacidad de reembolso (o retraso del mismo) por el Emisor.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las emisiones
realizadas al amparo del Folleto de Base estaran respaldadas por la garantia patrimonial total del
Emisor. Los pagarés son un producto diferente de los depdsitos bancarios. Los Pagarés que se
emitan al amparo del presente Programa, a diferencia de los depdsitos bancarios, no contaran
con la garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD).

Los Pagarés representan una deuda no subordinada y no garantizada del Emisor, con un orden de
prelaciéon en el pago que se situara al mismo nivel que cualquier otra deuda no subordinada y no
garantizada del Emisor y por detrds de otros acreedores del Emisor que, a la correspondiente
fecha, tengan privilegio de conformidad con el orden de prelacidn de créditos previstos en la ley.
Véase adicionalmente los factores de riesgo nim. 5y 6.

Los datos de solvencia y morosidad del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012
son los siguientes:

DATOS DE SOLVENCIA™ 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Y1 X ol N 173 SN 13,3% n.a. n.a.
Ratio de Capital de Nivel 1 (%)(2) ......................... 14,0% n.a. n.a.

Coeficiente de Solvencia (%)(2) 14,0% n.a. n.a.

(1) Las ratios de solvencia correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014 dado que el
1 de enero de 2014 entré en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos
meramente informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier 1 era del
10,39%, la Ratio de Capital Principal era del 10,39% y el Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 10,39%. Por otro lado,
de acuerdo asimismo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2012 la Ratio Tier 1 era del 5,18%, la Ratio de
Capital Principal era del 4,60% y el Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 7,80%.

(2) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014. En el célculo de los citados ratios, se han considerado los resultados obtenidos hasta
septiembre durante el ejercicio 2014 cuyo importe ascendi6 a 94.138 miles de euros.
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DATOS DE MOROSIDAD 31/12/2014  31/12/2013" 31/12/2012"

Ratio de morosidad total (%)(1).‘.. 21,9% 21,4% 17,6%
Ratio de morosidad crediticia (%)(2) 21,7% 21,3% 17,6%
Ratio cobertura morosidad (%)®... 42,1% 44,6% 48,1%
Ratio cobertura morosidad (%)". 44,5% 42,6% 43,5%

(1) Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio
se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(2) Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta
ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitda en un
10,6% a 31 de diciembre de 2014.

(3) Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como
deteriorados (crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(4) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA

(*) Lainformacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de

la interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Riesgo de liquidez de los valores en el mercado

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés, seran pagarés de nueva
emision cuya distribucidn podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negocio activo.

Aunque se solicitara la admisién a negociacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa
en AIAF, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en dicho
mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada emision en
particular. El Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna
entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian
no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Cuando el Emisor reciba de sus clientes minoristas 6rdenes de compra o venta de pagarés
las dirigira a la plataforma SEND o a la que la sustituya en el futuro.

4. Riesgo de variacion de la calidad crediticia del Emisor

Los Pagarés no han sido objeto de calificacién. EI Emisor cuenta con las calificaciones crediticias
que se recogen en el Elemento B.17 del presente Resumen. Una variacion de estas calificaciones
crediticias podria influir en el precio de los Pagarés.

5. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva de Reestructuracion y
Resolucién y en la Ley 11/2005 que podrdn ser adoptadas en relacion con las entidades de
crédito y las empresas de servicios de inversion que se consideren en situacion de
inviabilidad. La adopcion de las medidas previstas en la Directiva de Reestructuracion y
Resolucién y en la Ley 11/2005 podria afectar significativamente a los Pagarés.

6. Riesgo de rango de prelacion de los pagarés que, a partir del 1 de enero de 2016, podrian
también estar sujetos al Instrumento de Recapitalizacion interna previsto en la Directiva de
Reestructuracion y Resolucién y en la Ley 11/2005.

SECCION E—OFERTA

E.2b | moTIvOs DE LA OFERTAY | Los fondos originados por la colocacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa se
DESTINO DE LOS INGREsos | destinaran a reforzar la estructura financiera del Emisor y atender las necesidades de tesoreria.
E.3 | CONDICIONES DE LA CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

OFERTA

Denominacién de la Emisién
La denominacidon completa del Programa de Pagarés es “Quinto Programa de Pagarés Liberbank”.

Importe del Programa

El importe del Programa es de 1.000 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este
importe se entiende como saldo vivo nominal maximo de lo emitido en el Programa de Pagarés en
cada momento.
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Periodo de vigencia del Programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de 12 meses computados a partir de la fecha de
aprobacion del presente Folleto de Base por la CNMV. De conformidad con lo establecido en el
Reglamento Delegado (UE) nium. 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de 2014, relativo a la
publicacién de suplementos, el Emisor actualizard, en su caso, el Folleto mediante los
correspondientes suplementos, que formaran parte del mismo.

Nominal del valor
El importe nominal unitario del Pagaré sera de 1.000 euros.
Suscripcidn

Al amparo del presente Programa de Pagarés, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés
dirigidas a todo tipo de inversores, esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores

minoristas.
Suscripcidn minima

La cantidad minima de suscripcién es de 100.000 euros nominales y la maxima hasta el saldo vivo
mdximo autorizado.

Plazo de los Pagarés

Los Pagarés serdn emitidos a plazos desde 3 dias habiles y hasta 731 dias naturales, ambos
inclusive.

Amortizacién

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés se amortizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal esto es, 1.000 euros libre de gastos para el titular del Pagaré,
con repercusién, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que corresponda.

Proceso de solicitud

Podran adquirir Pagarés de Liberbank personas fisicas o juridicas sin otras limitaciones especiales
que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de informacién
suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.I.F./ C.I.F.).

Para la tramitacidn, se distinguird entre inversores cualificados y minoristas:

Los inversores cualificados podrdn contactar: Directamente con Liberbank, a través de su Sala de
Tesoreria, dentro del horario comprendido entre las 9:30 y las 16:30 horas. Se fijaran en ese
momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por el
Emisor, la cual podra realizarse teleféonicamente en el nimero 98 510 21 99, se considerara ese
dia como fecha de contratacidn, confirmandose, mediante email o fax, todos los términos de la
peticion con Liberbank.

Los inversores minoristas podrdn contactar: Directamente con cualquier oficina del Grupo
Liberbank, dentro del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcion,
fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los Pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas
partes, se considerara ese dia como fecha de contratacion. El inversor realizard la solicitud
firmando una orden de suscripcién debidamente cumplimentada que sera firme y vinculante para
las partes, y Liberbank entregara un ejemplar del resguardo de suscripcidén, no negociable, que
tiene cardacter acreditativo y provisional hasta el depdsito de los pagarés en la cuenta de valores
del inversor.

Desembolso

El desembolso de los Pagarés se producira en la fecha de su emision, que sera, salvo pacto en
contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de contratacidén y nunca excedera de 5 dias habiles
desde la fecha de contratacion.

Cotizacion
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Liberbank solicitara la admisidn a cotizacidn oficial de los pagarés en AIAF, para que coticen en un
plazo no superior a 7 dias habiles desde la fecha de emisién y en cualquier caso antes del
vencimiento.

Liguidez
No existe ninguna entidad que otorgue liquidez a las emisiones de Pagarés realizadas al amparo
del presente Programa.

Agente de pagos
CECABANK, S.A. actuard por cuenta de Liberbank como Agente de Pagos de los Pagarés.

CARACTERISTICAS CONCRETAS DE LA EMISION

Datos singulares de cada emisidn

Sélo aplicable a emisiones de pagarés a plazo igual o superior a 12 meses.
Las caracteristicas singulares que se detallan en las Condiciones Finales son las siguientes:

Fecha de
N2 valores Importe total emisiéon y Fecha de Importe total
Cadigo ISIN emitidos nominal desembolso vencimiento efectivo.

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

E.4 | INTERESES IMPORTANTES  La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacidon o interés econdmico significativo
PARA LA OFERTA, entre la Sociedad y las entidades que han participado en la emisién, salvo la relacidén
INCLUIDOS LOS estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

CONFLICTIVOS
E.7 | GASTOS PARAELINVERSOR : Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de

tarifas que puedan cobrar las Entidades Participantes de Iberclear ajenas a Liberbank, Liberbank
no repercutird gastos al suscriptor por la suscripcién de los Pagarés, si bien podra aplicar
comisiones por administracion y custodia de los mismos, segun las tarifas vigentes recogidas en el
correspondiente folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a clientes.
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Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de tomar la decisién de suscribir los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan al
amparo del denominado “Quinto Programa de Pagarés de Liberbank” (el “Programa de
Pagarés” o el “Programa”), ademads de los factores de riesgos propios de Liberbank,
S.A. (“Liberbank”, el “Emisor” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades
dependientes, el “Grupo Liberbank”) a los que se hace referencia en el documento de
registro (el “Documento de Registro”) inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha de 25 de junio de 2015, deben
sopesarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los valores que se exponen a
continuacion en la presente nota de valores (el “Folleto de Base”, conjuntamente con el
Documento de Registro, el “Folleto”). Cualquiera de estos riesgos podria afectar
negativamente a los Pagarés. Asimismo, futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes por Liberbank en el momento actual, podran también
afectar a los Pagarés.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es
necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen
realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles
perjuicios para el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank.

1. Riesgo de mercado de los valores

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a los
de la inversion.

Los Pagarés estardn sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcidn, principalmente, del riesgo de crédito del Emisor, de la evolucién de los tipos de
interés y de la duracion de la inversidn. Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar
que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de
suscripcién de los mismos. Es decir, ante una subida de los tipos de interés en el mercado,
el valor de los Pagarés sera menor.

2.  Riesgo de crédito de los valores

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emisor, que
podria generar disminucion en el valor de la inversidon o en la capacidad de pago del
Emisor, asi como de la capacidad de reembolso (o retraso del mismo) por el Emisor.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las
emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base estaran respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. Los pagarés son un producto diferente de los depdsitos
bancarios. Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa de Pagarés no
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contaran con la garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD). Los Pagarés
representan una deuda no subordinada y no garantizada del Emisor, con un orden de
prelacion en el pago que se situard al mismo nivel que cualquier otra deuda no
subordinada y no garantizada del Emisor y por detras de otros acreedores del Emisor
que, a la correspondiente fecha, tengan privilegio de conformidad con el orden de
prelacidon de créditos previstos en la ley. Véase adicionalmente los factores de riesgo
num. 5y 6.

Los datos de solvencia y morosidad del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 31 de
diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

DATOS DE soLVENCIA 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2012
Ratio CET 1 (%)(2) ...................................... 13,3% n.a. n.a.
Ratio de Capital de Nivel 1 (%)(2) .............. 14,0% n.a. n.a.
Coeficiente de Solvencia (%)(2) ................. 14,0% n.a. n.a.

(1) Las ratios de solvencia correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014 dado que el 1 de
enero de 2014 entrd en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos meramente
informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier 1 era del 10,39%, la Ratio de
Capital Principal era del 10,39% y el Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 10,39%. Por otro lado, de acuerdo asimismo con la
normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2012 la Ratio Tier 1 era del 5,18%, la Ratio de Capital Principal era del 4,60% y el
Coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 7,80%.

(2 Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, que entrd en vigor el 1 de enero de 2014. En el célculo de los citados ratios, se han considerado los
resultados obtenidos hasta septiembre durante el ejercicio 2014 cuyo importe ascendié a 94.138 miles de euros.

DATOS DE MOROSIDAD 31/12/2014 31/12/2013" 31/12/2012"
Ratio de morosidad total (%)™ ................ 21,9% 21,4% 17,6%
Ratio de morosidad crediticia (%)(2) ......... 21,7% 21,3% 17,6%
Ratio cobertura morosidad (%)(3) ............. 42,1% 44,6% 48,1%
Ratio cobertura morosidad (%)(4) ............. 44,5% 42,6% 43,5%

(1) Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales.
En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

@ Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela
bruto. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo
la cartera EPA se sitia en un 10,6% a 31 de diciembre de 2014.

3) Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente
como deteriorados (crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(4) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA

(*) Lainformacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacion de la interpretacion CINIIF 21, la informacidn ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos.

3.  Riesgo de liquidez de los valores en el mercado

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés, seran pagarés de
nueva emision cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque tiene previsto solicitarse la admisién a negociacion de los Pagarés emitidos al
amparo de este Programa de Pagarés en el mercado AIAF de Renta Fija S.A. (sociedad
unipersonal) (“AlAF”), no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en dicho mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada
emisiodn en particular.
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El Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad
obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no
encontrar contrapartida para los Pagarés.

4. Riesgo de variacion de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base estaran respaldadas por
la garantia patrimonial total del Emisor. Los Pagarés que se emitan al amparo del
presente Programa no han sido objeto de calificacion.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la
actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings
Espafia, S.A.U., Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.

Fecha ultima

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo  revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. .ccoceevveenreennnn. BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U... B1 Estable NP 17/06/2015
DBRS Rating Limited .......cccceveveeeveerireennnnn BBB Negativa R-2 (high) 11/03/2014

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia y
posteriores modificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las
agencias de calificacidn de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de
vigencia del Programa. Estas calificaciones crediticias son una opinidn sobre la solvencia
del Emisor en base a un sistema de categorias definidos.

Una variacion de estas calificaciones crediticias podria influir en el precio de los Pagarés.

5. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva de
Reestructuracion y Resolucion y en la Ley 11/2005 que podrdn ser adoptadas en
relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversiéon que
se consideren en situacion de inviabilidad. La adopcion de las medidas previstas
en la Directiva de Reestructuraciéon y Resoluciéon y en la Ley 11/2005 podria
afectar significativamente a los Pagarés.

El 12 de junio de 2014 se publicd en el Diario Oficial de la Unidén Europea la Directiva
2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracién y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion (la “Directiva de Reestructuracion y Resoluciéon” o la
“DRR”), también conocido como Mecanismo Unico de Resolucién (MUR) cuyas
disposiciones deberan ser aplicadas, con caracter general, por los Estados Miembros a
partir del 1 de enero de 2015.
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El 19 de junio de 2015 se publicé en el Boletin Oficial del Estado, BOE, la Ley 11/2015, de
18 de junio, de Recuperacién y Resolucién de Entidades de Crédito y Empresas de
Servicios de Inversidn, que lleva a cabo la transposicion al ordenamiento juridico
espafiol de la Directiva de Reestructuracion y Resolucion (la “Ley 11/2015”). La Ley
espafiola viene a recoger, en esencia, los principios y criterios generales de la DRR.

La DRR estd concebida para dotar a las autoridades de resolucion de una serie de
instrumentos para intervenir con suficiente antelacion y rapidez en entidades con
problemas de solvencia o inviables, a fin de garantizar la continuidad de las funciones
financieras y econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo que minimizan el impacto
de su inviabilidad en el sistema econdmico y financiero. Tales instrumentos se recogen
en idénticos términos en la Ley 11/2015.

Instrumento de Recapitalizacién Interna. La Ley 11/2015, al igual que la DRR, prevé 4
instrumentos de resolucidon que podran ser aplicados, individualmente o en cualquier
combinacion, cuando las autoridades de resolucidn consideren que se cumplen todas las
condiciones de resolucién, que son las siguientes: (a) que la entidad sea inviable o exista
la probabilidad de que vaya a serlo, (b) que no existan perspectivas razonables de que
ninguna medida alternativa del sector privado, o de supervision, incluidas medidas de
actuacion temprana, asi como la amortizacion o conversion de instrumentos de capital,
pueda impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de tiempo razonable, y (c) que la
medida de resolucidn sea necesaria para el interés publico.

Tal y como establece el articulo 23 de la Ley 11/2015 es la decision de iniciar o no un
proceso de resolucién la que debe contener y determinar las razones que justifican la
decisidn, con una mencion a si la entidad cumple las condiciones de resolucion previstas
en la Ley, las medidas que el FROB, en cuanto autoridad de resolucién, tenga, en su
caso, la intencidén de adoptar, ya sean las de resolucion previstas en la Ley u otro tipo de
medidas que sean aplicables de acuerdo con la legislacién concursal y, en su caso, las
razones que justifiquen solicitar el inicio de un procedimiento concursal ordinario.

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la Ley 11/2015, se entiende que una
entidad es inviable si se encuentra en alguna de las siguientes circunstancias: a) La
entidad incumple de manera significativa o es razonablemente previsible que incumpla
de manera significativa en un futuro préximo los requerimientos de solvencia u otros
requisitos necesarios para mantener su autorizacion; b) Los pasivos exigibles de la
entidad son superiores a sus activos o es razonablemente previsible que lo sean en un
futuro préoximo; c) La entidad no puede o es razonablemente previsible que en un futuro
proximo no pueda cumplir puntualmente sus obligaciones exigibles; o d) La entidad
necesita ayuda financiera publica extraordinaria. No obstante, respecto de esta ultima
prevision, no se considera que la entidad es inviable si la ayuda financiera publica
extraordinaria se otorga para evitar o solventar perturbaciones graves de la economia y
preservar la estabilidad financiera, y adopta alguna de las siguientes formas: a) Garantia
estatal para respaldar operaciones de liquidez concedidas por bancos centrales de
acuerdo con las condiciones de los mismos; o b) Garantia estatal de pasivos de nueva
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emision; o c) Inyeccién de recursos propios o adquisicién de instrumentos de capital a
un precio y en unas condiciones tales que no otorguen ventaja a la entidad, siempre y
cuando concurran las circunstancias especificadas en la Ley.

Los instrumentos de resolucion referidos anteriormente son 4: (i) el instrumento de
venta del negocio — faculta al FROB para transmitir, en condiciones de mercado, todo o
parte del negocio de la entidad objeto de resolucién a un comprador que no sea una
entidad puente; (ii) el instrumento de la entidad puente — faculta al FROB para
transmitir todo o parte del negocio de la entidad objeto de resolucidon a una “entidad
puente” (una sociedad anénima que podra estar participada por el FROB o por otra
autoridad o mecanismo de financiacién publicos, cuyo objeto es el desarrollo total o
parcial de las actividades de la entidad en resolucidn, y la gestion de las acciones u otros
instrumentos de capital o de todos o parte de sus activos y pasivos), (iii) el instrumento
de segregacidn de activos — faculta al FROB para trasmitir los activos, derechos o pasivos
de la entidad objeto de resolucidn a una o varias “sociedades de gestién de activos”
(una sociedad andénima que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o
mecanismo de financiacion publicos, constituida con el propdsito de recibir la totalidad
o parte de los activos y pasivos de una o varias entidades objeto de resolucion o de una
entidad puente); y (iv) el instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool) -otorga a
las autoridades de resolucién la facultad de amortizar o convertir en capital aquellos
“pasivos admisibles” (tal y como este término se define en el articulo 40 de la Ley
11/2015) de la entidad objeto de resolucion que no estén excluidos del ambito de
aplicacion de este instrumento de resolucién (el Instrumento de Recapitalizacién Interna
o “bail-in tool”) de tal manera que dado que la Ley 11/2015, al igual que la DRR, sélo
excluye de posible amortizacién o conversion los siguientes pasivos (articulo 42): (i)
depdsitos cubiertos (dentro del nivel de cobertura); (ii) pasivos garantizados, incluidas
las obligaciones garantizadas y los pasivos de instrumentos financieros utilizados para
fines de cobertura que formen parte integrante del conjunto de la cobertura; (iii)
pasivos resultantes de la tenencia por la entidad de activos o dinero de clientes; (iv)
pasivos resultantes de una relacion fiduciaria; (v) pasivos de entidades (excluidas las del
Grupo) cuyo vencimiento inicial sea inferior a 7 dias; (vi) pasivos con vencimiento
residual inferior a 7 dias; y (vii) pasivos contraidos con empleados, acreedores
comerciales, administraciones fiscales o de la Seguridad Social y Sistemas de garantia de
depdsitos, podria afectar a los pagarés.

Con arreglo al articulo 40 de la Ley 11/2015, al definir el concepto de pasivos admisibles,
todos los pasivos que no estén expresamente excluidos o que no se hayan excluido por
decisiéon del FROB, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, seran susceptibles de
amortizacion o conversidn en capital para la recapitalizacidon interna de la entidad
afectada; pudiendo la autoridad de resolucion preventiva, previo informe del FROB,
limitar la posesion, por parte de otras entidades, de pasivos admisibles para la
recapitalizacion interna de una entidad, excepto si ambas entidades forman parte del
mismo grupo vy sin perjuicio de las normas sobre grandes exposiciones que resulten
aplicables.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 43 de la Ley 11/2015, en circunstancias
excepcionales, y previa comunicacién a la Comisidn Europea, el FROB podra excluir de la
recapitalizacién interna, total o parcialmente, ciertos pasivos o categorias de pasivos
admisibles cuando se dé alguna de las siguientes circunstancias: a) No sea posible
amortizar o convertir dichos pasivos dentro de un plazo razonable; b) La exclusion sea
estrictamente necesaria y proporcionada para garantizar la continuidad de las funciones
esenciales y las ramas de actividad principales de manera tal que se mantenga la
capacidad de la entidad objeto de resolucion de continuar las operaciones, los servicios
y las transacciones principales, o evitar que se origine un contagio extendido, en
particular respecto de los depdsitos admisibles en poder de personas fisicas,
microempresas y pequefias y medianas empresas, que perturbe gravemente el
funcionamiento de los mercados financieros, incluidas sus infraestructuras, de modo tal
gue pueda causarse un trastorno grave a la economia de un Estado miembro o alade la
Unién Europea; o c) Cuando la aplicacién del instrumento de recapitalizacién interna a
dichos pasivos originaria una destruccidn del valor tal que las pérdidas sufridas por otros
acreedores serian mas elevadas que si dichos pasivos se hubieran excluido de la
recapitalizacion interna. Al ejercer esta facultad discrecional, el FROB tendra
debidamente en cuenta: a) El principio de que las pérdidas deben ser asumidas en
primer lugar por los accionistas y después, en general, por los acreedores de la entidad
objeto de resolucion, por orden de preferencia; b) El nivel de la capacidad de absorcién
de pérdidas que seguiria teniendo la entidad objeto de resolucién si se excluyera el
pasivo o la categoria de pasivos; y c) La necesidad de mantener unos recursos
suficientes para la financiacién de la resolucién.

Mientras que las disposiciones generales de la DRR deberan ser aplicadas por los
Estados Miembros a partir del 1 de enero de 2015, las disposiciones relativas al
Instrumento de Recapitalizacidn Interna deberan ser de aplicaciéon a partir del 1 de
enero de 2016.

Las previsiones de la DRR y de la Ley 11/2015 podran tener impacto significativo en la
administracion de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién. Los
titulares de los pagarés podrian verse sujetos a una reduccion del valor de sus pagarés o
la conversion de estos en instrumentos de capital. El ejercicio por parte de las
autoridades de resolucion (del FROB) de cualquiera de las facultades previstas en la Ley
11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto significativo
adverso en los derecho de los titulares de los pagarés, en su precio o valor y/o en la
capacidad del Emisor para atender debidamente las obligaciones derivadas de dichos
pagarés.

6. Riesgo de rango de prelacion de los pagarés que, a partir del 1 de enero de 2016,
podrian también estar sujetos al Instrumento de Recapitalizacion interna
previsto en la Directiva de Reestructuracion y Resolucion y en la Ley 11/2005.

Los pagarés son obligaciones no garantizadas y no subordinadas del Emisor. De
conformidad con el orden de prelacion establecido por la ley, los pagarés tendran un
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rango de prelaciéon igual al del resto de obligaciones ordinarias (no garantizadas y no
subordinadas) del Emisor. Sin embargo, los pagarés estaran efectivamente subordinados
a toda deuda garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los activos que garanticen
dicha deuda, y otras obligaciones preferentes de conformidad con la legislacidon
espafiola.

Ademas, la Ley 11/2015 prevé que el FROB ostentard la facultad de amortizar y de
convertir los denominados “pasivos admisibles” (lo que podria incluir a los pagarés) de
la entidad objeto de resolucidn, en acciones u otros instrumentos de capital de la
entidad emisora, mediante la aplicacidon del Instrumento de Recapitalizacién Interna.

La determinacién de si una entidad es no viable, lo que habilita a la aplicacién del
Instrumento de Recapitalizacion Interna, depende de una serie de factores que pueden
escapar del control de la entidad. Ademas, la decisidén de que todo parte del principal de
un “pasivo admisible” (lo que podria incluir a los pagarés) esté sujeto al Instrumento de
Recapitalizacion Interna es previa e imprescindible y puede depender de una serie de
factores que pueden escapar al control de la entidad. Estas decisiones seran adoptadas
por el FROB tomando en consideracién diferentes factores, algunos de ellos no
relacionados directamente con la propia entidad, segun lo anteriormente explicado.

El ejercicio por parte de las autoridades de resolucién de cualquiera de las facultades
previstas en la DRR y en la Ley 11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria
tener un impacto significativo adverso en los derechos de los titulares de pagarés, en su
precio o valores y/o en la capacidad del Emisor para atender las obligaciones derivadas
de dichos pagarés.
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lll. NOTA SOBRE LOS VALORES

(Redactado de conformidad con el Anexo V del Reglamento (CE) n2 809/2004 de la Comision
de 29 de abril de 2004, en su redaccion actual).

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.

1.2.

Personas que asumen la responsabilidad del contenido del folleto base

D. Andrés Martinez Secades, actuando en nombre y representacién de
Liberbank, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo 19, 28014 de
Madrid, con C.I.F. A-86201993 en virtud de las facultades otorgadas a su favor
por acuerdo de Consejo de Administraciéon de fecha 4 de mayo de 2015, asume
la responsabilidad por el contenido del Folleto de Base.

Declaracion de responsabilidad

D. Andrés Martinez Secades, en nombre y representacion de Liberbank, declara
que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, la informacidon contenida en el presente Folleto de Base es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase Seccion |l “Factores de riesgo de los valores” del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision /

3.2.

Oferta

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacidn o interés econdmico
significativo entre la Sociedad y las entidades que van a participar en la emision,
salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y
financiero.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos. Gastos de la Emision

Los fondos originados por la colocacién de los Pagarés emitidos al amparo del
Programa de Pagarés se destinaran a reforzar la estructura financiera del
Emisor y atender sus necesidades de tesoreria.

Los gastos estimados relacionados con el registro del Programa y suponiendo
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gue el nominal emitido, anotado y admitido a cotizacién iguale el saldo vivo
nominal maximo de 1.000 millones de euros del Programa, son los siguientes:

CONCEPTO Volumen emitido
1.000 millones de €

Costes por tasas de registro en cNmv? (Cuota fija) 5.000,00 euros
Tasas de admision en CNMV (0,01% méx. 60.000,00€) 60.000,00 euros
Costes por tasas de inscripcién en AIAF (0,005% max. 55.000,00€) 50.000,00 euros
Coste por tasas de supervisién y admision
a cotizacion AIAF (0,001% max. 55.000,00€) 10.000,00 euros
Tasa de inscripcion del Programa en
Iberclear” 100,00 euros
Coste por tasas de inscripcion en lberclear 960,00 euros
Otros” 4.500,00 euros

TOTAL 130.560,00 euros

(1): Si no se ha producido ninguna admisidn durante los 6 primeros meses posteriores a la inscripcion del
Programa.

(2): Por cada emisidon se repercutird 20 euros en concepto de “coste por tasas de inscripcion en
Iberclear”.

(3): Estos importes incluyen las remuneraciones del Agente de Pagos.

Considerada la anterior previsién de gastos, y bajo la suposicién de que se
suscriban Pagarés por el saldo vivo nominal maximo del Programa de Pagarés
de 1.000.000.000 de euros, los gastos estimados imputables suponen el
0,01306% del saldo vivo nominal maximo de 1.000 millones de euros.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
4.1. Tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Programa, el Emisor podra realizar emisiones de
Pagarés con la denominacion de “Quinto Programa de Pagarés de
Liberbank”, cuyo saldo vivo nominal maximo es de 1.000 millones de euros. Por
lo tanto, este importe se entiende como el saldo maximo vivo de lo emitido en
base al Programa en cada momento.

Los Pagarés seran valores de renta fija simple emitidos al descuento, por lo
gue su rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el valor nominal
o precio de reembolso y el precio de emisidn. El valor nominal unitario de los
Pagarés sera de 1.000 euros, sin que existan restricciones a su libre
transmisibilidad. Los Pagarés representan una deuda para el Emisor y son
reembolsables a su vencimiento por su valor nominal.

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta. A cada

emisién de Pagarés le serd asignado un cédigo ISIN, que coincidira en aquellos
valores que tengan la misma fecha de vencimiento.
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Los pagarés son un producto diferente de los depdsitos bancarios. A
continuacion se adjunta una comparativa en relacién con la rentabilidad, riesgo
y liquidez entre pagarés y depdsitos bancarios de Liberbank, que los inversores
deben tener en cuenta a la hora de suscribir estos instrumentos.

Rentabilidad: de forma indicativa, la tabla siguiente incluye las rentabilidades
ofrecidas por el Emisor para pagarés y depodsitos bancarios ordinarios a
distintos plazo de vencimiento a la fecha del presente Folleto de Base. Los
datos que se incluyen son meramente orientativos y no limitativos, ya que en
esta misma fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades, tanto
superiores como inferiores, para los mismos productos, dependiendo de la
tipologia del cliente, vinculacion con la Sociedad, importe suscrito y otros

factores.
TIR 180 dias 365 dias 548 dias 730 dias
Pagaré 0,35% 0,75% 0,40% 0,40%
Depésito 0,35% 0,75% 0,40% 0,40%

Los datos contenidos en la tabla tienen caracter exclusivamente informativo y su inclusion no supone
obligacidn alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rentabilidades en adelante.

Riesgo: Los pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no cuentan con la
cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD).

Liquidez: Esta previsto que los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés coticen en AIAF, aunque no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacién activa de estos valores en el mercado. En general, los
depdsitos bancarios no tienen liquidez, salvo con la penalizacion
correspondiente.

4.2, Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a los Pagarés que se emitan es el previsto en la
legislacidon espafiola y, en particular, en las disposiciones incluidas en la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”), el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre; y la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre.

El presente Folleto de Base se ha elaborado conforme a los Anexos V y XXII del

Reglamento (CE) 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.
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4.3.

4.4.

4.5.

Forma de representacion de los valores

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores (“Iberclear”), sita en Plaza de la Lealtad, n? 1. 28014 Madrid, junto
con sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”), la encargada de
su registro contable.

Divisa de la emision de los valores

Los Pagarés seran emitidos en euros.

Orden de prelacion de los valores y cldusulas que afecten a la prelacion o
subordinen los valores a alguna responsabilidad actual o futura del emisor.

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa, no tendrd
garantias reales ni de terceros ni estaran garantizados por el Fondo de Garantia
de Depdsitos (FGD). El capital y los intereses de los mismos estaran
garantizados por la responsabilidad patrimonial universal de Liberbank.

Los tenedores de los Pagarés se situaran a efectos de la prelacién debida en
caso de situaciones concursales del Emisor, por detras de los acreedores con
privilegio y al mismo nivel que el resto de acreedores comunes que a la fecha
tenga Liberbank, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos, principalmente, por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcidn de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier

limitacién de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

De conformidad con la legislacidn vigente, los Pagarés emitidos al amparo del
Programa careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicidn y tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacidn con que se emitan, y
gue se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal serd el pactado entre las partes para cada
Pagaré o grupo de Pagarés, en el momento de formalizacion (fecha de
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contratacién), en funcion de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero.

El inversor abonard en la fecha de desembolso el importe efectivo. El
importe efectivo de cada Pagaré es el que resulta de deducir al valor
nominal (precio de reembolso) de cada Pagaré, el importe de descuento
que le corresponda en funcion del tipo de interés negociado y del plazo a
gue se emita, siendo los gastos de emision a cargo del Emisor.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se calcula aplicando la siguiente
formula:

Para plazos de vencimiento Para plazos de vencimiento:
iguales o inferiores a 365 dias superiores a 365 dias
=N E= N

B ) n -\ (n/base)
1 (ix ) (L+1)
base
Donde:

Base= 365 dias.

E= Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i= Tipo de interés nominal anual en tanto por uno.

n= Numero de dias de vida del pagaré (nimero de dias entre la fecha de emisidn

incluida y la de vencimiento excluida).

La operativa de cdlculo se realiza con dos decimales redondeando el
importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de importes efectivos en
euros por cada Pagaré de 1.000 euros con relacion a tipos nominales entre
0,25% y 4,5% para distintos plazos de emisidon. Las columnas en que
aparece +10 o -10 dias representan la disminucion o aumento en euros
del importe efectivo del Pagaré al aumentar o disminuir el plazo en 10 dias,
respectivamente.
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VALOR EFECTIVO PARA UN NOMINAL DE 1.000 EUROS

Para 3 dias Para 30 dias Para 90 dias Para 180 dias
NoTr\IAF;S AL EFECTVO 1 1iriTaE +10 Efe'c“"o TIRITAE +10 EfeICt'VO TIRITAE +10 Ef‘?c“"o TIRITAE +10
N°Dias 3 N°Dias 30 N°Dias 90 N°Dias 180
0,25% 999,98 0,25% 0,07 999,79 0,25% 0,07 999,38 0,25% 0,07 998,77 0,25% 0,07
0,50% 999,96 0,50% 0,14 999,59 0,50% 0,14 998,77 0,50% 0,14 997,54 0,50% 0,14
0,75% 999,94 0,75% 0,21 999,38 0,75% 0,21 998,15 0,75% 0,20 996,31 0,75% 0,20
1,00% 999,92 1,00% 0,27 999,18 1,00% 0,27 997,54 1,00% 0,27 995,09 1,00% 0,27
1,50% 999,88 1,51% 0,41 998,77 1,51% 0,41 996,31 1,51% 0,41 992,66 1,51% 0,40
2,00% 999,84 2,02% 0,55 998,36 2,02% 0,55 995,09 2,02% 0,54 990,23 2,01% 0,54
2,50% 999,79 2,53% 0,68 997,95 2,53% 0,68 993,87 2,52% 0,68 987,82 2,52% 0,67
3,00% 999,75 3,05% 0,82 997,54 3,04% 0,82 992,66 3,03% 0,81 985,42 3,02% 0,80
3,50% 999,71 3,56% 0,96 997,13 3,56% 0,95 991,44 3,55% 0,94 983,03 3,53% 0,93
4,00% 999,67 4,08% 1,09 996,72 4,07% 1,09 990,23 4,06% 1,07 980,66 4,04% 1,05
4,50% 999,63 4,60% 1,23 996,31 4,59% 1,22 989,03 4,58% 1,20 978,29 4,55% 1,18
Para 270 dias Para 365 dias Para 548 dias Para 7 30 dias
Nomoa, | ETECTVO ngmaE | 410 EfectNo__| 1irirag | +10 Efectvo__| 1iriraE | +10 Efectvo_|  qir/TaE -10
N°Dias 270 N°Dias 365 N°Dias 548 N°Dias 730
0,25% 998,15 0,25% 0,07 997,51 0,25% 0,07 996,26 0,25% 0,07 995,02 0,25% -0,07
0,50% 996,31 0,50% 0,14 995,02 0,50% 0,14 992,54 0,50% 0,14 990,07 0,50% -0,14
0,75% 994,48 0,75% 0,20 992,56 0,75% 0,20 088,84 0,75% 0,20 985,17 0,75% -0,20
1,00% 992,66 1,00% 0,27 990,10 1,00% 0,27 985,17 1,00% 0,27 980,30 1,00% -0,27
1,50% 989,03 1,50% 0,40 985,22 1,50% 0,40 977,89 1,50% 0,40 970,66 1,50% -0,40
2,00% 985,42 2,01% 0,53 980,39 2,00% 0,53 970,71 2,00% 0,53 961,17 2,00% -0,52
2,50% 981,84 2,51% 0,66 975,61 2,50% 0,66 963,61 2,50% 0,65 951,81 2,50% -0,64
3,00% 978,29 3,01% 0,79 970,87 3,00% 0,79 956,59 3,00% 0,77 942,60 3,00% -0,76
3,50% 974,76 3,52% 0,91 966,18 3,50% 0,91 949,66 3,50% 0,89 933,51 3,50% -0,88
4,00% 971,26 4,02% 1,03 961,54 4,00% 1,03 942,82 4,00% 1,01 924,56 4,00% -0,99
4,50% 967,78 4,53% 1,15 956,94 4,50% 1,15 936,05 4,50% 1,13 915,73 4,50% -1,10
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4.7.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal

Los Pagarés se reembolsaran en su fecha de vencimiento por el valor
nominal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, el
reembolso del principal de los Pagarés dejara de ser exigible a los 15
afnos a contar desde su vencimiento.

4.7.3. Descripcion de cualquier perturbacion del mercado o de
liquidacidn que afecta al subyacente

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable.

4.7.5. Agente de calculo

En relacion con el Programa de Pagarés, no estd previsto el
nombramiento de un agente de calculo.

4.8. Precio de amortizacidn y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa se
amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal, esto
es, mil euros (1.000 euros) euros, libre de gastos para el tenedor
del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencién fiscal a
cuenta que corresponda de acuerdo con lo descrito en el epigrafe
4.14.

4.8.2. Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacién

Los Pagarés tendran un plazo de vencimiento de entre 3 dias habiles
y 731 dias naturales, ambos inclusive, a eleccion del Emisor.

Si alguna fecha de pago recayera en un dia que no fuera dia
habil, el pago se realizard el dia habil inmediatamente posterior,
sin que ello tenga repercusidon de ningun tipo en el importe a
satisfacer. A estos efectos, por “dia habil” se entendera cualquier
dia de la semana en el que puedan realizarse transacciones, de
acuerdo con el calendario “TARGET2” (Trans-europan Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) o cualquier calendario
que lo sustituya en el futuro.
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No es posible la amortizacion anticipada ni para el emisor ni para
el inversor. No obstante lo anterior, Liberbank y/o cualquiera de sus
filiales podra recomprar directamente Pagarés para su amortizacion.
En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente
siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesién
legitima del Emisor.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacion en
AIAF, Liberbank se compromete a concentrar los vencimientos de
los Pagarés en la medida de lo posible en el menor numero de
fechas. Con el fin de dotar de liquidez a las emisiones de Pagarés se
intentara hacer coincidir el vencimiento en un unico dia de cada
semana, es decir 4 vencimientos al mes.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AlAF,
la amortizaciéon de estos Pagarés se producira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liguidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
amortizacion, en la cuenta propia o de terceros, segun proceda de
las Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con
repercusidon en su caso, de la retencidén a cuenta que corresponda,
segun lo descrito en el epigrafe 4.14. Con la misma fecha valor se
abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de
efectivo designada por el suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

La rentabilidad para el inversor viene determinada por la diferencia entre
el precio de amortizacidon o venta y el de suscripcion o adquisicion. El
precio de emisidn de los Pagarés se determinara en funcién del tipo
nominal concertado entre el Emisor y el suscriptor. A priori no es posible
determinar el rendimiento resultante para cada suscriptor, dada la
diversidad de precios de emisidon y correspondientes tipos de interés que
previsiblemente se aplicaran a los Pagarés que se emitan a lo largo del
periodo de vigencia del Programa; si bien dicho rendimiento estara en
relacion con el tipo anual aplicable, tal como se recoge en el epigrafe 4.7
anterior. En cualquier caso, la rentabilidad efectiva en términos de tipo de
interés efectivo anual (TAE) previsto para cada suscriptor se determinara
mediante la siguiente formula:

Donde:
i = Tipo de interés nominal anual en tanto por uno
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré
n = Numero de dias de vida del pagaré (niumero de dias entre la fecha
de emision incluida y la de vencimiento excluida)

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisidn de Pagarés no requiere la constitucion de sindicato,
por lo que no habra una representacion comun para los tenedores de los
Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 406.1 de la LSC,el Programa
de Pagarés se establece en base a los siguientes acuerdos:
* Acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 27 de
junio de 2013; y
e Acuerdo del Consejo de Administracion de Liberbank, adoptado
en su sesion de 4 de mayo de 2015.

En el momento de la entrada en vigor del Programa a que se refiere el
presente Folleto de Base, quedara vencido el “Cuarto Programa de Pagarés
de Liberbank” inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 26 de junio
de 2014 (nim. registro 10.430).

Fecha prevista de emision de los valores

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa podran
emitirse y suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del
Programa. No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir
nuevos Pagarés cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.

La vigencia del Folleto de Base sera de 12 meses a contar desde su
aprobacion por parte de la CNMV. De conformidad con lo establecido en
el Reglamento Delegado (UE) nim. 382/2014 de la Comision, de 7 de
marzo de 2014, relativo a la publicacién de suplementos, el Emisor
actualizard, en su caso, el Folleto mediante los correspondientes
suplementos, que formaran parte del mismo.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de
caracter general a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé
emitir.
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4.14. Fiscalidad de los valores

A estos valores les serd de aplicacion el régimen general vigente en
cada momento para las emisiones de valores de Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este
Folleto de Base sobre la base de una descripcion general del régimen
establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y del Convenio econdmico en
vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto
a una decision de adquisicion de los Pagarés, ni tampoco pretende abarcar
las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las
entidades exentas del impuesto sobre sociedades, las instituciones de
inversion colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas, las entidades
en régimen de atribucién de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas
especiales.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en
la adquisicion de los valores objeto de la Oferta consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.
Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en
cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion
pudieran sufrir en el futuro.

4.14.1 Imposicidn indirecta en la adquisicion y transmisién de los Pagarés.

La adquisicidon y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés estd
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas vy
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido,
en los términos expuestos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores.

4.14.2 Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad,
transmision, amortizacidon o reembolso de los Pagarés.

A.- Residentes en el territorio espafol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin
perjuicio de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion
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(los “CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio
espafol conforme al articulo 8 de la Ley 24/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”); (ii) los contribuyentes personas
fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define
en el articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio (la “LIRPF”); (iii) los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares
espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la
mencionada norma; (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafola que,
cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia
fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los 4 anos siguientes, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que,
aun no siendo residentes fiscales en territorio espafiol, sean
contribuyentes por el impuesto sobre la renta de no residentes (el “IRnR”)
y actuen a través de un establecimiento permanente en Espaia, asi como
a aquellos inversores personas fisicas, residentes en otros estados
miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente
contribuyentes por el IRnR, cuando concurra alguna de las siguientes
circunstancias y opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
IRPF : (i) que los rendimientos obtenidos en territorio espafol
procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos,
el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio, siempre que tales rentas
hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo;
(ii) Que la renta obtenida durante el ejercicio en Espafia haya sido inferior
al 90 por ciento del minimo personal y familiar que le hubiese
correspondido de haber sido residente en Espafia, siempre que dicha
renta haya tributado efectivamente por el IRnR y que la renta obtenida
fuera de Espafia haya sido, asimismo, inferior a dicho minimo; todo ello,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “LIRnR”).

A.1.Personas fisicas

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes
a efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos
producidos vendrd determinada por la LIRPF, y su Reglamento,
aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Tal y como se indica en el articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas, en los activos financieros con
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rendimientos implicitos (como es el caso de los pagares), la diferencia
entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmisidn, reembolso, amortizacién o canje, tendrd la consideracion
de rendimiento implicito de capital mobiliario y se integrara en la base
imponible del ahorro del ejercicio en que se produzca la venta o
amortizacion, tributando al tipo impositivo vigente en cada momento,
actualmente un 20% para los primeros 6.000 euros de rentas de ahorro
obtenidas por la persona fisica, un 22% desde 6.000 euros hasta
50.000,00 euros y de un 24% a partir de esa cantidad (19%, 21% y
23%, respectivamente, previsto a partir de 2016).

Asimismo, estos rendimientos quedaran sujetos a retencion al tipo
vigente en cada momento, siendo esta retencion del 20% en 2015y
del 19% previsto a partir de 2016.

La base para el calculo de la retencién, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 93 del Reglamento del impuesto, estard constituida por
la diferencia positiva entre el valor de la amortizacién, reembolso o
transmisién y el valor de adquisicién o suscripcidn, sin reducir el
importe de los gastos accesorios que, no obstante, si serdn computados
para la cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos
gastos sean justificados adecuadamente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter general,
las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espana sin
perjuicio de lo que resulte de aplicacion de los convenios para evitar la
doble imposicidn actualmente suscritos en Espaia. El Impuesto sobre
el Patrimonio se establecid por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue
materialmente exigible hasta la entrada en vigor de la ley 4/2008, de
23 de diciembre, por el que, sin derogar el Impuesto, se elimind la
obligacion efectiva de contribuir.

Posteriormente, el Real Decreto ley 13/2011 restablecid el Impuesto
sobre el Patrimonio con caracter temporal.

La Ley 36/2014, de 26 de diciembre de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2015, mantiene el Impuesto sobre el Patrimonio
con caracter temporal para el ejercicio 2015, quedando sujetos a
dicho Impuesto los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los
términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto
sobre el Patrimonio.

Con caracter general, el Real Decreto Ley 13/2011 eleva el minimo
exento hasta los 700.000 euros, sin perjuicio de lo que haya
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establecido, en su caso, la Comunidad Auténoma, ya que las mismas
ostentan competencias normativas sobre el minimo exento y el tipo
de gravamen, llegando a regular, también, normas especiales que
prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser
consultadas.

En este sentido, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés, en cuanto valores admitidos a negociacién en un mercado
organizado, se valoraran por su valor de negociacién medio del cuarto
trimestre de cada ano, publicado anualmente por el Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las personas fisicas
residentes en Espafia que adquieran los valores o derechos sobre los
mismos por herencia, legado o donacidn estaran sometidos al
Impuesto de acuerdo con las normas estatales, forales y autondmicas
gue sean de aplicacion segun sea el lugar de residencia habitual del
adquirente.

A.2.Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes
a efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos
producidos vendra determinada por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; este
Reglamento continua vigente en tanto no se oponga a lo previsto en la
Ley 27/2014, segln establece la disposicion derogatoria Unica.3 de la
indicada disposicién, hasta la entrada en vigor de la norma que pueda
dictarse en desarrollo de la misma.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, procedentes de los
activos financieros objeto de la presente emisidn, se integraran en
su base imponible en el periodo impositivo en el que se devenguen.
Asimismo, se integrardn en su base imponible los gastos inherentes a
la adquisicion o suscripcion de los Pagarés, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la LIS.

Dichas rentas no estaran sometidas a retencion, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 q) del Real Decreto 1777/2004, al
cumplir dichos valores los requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta

38



- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espafiol

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores,
los rendimientos derivados de la transmisidn o reembolso de los
activos, estaran sometidos a una retencién del 20 % en la actualidad
(19% previsto a partir de 2016).

La base para el cdlculo de la retencion estara constituida por
la diferencia  positiva entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicidn o suscripcion
(sin reducir elimporte de los gastos accesorios).

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el
Patrimonio, ni son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

B.- No residentes a efectos fiscales en Espaia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores
no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actuen en
territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado
serd igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores
personas fisicas que adquieran la condicién de residentes fiscales en
territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho
territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la
LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que
tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los cinco ejercicios siguientes.

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espana, la tributacién por los rendimientos producidos vendrd
determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004 por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
1776/2004, de 30 julio, sin perjuicio de los dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten
aplicables y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime
el gravamen del Impuesto sobre Patrimonio, se generaliza el sistema de
devoluciéon mensual en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria.

Asimismo, debe tenerse en cuenta lo establecido en la disposicién
adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito vy
el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de determinadas operaciones con
Deuda Publica del Estado, participaciones preferentes vy otros
instrumentos de deuda.
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B.1. No residentes con establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espaia
con establecimiento permanente, el rendimiento generado por esos
titulos constituye una renta mas que debe de integrarse en la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo
calculo se establece en el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley
gue regula el mencionado impuesto.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto,
el régimen tributario aplicable a estos rendimientos, coincide
con el establecido para las personas juridicas residentes en territorio
espafiol descrito en el apartado A2 anterior.

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de
retenciones, y de conformidad con el articulo 8 del Reglamento del
IRnR, aprobado por Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, los
criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas
residentes.

B.2. No residentes sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3.d) y 6 de la disposicién
adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito, las rentas derivadas
de la presente emisidn, obtenidas por no residentes fiscales en
territorio espafol que operen en él sin  mediacion de
establecimiento permanente, estardan exentas de tributacién en el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los mismos términos
establecidos para los rendimientos derivados de la deuda publica en
el articulo 14 del texto refundido de la Ley de dicho impuesto. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estara sometido a
retencion a cuenta del citado impuesto cuando los inversores
hayan acreditado su residencia fiscal en el extranjero mediante
el correspondiente certificado vdlido a efectos fiscales
espanoles.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencia fiscal en
el extranjero, se aplicard el tipo de retencion del 20% en 2015 y del
19% a partir de 2016. Los inversores no residentes que, teniendo
derecho a aplicar la exenciéon comentada, no hubieran podido
acreditar su residencia fiscal en los términos indicados anteriormente
(y que, por tanto, hayan soportado una retencién o ingreso a cuenta),
podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas la devoluciéon del
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importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento y al modelo
de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble
imposicién, estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, con
caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia
habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9
de la ley de IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, de
bienes situados o derechos ejercitables en el mismo.

El Impuesto sobre el Patrimonio se establecié por la Ley 19/1991, de 6
de junio y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor de la
ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el Impuesto, se
elimind la obligacidn efectiva de contribuir.

Posteriormente, el Real Decreto ley 13/2011 restablecié el Impuesto
sobre el Patrimonio con caracter temporal.

La Ley 36/2014, de 26 de diciembre de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2015, mantiene el Impuesto sobre el Patrimonio
con caracter temporal para el ejercicio 2015, quedando sujetos a
dicho Impuesto los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los
términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto
sobre el Patrimonio.

Con caracter general, el Real Decreto Ley 13/2011 eleva el minimo
exento hasta los 700.000 euros, sin perjuicio de lo que haya
establecido, en su caso, la Comunidad Auténoma, ya que las mismas
ostentan competencias normativas sobre el minimo exento y el tipo
de gravamen, llegando a regular, también, normas especiales que
prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser
consultadas.

Los Pagarés titularidad de personas fisicas no residentes se
computaran aplicando los mismos criterios de valoracion indicados
para las personas fisicas residentes.

No obstante lo anterior y de acuerdo con la normativa aplicable
(articulo 4 Siete de la Ley del IP), estan exentos de tributacién en el IP
los titulares no residentes de Pagarés cuyos rendimientos estén
exentos de tributacion en el IRnR.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, los bienes o derechos que
se transmitan por herencia, legado o donacién a favor de personas
fisicas, situados o que puedan ejercitarse o cumplirse en Espafia,
tributardn en Espafia por este Impuesto en sede de beneficiario,
cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de
acuerdo con las normas estatales, sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios para evitar la doble imposicién. El tipo impositivo variara
dependiendo de diversas circunstancias.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

5.1. Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcidn de los valores.

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un
conjunto de valores homogéneos en el marco del Programa de
Pagarés por un saldo vivo nominal maximo de 1.000 millones de euros
denominado “QUINTO PROGRAMA DE PAGARES DE LIBERBANK”.

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la oferta

El Programa de Pagarés no esta sometido a condicién de ningun
tipo, si bien el importe minimo de cada peticidon de Pagarés es de
100.000 euros (esto es, 100 pagarés).

5.1.2. Importe total de la emision

El importe del Programa es de 1.000 millones de euros de saldo
vivo nominal maximo. Este importe se entiende como saldo vivo
nominal maximo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada
momento. Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada
Pagaré tendrd un valor unitario de 1.000 euros nominales, el
numero de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de
1.000.000.

5.1.3. Plazo durante el que estara abierta la oferta y descripcién del
proceso de solicitud

La vigencia del Programa de Pagarés es de 12 meses computados a
partir de la fecha de aprobacion del presente Folleto de Base por la
CNMV. De conformidad con lo establecido en el Reglamento
Delegado (UE) num. 382/2014 de la Comisidn, de 7 de marzo de
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2014, relativo a la publicacién de suplementos, el Emisor
actualizard, en su caso, el Folleto mediante los correspondientes
suplementos, que formaran parte del mismo.

Durante el plazo de vigencia del presente Programa se atenderan
las suscripciones de Pagarés de acuerdo con la oferta existente. En
cualquier caso, Liberbank se reserva el derecho de interrumpir la
colocacién, de forma transitoria o definitiva, por razén de
necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse
por importes y plazos similares en un mercado alternativo o por
cualquier otra financiacion mas ventajosa.

Podran adquirir Pagarés de Liberbank personas fisicas o juridicas
sin otras limitaciones especiales que las derivadas del
cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de
informacidn suficiente para emitir los certificados de titularidad,
es decir, nombre, domicilio, N.I.F./ C.l.F.).

Para la tramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y
minoristas:

Los inversores cualificados podran contactar: Directamente con
Liberbank, a través de su Sala de Tesoreria, dentro del horario
comprendido entre las 9:30 y las 16:30 horas. Se fijaran en ese
momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de ser
aceptada la peticién por el Emisor, la cual podra realizarse
telefénicamente en el nimero 98 510 21 99, se considerara ese dia
como fecha de contratacidn, confirmandose, mediante email o fax,
todos los términos de la peticidn con Liberbank.

Los inversores minoristas podrdn contactar: Directamente con
cualquier oficina del Grupo Liberbank, dentro del horario de
apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcidn,
fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los
Pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considerard
ese dia como fecha de contratacidn. El inversor realizard la
solicitud firmando una orden de suscripcion debidamente
cumplimentada que serd firme y vinculante para las partes, vy
Liberbank entregara un ejemplar del resguardo de suscripcion, no
negociable, que tiene caracter acreditativo y provisional hasta el
depdsito de los pagarés en la cuenta de valores del inversor.

Las 6rdenes de compra que se dirijan a la red de sucursales del
Grupo Liberbank para Pagarés con cargo al Programa cotizados en
AIAF, solo se admitiran por un importe minimo de 100.000 euros
nominales (100 pagarés).
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5.1.4.

El desembolso, que tendra lugar en la fecha de emision, se realizard
en ambos casos, tal y como se describe en el punto 5.1.6.

En el momento de la entrada en vigor del “Quinto Programa de
Pagarés Liberbank” a que se refiere el presente Folleto de Base,
guedara vencido el “Cuarto Programa de Pagarés Liberbank”
registrado en la CNMV con fecha 26 de junio de 2014.

Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emisidn de los Pagarés no da lugar a
prorrateos en la colocacion.

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptara las peticiones
de suscripcion por estricto orden cronolégico hasta completar el
importe total que tenga intencién de emitir, sin superar, en todo
caso, el saldo vivo nominal maximo en cada momento.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud

5.1.6.

La cantidad minima es de 100.000 euros nominales (100 Pagarés) y
la maxima hasta el saldo vivo nominal maximo autorizado del
Programa.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de
los mismos

El desembolso de Pagarés se producira en la fecha de su emision,
gue serd, salvo pacto en contrario, 2 dias habiles posteriores a la
fecha de contratacién, y nunca excedera de 5 dias habiles desde la
fecha de contratacién.

Los inversores cualificados haran el desembolso de los Pagarés
mediante abono en la cuenta de abonos que el Emisor tiene abierta
en el Banco de Espaia, a través de una orden de movimiento de
fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo
gue el suscriptor tenga abierta en cualquiera de las entidades que
conforman el Grupo Liberbank, antes de las 14:00 horas del dia de
desembolso, con fecha valor ese mismo dia. Los Pagarés se
depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos
efectos.

Los inversores minoristas realizaran el desembolso de los Pagarés
mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga abierta o abra
en el Grupo Liberbank y se depositaran en la cuenta de valores que
el inversor tenga abierta o abra a tal efecto en cualquiera de las
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5.1.7.

5.1.8.

entidades que conforman el Grupo Liberbank, las cuales estaran
sujetas a las comisiones de administracion establecidas para dichas
cuentas en los correspondientes folletos de tarifas registrados en la
CNMV. La apertura y cierre de ambas cuentas con objeto de la
suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

En la fecha de desembolso, el Emisor pondrd a disposicién del
inversor minorista y/o cualificado los justificantes de adquisicién de
los Pagarés suscritos por el mismo. Los justificantes de adquisicion
no son negociables y serdn validos hasta la asignacion de las
referencias definitivas por Iberclear.

Publicacion de los resultados de la oferta

Con caracter trimestral se comunicaran los resultados de la(s)
oferta(s) a la CNMV.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente
de compra

No esta previsto ningun derecho preferente de compra en las
emisiones de Pagarés amparadas en el Programa de Pagarés.

5.2. Plan de colocacidn y adjudicacion

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

5.2.2.

5.3. Precios

5.3.1.

Al amparo del presente Programa de Pagarés, la Sociedad podra
realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de inversores,
esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores
minoristas.

Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Véanse epigrafes 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto de Base.

Precio de los valores y método para su determinacién. Gastos para
el suscriptor.

El importe nominal unitario del Pagaré sera de 1.000 euros.
Los Pagarés seran emitidos a plazos desde 3 dias habiles y hasta
731 dias naturales, ambos inclusive. El importe efectivo se
determinara en funcién de los tipos de descuento y los importes
resultantes de cada suscripcion (véanse epigrafes 4.7.1y 4.9).

El precio de emision de los Pagarés sera el resultante de un

45



acuerdo entre las partes y dependerd del tipo de interés y del
plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisidn,
sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las
Entidades Participantes en Iberclear por el depodsito de los
Pagarés u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los Pagarés seran emitidos por Liberbank, sin que de su parte sea
exigida comisidn ni gasto alguno en la suscripcién de los Pagarés
ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripciéon de
los Pagarés emitidos en Iberclear, sociedad encargada del
registro contable de los mismos, seran por cuenta de Liberbank.
Las Entidades Participantes en Iberclear, podran establecer de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones repercutibles a
los tenedores de los Pagarés en concepto de administracion vy
depdsito de valores que libremente determinen y que en su
momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de
Espafa y a la CNMV. Estas tarifas podran ser consultadas en los
organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1.

5.4.2

5.4.3.

Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

No existen entidades coordinadoras o participantes en Ia
colocacién de los Pagarés, al margen de las sociedades del Grupo
Liberbank. En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho a
solicitar a otras entidades su actuacién como entidades
colocadoras.

La colocacién se efectuara por la Sociedad mediante los sistemas
anteriormente sefialados.

Agente de pagos y entidades depositarias

CECABANK, S.A., con domicilio social en Calle Alcala nim. 27 28014
Madrid, actuara por cuenta de Liberbank como agente de pagos de
los Pagarés (el “Agente de Pagos”).

El Emisor no ha designado entidad depositaria; podra ser cualquier
entidad participante en Iberclear que el suscriptor designe como tal.

Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base no
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estaran aseguradas por ninguna entidad.
5.4.4. Fecha de acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1.

6.2.

Solicitudes de admisidn a cotizacion

Liberbank solicitard la admision a negociacion de los Pagarés en AIAF,
para que coticen en un plazo no superior a 7 dias habiles desde la fecha
de emisién y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, Liberbank dard a conocer las
causas del incumplimiento a la CNMV y en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

Liberbank solicitara la inclusion Pagarés en el registro contable
gestionado por lberclear, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento
gue respecto a valores admitidos a cotizacidn en AIAF tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro.

Cuando el Emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o
venta de pagarés las dirigira a la plataforma SEND o a la que la sustituya
en el futuro.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacidon vigente asi como los requerimientos de sus érganos
rectores y acepta cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacidn valores de
la misma clase

Actualmente Liberbank tiene admitidos a cotizacién en AIAF pagarés
emitidos al amparo de (i) el “Tercer Programa de pagarés Liberbank”,
registrado en CNMV el 2 de julio de 2013 (ndm. registro 10309) por un
importe nominal maximo de 1.000 millones de euros; y (ii) el “Cuarto
Programa de pagarés Liberbank”, registrado en CNMV el 26 de junio de
2014 (num. registro 10430) por un importe nominal maximo de 1.000
millones de euros.

A 31 de mayo de 2015, el saldo vivo de pagarés emitidos bajo el “Tercer

Programa de pagarés Liberbank” era de 11,58 millones de euros y bajo el
“Cuarto Programa de pagarés Liberbank” de 253,86 millones de euros.
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6.3.

Entidades de liquidez

No existe ninguna entidad que otorgue liquidez a las emisiones de
pagarés realizadas al amparo del presente Folleto de Base

INFORMACION ADICIONAL

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores

No aplicable.

Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto

El presente Folleto de Base no incluye declaracién o informes atribuidos a
personas en calidad de experto.

Informacidon de terceros; confirmacion de que la informaciéon se ha
reproducido con exactitud y de que no se ha omitido ningiin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o enganosa.

No procede.

Ratings

El Emisor no ha solicitado calificacion crediticia (rating) de los Pagarés que
se emitan al amparo del Programa de Pagarés.

A la fecha del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas
las calificaciones crediticias que se detallan en el siguiente cuadro,
otorgadas por las agencias de calificacion Moody’s Investors Service
Espana S.A.U., Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y DBRS Rating Limited. No
obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a
mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto de Base.

Fecha ultima

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo  Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U......cceevevvevreveeenenns BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U....... B1 Estable NP 17/06/2015
DBRS Rating Limited.........ccccevveeeeeeeiesieennns BBB Negativa R-2 (high) 11/03/2014

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido
registradas de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) numero
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de
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2009, sobre agencias de calificacidn crediticia.

A continuacion se detallan las principales calificaciones crediticias a corto
plazo asignadas a emisores por parte cada una de las agencias
calificadoras:

FITCH
MOODY’S | RATINGS | DBRS DESCRIPCION
p-1 F1 R Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de
cobro en los momentos acordados es muy alto. (1)
La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es
P-2 F-2 R-2  satisfactoria, aunque el grado de seguridad no es tan alto como
en el caso anterior. (2)
Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad,
P-3 F-3 R-3 i que en los casos anteriores a los cambios adversos en las
circunstancias.
Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero
NP B R-4 | unas circunstancias adversas condicionarian seriamente el
servicio de deuda.
c RS Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa
- capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta
b b categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal no se

ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de
gracia sin expirar.

(1) En el caso de Fitch puede ir acompafiado del simbolo “+” si la seguridad es extrema, y en el
caso de DBRS del indicador “high”, “middle” o “low” dependiendo de la seguridad mayor o

menor.

(2) En el caso de DBRS puede ir acompafado del indicador “high”, “middle” o “low” dependiendo
de la seguridad mayor o menor.

49




Las principales calificaciones crediticias a largo plazo asignadas a emisores por

parte cada una de las agencias calificadoras son las siguientes:

FITCH
MOODY’S | RATINGS | DBRS DESCRIPCION
Es la mas alta calificacién indicando que el grado de seguridad de
Aaa AAA | AAA
cobro en los momentos acordados es extremo.
La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es
Aa AA AA | muy alta, aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el
caso anterior'”.
Alta capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor
A A A vulnerabilidad que en los casos anteriores a los cambios adversos
en las circunstancias™.
Implica una suficiente capacidad de pago a corto plazo, pero
Baa BBB BBB  unas circunstancias adversas condicionarian seriamente el
- (1)
servicio de deuda™.
Existe una remota posibilidad de impago, especialmente en unas
Ba BB BB . . o
circunstancias adversas' .
B B B La capacidad de pago es muy dudosa; existe la posibilidad de
impago, especialmente si las circunstancias no son favorables™.
Esta categoria se utiliza cuando se presume que el pago no se
Caa Cccc CCC | podra hacer en la fecha debida o existen indicios de peligro para
los intereses o principal(l).
Se utiliza cuando se presume que no serd posible el pago de la
Ca cC cC
deuda.
Esta calificacidn se otorga cuando la posibilidad de pago es casi
C C C inexistente o la sociedad se encuentra en una situacion de
quiebra.
Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal
. D D no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de
gracia sin expirar.

(1) En el caso de Fitch puede ir acompafiado del simbolo “+” o

“u_n

, en el caso de Moody’s, de los

numeros “1”, “2” 0 “3”, y en el caso de DBRD del texto “high” o “low”, dependiendo si la
seguridad es mayor o menor.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para

comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias

pueden ser revisadas, suspendidas o revisadas en cualquier momento por

las agencias de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una opinién de la

agencia que las proporciona y no tienen por qué evitar a los potenciales

inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los

valores a adquirir.
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El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 25
de junio de 2015.

Liberbank, S.A.
P.P.

D. Andrés Martinez Secades
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ANEXO

MODELO DE CONDICIONES FINALES DEL QUINTO PROGRAMA DE PAGARES LIBERBANK

“Condiciones finales de la Emision de Pagarés Liberbank
vencimiento [¢]”

Emitidos bajo el Folleto de Base relativo al denominado “Quinto Programa de Pagarés
Liberbank” y el Documento de Registro (conjuntamente con el Folleto de Base, el
“Folleto”) de Liberbank, S.A., ambos inscritos en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 25 de junio de 2015.

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. [], en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 4 de mayo de 2015
y en nombre y representacion de Liberbank, asume la responsabilidad de la informacidn
contenida en estas condiciones finales (las “Condiciones Finales”) que complementan el
Folleto.

2. ADVERTENCIA

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (CE) num. 809/2004, de la Comisidn
de 29 de abril de 2004 se advierte:

a) Que las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el
articulo 5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el
Folleto y, en su caso, con cualquier suplemento(s) al mismo [identificar cualquier
suplemento al Folleto);

b) Que el Folleto [aAadir, en su caso, cualquier suplemento al Folleto] se encuentra
publicado en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es) y en la pagina web de
la CNMV (www.cnmv.es) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la
Directiva 2003/71/CE;

c) Que, a fin de obtener la informacidn completa, deberdn leerse conjuntamente el
Folleto, las Condiciones Finales y el Resumen del Folleto adaptado a la presente
emision (sélo aplicable a emisiones a plazo igual o superior a 12 meses).

3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

Los siguientes términos son especificos de la presente emisidn y se refieren a informacion
no contenida o no determinada en el Folleto .

N2 valores Importe total Fecha de emision Fecha de Importe total
Codigo ISIN emitidos nominal y desembolso vencimiento efectivo.
[*] [*] [*] [*] [] [*]

52




En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de las presentes
condiciones finales, firma en Madrid, a [¢] de 201[e]

Liberbank, S.A.
P.P.
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