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De conformidad con lo preceptuado en la Orden Ministerial de 18 de enero de 1991 ,

adjunto se remite la informacion correspondiente al primer trimestre de 1999. Asimismo se
remite el Boletin que para Informacidn del Inversor realiza Tabacalcra, S A.
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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE 1v ARG 1999

Denominacidn Social:

Tabacalera, 5. A.

Domicilio Secial: M™NET.

C/ Alcald, num. 47 A-28009033

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan ¢ identificacién de los
poderes o facaltades en virtud de los cuales ostentan la representacidn de la sociedad:

D. Enrique Villalba Nogales
Pirector de Desarrollo Corporativo
Poderes de fecha 30-03-98, n° de protocolo 1518, Notario D. Carlos Rives Gracia

A)y AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de Pesetas

102,279 251.885 254147 261.709
7.830 G.639 9.209 7.966
5.495 4,781 6.018 5.258
Resultado Atribuide a Socios Externos -33 -13
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCTEDAD DOMINANTE 6.051 5271 .
18.412 18.412 |
5721 6.482 8.848 8.022

MNota: Solo se considera el personal fijo medio

8) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios de la Compafiia Matriz ascendid, en ¢l primer trimestre de 1999, a 102.279 millones de
pesetas, de los que 85.003 millones correspondieron a la actividad tabaquera v 17.216 millones a ventas de t]mbm yignos de
franqueo y a la distribucién de otros productos.

El importe neto de 1a cifra de negocios sufre un decremento del 59,4%, debide, fundamentalmente, a que desde el 1 de febrero se ha
filializado ¢l 4rea de distribucion de Tabacalera, en una compafifa independiente denominada LOGISTA, por lo que sale de 1a Matriz
consolidindose por el método de integracidn global. No obstante, los resultados antes y después de impuestos experimentaron una
mejora con relacion al ejercicio del afio anterior de un 18.2% y 14,9%, respectivamente.

Respecto al Grupe Consolidado, el importe neto de 1a ¢ifra de negocios, correspondiente al primer trimestre del afo, fue de 254.147
millones de pesetas, lo que tepresenta un decremento del 2,9% respecto al acumulado a marzo del afio anterior. El beneficio antes de
impuestos alcanzd los 9.209 millones de pesetas, cifra superior a la del ejercicio precedente en un 13,6%. Por lo que se refiere al
resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ésie ha sido de 6.051 millones, suponiendo un incremento del 14,8% sobre ¢l
ejercicio anterior, tna vez aplicado el 34% de tipo efectivo correspondiente al Impuesto de Sociedades para 1998, en lugar del 28% que
se estimg al cierre del primer trimestre de 1998,

NOTA: La disminucidn en el miimero de empleados de Tabacalera, SA se debe a] traspaso de personal a Logista.




C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las 1ltimas cuentas contables anuales, que
responden a lo previsto en la Normativa Contable en vigor que es de aplicacion a esta Enridad.

Desde febrero Logista se consolida por el método de integracion global.

NOTA: cn caso de ser insuficiente ¢l cspacio reservado en esie cuadro para Jas cxplicaciones solleiadas, 1a socicdad podré adjumtar cuantas hojas adicionalss constdere
ncecsariag,
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

(Se hara mencitn de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico)

 sobre:

- Pesetas por- |

B ‘Acgiﬁﬂ-.;',

1, Acciones Ordinarias

31

' 2;’{:Agci0yiesﬁ:]}ftefércpté

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

El 18 de enero de 1999 se pagaron 31,- Pts. brutas por accidn a cuenta del Ejercicio Econdmico de 1998.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS(*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades

cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacidn de cormmicar
conteplada en el art. 53 de la EMY (5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacidn de
comunicar segiin la disposicién adicional 17 de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete)

4, Aumentos ¥ reducciones de capital social o del valor de los titulos

5, Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambio de los Administradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

-8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia signi-
ticativa en la situacién ccondmica o financiera de la Sociedad o del Grupe

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones coneursales, suspensiones de pago, efc.

12. Acuerdos especiales de Hmitacion, cesion o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos v econbrnico de las acciones de 1a Sociedad.

13. Acunerdos estratégicos con grupos nacion:les o internacionales -
(intercambio de paguetes secionariales, etc)

14. Otros hechos significativos

(*) Marcar con una “X” la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacign a la CNMV y a la SREV
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F) ANEXO EXPLICATIVQ HECHOS SIGNIFICATIVOS

FEBRERO

Logista opera como empresa independiente. (Comunicado el 1 de febrero de 1999)

MARZO

‘Tabacalera desmiente la existencia de proyecto de fusion con Seiiz. (Cormunicado el 12 de marzo de 1999).

Inicio de los tramites a fin de proceder a la fusion por absorcién por MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE
EDICIONES, 5.A. - MIDESA de LOGISTA. (Comunicado el 12 de marzo de 1999).

Presentacion, ante periodistas v analistas, de la situacién y perspectivas de Logista después del anuncio de su fusién por
absorcién por parte de Midesa. (Comunicado el 16 de marzo de 1999)

NOTA: &0 cuso de sep inguficients el espucio reservado en esie cuadro para las explicaciones solicitadas, a sociedad podra adjuntar cuantas hojus adivionales congidese necesarias
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Cuentz de resultados:

Yentas totales a PVP

IVA

Ventas totales (netas de IVA)
Impuesto cspesial sobre el tabaco
Cosmision de expendedores

Citra neta de negocio
Actividad tabaquera
Diistribucién productos no tabagueros

Flujo de caja de explotacién

(EBITDA)
Resultado de explotacién

(EBIT)

Resultado financiero
Resultadas extraordinatios

Beneficio neto

Recapdacion fiscal gva+n sspecian:

Datos bursitiles:

Capitalizacién bursatil
Valor contable por accionicn unidudes)

31/03/99 ___31/03/98 99/9%
enrng pesetas  guros {%5)
1.730,68 287.961 1.78930 -3,3
203,23 33814 21640 -61
1.527.45 354.147 L37L99) -39
B2941 138002  B66,28 .43
13342 22200 13633 -2
564,62 93945 570,29 -1.0
404,64  67.327 40338 0.2
159,98 26618 166,40 3.5
68,71 11433 60,52 13,5
50,62 8.422 38,80 30,5
102 169 2,78 634
37 G18 6,30 41,0
36,37 6.051 JLGR 14,8
1.032,64 171.516 1.082,68 -4.6
31.453,8%8 375010 3.399.34 -114
4,20 714 403 0.5

Evolucion de Ios negocios

La evelucién de las tres grandes lingas de negecio del Grupo Tebacalera durante
¢l primer rimestre de 1999, respegta al mismo periedo del afio anterior, ha sida
la siguientes

Cigarrillos. Como consecuencia de los efectos de la acumulacién de inventarios
en el canal de distribucion minorista que tuvo tugar durante la Yltima parte de 1998,
motivada por lus expectativas de incrementos de precios, durante el primer trimestre
de 1999 el mereado de cizarmillos ha disminuido en 92,4 millongs de cajetillas (-
9,5%, 1o que significa unas ventas de 866 millones de cajetillas,

La evolucién de las cuotas de mercade de Tabacalgra en rubies ha side muy
sarisfactoria, Fortuna v Mobel mejoran en 09 v 0:7 puntos, respsctivamente,
respecta a la cuota de 1998, Por 1o que se refiere al szgmento light, las marcas de
‘l'abacalera s sitlan 2 }a caheza del mismo con una cuom del 38,6%. En cuanio a
los cigarrillos negros, su evolucidn viete mareada por ol incremento de precios que
hz afectado a todo el segrnento, as! como par el ratraso con &l que CITA (¢l segundo
Fabricanle nacional de cigarrillos negros, participuda al 30% por Tabacalera) se
sumd al incremento de pregios seneral de la industia. En conjunta, Tabacalerz, con
un 47,7% de cuota de meroedo en volurnen, y del 43,08 on valor, permanecs como
lider del mercado.

Vista la evolucién de las ventas, 1a ahsorcign de la acumulacién de inventarios por
¢l mercade se pucde considerar come coneluida hacia mediados del primer
mimestre, por lo que para el conjunio del afic podemos estimar unas ventas en
volumen muy estables frente a las del ejercicio 1998 pam ef conjunta del mercado,
s6lo  influidas  coyunturzlmente por los movimigates  de  acumulasion  y
deszcumulacion de inventarios en el canal, producidos como consecuenciu de las
axpeclativas de incrementos de precios que ss gensten durante (05 proximos meses.
Por la que respecta a las ventas en valor, el incremente de precios aplicado desde el
29 de diciembre de 1998, del 4,2% en promedio, ha venide a compensar la
disminucion de los voldmenes vendidos, incrementando ¢l margen unitario.

Cigarros. las ventas tolales del Grupo Tabacalera cxperimentaron un aumenio
del 12,6% en volumen y del 9,7% cn valor. Por lo que respecta al mercado
doméstico, las ventas de Tabacalera se incrementaren un 27,2% i volumen y un
32,4% en valor, por encima de los incrementos del conjunto del mereado situados en
cl 20,3% v el 20,19, respectivamente, Esta tendencia es ¢f fruto de las actuaciones
emprendidas en 1998, tales como gl lanzemicnto de VegpaFina o gl
reposicionarmiento ¢ intensificacion comercial en Parias, que lendrin continuidad en
1599 con un® acmacion similar sobre Entrefines, Fruto de esta fortaleza en la
doemanda de los productos de Tabacalera, cs provisible una tendencia de
fortaleeimiento de los rirgenes a 1o largo de los proximos meses,

En cuanto & Tabaealera Cigars International, sus venias se incrementaron un 8,3%
en volumen v un 0,9% en valor. Bl importants aumento de las ventas de Litle
Cigars (+76,3%) viene mativade per el gran dinamismo del marcado americano, con
fiigrtes promociones por parts de todos los fabricantes.

Por otra parte, fruto del lanzamiento do nuevas marces y de le mejora gencral del
portafolin, tanto en el mercadeo espafiol como en el americano, el segmento Premium
ha aumentado en valor un 37,39, representando ya én la actualidad un 3,8% de las
ventas netag de cigarros del Grupo Tabacalera,

Lﬂgista‘ Junto a Ia prictice totalidad de la distibucitn de todes Tos productos
tabagqueros que sc comercializan en Espadia (sin incluir 2 1as Tslas Canarias), Logista
sigue incrementzndo el nimero de productos, clientes y canales de dist{bucion
distintos a log tradicionales en los capitulos de tabuco y nmbre.

En concreto, ¢ destacable la positiva evolucidn de iz distihucion de otros
documentns (46,6%) y otros producios (+33,7%), stendo este dlimo el segimento
que presenta un mayer potencial de creeimiento, En esta linea, Logist2 continda
creciendo en la distribucion de gran cantidad Je referencies a canales especializados
(cstancaos, gasolineras, sucursales banczrias), al lempo que avanga hacia el
posicionarniento en negocios de alta especializacion y valor afiadido.

Las perspeetivas de crecimiento y desamollo del Grupo Tabacalera en este drea, se
veran fortalecidas con la fusion cfectiva de LOGISTA y MIDESA, una vez que lo
aprueben sus respectivas Juntas (ienerales, conligurando al nueve Grupo come el
primer operador espadal de logistica integral, especializado en distrilucién capilar y
cadenas de valor complejas.,

Resnltados consolidados. Fruto de 1z positiva svolucidn de estas tres
unidades de negocio v de las mejoras introducidas en los progesos de compras y
fabricacion, asi como de la mayer efciencia conseguida en Tz aplicacion de los
recursos invertidos en publicidad y promocién, el flujo de caju de explotacién
(EBITDA)Y v el resultade de explotacion (EBIT) han mejorade un 13,3% y un
30,5%, respectivarments, Por lo que s reficre al heneficio neto atribuible a 1a
Matriz, éste ha agscendido a 6.051 millunes de peselas, 1o que significa un aumento
del 14,8% con relacién al misme periggda del afo anterjor.
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Principales Magnitudes
de Balance y Cta. Resultados

[Cilmas en millones)

Balance

[nmovilizado

Activo circulante

Tatal Activo=Total Pasive
Fondos propios

Acreedores a corto plazo
Endeudamiento financiero necto

Cuenta de Resultados

Ventas brutas {netas de TVA)

Imnpuesto Especial sobre el tabaco

Comisién de expendedores

Cifra neta de negocio

Amortizaciones

Amortizacion del fondo de comercio de conseliducion
Flyjo de caja de explotacion (EBITDA)

Resultado de explotacion (EBIT)

Resultado antes de impucstos

Beneficio neto del pericdo

Cash-flow (

(1) Incluye It wortizacion dgl fondo de comereie de consolidecion

Indicadores Bursatiles

Cotizacion (unidades / accion)
Capitalizacién bursitil (miilones)
Reneficio por accitn

Cash-flow por accidn

Valor eontable por aceicn

Precin / Beneficios (veces)
Presio / Cash-flow (veces)
Precio / Valor Contable (veces)
Rentabilidad por dividendo (%a)

(%) Anualizada

Qtros datos de interés

Sintesis de los Ultimos Cinco Ejercicios (1999-1995)

n’ 21 - Abril 99

Datos consolidados

1999

1997

1996

1995

1993

euros pescias euros
679,44 113.050 669,11 657,20 455,72 477,74
1.080,44 179,770 1.135,86 926,30 846,21 934,54
2.070,10 344.435 2.106,49 1.878,30  1.303,54 1.443.61
790,62 131.548 741,91 741,33 679,38 589,79
081,65 163.333 1.057,34 871,94 561,45 772,22
279,93 46.377 179,99 206,13 -113,77 -06,08
1.52745 254.147 7.198,21 £.016,85 491445 468246
229,41 138.002 400400 330540 251139 237043
133,42 22.200 631,48 528,21 425 26 401,44
564,62 93.945 2.472,73  1183,23 1.977,50  2.010,58
13,43 2.235 33,1 53,52 40,95 41,07
4,66 776 20,37 3,52 0,44 445
68,71 11.433 278,19 199,85 131,21 174,37
50,62 8.422 202,81 140,81 59,82 128,83
55,35 9.209 212,34 149,57 93,58 113,38
36,37 6051 141,27 104,22 70,48 84,33
54,46 9.062 216,65 163,25 111,87 129,85

1999

1998 1997 1996 1995

£lros pusetas Euros
18,77 3.123 21,52 14,54 6,72 §.53
3.455,88 575.010 3196151 273322 123714 1.018,04
0,79 & 131 0,77 0,57 0,38 0,45
1,18 © 197 1,18 0,89 0,61 0,71
4,29 714 4,03 4,03 3,69 3,20
23,80 238 28,0 26,2 17,6 12,1
1597 159 18,3 16,7 11,1 7.8
4.4 4.4 5.3 3.7 1.8 1,7
nd. tdl. 1,9 2.1 3,1 3.5

Tabacalera, 5. A.

Productividad {acumulads 12 meses)
Cigarrillos / hora / hombre
Cigarros / hora / hombre

Plantilla fija media

1998

1997

1996

{1) 56 exeluye ef personal de Distribucidn (573 trabajadores 4 31/1/99) incorporadn a Logsta 2 partr del 172799

Consolidado

Endeudamiento ncto/Recursos propios

Pigina 2

1999 1995
14.323 14.061 12.20% 12.095 11.240
178 176 174 153 143

sy21 M 6.432 5.480 6.633 7.281
35,4% 24,3% 27 8% -16,7% -16,3%
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{Cifrag an millones)

Balance de Situacion (1999/1998)

‘ Grupo Consolidado

Estructurz Estructura
Activo 31/03/99 31/03/99 % 31/12/98 I12/98 % 99/98%
2Uros pesetas curos pesetas
Inmovilizado 679,44  113.050 32,8 669,11 111.331 3L.8 L5
(Fastos de sstablacimiento 9,17 1.526 0.4 10,36 1.724 0.3 -11,5
[nmalerial 80,85 13.453 39 76,09 12.660 3.6 6,3
Material 347,68 57.349 16,8 339,25 56445 16,1 23
Financiero 241,75 40,223 11,7 243,42 40,501 11,6 -0,7
Fondo de comercio de ¢onsolidacién 306,44 50,987 14.8 297,38 49,480 14,1 3,0
Gastos a distribuir eo varios ejercicios 3,77 628 0.2 4,14 639 0,2 -39
Activo circulante 1.080,44  179.770 £3,2 1.135,86 183.991 53,9 =49
Existencias 613,03 101.999 29.6 611,67 101.773 29.0 02
Deudores 371,58 61.826 17.9 410,57 68.313 195 -5
Inversiones financieras temporales 69,88 11.627 34 49,67 8.264 24 40,7
Tesoreria 1299 3.823 1.1 62,01 10.318 2.9 -62.9
Ajustes por periodificacien 2,97 494 a,1 1,94 323 0,1 529
Total Active 2.070,10 344,435 100,0 210649  350.491 100,0 -1,7
Pasivo
Fondos propios 790,62  131.548 38,2 T41,91 123444 35.2 6.6
Capital suscrito 110,66 18.412 53 110,66 18.412 5.3 -
Prima de emision 102,72 17.092 50 102,72 17.092 4.9 -
Reservas de [a Sdad. dominante 378,60 62,993 18,3 378,60 62003 18,0 -
Reserva legal 22,13 3.682 1,1 22,13 3.682 1,1 -
Reservas voluntarias 303,01 50.416 14,6 303,01 50418 14,4 -
Reserva de revalprizacion 53,46 2.895 2.6 53,46 B.895 2.5 -
Reservas cn sociedades consolidadas 65,97 10.974 3.2 4547 7.565 22 45,1
Diferencias de conversion 9,84 1.638 0,5 <249 -415 -0,1 4947
Resultado atribuible # [a Sdad. dominante 36,37 6.051 1,8 141,27 23.505 6,7 -74,3
Dividendo a cuenta =34,31 -5.708 -1,7 -34.31 -5.708 -1.6 -
Resultadoe de gjercicing anteriores 120,77 20.054 58 - - - -
Socins externos 24,61 4.094 1,2 13,54 3.916 1,1 4.5
Diferencia negativa de consolidacion - - - 3,01 500 0,1 -
Ingresos a distribuir cn varios gjercicios 7.04 1.172 0,3 7,92 1.317 0,4 -11,0
Provisiones para riesgos y gastos 87.34 14.532 4,2 101,06 16.815 4.8 -13,6
Acreedores a largo plazv 178,54 207587 8.6 171,72 28.572 3,2 4,1
Deudas con entidades de crédito 178,09 29.631 5.4 170,96 28 446 3,1 4,2
Otras deudas a fargo 0,76 26 0.0 0,76 126 0,0 -
Acreedores a corto plazo 981.65 163333 474 1.057,34 173027 50,2 7.2
Deudes con entidades de erédito 194,72 32398 94 (20,71 20,084 5.7 61,3
Diendas cmpresas grupo y asociadas 24,50 4.126 1.2 24,90 4.143 1,2 0.4
Acrecdores comerciales 193,23 32.484 0.4 200,23 33315 9.5 25
Otras deudas & corto 55737 92.738 26,9 7iL,16 118327 138 21,6
Ajustes por periodificacion 9,54 1.587 0,3 0,33 58 0,0 2.636,2
Teotal Pasivo 2.070,10  344.435 160,0 2.10649 350491 100,0 =17
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (1999/1998) ‘

(Cifas en millones)

| Grupo Consolidado |

Estruectura Estructura
31/03/99 31/03/99 % 31/03/28 31/03/98 % 99/98%
EUros pesetas ENTO% pesetas
1. Ventas de tabaco, timbre
y otros productos (netas de TVA) 1.527,45 254,147 . - 1.572,90  261.709 - -2,9
D¢ la actividad abaguera 1.360,78 226,415 - 1,400,590 233.090 - =29
Dol timbre y atros productos 166,67 27.732 - 172,00 28.619 - =31
2. Impuesto Especial sobre &l tabaco 829 41 1318.002 - 866,28 144.137 - 4.3
3. Comisiones Expendedores
(Tabaco y Timbre) 133,42 22.200 - 136,33 23.684 - -2,1
4, Cifra neta de negocio (1-2-3) 564,602 93.945 100.0 570,29 94,888 100,0 -1,0
5. Otros ingresos de explomcion 4,07 677 0,7 2,38 394 0.4 71,0
fi. Ingresos octos totales (4+5) 568,09 94.622 100,7 ‘ 572,67 95,134 1004 -0,7
7. Gastos de explotaciin 510,37 £4.919 20,4 520,38 86.584 91,2 =1,9
Coste de ventas 377,19 62,759 66,8 388,72 64.678 68.2 3,0
Personal 77,06 12.522 13,6 76,30 12.693 [3.4 - 1,0
Publicidad y promozign 22,54 3.751 4.0 24,72 4113 4.3 -8.8
Otros gastos de explotacién 33,58 3.587 5,9 30,604 5098 5.4 9.6
8. Resuitados de compadias
puestas en equivaleneia 10,40 1.730 1,8 8,23 1.370 1.4 26,3
9. Flujo de caja de explotacién
(EBITDA) {6-7+3) 68,71 11.433 12,2 60,52 10.070 10,6 13,5
10. Amortizaciones 13,43 2.235 2.4 15,81 2.630 2.8 -15,0
11. Amortizacion del fondo )
de comercio de ¢onsolidacion 4,66 776 0,8 3,01 o84 1,0 21,1
12. Resultado de explotacién
{EBI'T) (9-10-11) 50,62 B.422 9.0 38,80 6.456 6.8 30,5
13. Resultados financieros 1,02 169 0,2 2,74 462 0,5 -63.4
1d. Beneficio de aclividades
erdinarias (12+13) 51,63 8.591 9,1 41,58 6.918 7.3 24,2
15. Resultedos extraordinarios 3,71 618 0,7 6,30 1.048 1,1 -41,0
16. Resultado antes de imptestos (14+13) 55,35 9,200 9.8 47,88 7.966 B4 15.6
17. Impuesto de Sociedades 19,18 3.192 3.4 16,28 2.708 25 17,9
18. Resultado del gjercicio (16:17) 36,17 6.018 6,4 31,60 5258 5,5 14,3
19. Resultado alribuide 2 socios externes . 0,20 -33 0,0 -0,08 -13 0,0 1538
20, Resultado del ejercicio atribuida
a ta socledad dominantce (18-19) : 36,37 6.051 6,4 31.68 5271 5.0 14,8
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Balance

Cl Activo toml del Grupe consolidado al cierre del primer wimeste os de
344,435 millones de pesetas, 6.056 millones menos que el existew a H ode
diciembre de 1993, Las varaciones mds significativas har sido Ins siguientes: cl
imovilizado global aumenta en 1.719 miilones, consecusncia de aumentos en
el inmovilizade material ¢ inmatedal, fruto, principalmente, de mayores
inversiones operativas en el material y al efecto de la varacidn de tpos de
cambio en relacion a las marcas de Havatampa en ¢l inmovilizads inmaterial.
lgualmente, el fondo de comercio de consolidacion aumenta en 1.507 millones,
consecuencia de las diferencias de cambio pescta/dolar en relacién con las
inversiones americanas, compemsadas, al igual que el incremento del
immovilizado inmaterial, en el patrimonin netp, fundamentalments, per ¢l
aurnento de las diferencias de conversion.

Por su parte, ¢l activo circulunte disminuye en 9221 millones de pescias,
debide, sobre 1odn, sl decremento de las partidas de deudores y tesoreria
conscouenaia de 1a menor actividad det Grupe al cierre del primer wimestre en
comparacién al de diciembre de 1998, por la necesidad puntual de haber tenide
que mantener un elevado volurnen de exisiencias de productos terminados, parz
atender ¢i 2lto nivel de demanda existents previe a la subida de precios,

En cuanto 2 la estucteea del Pasivo del Grupo consolidado, lus diferencias en
las partidas que componen los fondas propios se derivan de la dismbucidn de
los resultados de cierre de cads uno de los periodos y a las comentdas
diferencias de conversidn.

Las deudas con entidades de crédito a costo y largo plaze aumsntan en 12,314 v
1.185 millones, respectvaments, coa 1o que la cifie de endendamiente neto -
rosultante de la suma de las dewdas con entidades de crédito 2 corto y large
plazo menos las inversiones Anancieras temparzles y la tesoredia- aumenta en
16.629 millones, significando el 35,4% de log recursos prapios. Eate incramento
del endendamiento neto se explica, bisicamente, por el page del dividendo a
cucnta del gercicio 1998 (5.708 millones) y- por una mtesificacidn de ias
comipras de mbace dusnte el primer irimesire, dadas las favorables condiciones
del mereado de mbaco en rama. Los ahorros derivados deo estas compras 2
precios muy favorables, se irdn reflgjande en fa cuenta de resultados de los
prosiimos mescs.

Cuenta de Resultados

Las ventas consolidadas, netas de TVA, ascendieron a 254.147 millones de
posetas (-2.9%), de las que 226.415 millones correspondieron a ja actividad
tabequern (-2,9%) y 27.732 millones a ventas de timbre, signos de franqueo v &
1a disiribucion dz otros documentos y productas.

[a cifra neta de negocio del Grupe ha gsido de 93.945 millones de
pesatas (-1,0%), una vez dedocidos de lag ventzs gonsolidadax 138.002 miliones
correspondientes al devengo del Impuesto Especial sobre el mbacoe

(=h3%) y 22.200 millones de comisiones de expendedares (-2.194). L suma
de otros ingresos de explotacién por valar de 677 millones, sitian los ingresos
netos totales en 94.622 millones de pesctas (-0,7%).

El conjunto de gastos de explotacidn fie menar en un 1,5%, [0 que s¢ raduce]
en unma mejora del marmen por unidad vendida. De este moda, ¢l coste de
ventas disminuye en un 3,0% debido, principalmente. a los ahoros de
consumos por mejora del proveso productivo, asi como a los busnos fruos
que estd dando la implantacion de un sistema avanzado de optimizacion de
compras. Pur lo que sc tefiere a los gastos de persomal, la regulacidn de
emples que s¢ et implementando satisfactoriamente en la Matriz tendrd
plena efecto, a partir del proximo 30 de junto, cuandw lag salicitudes hasta
ahara recogidas pascn = ser bajas efectivas en los citados gastos. De s
maner, T4 pzén por la que sumentas en un 1,0% cbedece al incTemento en cf
perimetre de consolidacion, para 1999, de los correspondienies gastos do
personal de Tabacalera Nacional Dominicana y Cyberplaza, asl como casi dos
meses mas de los de Max Rohr, 1o gue supone un meremento de mis de 400
personas. Por owo lade, la caida de mds de un 8,8% de los gastos cn
publicidad y promocion abedece, fundamentalmente, a la mayor eficiencia
lograda en la aplicacidn de los recursos invertidos, mediante una mayer
focalizacién sobre objetives concretos. Por dltimo, los oros gastos de
explotacion aumentan en 489 millones consecuencia de los mayores gastos en
las partidas de amwendamuicntos, transportes {distribucion del programa
comergial Planeta Fortuna), primas de seguros y servigios de asesoria.

Por otra parte, la positiva evolucidn del conjunte de tiliales que consolidan por
puesta cn squivalencia, s¢ raduce en uma mayer contribucion de 360 millones
en gomparacidn con el gjercivia unteror, efevando e {lujo de caja de
explotacitn (CBITDA) hasta los 11,433 millones de pesctas (+13,5%).

Las menores amortizaciones de inmovilizado progedentes de la Matriz, 1.340
millones frente a 2.017 en 1998, debido 2 la finalizagion del periodo pam
amortizar los actives traspasados sn 1986, asi come a la adecuacion de la
amortizactén del fondo de comercio de consalidacién a la norma legal que ya
se aplicd al cierre del gjercicio 1998, incrementan el resultado neto de
explotacion (EBIT) hasta los 8.422 millones de pesetas {+30,3%).

La reduccidn de los Lipos de interés y el menmor volumen de iesoresia
sustionada motiva ¢l decremento de los resultados financieros que, junto o
unos menores resultados extraordinarios, en comparacidn cor los de 1998,
hucen que &l resultado antes de impuestos del Grupo consclidada alcance los
9,209 miflones de pesetas, [o que significa un aumente del 13,6%.

La provistdn parz e Impuesto sobre Sociedades, de una tasa de casi an 35%
frentz al 34% elfectiva para ¢l afio anleror, junto a la imputacién de los
resultados akibuidos a sogios cxternos, sitian el resultado consolidado
atribuible a Tahacalera en 6.051 millones de pesetas, un 14,8% superior al
obtenido en el primer trimestre de 1998,

Evolucion del precio de Ia Accion
euros/aceibn
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Informacion al Accionista |

Capital social
Emitido: 110.656.642 curos / 18.411.716.000 pesetas

MNimero de acciones
Emitidas; 184.117.160
Valor pominal de la accién
0,60 euros / 100 pesetas

Cotizacion en el Mercado Continuo
(Bolsas de Madnd, Bareelona, Bilbao y Valeneia)

Ponderacién de Tabacalera, por capitalizacién bursitil, a 31/03/99;
IBEX-35: 1,50% / IGBM: 1.23%

Evolucion del Dividendo

1998 1997 1996 1995 1904
{tm céntimos de curo por aseidn) CUros ptas
A cuenta 18,63 s 31 13,94 ponmm 9,38 @onen 8,41 anme 7,69 (16105
Complementario - - 16,83 ramm 11,78 g 10,82 @rms 9,74 asans
Dividendo total - - 30,77 21,16 19,23 17,43

Informacion Bursatil |

Cotizacién en 1a Bolsa de Madrid
{en curos por accidn)

Afio Maxima Minima Media Ultima Volumen (0
1994 5,35 3,37 4,50 4,22 374,37
1995 ‘ 6,05 421 5,21 5,53 346,74
1996 8,05 5,52 6,46 6,72 837,76
1997 15,27 6,59 9,70 14,84 2.098,77
1993 23,44 15,03 19.65 21,52 6.984,99
31/03/99 (curos) 23,12 18,50 20,50 18,77 1.265,38
31/03/99 (pesetas) 3.847 3.078 3411 1123 210,542
{1) Contratacion electiva total en millones de ewros
Comentario

La cotizacién de las acciones de Tabacalera finalizd el primer
trimesire de 1999 con un descenso del -12,8%, mientras que los
indices de la Bolsa de Madnd e [BEX registraron una caida del
-0,1% y -1,0%, respectivamente,

Esta evolucidn se ha visto acompafiada de un incremento del
volumen contratado -en parts come consecusncia de la venta, a
finales de abril dc 1998, de la participacion que mantenia cl
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Bstado espafiol en Tabacalera- que ba ascendido a 1.265,38
millones de euros (210.542 millones de pesetas) frents a
761,59 millones de curos del afio anterior (+66,2%). Para los
mismos periodos, las acciones que componen el Indice
General de la Bolsa de Madrid registraron un aumento del
volumen de contratacién del 11,0% y las del indice [BEX del
13,0%.
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Datos del Mercado

Mercado domésticn aspaiol: Peninsula, 13zleares, Ceuta y Melilla

[_ ‘ Ventas de Cigarrillos —|
| Volumen | | Valor @ 1
31/03/99 31/403/98 09/98 "% 31/03/99 31/03/98 99/98 "
Empresa/Mercado euros pesetas EUTUS pesctas
Tabaecalera, 5.A. 427.6 5094 -16,1 121,57 20227 134,21  12.331 -9.4
Mercado doméstico espafiol 4130 496 4 -16,8 116,30 19.230 130,59 21.729 -10.9
Expartaciones 14,5 13,0 11,6 5,27 877 362 602 457
[otal mercado doméstico espanol
Cigarrillos Rubios 6314 660,92 -3 230,37 33.331 22896  38.096 0,6
Cigarrillos Negros 234.8 297.5 21,1 52,44 8,726 62,49 10430 -16,3
Total Mercado 366,0 958.4 -9.6 282,82 47057 291,65 48.326 =3,0
Ranking de Marcas © || Cuotas de Mercado de Empresas Tabaqueras @
Se incluye toda la pama de eada producto. Ep negria las mareas da Tabncalera, 3.A. Dratos por volumen. Tahacalera na meluys lns marcas cedidas bajo leegein a CITA
Marcas Ventas Cuota pAT | Rww
N 4,6%
{mill. cajtiliag) de mercado CITA 4,7%
Fortuna 180,3 20,8 G 1%

Ducados 169,5 19,6 RLI. Reymolds

Marlboro 1122 13,0 9.7%

L&M 66,2 7.6 e
Chesterfield 60,4 7.0

Winston 345 4.0

Mohel 32,2 37

Lucky Sirike 30,2 33

Camel 233 29

Gold Coast 19,6 23 Philip Mortis

7%
{1} Millones de cajetillas de vaints unidadss, habiéndass transformado o csta unidad 1as cajstillas de distinto ndmero de unidides
(2) Ventas retas de impuestos y eamision minotists en millones
(3) Peninsula, Balstres, Coura y Melilla

l_ , Ventas de Cigarros I
Volumen | | Valor @ |
31/03/99 31/03/98 9998 Y. 31/03/99 31/03/98 99/08 %
Empresa/Mercado ___euros pesetas £UIDS pesetas
Tabacalera, 5.A. 79,6 62,3 27,8 15,33 2.33] 11.45 1.904 339
Mereade deméstico espaiiol 75,9 59,7 27,2 14,70 2.445 11,10 1.847 324
Exportaciones 3,7 2,6 42,3 0,63 106 0,35 38 81,4
Tabacalera Cigars International (TCI) 268,1 2464 3.3 31.63 5.263 31,36 5218 0.9
Cigarros (Large Cigars) 1800 196,60 -8,5 29,59 4923 30,07 5.003 -1,6
Cigarritos (Little Cigars) 88,1 49 8 76,8 2,05 3414 1,29 215 58,4
Total Grupe Tabacalera 347,7 308,7 12,6 46,96 7.814 42,81 7.124 0,7
Total mercado doméstico espaiiol 184.3 153,2 20,3 43,92 7.308 36,58  6.087 20,1
| Portafolio de productos de Tabacalera ™ | | Cuotas de productos. 31/12/98 |
31/03/99  31/03/9%  99/98 %  Daws porvaler ‘
Producto ' _ Listle Cigars -
Premium 4.3 4.4 -0,3 P;F;‘;f:m » 4%
Najural 76,2 60,9 253
Populares 179,0 1937 -7,6
Littie Cigars 28,1 49 8 76.3 ‘\
Totai Grupo Tabacalera 347,7 308,7 12.6
Wamural
(1) Millonce de unidades 27.0% Populares
(2) Ventas netis de impuestos y comision mingrista en millones 59,5

Canbio medio aplicador (0,81 eura/s (151,176 pa/3)
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Distribucion de Productos no Tabaqueros

LT

TABACALERA, S.A,

(Facturacion consolidada, neta de IVA, en millones)

31/03/99 31/03/98 99/98

euros pesetag euros (%)

Timbre 52,22 8.689 53,99 -33

Estatal 47,59 7.019 4914 3.2

Autondmico 4.63 770 4,85 -4.6

Signos de¢ Franqueo 26,66 4.436 37,16 -28,3

Otros Documentos (*) 32,82 13.780 77,66 6.6

Otros Productos 4,97 327 3,19 55,7
Total Productos no

Tabaqueros 16,67 27.732 172.00 -3,1

{*) Tarjetas de abono mensual, Tarjeta telefonics, Bono bus, etc.

Para mis Informacion
Dirigirse a:

DIRECCION DE RELACIONES
CON INVERSORES

C/ Eloy Gonzalo, 10

28010 Madrid

Teléfona: 913 609 000/ 913 609 247
Fax: 913 609 100/913 609 291

Noticias de Tabacalera

Traslado de la sede central. Tabacalera ha trasladado sus
servicios centrales a un edificio situado en la calle Eloy Gonzale, n® 10,
de Madrid. Esta deeision ha respondide, por una parte, a la intencidn de
faeilitar una comunicacién interdepartarmental mdas fluids que potencie
¢l trabajo en equipa y 1a colaboracién y, por otrg lado, a lz necesidad de
renovar la imagen de lz Empresa en tomo @ eonceptos tales comio
modernidad, agilidad, eficacia y competitividad.

Igualmente, la implantacién de avanzados sistemas de informacién
requeria un edificio mas modetio que el que vcupaba hasta ahara en la
calle Alcald. Un edificio acorde con las nuevas tecnologias gque,
reunicnds unas caracteristicas de mayor funcionalidad, se ajustara mas
a las necesidades de [a Empresa.

621 solicitudes para acogerse al cxpediente de

regulacion de empleo. Hasta el dia 31 de marzo pasado, la
Empresa habia recibide un total de 621 solicitudes para acogerse al
expediente de regulacién ¢e empleo. De esta cantidad, 323 han
correspondide a prefubilaciones y lzs 9% rostantes a bajas voluntarias
incentivadas. Bl expediente de regulacidn de empleo Finalizard el 30 de
junio del presente afio.

Incorporacién al mercado de opciones sobre acciones.
El pasado dia 25 de marzo se inigid la negociacion de opciones sobre
las acciones de Tabacalera

Las opciones admitidas ahora z negoeiacitn, al igual que las ya
existentes, serdn de compra v de venta (Meall” y “put”, respectvamentc)
y de cstilo americano, es decir, podrin gjercerse ¢n cualquier momento
entre su comratacidn ¥ la fecha de vencimiento, El valor nominal de
cada contratoe de opeion serd de 100 acciones de la Compafiie

Sobresaliente para la Oficina de Atencion al Accionista.
Segin un ranking elaborade por la revista Actualidad Econdmics,
Tabacalers et wna de las empresas del Ibex 35 que mayor atencién
presta a sus accionistas a traviés de los servicios de informacion
iclefgnica. Tabacalera, que ha obtenido una puntuacion de aueve
puntas sobre un maximo de diez, sc ha siteado, junto 2 Endesa y
Aceralia, coma lider en precision y rapidez en suy contestacianes a las
consultas efeetuadas.

Tabzealera cred la Oficina de Atencidn al Accionista en noviembre del
afio pasado con el fin de mejorar ¢l servicio de informacién y atencion
al accionista, acorde con las actuales tendenrcias de comunicacion y
relaciones entre las ecmpresas v la comunidad inversora.

Entrefinos, Farias y VegaFina. En el marco del objetivo de
Tubacalera de completar Ia creacién de un portafolio dnice de marcas,
farmatos, origencs v calidades, que cubra convenientemente la variada

demanda de cigarros existente, s¢ ha llevado a cabo la renovacién del
envase de la marca de puritos Entrcfines. De esta forma, s¢ consigue
mejorar su imagen, homogeneizar la gama y actualizar ¢l producto,
rejuveneciéndole, en suma,

Por otra parte, dos de las principales marcas de cigarros de Tabacaiera,
Farias y VegaFina, han iniciado nueves campafias publicitarias. La de
Farias, marca lider del segmento, se rcaliza baje el comespto “Un
Sefior.. . Farss™ Mediante esta campafia, Farias reivindica las acciones
cotidianas, las ennoblece ¥ reclams la atencion hacia cllas para capitalizar
los valores de la marca: tradicion, cotidianeidad, saber estar y sutenticidad.
La campafia de VegaFina potencia la ¢seneia de la marca, combinando la
medesniidad, la tradiciGn tabaquers v la alta calidad que VegaFinz posee,
Con esta campafia, VegaFina consigue comunicar claramente sus atributos
mas destacables: elevada calidad, sabor suave y amplia gama.

Logista, se incorpora al capital secial de Iberia con un
6,7%. La Sociedad Estatal de Participaciones Indusmiales (SEPT) ha
sceptado la oferta de Logista para formar parte, junto con tros cuafro
socios, del micles de accionistas de refercneia de Iberia. Los cineo socios
seleccionudos wsurnen, conjuntaments, una participacion del 30%, valorada
en 174.000 millones de pesetas. La oferta de Logista, que agegura und
permanencia minima de 5 afios en el capital de [beriz, le permite sdquirr el
6,7% de la compafifa por un importe total de 38.860 millones dc pesetas,
garantizando la designacién de un representantc en el Conscjo dle
Administracion.

El resto de los socios institucionales y suj respectivas participaciones som:
Caja Madrid (10%4), BBV {7,3%), El Corte Tngtés y Ahorro Corporacion,
ambas con el 3%.

Ampliacién de las instalaciones de distribucifn. Logista,
compaia filial de Tabacalera, ha ampliado las instalaciones del almacén
que poses en la localidad de Andijar. Desde cste almaeén, uno de los siete
aimaeenes regionales que posee Logisia en nuestro pais y que girven gomo
plataformas de diswibucién a sus 30 almagenes provinciales, se suministra
tabaco, timbre y otros productos a 1.56% expendedores de las provincias de
Jaén, Cordoba, Gramada, Almerfa, Milaga, Ceuta y Melilla, Con esta
ampliacion, consisiente en la construcsién de una nueva nave de 4200
metros ceadrades, ancxa a la ya existents, ¢l almacén ha pasado a disponer
de un total de 11.500 memos cuadrados. La inversion rcalizada ha
ascandido a 460 millones de pesctas,

Por atra parte, Logista, en su objetiva de dotar a Ia compafiis de una
imagen propia, ha decidide patroginar el Salén [ntermacional de la
Logistica (SIL), que tendrd lugar ¢n &l Recinto Ferial de Bareelona duranie
los dias 15 & 18 de Junio. Logista estard presente en este gvento con un
stand de 120 metros cuadrades,
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