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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en adelante
la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacién a 30 de junio de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas
explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha. Es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la elaboracion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisiéon 2410,
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es
sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los
asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por
tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2.a) adjunta, los citados estados financieros intermedios no incluyen toda
la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que
los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas
del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningun momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos
por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la
Uni6n Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion
de estados financieros intermedios resumidos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja, M-54414. Member of
inscripcion 96, C.I.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del primer semestre del ejercicio 2009 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados,
de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo
15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del primer semestre del ejercicio
2009. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

Este informe ha sidn preparado a peticion del Consejo de Administracién en relaciéon con la publicacion
del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S L >

Miguel Antonio Pérez

30 de julio de 2009
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EL GRUPO CATALANA OCCIDENTE CONSOLIDADO

El Grupo Consolidado Catalana Occidente esta formado, principalmente, por un conjunto de sociedades vinculadas directa e
indirectamente con la actividad aseguradora. La sociedad dominante es Grupo Catalana Occidente S.A. que administra y gestiona
directa o indirectamente |a tolalidad de las participaciones de las distintas sociedades que lo constituyen. Las acciones de esta
entidad cofizan en el mercado continuo de la bolsa de Madrid.

En el siguienfe cuadro se reflejan las distintas sociedades que configuran el perimetro de consolidacion del Grupo Catalana
Occidente con indicacion de la participacion total que el Grupo tiene en cada una de ellas y de la actividad que realizan.

Desde el inicio del presente ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacion las compafiias Grupo Catalana Occidente de
Servicios Tecnolégicas, AIE, y Depsa Servicios y Gestién Legal, SL., esta Gltima dedicada a Ia gestion de recobros (filial de Depsa,
compafiia que centra su actividad en los seguros de defensa) y ambas controladas al 100% por Grupo Catalanz Occidente

El pasado 4 de mayo el Grupo procedid a la enajenacion de su participacion en Inpisa Dos, SICAV {Sociedad de Inversion)
quedando asi suprimida del perimetro de consolidacion y materializando las plusvalias existentes hasta la fecha. Por aplicacion de
la normativa confable dichas plusvalias ya figuraban incorporadas en la cifra del Patrimonio Neto

Asimismo, el 11 de mayo de 2009 Seguros Catalana Occidente se desprendié del 37,76% de Baqueira Beret (sociedad dedicada a
a explotacion de la estacion de esqui y del complejo invemnal), excluyéndose en consecuencia desde dicha fecha del perimetro de
consolidacion. Actualmente, el Grupo Catalana Occidente mantiene un 11,73% de pariicipacién en dicha sociedad. Esta operacion
se enmarca en el Hecho Relevante emitido a la CNMY.

Con fecha 30 de Junio, Grupo Catalana Occidente ha adquirido un 3,5% adicicnal de la sociedad Grupo Crédito y Caucién, SL. Tras
esta operacion la participacién de Grupo Catalana Occidente en Grupo Crédito y Caucion, SL pasa del 70,34% al 73,84%. En
consecuencia, las cifras del tercer frimestre recogeran una participacion econdmica del Grupo en Atradius del 47 43% frente al
45,18% actual.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Dominante

Gosiuris

SOCIEDADES
DIVERSAS

SOCIEDADE 5 s B SOCIEDADES DE INVERSION

{1] La sccledad Alradius NV es ls cabecera dal Grupo Alradus y represenia a \odo s grupo de sociedadss Inchryenda a Crédite y Cauciin, 5.4

* Exisle un acuerdo de acoionistas medinte o cual las socios rasizaies de Alradius NV (Swies Re, DaumBankysalw}npnmmaasmdem\l:-;:nmﬁumtmnewdpumsdmuﬁmpn
Catalana Desiderte yie & Grupa Credin y Caucitn, SL Ia ejecucian de una opeion de venta sabre |a tolafidad du sus accicres de Aradius NV (35, 77%) Hasta |2 fezha no exisie ninguna comunicacian al respecis, il
&N su cass, Ringuna decision sobre laz disintas allemativas de financiaciin

[sociedad . por integracién global
1 sociedades consolidadas por el método de la participacian {“puesta en equi ")




DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
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CLASE 8°
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Se presentan seguidamente las principales magnifudes economicas de Grupo Catalana Occidente Consolidado para el primer
semestre del ejercicio 2009.

El Grupo sigue progresando favorablemente en los aspectos fundamentales de la gestion; no obstante, el sequro de credio
comercial, aunque presenta una sustancial mejora respecto a trimestres anteriores, sigue contribuyendo negativamente & la cuenta
de resultados del Grupo.

Grupo Catalana Occidente basa su estrategia en el crecimiento rentable a través de la adecuacion de la oferta comercial a las
necesidades de los clientes, la atencion a los costes y la disciplina en la gestion financiera, de riesgos v de capital.

® m m g o

* A gfecios comparativos, se han rectificado las cifras del primer

DATOS MAS S|GNIFICATIVO
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- PRIMAS
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TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO!

- INGRESOS fINANCIEROS w
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RECURSO0S PERMANENTES

- PATRIMOMIO NETO
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TOTAL RECURBOS PERMANENTES |
PROVISIONES TECNICAS'

TOTAL RECURBOS PERMANENTES Y PROVISIONES TECNICAS
PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO
TOTAL FONDOB ADMINISTRADOS
RESULTADO CONSOLIDADO

RESULTADD DESPUES DE IMPUESTOS
ATRIBUIDO & SOCIOS EXTERNOS
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

DATOS POR ACCION (Cifras en euros)
BENEFICIO ATRIBUIDO

DIVIDENDT POR ACCION

PAY-OUT (%)

OTROS DATOS
N* EMPLEADOS
N°® OFICINAS

(cifras en millones de euros)

lor, Som, 2008 . Yor, Som. 2008

77033

28
-1016
-59,0% 1044

0.87
0,51
583

6512
1183

6.465 G466
1.180 1.185

cambios en s iva contable infroducidos al ciere del ejercicio 2008

RATING

del 2008, correspondi a lng por Servicios & Ingresos Financierns, debido a

El pasado 5 de Junio, Standard & Poors confirmd el rating de A - para el conjunto de entidades operativas que forman Grupo
Catalana Occidente como reflejo de la fortaleza de los resultados operativos, la histérica elevada rentabilidad y la posicion de capital
del Grupo. La agencia de calificacion situd la perspectiva en negativa por la incierta evolucién, en el corto plazo, del negacio de
seguro de crédito comercial.



RESUMEN DE LOS HECHOS MAS RELEVANTES DEL PERIODO

En este sjercicio el Grupo Catalana Occidente cumple su 145 aniversario evidenciando, afio tras afio, su capacidad de crecimiento y
liderazgo en el mercado asegurador espariol. Desde sus inicios, el Grupo ha mantenido una solida estrategia basada en el
crecimiento rentable, que ha sido la base para dotar al Grupo de una robusta posicion financiera y una alta capitalizacion y
solvencia, manteniéndose al margen de las arriesgadas tendencias de inversion ¥ apalancamiento que, en definitiva, estan en el
sustrato de la actual crisis econdmico - financiera.

Seguros Catalana Occidente ha sido considerada por “Mi Cartera de Inversion® como la mejor gestora de Planes de Pensiones
durante el ejercicio 2008, o cual es un evidente reconocimiento a la gestion del Grupo, a la vez que nos distingue ante nuestros
clientes afianzando & servicio y las relaciones con ellos.

El Grupo, en linea con su politica de obtencién de sinergias entre las distintas sociedades, ha creadoe e implementado desde Enero
la sociedad Grupo Catalana Occidente de Servicios Tecnolégicos AIE, que se encarga de proveer servicios informaticos, en las
mejores condiciones de calidad y coste, a las distintas sociedades que infegran el Grupo.

A finales del pasado mes de Enero, Espafia sufrid las consecuencias de |a “tempestad ciclonica atipica’, denominada Kiaus,
produciéndose un elevado nimero de damnificados, especialmenie en las cornisas cantabrica y mediterranea. Los costes de los
siniestros englobados dentro de este Unico evento, han ido en su mayoria a cargo del Consorcio de Compensacion de Seguros y de
nuestros reaseguradores, afectando en poca cuantia a la cuenta de resultados dal Grupo.

Alo largo del segundo trimestre se han llevado a cabo diferentes reorganizaciones societarias. Durante e mes de ldayo el Grupo
vendio la totalidad de su participacion en Inpisa Dos, SICAV (Sociedad de inversién) y Sequros Catalana Occidente se desprendio
del 37,76% de Baqueira Beret, manteniendo todavia un 11,73% del capital.

Adicionalmente, el dia 18 de Junio UNESPA y el Consorcio de Compensacién de Seguros firmaron el convenio de reaseguro con
empresas de seguro de crédito al que se adhirio Crédito y Caucion. Este contrato tiene efecto retroactivo desde 1 de enero de 2009
y una duracién inicial de tres afios. Ei indicado contrato proporciona dos tipologias de cobertura, la primera de ellas es una
extension de los contratos proporcionales en vigor al que Crédito v Caucién se ha suscrito con un 5% de sus primas. La segunda
tipologia corresponde a un contrato de stop-loss que, al margen de la complejidad contractual, supone una participacion del 85%
por parte de Consorcio de Compensacion de Seguros en el tramo de siniestralidad neta comprendida entre el 85% y el 130% vy que
atribuye al Consorcio de Compensacion de Seguros una participacion en los beneficios t&cnicos futuros,

Con fecha 30 de Junio, Grupo Catalana Occidente incrementd en un 3,5% su participacion en la sociedad Grupo Crédito y Caucion,
SL. El efecio econémico, en resultados, de este nueve porcentaje de participacién quedara recogido en las cuentas del tercer
frimestre del 2009.
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EVOLUCION COMERCIAL

INGRESOS

El total de ingresos del Grupo al cierre del primer semestre se ha situado en 1,937,6 millones de euros, con un descenso del 2,6%
sobre el primer semestre del pasado ejercicio. Adicionalmente, las aporiaciones a los Planes de Pensiones han alcanzado los 19,0
millones de euros, mientras que las aporfaciones netas a los Fondos de Inversidn han ascendido a 5,2 millones de euros negativos

Las primas facturadas del conjunio de negocios, excepto el ramo de crédito comercial, han crecido un 0,7% a cierre del primer
semesire de 2008. El negocio de crédito comercial presenta una reduccion de su volumen de faciuracién como consecuencia de
las medidas llevadas a cabo para reconducir el ramo a los estandares de rentabilidad del Grupo. Incorporande el efecto
anteriormente descrito, las primas facturadas de Grupo Catalana Occidente han decrecido un 3,3% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior. Los ingresos por servicios, por importe de 117,56 millones de euros, han decrecido un 2,7%, mientras que los
rendimientos de las inversiones se han situado en 184,1 millones de euros frente a los 1754 millones de euros registrados en el
primer semestre del 2008,

(cifras en millones de euros)
%6 Var,
08-09

INGRESOS : J a Variacion

Mulimesgos 83 45%
Crédito Comescid 25 7.9%
Diversos 421 79%
Aulos 148 54%
Total Seguros Generales 80,1 5,8%
Total Vida 28 7.7%
TOTAL PRIMAS/ 5620 33%
Ingresos por servicios 342 -2,7%
TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO B4 3%
Rendimiend de las mversiones 87  50%
TOTAL INGRESOS| 7 2%
Aportaciones Planes de Pensionss 186 49.4%
Aporaciones a Fondes de Inversion 37

La facturacion de Multirriesgos ha ascendido a 211,3 millones de euros, un 4,6% mas que el mismo periodo del €jercicio anterior y
por encima de |la media del mercado segn ICEA (+ 2,7%). En especial cabe mencionar la buena evolucién de los productos de
Comunidades y Familia Hogar con incrementos del 13,2% y del 6,9% respectivamente.

El volumen de negocio del seguro de crédito comercial ha sido de 850,3 millones de euros, un 7,2% inferior respecio 2 la cifra del
primer semesire del 2008. De 2 citada cifra, 732,8 millones de euros provienen de primas, con un descenso del 7,9%, y 1175
millones de euros provienen de ingresos per servicios, con un decremento del 2,7%.

El negocio de crédito comercial radicado en Espafia ha crecido un 8,3% recogiendo los importantes incrementos tarifarios
introducidos, especialmente a lo largo del 2008. El crecimiento de este semestre es menor que &l mostrado en el primer trimestre
del 2008 debido a la disminucion del volumen asegurado y a la menor renovacion de pélizas. Por su parte, las primas del resto de
paises, basicamente los establecidos en la CEE, estan decreciendo un 15,7% como consecuencia de la aplicacitn de una estricta
politica en las renovaciones de las pdlizas en cartera y especialmente en la contratacin de fa nueva produccién con la consiguiente
reduccion de la exposicion al riesgo de crédito comercial.

Diversos ha facturado 142,0 millones de euros, un 7,9% menos que el mismo periodo del ejercicio anterior, influenciado por la
confraccion de los productos industriales o aguelios ligados 2 la actividad economica en general. No obsiante, es de destacar el
buen comporiamiento del ramo de Decesos can un incremento del 5,4%

El ramo de automéviles ha facturado 217,6 millones de euros, con un decremento de 14,8 millanas, un - 5,4% respecio del gjercicio
anterior, frente a un decremento del conjunto del mercado del 7,0% segun ICEA. Ello es el refleio del Ia actual coyuntura
economica, por la ralentizacion en las ventas de nuevos vehiculos, por la reduccian de los precios en un entorno de estancamiento
econdmico, o inclusive de deflacion, y por un paulatino cambio de productos que incluian la garantia de * A todo Riesgo" a
productos de solo "“Responsabilidad Civil",

0J6089846



En los ramos de Vida, la evolucion de las primas de Vida Individual ha sido favorable, especialmente en primas Gnicas y
suplementarias. En su conjunto, Vida ha alcanzado 332,3 millones de euros, lo que supone un incremento del 7,7% respecio al
primer semestre del ejercicia anterior y en linea con la media del mercado espafiol en el semestre (ICEA: +7,6%).

El descenso de |a renta disponible de las familias y la mayor aversion al riesgo, como consecuencia de la crisis econdmica, provoca
la reduccién en las aportaciones a productos de ahorro e inversion. En este sentido, las aporiaciones a Planes de Pensiones han
ascendido a 19,0 millones de euros, lo que supone un descenso de 18,6 millones de euros o - 48,4% respecto al mismo periodo del
gjercicio anterior, y las aportaciones netas a Fondos de Inversion decrecen en 5,2 millones de euros.

DIVERSIFICACION DEL NEGOCIO: POR RAMOS Y GEOGRAFICA

Tras la incorporacion de Atradius NV al Grupo Consolidado, la composicién del negocio ha variado significativamente reflejando el
mayor peso del ramo del crédife comercial con una participacion total del 44 4%. Teniendo en cuentala participacion economica dei
Grupo sobre Afradius, en las cifras de este primer semestre el 45,18%, el porcentaje de composicién del negocio de crédito
comercial corregido se sitda en el 26,5%.

En cuanto a la presencia intemacional del Grupo, Espaia sigue siendo el pais con mayor peso y con una amplia cobertura en las
diferentes comunidades auténomas. Atradius NV estd presente en mas de 40 paises, con especial implantacion en paises
comunitarios (95,4%).

Reino Unido
Resto Paises Alemana
RspCEE 8% __d2%  Paises Bajos

3.3

P Pens, y F.




GLASE 8.

RESULTADO DEL PRIMER SEMESTRE DEL 2009

La Sociedad Dominante ha obfenido un resultado de 53,2 millones de euros a cierre del primer semestre del 2009, de los cuales,
18,3 millones de euros se obtuvieron en el primer trimestre y 34,9 millones de euros en el segundo trimestre estanco. Estos
resultados suponen un cambio importante en relacion con los logrados en los dos dltimos trimestres estanco del pasado ejercicio,
que se sifuaron en 2,1 y -27,5 millones de euros respectivamente.

El resultado consolidado se ha situado en —4,3 miliones de suros, al incorporar el resto de la participacion en el negocio de cradito
comercial de los socios extenos. Por trimestres estancos, el resultado consolidado ascendid a -21,1 millones de euros en el primer
trimestre del 2009 y a + 16,8 millones de euros de resultado positivo en este segundo trimestre. Estos resultados reflejan una buena
evolucién respecto a los obtenidos en los dos Gltimos trimestres estancos del afio 2008, que ascendieron a -37,6 y -112.2 millones
de eurcs respectivamente,

Estas cifras, que se enmarcan dentro del plan de negocio trimestral previsto, confirman una favorable evolucién del negocio
tradicional junto con la recuperacién paulatina del ratio de siniestralidad del ramo de crédito comercial, consecuencia, enire ofras,
de las medidas adoptadas para reconducirlo.

En la siguiente fabla puede observarse el comporiamiento de las principales magnitudes econdmicas de la cuenta de resultados de
farma comparativa con el primer semestre del ejercicio anterior,

(cifras en miliones de eurns)
1er. Sem.  fer. Sem % Var.
08-09

CUENTA DE RESULTADOS

Primas
Primas adquiridas

Coste tcnico y comisiones

Resultado Técnico

% 8 Primas adguiridas

Gasios

% s Primes adquinides

Resultado Técnico después de gastos
% &/ Primas adguirides

Resultado Finandero

% 8/ Primas adquindas

Resultado antes de impuestos

% & Primas aoguiridas

Impuesto de Socledades
: lidado después de Impusstos.

s e o

1,0%
13,7%
51,7%

-2.5%

-30,6%

A efectos de una mejor comprension de los mismos, en las siguientes paginas se detallan los resultados de las diferentes reas de
negocio separando los resultados ordinarios del negoio tradicional (Grupo Consolidado sin Atradius y sin Crédito y Caucion), los
resultados ordinarios de Atradius y Crédito y Caucién y los resultados no recurrentes

0J6083847



EVOLUCION DEL NEGOCIO POR AREAS DE ACTIVIDAD

El negocio fradicional continua evolucionando de manera solida y recurrente. El resultado técnico ordinario después de gastos ha
alcanzado los 78,9 millones de euros, un 15,5% mas que en el primer semestre del 2008. Todas Ias lineas de negocio han
contribuido positivamente al resultado obtenido, destacando Vida con un incremento del 41,3% y Multirriesgos con un 32,0%. El
resultado de Multirriesgos se ha visto favorecido por una contribucion superior a la iniciaimente esiimada del Consorcio de
Compensacion de Seguros a los siniestros relacionados con la “lempestad ciclonica afipica, Klaus”. Los resultados de Diversos y
Autos estan determinados por los cambios en el mix de producio respecto al efercicio anterior. En el caso de Diversos, el mayor
peso relativo de Decesos, con mayores méargenes, influye positivamente; y en Autos, la menor siniestralidad recogida, fanto en
frecuencia como en coste, junto con las menorss coberfuras de los asegurados favorecen a los resultados.

En cuanto al rendimiento de las inversiones, se ha alcanzado Ia cifra de 31,1 millones de eurcs frente a los 36,0 millones de euros
del primer semesire del ejercicio anterior, consecuencia direcia tanto de la bajada de los tipos a corto plazo, situandose en minimos
historicos, como de la estricta polifica de inversion, priorizando Ia seguridad y liquidez de nuestros activos a la rentabilidad,
afianzando con ello la solvencia del Grupo.

Con todo ello, e resultado ordinario del negocio tradicional se ha situado en 83,1 millones de euros con un incremento del 3,8%
respecto del mismo periodo del 2008,

Por ofra parte, ef negocio de crédito comercial ha aportado al Grupo unos resultados negativos de 1049 millones de euros, (- 47 4
millones de euros en el resultado atribuido), como consecuencia de la situacion economica de los distinios mercados en los que
opera el Grupo. El conjunto de medidas tomadas en Ias distintas sociedades de Atradius desde el afio 2007, y especialmente desde
Julio de 2008, se han intensificado durante el presente ejercicio, tanfo en la iniensidad como en la rigurosidad, habiéndose
alcanzado a cierre del presente semestre el nivel de exposicion a riesgos previsto para clerre de 2009 (-23,6% desde Enero 2009).
Adicionalmente, y con el fin de garantizar la recuperacién de los resultados del negocio de crédito comercial, se ha estudiado e
iniciado la implementacion del Plan de Actuacion Especial que contemnpla actuaciones en todos los ambitos del negocio de crédito
comercial. A medida que se avance en dicho plan se ira informando sobre las medidas tomadas, sus costes y resulftados.

Por Ultimo, los resultados no recurrentes netos de impuestos han ascendido a la cifra de 17,5 millones de euros frente a los 37 2
millones de euros del primer semestre del 2008 y que, en ambos periodos han obedecido a las oportunidades de mercado que se
han presentado.

(ciftas en millones de eurcs)
ler, Sem.  fer. Sem.
2008

Resultado por Areas de Actividad

Resulizdo Técnico despuss de gasics
Multimiesgos 32,0%
Diversos 63%
Auls 84%
Vida 41.3%
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos i3l 15,5%
Rendimiento de Inversiones y Cuenia no Tecnica 137%
Resultado Técnico Financiero Ordinario 55%

ociedades
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RESUMEN DE RATIOS CONIBINADOS

En consonancia con los resultados por ramos indicados anteriormente, los ratios combinados correspondientes al negocio
tradicional del Grupo han evolucionado muy favorablemente hasta situarse en el 84,6%.

Multirriesgos

Cosis Técnico 27
Comisiones 0,50
Gasos 1,77
Diversos -5,02
Coste Técnico -947
Comisiones 0,10
Gasps 435
Automéviles 1,59
Coste Técnico -4,02
Comisionas

Negocio Seguro de Crédito
Cosle Técnico

Comisiones

Gasbos

El negocio del seguro de crédito comercial presenta un ratio combinado del 121,7% que, si bien comparativamente con el primer
semestre del 2008 evidencia un notable incremento, presenta un cambio de tendencia frente al del cuario fimesire del 2008
(154,2%) y se sitia por debajo dal tercer trimestre (127,3%).

El detalle relativo a la distinta evolucion del negocio en Espaiia (basicamente Crédito y Caucion) y del resto del negacio (Atradius),
basicamente en los restantes paises de [a CEE, para cada uno de los frimestres indicados se muestra en el gréfico siguiente.

Evolucion del ratio combinado del Seguro de Crédito Comercial

217,5%
134.29/\

154 2%
S oram 154.6%

118 0%
103.5% o
97.3% N57%
9% —== 6% 101,4% Mm% 7 1098%
90.3% 08 49,
1T08 2708 3108 4708 1T09 2709

Tt — Aradius = Crédip y Caucion

El ratio combinado de Crédito y Caucién referido al primer y segundo trimestre del presente ejercicio incluyen el efecto del contrato
de reaseguro firmado con el Consorcio de Compensacién de Seguros.



OTROS ASPECTOS RELEVANTES DEL NEGOCIO

GASTOS GENERALES Y COMISIONES

Los gastos generales y las comisiones han ascendido a 410,3 millones de euros reduciéndose en un 3,0% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. EI porcentaje que mide el total de gastos generales y comisiones sobre las primas adguiridas se ha
situado en un 25,6% durante esle primer semestre del 2008 frente al 26,1% del primer semestre del 2008.

El Grupo, en linea con su estrategia, sigue aplicando medidas para el control y la reduccién de los gastos, en especial buscando
mejoras de productividad, y haciendo efectivos los planes de obtencion de sinergias entre las distintas sociedades del Grupo.

RESULTADO FINANCIERQ

A continuacién se muestra el detalle de Ias partidas que forman el resultado financiere:

(ciras &n millones de euros)

ter. Sem

Resul inanci
esultado Financiero 2008

Ingrescs Financiercs Ordinarios

(Gasios Financieros

Beneficios y Pérdidas por Realizaciones
Vanacion Plusvalia Riesgo Tomador
Intereses abonados 2 los asegurados

Resultado Finaclero!:

El resultado financiero del Grupo ha ascandido a 58,0 millones de euros, con un decremento del 30,6%. Los ingresos financieros
ordinarios, con 128,7 millones de euros y un 15,4% de decremento, reflejan f efecto que esta teniendo los menores tipos de interés
junto con Ia elevada posicion en tesoreria. El distinto comportamiento que tienen la Variacion de plusvalias riesgo tomador asi como
os Intereses abonados a los asegurados recoge, conjuntamente, el efecto de la evolucién de los mercados financieros en ambos
jercicios.

VALUE IN FORCE (VIF) DE VIDA

El valor actual de los resultados futuros de las carteras (VIF) de Vida y Decesos correspondientes al cierre del gjercicio 2008
asciende a 795 millones de euros, presentando una ligera reduccion respecto de los 870 millones de euros del ejercicio 2007. Este
descenso es consecuencia de los cambios y modificaciones introducidos en los distintos parametros que se consideran en la
valoracion, y que en el actual contexio econémico muestran la recurrencia y sostenibilidad de los resultados,

Value in Force (VIF)

470

795
2007 2008

Uats cerwhzados por Viakon Wyat

De los andlisis de sensibilidad realizados, los mayores impactos posibles en el valor del negocio detectados se corresponden con:
a) una reduccion del 10% de la inversion en renta variable & inmuebles que supondria una disminucien de 38,2 millones de euros;
b una reduccion de 100 puntos basicos en los fipos de interés que afectaria en una reduccién de 15, 4 millones de Uros; ) una
reduccion de los gastos de mantenimiento del 10% representaria un aumento del 15,2 millones de euros; y d) una reduccion del
10% en las tasas de caidas de la carfera que impactaria en un aumento de 42,5 millones de euros,
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EVOLUCION DE LAS PARTIDAS DEL BALANCE

BALANCE

A continuacin se muestran las principales partidas que componen el Balance de Situacion.

(cifras en millones de euros)

Diciembre  1er. Sem.

2008 2009

Activos intangibles e inmovilizado
Inversiones
Inversiones Inmobiliarias
Inversiones Financieras
Tesoreria y activos a corto plazo
Participacién Reaseguro en Provisiones Técnicas
Resto de Activos
Activos por impuestos diferidos
Créditos
Otros activos
TOTAL ACTIVO:

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Recursos Permanentes
Patnmonio Neto
Pasivos subordinados
Provisiones Técnicas
Resto Pasivos
Ofras provisiones
Depasitos recibidos por Reaseguro Cedido
Pasivos por impuestos diferidos
Deudas
Otros pasives
TOTAL PASIVO Y- PATRIMONIO NETO

VARIACION DE RECURSOS PERMANENTES

El patrimonio neto del Grupo Catalana Occidente Consolidado asciende al cierre de este trimestre a 14244 millones de euros,
frente a los 14927 millones 2 31 de diciembre de 2008, lo que supone un descenso del 4,6%. Adicionalmente Atradius NV
mantiene una emision de deuda subordinada por un valor actual de 116,3 millones de euros. En consecuencia, los Recursos
Permanentes del Grupo Catalana Occidente se elevan a 1.540,7 millones de euros respecto a los 1 608,6 millones de euros del
ejercicio 2008

En el siguiente cuadro se reflejan los efectos que en los Recursos Permanentes se han producido, como consecuencia de los
movimientos habidos, durante el primer semestre del presente ejercicio,



(RECURSOS PERMANENTES A 31/12/08 1.608,61

PATRIMONIO NETO A 31/12/08 1.492,7
{+) Resultados consolidados del primer semestre 4.3
{+) Dividendos pagados -48,9
{+} Variacion de ajustes por valoracion 78
(+} Variacitn de ajustes por valoracién minoritarios W37
(+) Variacion valoracién acciones por puesta en equivalencia 2,3
{+) Variacién en acciones propias -1,6
Total movimientos primer semestre 2009 -68,3
Deuda Subordinada 116,3
RECURSOS PERMANENTES A 30/06/09 1.540,7

La recuperacion en el valor de los activos, en especial de la renta variable, ha motivado un incremento de las plusvalias acumuladas
en la valoracion de los acfivos financieros a valor de mercado incluidas en &l Pafrimonio Neto. El impacto econdmico de dicha
recuperacion, en relacién al cierre del pasado ejercicio asciende a 7,9 millones de euros y, con un impacto en comparacion con el
primer trimestre de 70 millones de eurcs. Asimismo, el incremento de participacion en Grupo Crédito y Caucion, SL supone un
ajuste negativo en la valoracion de minoritarios de 23,7 millones de euros.

SOLVENCIA

En el siguiente cuadro puede observarse la evolucion del margen de solvencia consolidado bajo la normativa de Solvencia |

{cifras en millones de eurcs)
Margen de Solvencla Diciembre 2008 fer. Sem, 2009
Patrimonio Propio no Comprometido 20293 4|
Cuantia minima de! Margen de Solvencia 5372

Excesd dol Margen da Solvendla
E1 Patrimonio sobre el minimo exigido, representa %

El Grupo sigue manteniendo un elevado nivel de solvencia, muy por encima del minimo exigido y superior al 262,8% que tiene en
promedio &l sector asegurador espafiol segiin datos de Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones a cierre del 2008

INVERSIONES Y FONDOS ADMINISTRADOS

El total de fondos administrados a cierre del primer semestre es de 7.515,3 millones de euros frente 2 los 7.793,3 millones de euros
a diciembre de 2008. Las inversiones correspondientes a riesgo tomador, provenientes de Planes de Pensiones y Fondos de
Inversion mayoritariamente, se han situado en 769,8 millones de euros, un 4.2% menos que a cierre del ejercicio 2008. En
consecuencia, los fondos en los que el Grupo asume el riesgo, se han situado en 6.745,5 millones de euros, un 3,5% menos que en
el mismo periodo del ejercicio anterior.

A continuacion se muestra un tabla con el detalle de la composicién de la cartera:
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(cifras en millones de eurcs)
% sl'lnv.

INVERSIONES Diclembre 2008

08-09 RCia

Imversiones inmobilianias uso propio 2,6%
Inversiones inmobiizrias use terceros 1,3%
Inversiones fondos inmobiliarios 03%
Plusvalias no contabilizadas 30%

Total Inmuebles 21% 15,6%
Renta Fila 4,5% 55,4%
Renta Variable 58% 8,4%
Resto inversiones 11,8% 4,%%

Total Inversiones Financieras -2,3%

Tesoreria y activos monetarios A1,7% 14,1%

Inversiones en sociedades participadas 2.9%

TOTAL INVERSIONES RIESGO ENTIDAD 5%

Inversiones por cuenta de tomadores -2.8%

Plande de Pensiones y Fondos de Inversion 5,2%

TOTAL INVERSIONES RIESGOITOMADOR L%

TOTAL FONDDS ADMINISTRADOS ; 75153 -3,6%

El Grupo ha mantenido su polifica conservadora, detallada en la memoria anual, cenfrada en actives financieros considerados
fradicionales.

La inversion en inmuebles asciende a 1.051,3 millones de euros, un 2,1% mas que a cierre del ejercicio 2008 Es importante
deslacar que las ultimas tasaciones confirman el valor de las anteriormente realizadas, v sitia las plusvalias en 581,8 millonas de
euros, un 3,0% mas que a cierre del ejercicio 2008. Durante el primer semestre de 2009 se han realizado tasaciones equivalentes a
un 31% del fofal de activos inmobiliarios. El Grupo emplea para su prapic uso el 41,8% de los inmuebles.

La carlera de renta fija representa un 55,4% del total de fondos riesgo compania, con 3.740,3 miliones de euros respecto a 3.916,0
millones de euros del ejercicio 2008. El rating medio de la cartera es de AA - y el peso de la deuda piblica se sitda en el 44 3% de
la misma.

La inversion en renta variable es de 564,1 millones de euros, un 5,8% mas que a clerre del ejercicio 2008, y representa un 8,4% de
la cartera. El incremento es debido al efecto que en valoraciones supone la positiva evolucion de los mercados de renta variable
Como ya se ha explicado con anterioridad, la carfera de renta varizble del Grupo esta ampliamente diversificada y centrada en
valores de alta capifalizacion espafioles y europeos.

La partida “resto de inversiones’, compuesta principalmente por deposilos en entidades financieras a largo plazo, ha alcanzado la
cifra de 331,2 millones de euros reprasentando un 4,9% del total de fondos riesgo compafiia.

El total de activos inverfidos en tesoreria y activos monetarios es de 948,3 millones de euros y represenia un 14,1% del fotal de
fondos riesgo compaiia. Este hecho responde a la estrategia conservadora mantenida en la que, dada la situacion de los mercados
financieros y las economias, el Grupo ha decidido conservar altas fasas de liquidez en las carteras. Dichas inversiones estan
realizadas en su mayoria en "repos de deuda plblica a corto plazo”

Las inversiones incluidas en sociedades participadas, con 110,32 millones de euros, representan el 1,6% del total de fondos riesgo
compaiiia. Esta parfida se ha reducido por la menor participacion del Grupo en Baqueira Beret,



RETRIBUCION AL ACCIONISTA

DIVIDENDOS

Durante los ejercicios 2008 y 2008 se han realizado cuatro pagos de dividendos con cargo a los resultados del ejercicio 2008,

DIVIDENDOS

Julio 2008 01001 €
Octubre 2008 01001 €
Febrero 2009 0,1001 €
Iayo 2009 0,2070 €
ToHE DR iiiad o aedto {0B0738
DIVIDENDO TOTAL 60.876/000 €

Con el pago del cuarto dividendo, el dividendo total con cargo a los resultados del 2008 ha sido de 0,5073 euros par accion, lo que
supone un incremento del 5,69% respecto al pagado con cargo a los resultados del 2007.

Asimismo, el Consejo de Administracion celebrado el 25 de Junio aprobé el reparte de un dividendo bruto, a cuenta de fos
resultados del 2009, de 0,1001 euros por accién que se hizo efectivo el 16 de julio de 2009, manteniendo la cuantia del repartido en
el mismo periodo del ejercicio anterior.

EVOLUCION DE LA ACCION

A continuacion se muesira una fabla resumen con las principales magnitudes de la accion durante el primer semestre del 2009

COTIZACION (euros poraccitn)

Inicial 14,40 20112000

Minima 712 2410312009

Maxima 15,29 6/01/2008

Actual 12,99 30/06/2009

Media 10,84 Ter. Semestre

PER (Cotizacion 31/12/2008 / Beneficio Atribuido por accion) 16,7 311212008

ROE (Beneficios atribuidos 2008 / Fondos Propios 31/12/2008, %) 114 322008
Rentabilidad por dividendo (Dividendo 2008 / precio 2008, %) 35 311212008
Pay-Out (Dividendo 2008 / Beneficio Atribuido 2008; %) 583 3111272008

PIVTCA (Precio sf Valor Tedrico Contable Ajustado) 11 30/06/2009
OTROS DATOS (en euras)

N® Acciones 120.000.000 30/06/2002

Walor Nominal de la accion 0,30 30406/2009
Contratacion media diaria (n® acciones) 101,135 del 01/01/2009 al 30/06/2009
Contratacion media diaria {euros) 1.058.624 del 01/01/2008 al 30/06/2009

Dividendo por accion 0,51 Ejercicio 2008
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Los principales mercados bursétiles han cerrado el semesire con signo positive, especialmente por la menor percepcion de riesgo
hacia el sector financiero. A cierre de junio, |2 accién de Grupo Catalana Occidente alcanzaba un precio de 12,99 euros por aceian,
con una evolucion en linea con la de los principales indices de referencia para el sector asegurador (GCO -10,5%, Stoxx Insurance
~-8,8%). Durante el segundo trimestre la accion se ha revalorizado un 45,8% (+44 2% el Stoxx Insurance).

14,72 \,\
1451€

AV

Y Y

1BEX 35 1 Dow Jones EUROPE STOXX Insurance



RIESGOS E INCERTIDUMBRES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL 2009

Los principales riesgos e incertidumbres a los que Grupo Catalana Occidente se puede enfrentar durante el segundo semestre del
2009 son los asociados a la propia actividad aseguradora y financiera en general. En este sentido, y como més significativos de
cara al segundo semestre, deberian destacarse:

= Incertidumbres relativas a las expectativas de crecimiento economico de los principales paises en los que opera el Grupo,
que afectarian basicamente al volumen de negocio del Grupo,

= Repercusion del entorno econémico en la calidad crediticia de nuestros clientes y su posible repercusion en precios de
seguros y / o reduccidn del riesgo aceptado.

= Incerteza en la velocidad e intensidad de la evolucion de los niveles de morosidad que afectaran, principalmente, a fa
siniesfralidad del negocio del segura de crédito comercial,

= Dificil valoracion, en este momento, de las diferentes repercusiones en la cuenta de resullados de 2009 y futuros
gjercicios de la aplicacion del Plan de Actuacidn Especial de Atradius NV, A medida que se avance en este Plan se
informara puntualmente.

= Una reduccion en el valor de los activos financieros, como consecuencia de cambios en los tipos de interés y / o de las
cotizaciones, con la consiguiente repercusian en Provisiones Técnicas o en Patrimonio Neto,

= Descensos en el valor de los inmuebles, y en consecuencia de las plusvalias asociadas a los mismos, reduciria Iz
solvencia global del Grupo, sin afectar a Balance, ya que los inmuebles se han mantenido en los estados financieros a su
valor de “coste amortizada".

Grupo Catalana Occidente est4 solidamente capitalizado y razonablemente protegido en relacién con los impactos que puedan
asociarse a los disfinios riesgos e incertidumbres, sin dejar por ello de analizar y revisar permanentemente los distintos aspectos
gue puedan considerarse claves para la evolucion del Grupo, tanto en el corto como en &l media plazo, con el fin de permitir al
Grupa gestionar de manera mas flexible y eficiente los impactos de la evolucion econémica.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

El Grupo, consciente de su responsabilidad en la conservacion del medioambiente, plantea todas sus actividades teniendo en
cuenta la minimizacion de los residuos, el uso de materiales biodegradables, el uso de papel reciclado, asi coma la optimizacién del
consumo energético entre otros objetivos de sostenibilidad,

En esta misma linea, el Grupo participa, con un 7,51% de su capital, en la sociedad FERSA Energias Renovables, S4, dedicada a
la inversion , desarrollo y explofacion de fuentes de energia limpia
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados financieros resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008
¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2008 { Notas 1y 2)

(Cifras en miles de eurps)
ACTIVO 31.12.2008 (") 30.06.2009
1 Efective y olros aclivos liguidos equivelemes B43.445 764,837
2. Activos financieros manienides para negociar (Nota 6.c ) 38548 34.880
3. Diros achivos financiercs a valor mzonable con cambos en pardidas v
ganancias (Nots B.c.) 1B6.222 205777
a) Valores representativos de deuda 37131 -
b} por cuents de a que asumen el fesgo de la inversid 263159 265777
¢l Préstamos 17.343
d) Deposilos en entidades de crédile 67.588
4. Activos financieros disponibles para la vents (Mota 6.c.) 4522979 4679.397
a} instrumenios de patnmonie 1.271.57% 1123372
b Valores representafvos de deuda 3279 B01 3.340.487
c) Préstamos B.438 27338
d) Depésilos en enlidades de crédito 59.301 183 688
&) Otros 1,860 4522
5. Présiamos y partidas @ codrar (Nola 6.c) 1.058.900 1183 948
a) Pré ¥ oires activos 138218 115.300
b) Partidas a cobrar B62.021 1.021 488
(] por cuenta de que asumen &l riesgo 58781 47160
(-] hasta i
7. Derivados de cobertura - C
B pacion del en las i téenicas (Neia B.e ) 1.317.514 1.406 500
8 = matenal e i [ 454 108 458.963
a) Inmaviizada material {Nota 6.4 ) 272181 278323
b Inversiones inmebikanas (Nola6a.) 181815 178 640
10 Inmovitizada infangible (Nota 6.b ) 459.052 460,425
a) Fondo de comascie {Nota € b.1) 401.500 401500
b) Gastos de adquisicion de carleras de polizas 53240 5240
) Ctre inmoviizado intangible 52312 531688
11 F &n por el método de s parlicipacion
(Mota 6.d) 141.203 110334
12, Aclivos fiscales (Mota 6.1 158.438 231,889
a} Activos por impuesio corrente 42922 B3 DB
b) Acfivos por impuesio diferido 115.518 148 608
13 Oiros activas 410788 459,987
14,  Actives manienidos para la venta
TOTAL ACTIVO 5.893.255 10,056,705

(*) Se presenta Gnica y exclusi a efectos comparati Ver Nota 2 e de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Balance de situacion resumido consalidado & 30 de junio de 2009
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008 { Notas 1y 2)

{Cifras en miles de euros)

PASIVO ¥ PATRIMORMIO NETO 31.12.2008 ("} 30.06.2009

TOTAL PASIVYD B 400 564 E.632.290

1. Pasivos financieros manenidos para negociar
2. Ohos pasivos financleres a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
3 DébMos y parlidas & pagar Bi7.208 530104

a) Pasivos subordinadas (Nofa 6 £) 115931 116 240

b) Otras deudas 521,358 473611
4. Derivados de cobertura - -
& Prowisiones léonicas (Nota B.e) T236.046 TATI.4E3

a) Para pnmas no consumides a17.822 £81.080
b) Para riesgos en curso F .

¢) Para seguros de wida

- Provisién para primas no consumitdas ¥ fiesgos en curse 17 256 18285
- Provisién matemitica 2,793 796 2810545
- Provdsidn de seguros de vida cuands ef resge de la inversidn o asume el tomasar 321 520 312937
d) Para prestaciones 3156 DBE 3.220 463
&) Para parlicipacion en beneficies ¥ para exormos 5212 49358
0 Otras provisiones téenicas 18 524 15105
& Provisiones no téenicas 157872 145.851
7 Pasivas fiscales (Nota 8.1) 231081 240519
a) Pasivos pof impuesto corrents 2192 80582
b} Pesivas por impuesto diferido 136858 159,937
8. Resio de pasivas 138338 184358

B Peshos vinculados con aclivos menienidos para la venta i

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.492.681 1.424 415
Fendos propios
1 Capial (Nota §h.1) 36000 36 000
&) Capital escriturado 38.000 36.000
b} Menas: Caplal no exigide .
2, Prima de emisién 1533 1.533
3. Reservas (Nola6h2) BAE 386 B63 780
4. Menos Acciones y paricipaciones en patnmeonio propias (Nota 6 k) 16,793 20,439
5 Resullados de efescicios antenicres -
B Olras aporiaciones de socies - a
7. Resullade del sjercicio airibuible a la sociedad deminante 104 448 51208
8} Pérdidas y Ganancies consolidades 2804 (4 256}
&) Pérgidas y Ganancias stribuibles a socios externos 1101.844) (57.482)
8 Menos Dividendo a cuenta (Nota d.a) 24024 12042

§. Otros instrumentos de patimonio nelo

Ajustes por cambios de valor

1. Activos financieros dispentbles para fa venta 5780 19718
2 Operaclones de coberura = x
3. Dilerencias de cambio 2513 (4172
4. Cormeccibn de asimelrias contabies 15363 (B.88%)]
5. Enudades valoradas por ef mélodo de la participacion {5.272 (5008
6. Otres ajustes (14748 B82

PATRIMONIO NETO A AL =] E (Nota 6.h) 813514 S24.358

INTERESES MINORITARIOS (Neta 6.h.) 578.777 500017
1. Ajustes por cambios de valor 47.722)4 {69.087);
2 Resio 526 498 589.104

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.853.255 10.056.708

(") Se presenta Unica y i 8 efecios Ver Nota 2 e. de las Notas expiicativas

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte int del Bal de sil I a 30 de junio de 2008




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR
SEGMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2008 (Notas 1y 2)

{Cifras en Mies de Euros)
=

Primer Semesire 2008 {*) Primer Semestre 2009
1. Primas imputadas al ejercicio, neias de reasegure 9718520 948.139
2. ingresos del mmovifizade material v de las inversiones 85 560 83226
3. Otros ngresos tecnicos 121.502 118251
4. Sini del ey , neta de (634 521} (753 959)
8 jon de otras prowi: i . netas de reaseguio {316) 1.718
6 Participacion en beneficios y exiomos 364 1487
7. Gastos de explotacidn netos (383 .82T) (386.667)
8. Otros gastos técnicos 6038 (8.817)
8. Gestos del inmovilizado ial y de las (23 637) (46.893)
A) RESULTADO SEGUROS NO VIDA 164.684 (35.524)
10. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 304 989 329083
11. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 86.788 88 638
12 Ingrescs de inversiones afectas a segures en los que el tomader asume el
riesgo de la inversion 20407 20255
13, Otros ingresos técnicos 2720 2.085
14, Sinestralidad del ejercicio, neta de reaseguro {280.065) (266 485)
15 Vari de otras p es i nigtas de reaseguic 6911 (87 204)
18 Participacion en beneficios y extomos {191} K3
17. Gastos de exploiacion neios {33.584) {27.157)
18. Otros gastos tecnicos (1618) 2,120}
18 Gaslos del inmovilizedo metenal v de las inversiones (5 874) (14.20%)
20 Gaslos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el
riesgo de la inversion (B8 409) (12.156)
B) RESULTADO SEGUROS VIDA 42.965 31.057
C) RESULTADO CUENTA TECNICA 207.649 (4.487)
21, Ing del I il ial y de las 1608 1.497
22 Diferencia negstiva de consolidacidn - 4,482
23. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones {1.733) (2.242)
24, Otros ingresos 290 2016
25 Otros gasios 2.899) (3.034)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 205515 (i.758) |
26. Impuesto sobre beneficios (52922} (2 .428)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 152.593 4.256)
27 Resultado del ejercicio procedenie de operacionss interrumpidas neto de impuesios = 3
G} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 152.583 (4.256) |
&) Resultado atribuido a la entidad dominarnite 129,808 53.208
b) Resultado atribuido a i minaritarios 22785 (57.462)
(Cifras en Euros)
BENEFICIO POR ACCION
Basico 1,000 04521
Dribuido 11000 04521

(") Se presenta Unica y exclusivamente 2 efectos comparativos. Saldos no auditades  Ver Nota 2.e de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

cofrespondiente al periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2008
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CLASE 87

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidents)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2000 Y
2008 (Notas 1y 2)

(Cilras en Mies de Euros)

Primer Semestre 2008 (*)| Primer Semestre 2008

L4) RESULT JDADO DEL E 152593 {4.256)
|B) OTROS ISHGASTOS) % [163.881) 11181
1. Activos financieros disponibles para la venta; -145.038 17 963
a) erdidas) por Al -168.457 6920
&) Impartes transtenidos o la cuenta de perdidas v ganancias 23418 -8957
©) Otras reclasificaciones
2 Coberturas de los flujos de efectivo: o []
a) drdidas) por -

b} Importes iransfenidos a la cuenta de perdidas y ganancias
<) Importes transfendes al valor inicial de las parfides cubienes
) Otras reclasificaciones

3. Cob de netas en enel o 0
a) i erdidas) por
bj importes transfendos & la cuenia de pérdidas y ganancias
cj Ofras reclasficaciones

4. Diferencias de cambio: -3.912 -3.686

) ardidas) par -3.012 -3 686

) Impertes franskendos & la ceents de pérdidas y ganancias

) Otras reclasificaciones
5.G de -TB.625 3472

a) érdidas) por -B7 BO4 1472

b Impories transferidos @ fa cuenta de pérdidas y garancias 4.269

cj Otras reclasificaciones

6. Actives mantenidos para la venta: ] o
a iasil por o
i} Impories ransfendos a la cusnts de pérdidas y ganancias
«c) Otras reclasificaciones
7. rdidas) por retrib: & largo plazo al personal - -
8. Entidades valoradas por el matodo de |a participacién: -803 2036
&) (Pérdidas) par 553 2036
b) Importes iransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
<) Oiras reclasificaciones
9. Otros ingresos y gastos resonoeidos - -
10. irnpuesto sobre beneficios 64307 (8604}
TOTAL (GASTOS) JOS (A + B} 11.388) 5925
a) Adribuidos a ks enfidad dominante {31.381) £1.945
b) Aurlbuidos a intereses minoritarios 18,993 {55.019)
(*}Sep unica y exclust a efectos rativos. Saldos no auditades, Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parie integrante del Estado de ing ¥ gastos il i L

comespondienie al periodo de seis meses lerminado el 30 de junio de 2008,
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CLASE 8-

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (METODO
DIRECTO) (Notas 1y 2)

Primer semestra
2008{") Primer semestre 2009
A) FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+43) 110.017 1239.210)
1. Actividad aseguradora: 164,949 (240.690)
(+) Cabros en efectvo de la ackvidad aseguradera 2787383 2,544 457
(-} Pagos en efectivo de la acivdad aseguradera {2122 444) (2 585147
2. Otras actividades de explotacién: [2.00% [1.018)
{+) Cobros en efective de oiras acfividedes de explotacion 880 2.016
(<) Pagos en efectivo de ofras acfividades de explotacion (2.908) (3.034)
3. gas) por i sobre i (52.923) 2498
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (243.961) 214 837
1. Cobros de actividades de Inversién; 291.714 1.674.496
{+) Inmaviiizads material - -
{+} Inversiones inmobiianas 16930 16.277
(+} Inmoviizade intangible - -
(] Instrumenies financieros 2TEET 25,962
(+) Participaciones -
i+ ¥ olras de negotio = 34758
{+) Inlereses cobrados 128841 BE 891
(+) Dividendos cobrados 12,801 21827
(+} Ofros cobros con acli de ik 505385 1.491.064
2 Pagos de actividades de inversién: (1.235675) {1.458.859)
(=) Inmaviizade matenal (3.503)
{-} Inversiones inmobiliarias (2 890) {25.928)
(-} Inmoviizade intangble {8370) -
{-) Instrumentos financiers - (35 422)
{=) Paricipacionas - -
(-} Enfi [} i ¥ olras de negocio (247 891) {19 250)
- Oires pagos relacionados con actvidades de inversisn {872.921) {1,375.258)
) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS DE ar (1 + 2) (40.113) (54.025)
1. Cobros de actividades de financiacién: -
(+) Pasivos subordnadas - -
(+) Cobras por emisicn de dep ¥ de capital - -
(+) Derramas aclivas y aporiaciones de los socios o muiualistas 2
(+) Enajenaciin de valores propios
{+] Otros cobros can de - .
2. Pagos de actividades de financiacion: 40.113) {54.035)
{=) Dividendos a los accienistas (35780} (48 BE4)
(=) Intereses pagados {4 353) 3.525)
(=} Fasives suberdinades = p:
=) Pagos por de a los scci -
=3 D pasivas y o de & Ios socios o mutualistas = .
{=) Adquisician de valores propios 11,648)
(-} Otres pagos d o de fi -
D) EFECTS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E] AUMENTOADISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A + B + C+ D) {174.057) (78.608)
F) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODD 1.110.243 B43.445
G) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 936.186 764,837
Primer semestre
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODG 2008{*) Primer semestre 2009,
(=} Caja y bancos 151180 21143
(+} Otres activos financiemns TB4 O%5 Td3 804
(=) Menos: Descubiers gr @ ia wista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 936.186 T84.537

(") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e. de las Notas explcatvas
Las Notas explicalivas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante dei Estade de flujos de efectivo resumido
di al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2009
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2002
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CLASE 8"

Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes
(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consoclidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2009

i. Informacion general sobre ef Grupo y su actividad

1.a) Introduccién

Grupo Catelana Occidente, Sociedad Anonima (en adelante, la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquelias entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacién administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demas sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de seguros o de
inversién, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante ‘el Grupo')

En la pagina "web": www grupocalalanaoccidente com y en su domicilio social, Avenida Alcalde Barnils 63 de
Sant Cugat del Vallés (Barcelona), pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacién publica del
Grupo

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas por ia Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2009.

1.b) Grupo Catalana Occidente

1.b.1) Sociedades dependientes y asociadas

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Asimismo, en la Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuales se describen las adquisiciones y ventas de
participaciones en el capital de entidades dependientes y asociadas mas significativas efectuadas por el Grupo
durante los ejercicios 2008 y 2007



1.b.2) Otras adquisiciones y venias

El 4 de mayo de 2009 las sociedades dependientes Seguros Catalana Occidente, S A de Seguros y
Reaseguros y Catoc Vida, S.A. de Seguros han vendido la totalidad de su participacion en la sociedad Inpisa
Dos, SICAV, cormrespondiente 2 la enajenacién de 312.926 y 9670 acciones de dicha sociedad,
respectivamente; al precio de 26,5 euros por accion.

Asimismo, con fecha 11 de mayo de 2009 la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, S.A. de
Seguros y Reaseguros ha transmitido 521.518 acciones de Baqueira Beret, S.A, representativas del 37,76% de
los derechos de voto de dicha compafia, al precio de 44,3 euros por accién, generando un resultado por
realizacion a nivel consolidado de 10.089 miles de euros. A 30 de junio de 2009, el Grupo mantiene una
participacion en Baqueira Beret, S.A. del 11,73%, no obstante, esta engjenacién ha supuesto la pérdida de
influencia significativa por parte del Grupo y, en consecuencia, |2 salida de Baqueira Beret, S A del perimetro de
consolidacion del Grupo (sociedad integrada por el método de la participacion 2 31 de diciembre de 2008} v, la
clasificacién de esta participacion en la cartera de 'Activos financigros disponibles para la venta — Instrumentos
de patrimonio’

Adicionaimente, en el mes de junio de 2009 y debido a razones particulares de necesidad técnica dal accionista
minoritario Espafia, S.A, Grupe Catalana Occidente ha incrementado su participacién en la sociedad Grupo
Crédito y Caucién, SL, mediante la adquisicién de 630 participaciones adicionales. representativas del 3,5% del
capital social de la sociedad. El coste de adquisicion de esta participacién adicional ha ascendido a 19.250 miles
de euros. A 30 de junio de 2009, la participacién de Grupo Catalana Occidente en Grupo Crédito y Caucién, SL
asciende al 73,84%.

1.b.3) Opciones de compra y venta sobre las acciones de Atradius N.V.

Como parte de los acuerdes para la integracion de los negocios de Atradius N.V. y Compafiia Espaficla de
Credito y Caucion, S.A. (en adelante "Credito y Caucion”}, se establecié un acuerdo de accionistas mediante el
cual los socios minoritarios de Atradius N V. (Swiss Re, Deutsche Bank y Sal Oppenheim) a partir de enero de
2010 y, hasta diciembre de 2014, pueden solicitar a Grupo Catalana Occidente y/o 2 Grupo Crédito y Caucidn,
SL la ejecucion de una opcién de venta sobre parte o la totalidad de sus acciones de Atradius NV Igualmente,
se establecit un acuerdo mediante el cual Grupo Catalana Occidente y/o Grupo Crédito y Caucién., a partir de
enero de 2012 y hasta diciembre de 2014, pueden solicitar a los socios mineritarios de Atradius NV |a ejecucion
de una opcién de compra sobre parte o la totalidad de sus acciones de Atradius N.V. A 30 de Junio de 2009, los
administradores de la Entidad no disponen de informacién respecto de las intenciones de los socios antes
referidos y, por tanto, al no considerarse probable el ejercicio de dichas opciones, no se ha registrado ningtin
efecto en los presentes estados financieros resumidos consolidados.

2. Bases de presentacion de los esiados financieros semestrales resumidos

consofidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar,
desde los sjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por
la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracién de la sociedad dominante, en su reunién del 26 de febrero de 2008, de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 ¥
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio y
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de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el gjercicio 2008

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo cen la NIC 34
— Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores el treinta de julic del dos mil
nueve, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado la informacién financiera intermedia
unicamente con la intencion de actualizar el contenido de las (ltimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semesire ¥ no duplicando la
informacion publicada previamente en las dlimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior para una
adecuada compresion de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consclidadas del Grupo
correspondientes 2l ejercicio 2008

Las politicas y métodos contables utilizados en |a elaboracién de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados son los mismos que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008.

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos
consolidados del Grupo

Contrato de Reaseguro con el Consorcio de Compensacion de Seguros —

Con fecha 18 de junio UNESPA y el Consorcio de Compensacién de Seguros (en adelante, el Consorcio)
han fimado un convenio de reaseguro con empresas de seguro de crédito al que se adhirié la sociedad
dependiente Crédito y Caucion. Este contrato tiene efectos retroactivos desde 1 de enero de 2009 y
establece un periodo de cobertura inicial de 3 afios, con clausula de revision y terminacion anual. Ei
Consorcio proporciona a las entidades de seguros autorizadas a operar en los ramos de crédito ¥y caucion y
que se adhieran a dicho convenio dos modalidades de cobertura. La primera de ellas es una extension de los
contratos proporcionales ('Cuota-Parte’) en vigor, al que Crédito y Caucién se ha adherido con un 5% de sus
primas. La segunda modalidad corresponde a un contrato de Exceso Agregado de Siniestralidad ('Stop-
Loss'} que, supone una participacién del 85% por parte del Consorcio en el tramo de siniestralidad neta
comprendida entre el 85% y el 130%. El periodo base de la cobertura es el ano natural y por tanto su
impacio no se puede calcular con exactitud hasta el cierre de cada ejercicio. A 30 de junio de 2009 se ha
realizado una estimacion de dicho impacto, que no es extrapolable a la totalidad del ejercicio 2009 dada Iz
estacionalidad del ramo de seguro de crédito.

El contrato establece la creacién de una cuenta de experiencia que se calculara, basicamente, por la
diferencia entre las primas de reaseguro devengadas y la siniestralidad a cargo del Consorcio
correspondientes & cada ejercicio. Con posterioridad 2 los afios de cobertura, el Consorcio devengara en los
cinco ejercicios siguientes una participacion del 20% en el resultado positivo de la cuenta técnica con el fin
de compensar el eventual saldo negativo de la cuenta de experiencia. De acuerdo con lo establecido en las
NIC, y atendiendo a la respuesta a una consulta efectuada 2 la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, los administradores han considerado la participacion en el resultado positivo futuro de la cuenta
técnica por parte del Consorcio como un pasivo contingente, debido a Ia incertidumbre de la existencia de
una obligacién futura que implique una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos y ala
dificultad de realizar una estimacién fizble de la valoracion de los mismos. Por slio, a 30 de junio de 2009, la
entidad no ha registrado ningun pasivo en los presentes estados financieros resumidos consolidados.

Entrada en vigor de nuevas Normas contables—

Durante el primer semestre de 2009 han entrado en wigor nuevas normas contables que, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados.



Desde el 1 de enero de 2009 se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas
siguientes NIIF 8 Segmentos operativos, Revision de la NIC 23 Costes por intereses, Revisién de la NIC 1
Presentacion de estados financieros, Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones, Modificacién de
NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcion de venta a su valor razonable y obligaciones que surgen
en la liguidacion, CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINIIF 14 NIC 19 - Ef limite en un activo
de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacion y su interaccion y CINIIF 16 Cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero. El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en
la Nota 2.b de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 y definitivamente su entrada en vigor no
ha supuesto ningdn impacto para el Grupo.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, teniende un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejedo de aplicar en su elaboracion

2.c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la deferminacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores y la Alta Direccion de la sociedad dominanie v de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren al
valor razonable de determinados activos y pasivos financieros, las pérdidas por deterioro de ciertos activos, la
vida util de los activos materiales e intangibles, la valoracion de los fondos de comercio de consolidacion, las
hipétesis actuariales para el calculo de los compromisos por pensiones, las hipétesis empleadas en el calculo
del test de idoneidad de pasivos, las hipotesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de
las carteras de inversiones financieras asignadas como ‘disponible para la venta’ y como 'a valor razonable con
cambios en resultados' como mayor imporie de las provisiones de seguros de vida asi como al pasive final que
se derivara de los siniestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades
que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del
tipo impositive medio penderado que el Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizades, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2009 o en ejercicios posteriores; lo gue
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambic de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2009 ni en las realizadas al cierre del gjercicio 2008,
distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales resumidos consalidados.

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 10 v 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se facilita informacién sobre los activos ¥ pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2009 no se han producido cambios significativos en los activos
¥ pasivos contingentes del Grupo, excepto por el pasivo contingente generade por el contrato de reaseguro con
el Consorcio (véase apartado b de esta misma Nota).
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2.e) Comparacién de la informacién

El Balance de Situacién Resumido Consolidado a 30 de junio de 2009 y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resumida Consolidada correspondiente al periodo de 6 meses terminade en dicha fecha, asi como el resto de
estados que los Administradores han elaborade se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente, conforme a las agrupaciones, epigrafes y partidas de los ultimos estados financieros
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 La informacién contenida en estas
cuentas correspondientes al ejercicio 2008 se presentan, Gnica y exdlusivamente, a efecios comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2008 para todos aquellos epigrafes y
conceptos que resulten de aplicacién

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las aciividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un caracter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2009.

2.g) importancia relativa

Al determinar la informacidn a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el
Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre.

2.h) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacisn de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecien de forma significativa

3. Informacién financiera por segmentos

3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos — No Vida y Vida

La norma NIF 8 - Segmentos Operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la
informacién financiera por lineas de negocio y por sreas geograficas.

La informacién por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, y se construye, en funcion de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura ¥ organizacion del mismo

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacion se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicién hecha por &l Grupo, relativo al
primer semestre del ejercicio 2009, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio
precedente:



Segmento de negocio Ingresos ordinarios aes";:?;u';:gs de

fer. ier. ler. fer.
semestre semesire | semestre | semestre

2008 2009 2008 2009
Mo Vida 1561.820 | 1.510.420 164,684 -35.524
Vida 385217 421.159 42 965 31.037
Ofras actividades 1.608 5.989 -2.134 2725
Total 1.958.645 | 1.937.568 205.515 -1.758

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversion, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 13.843 miles de euros durante el periodo (28 638 miles de suros en el periodo comparativo anterior)

Tanto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos y los gastos se han determinado antes de la
eliminacion de los saldos y las transacciones intra-grupo practicadas en &l proceso de consolidacion, salvo en la
medida en que estos saldos o fransacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
ultima casuistica resulta ser la predominante en el Grupe realizandose todas las operaciones intra-grupo con
referencia a los precios de mercado vigentes en cada momento.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del subsegmente de Crédito y Caucion correspondiente al periodo de seis
meses ferminado el 30 de junio de 2009, bajo el concepto de ‘Otros ingresos técnicos’ se incluyen los iIngresos
por servicios de informacién y comisiones, los servicios de cobros y recobros, asi como ofros ingresos por
servicios devengados por Atradius N V. durante el periodo y con el siguiente detalle:

[ Primer Primer
semestre semestre
ejercicio 2008 | ejercicio 2000
Servicios de cobro y recobro 23.571 33694
Servicios de informacién y comisiones 91.028 77.135
Otros ingresos por servicics 6.137 6 660
Total ‘Otros ingresos técnicos’ 120.736 117.489

3.b) Primas por segmentos geograficos

Los nuevos segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, béasicamente, a la localizacion de los
clientes asegurados en la Unién Europea y el resto de paises, pertenecientes o no a la OCDE:
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E:;stﬂbucid; de [as primas imputadas ai .
. A periodo, netas de reaseguro por drea geogréfica
fires geogrificn Primer semestre Primer semestre
ejercicio 2008 ejercicio 2009
Segmento | Segmento | Segmento | Segmento
No Vida Vida No Vida Vida
Mercado interior B67.465 303.135 653.844 326.770
Exportacion:
a) Unién Europea 260.854 - 244,331
b) Paises Q.C.D.E. 34.462 - 38.668 -
c) Resto de palses 9.039 1.854 11.296 2.323
Total 971.920 304.989 948,139 | 3298.083

4. Dividendos pagados y beneficio por accién

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A confinuacién se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2009 y 2008 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2008, 2008 y 2007 segdn el caso’

Organo de Gobierno I:e:::rgzl Fecha de Pago Tipo dividendo Por;zlr.::'ésn en Tmlsr:":l:ls de |
Consejo de Administracién | 31/01/2008 09/02/2008 D’:‘e‘m‘;::;gg;‘a 0,094 10 920
Consejo de Administracien | 27/03/2008 11/05/2008 Di:g::g:j;;;‘;“ 0,207 24840
Consejo de Administracion | 26/06/2008 18/07/2008 D’;“:ﬁ;ﬁ:ﬁ%g" 0,1001 12012

Total 1er Semestre 2008 47.772
f)rgano de Gobierno F::::::' Fecha de Pago Tipo dividendo Por E:f:‘: arr TWLLT;:S de |
Conssjo de Administracién | 25/01/2008 | 13/02/2008 D‘:;ieu““?d:;a”;g‘a 0.1001 12.012
e 30/04/2009 | 12/05/2009 Sompimante 0.2070 24,840 |
Consejo de Administracién | 25051290 16/07/2008 D"“'de“;[‘)’nz cusnta 0,1001 12.012
L Total 1er Semestre 20;19 48.864




Los estados contables previsionales formulados por |z sociedad dominante de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos 2
cuenta, son los siguientes:

hiles de euros

30 de enero | 26 de marzo | 25 de junio | 28 de enero | 23 de junio

de 2008 de 2008 de 2008 de 2009 de 2009

Suma activos disponibles y realizables 81.157 51903 34 265 72.909 116.755
Suma pasivos exigibles {*) 10.921 25,488 16.377 36.272 38683
Superavit estimado de liquidez 50.236 26.405 17.888 36.837 78.072
Dividendo & cuenia 10.820 24 840 12012 12012 12.012

("} Se incluye el dividendo a cuenta prof en cada fecha

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

4.b) Beneficio bésico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico per accién se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accion basice de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2009 y 2008 es &l
siguiente:

Primer Primer
semestre semestre
ejercicio ejercicio

2008 2008
De operaciones continuadas e interrumpidas:
Resultado neto atribuide a los accionistas de la sociedad
dominante (miles de euros) 128,800 53.208
Mimerc medio ponderado de acciones emitidas
(miles de acciones) 120.000 120 000
Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones) () (2.127) (2.310)
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion
(miles de acciones) 117.873 117.680
Beneficio basico por accion 1,10 0,45
De operaciones interrumpidas:
Resultado neto atribuido & los accionistas de la sociedad
dominante de operaciones interrumpidas (miles de euros) )
Beneficio basico por accidn 1,10 0,45

(*) Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocarters en los diferentes periodos

Dado que no existen opciones sobre acciones, warranis u otros equivalentes gue puedan causar un posible
efecto dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio basico por accién coincide con el
beneficio diluido por accién en los diferentes periodos presentados.
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5. Retribuciones y oiras prestaciones al Consejo de Adminisiracién de ia sociedad

dominante y 2 [a Alta Direccién

En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminade el 31 de diciembre de 2008 se detallan las retribuciones ¥y otras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante durante el ejercicio 2008 de las sociedades
dependientes

A continuacién se incluye un resumen de los datos més significativos de dichas remuneraciones vy prestaciones
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 y 2008:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracicn

Miles de Euros
Primer Primer
semesire semestre
Miembros del Consejo de Administracién gjercicio 2008 | ejercicio 2009
Concepto retributivo-
Retribucién fija 332 325
Retribucion variable - -
Dietas 290 339
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u ofros instrumentos financieros " -
Otros 1 2
623 666
Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracion
Miles de Euros
Primer Primer
semesire semestre
Miembros del Consejo de Administracidn sjercicio 2008 | ejercicio 2009
Otros beneficios- 9 -
Anticipos “ -
Créditos concedidos - -
Fendos y Planes de pensiones: Aportaciones - -
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida - -
Garantiss constituidas a favor de los Consejeros - -
Remuneraciones a la Alta Direccién, excluidos los miembros del Consejo de Administracidn
Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre
Alta Direccién ejercicio 2008 | ejercicio 2009
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 860 804




6.

nformacién sobre ciertas partidas de los estados financieros resumidos

consolidados

6.2) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subsepigrafe
del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2008 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable a 30 de junio de 2009:
Inversiones
ilnmuehie_s de inmohiliarias
S0 propio uso ferceros
Coste a 30 junio de 2009 274.329 237.760
Amortizacién Acumulada a 30 de junio de 2009 (55.696) (57.928)
Pérdidas por deterioro (418) (192)
Valor neto contable a 30 de junic de 2008 218.215 179.640
Valor de mercado 408.761 589.851
e

Plusvaiias netas a 30 de junio de 2009 181 546 380.211

Al 30 de junio de 20089, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ningun tipo. Asimismo, el Grupo no tiene compromiso algune para adquirir nuevos
inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2009 v 2008 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos del
inmovilizado material de importes significativos

El valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de los informes de tasacion efectuados por expertos
independientes, los cuales disponen de una antigiledad maxima de 3 afios. Para los inmuebles situados en el
territorio_espariol, el anterior valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la Orden
ECO/B05/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden EHA 3011/2007, de 4 de octubre, sobre
nermas de valoracién de bienes inmuebles v de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.
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6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consclidacion de 401.500 miles de euros a 30 de junio de 2008
junto con ofros activos intangibles, por importe de 58.925 miles de euros

6.0.7) Fondo de comercio de consolidacién

El desglose del fondo de comercio, en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

; Miles de Eures
r—— 31.12.2008 30-06-2009
Ci lidadas por integracion global:

Lepanto, S A Cia. de Sequros v Reaseguros SA 25945 25945
Neriehispana de Seguros y Reaseguros, S A (%)

Bilbao Compafiia Andnima de Seguros y Reaseguros, 5 A 94.398 94 393
Atradius NV — Credito y Caucidn 279 624 279624
Otros 1.533 1.533
Total Bruto 401.500 401.500
Menos: Pérdidas por deterioro - =
Valor neto contable 401.500 401.500

(*} Se corrasponde con el fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en el momento de ja
adql 16n, para las iedades Lepanto y Nortehispana En el cierre dal gjercicio 2006 la sociedad Lepanto fue
absorbida por Seguros Catalana Occidente

Durante los primeros seis meses del sjercicio 2008 y 2008 no se han registrado pérdidas por deferioro del valor
que afecten al fondo de comercio de consolidacién. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores y la Direccion de la sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de
efectivo atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valor neto de los fondos de comercio registrados.

6.c) Inversiones financieras

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos incluidos en los
epigrafes de 'Inversiones contabilizadas aplicando el método de ia participacion’ e ‘Inversiones por cuenta de los
tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversién’ y de cierias cuentas a cobrar que se
presentan en diferentes epigrafes y subepigrafes del balance resumido consolidado, al 30 de junio de 2008 y 31
de diciembre de 2008, presentados por naturaleza y categorias s efectos de valoracion:



30/06/2008

. Otros actives
Activos : Activos
Inversiones clasificadas por categoria | financierog | [MaNcierosa | o = Pré v
de activos financieros y naturaleza mantenidos | Valor Disponibles Partidss & Total ;’.’
para negociar azon:_ble o7 | paralaVenta | Cobrar (PyPc) | 30:06.2008
(MPN) cambios en (OPV)
PyG (CYRPYG)

INVERSIONES FINANCIERAS:

Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital 27.983 - 331.858 - 353 839
- Participaciones en fondos de inversién . . 791518 - 791.516
“alores representativos de deuds 6.582 - 3340487 - 3.347.049
Derivados 315 - - - 315
Instrumentos hibridos - - - . -
Inversiones por cuenta de fomadores

gue asumen & riesgo de la inversion - 265777 - 47.160 312 937
Preéstamos - = 27.338 40.281 67 618
Otros activos financieros sin publicacién

de precios - 4522 4 809 9331
Depositos en entidades de crédito - 183.688 38110 221.798
Depositos constituidos por reaseguro

aceptado - - - 32.100 32.100

==

Total bruto 34.880 285.777 4.679.387 162.460 5.142.504
CREDITOS:

Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 347.046 347 046
Creditos por operaciones de reaseguro - - - 160.924 160.924
Otfros créditos - - 513.516 513 616
Total Créditos - - - 1.021.486 1.021.486
Deteriore de valor - - i £ 3
Total bruto 34.880 2685.777 4.679.387 1.183.946 6.163.920
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31/12/2008
. : Activos gtms ?cﬂws Activos
Inversiones clasificadas por categoria fi i ! sa financieros Préstamos y
dssctivos fisanchioe y naikes” | munierides | Yalor on| Disponibles | Partidasa |  Total2
para negociar bi o Para la Venta | Cobrar (PyPC) i
(MPN) cambios en (DPV)
PyG (CYRPyG)
INVERSIONES FINANCIERAS:
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - - 327 441 - 327 441
- Participaciones en fondos de inversian - - 244138 - 944 138
Valcres representativos de deuds 30.159 37131 3.278.801 - 3.356.081
Derivados 388 - - 2 389
Instrumentos hibridos - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadaores
que asumen &l riesgo de la inversién - 263,159 - 58761 321920
Préstamos - 17 943 8.438 36.704 63 085
Otros activos financieros sin publicacién
de precios - - 3.860 4.275 8135
Depésitos en entidades de cradito - 67 989 59 301 54,866 192158
Depositos constituidos por reaseguro
aceptado - - - 32.373 32.373
Total bruto 39.548 386.222 4.622.979 186.979 5.245.728
CREDITOS:
Creditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 296.238 296238
Creditos por operaciones de reaseguro - - - 100532 100 532
Otros crédilos - - - 466.151 466.151
Total Créditos - = - 862.921 862.921
Deterioro de valor - - - - -
Total bruto 38.548 386.222 4.622.979 1.069.900 6.108.649

Durante los primeros seis meses del sjercicio 2000, y de forma similar al periodo anterior, no se han reconocido
perdidas por deterioro de valor para ninguna clase de activos financieros

La mayor parte de las revalorizaciones reconseidas con abono o cargo a reservas y a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a3 los socios
extemnos, se ha originado por insirumentos financieros cotizados en mercados organizados o que siendo no
cotizados, el Grupe dispone de una valoracién de mercado suficienternente fiable.



6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de ia participacion (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacién se detalla la composicién y el movimiento producido durante los seis primeros meses del ejercicio
2008 para aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia significativa:

Miles de Euros
Entradasy |Ir ios Otras
salidas por Variaciones
Saldos perimetro resultado por Saldos

Sociedad 31212008 | consolidacion | del ejercicio | valoracion | 30/06/2009
Baqueira Beret, S.A 21.740 {21.278) 328 (792) 2
Hercasal, S.A. SICAV (%) 1.992 - 191 2.172 4355
Asitur Asistencia, S.A. 2654 - 58 82 2774
Inpisa Dos, SICAV 10.247 {8.551) (83) {1613) K
Calboquer, S.L 105 - 29 {23) 111
Gesiuris, S.A. SG.LLC. (™ 2.742 - 59 (29) 2772
Graydon Holding NV, Amsterdam 74 387 - 3673 {5.598) 72461
Conteco Srl, Milan 111 {230) 210 81) -
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv 4.209 - (539) - 3.670
fILMéJ”?Z) ﬁgaaidlus Consultancy & Brokerage 2 631 J 437 ) 3,088
g?ﬂm;:ﬁ i‘:‘1\gt=zoSegurc'na de Crédito Continental 18.018 - 564 18.580
Company Watch (Holdings) Ltd, Londres 1.205 - 26 - 1.231
The Lebanese Credit Insurer S.AL Be_:irut 1.411 - 81 - 1.492
J_I_zie ﬂ;ssurances des Credits Commerciaux S A (296) B 9 (287)
Tokio Marine Nichido and Atradius Credit
Management and co. Lid. 108 (2) 107
Total bruto 141.263 {30.057) 5.041 {5.913) 110.334
Pérdidas por deterioro 2 = - 3 =
Total neto 141.263 {30.057) 5.041 {5.913) 110.334

(] Incluye un fendo de comercic por importe de 200 miles de Euros.
(*")  Incluye un fondo de comercio par importe de 1 835 miles de Eurgs.

La parte del resultado del ejercicio, después de impuestos, que le corresponde al Grupo en el ejercicio 2009

asciende & 5.041 miles de Euros (8.745 miles de Euros en el mismo
presenta bajo el epigrafe de ‘Resultado de participaciones minorita

ganancias segun el segmento al que resulten asignadas las inversiones.

periodo del ejercicio anterior) y se
rias’ de la cuenta de pérdidas y
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6.e) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas a 30 de junio de 2009, su movimiento respecto el ejercicio anual
acabado el 31 de diciembre de 2008, se muestra 2 continuacion Junto con la participacion del reasegure en las

mismas:
. Dotaciones | Aplicaciones
Provisién Saldo concargea | conabonoa Saldos
31/12i08 resultados Itad 30/06/09
Provisianes técnicas:
Primas no consumidas y rieegos en curso 917.922 991.080 (817.922) 291 080
Seguros de vida:
- Relativas al seguro de vida (%) 2.818.052 2.928 940 (2.816.052) 2.928.940
- Relativas al segurc de vida cuando el
riesge 321.820 312,837 (321.920) 312937
lo asumean los tomadores
Prestaciones 3158 086 3 220 483 (3.158 086) 3220463
Participacién en beneficios y extornos 5212 4.938 {5.212) 4.938
Otras provisiones técnicas 16.824 15.105 (16 824) 15106
7.236.016 7.473.463 (7.236.016) 7.473.463
Participacion del guro en las
prov )
Provisiones para primas no consumidas 172116 175.315 (172.118) 175.315
Provisién para seguros de vida 1523 1.955 (1.523) 1.955
Provision para prestacicnes 1143 869 1.229.230 (1,143 889) 1.229.230
Otras provisiones técnicas 8 - (8) 5
1.317.514 1.406.500 (1.317.514) 1.406.500

(") Al 30 de junio de 2008, incluye 18 385 miles de Euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas
para los productos con cobertura inferior al afio.

Los fraspasos de la provision para participacion en beneficios a la provision matematica no han sido
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2002, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen unica y exclusivamente las emisiones subordinadas realizadas por
Atradius N.V.

En el mes septiembre de 2004, Atradius Finance B.V. emitié bonos suberdinados por valor de 120.000 miles
de euros. Se ftrata de unos bonos que pueden ser amortizados por Atradius, total o parcialmente, el 3 de
septiembre de 2014 y a partir de entonces en cada fecha de pago de intereses. Los bonos se reembolsaran
llegada su fecha de vencimiento, el 3 de septiembre de 2024, salvo producirse una amortizacion anticipada
de los mismos. Los bonos devengan un tipo de interés fijo del 5,875% anual, pagadero anualmente durante
los diez primeros afios. A partir de entonces, &l tipo de interés es variable, determinado por el Euribor mas
un diferencial de 275 puntos basicos anual, pagadero trimestralmente durante los ultimos diez afios Los
bonos se encuentran avalados por la misma sociedad emisora Atradius Finance B.V vy por su subsidiaria
Atradius Credit Insurance NV,



6.g) Provisiones para riesgos y gastos

El Grupo no fiene reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo, al margen de los propios del negocio
asegurador y que, en este caso, se encuentran debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las
provisiones para prestaciones, que individualmente impliquen dafics o puedan afectar a los estados financieros
consolidados, asi como tampoco pasives contingentes que puedan involucrar al Grupo en litigios o suponer la
imposicion de sanciones o penalidades, con efecto significativo, en el patrimonio del mismo.

6.h) Patrimonio nefo

6.h.1) Capital social

El capital social de la sociedad dominante al 30 de junio de 2009 asciende a 36.000 miles de euros, totaimente
sucrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas en anotaciones en cuenta Todas las acciones gozan de iguales derechos y la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacion igual o superior al 10% del capital social al 30 de
junio de 2009 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacion Catalana Occidente, S.A 26,14%
La Prevision 96, S A 25,00%

La sociedad Inoc, S.A. que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior, ostenta
indirectamente el 51,71% de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2008 y pertenece a un grupe cuya
cabecera es CO Sociedad de Gestion v Parlicipacién, S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio del 2009 y durante el ejercicio precedenie, no se ha producido ningan
movimiento significativo en el capital social de la sociedad dominante ni en los porcentajes de participacion
detallados en el cuadro superior.

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2008 y a 30 de junio de 2009, asi como los movimientos producidos durante los periodos y
las conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismes

6.i) Situacién fiscal

El célculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del gjercicio 2009 se basa en la mejor
estimacion del tipo impositive medio efectivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el gjercicio
2009. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien
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6.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion del Grupo (miembros de su Consejo de Administracion v los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su contral.

Operaciones enlre empresas del Grupo consolidado

Durante el primer semestre de! gjercicio 2008 no se han realizado operaciones relevantes por la sociedad con
ofras sociedades pertenecientes al misme grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracion de los
estados financieros consalidados y no formen parie del trafico habitual de Iz sociedad.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacién

6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance de situacion consolidado a 30 de Junio de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, de acuerdo
con los requisitos de presentacion establecidos en la NIC 32, corresponde a las acciones del Grupo mantenidas,
de forma exclusiva, por la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. Estas acciones se reflejan a su coste de
adquisicion.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94 al 30 de junio de 2009
representan el 1,97% del capital emitido a dicha fecha (1,83% a 31 de diciembre de 2008). Estas acciones se
encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la liquidez. No exisien mas acciones de
Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de ctras sociedades del grupo o de un tercero que obre por cuenta de
elias. Adicionalmente, a 30 de junio de 2009 ni |a sociedad dominante ni las sociedades dependientes disponen
de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad dominante

La evolucidn de los movimientos de compras y ventas realizados por Salerno 94, SA durante el primer
semestre del ejercicio 2008 y el periodo comparative anterior ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Coste de Valor Namero de

adquisicion Nominal Acciones
Saldo a 1 de enero de 2008 17.823 638 2.127.407
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo a 30 de junio de 2008 17.823 638 2.127.407
Adiclones 970 21 68.233
Retiros - - -
Saldo a 1 de enero de 2008 18.793 658 2.196.640
Adiciones 1.646 50 169.268
Retiros - - -
Saldo a 20 de junio de 2008 20.439 708 2.364.908




7. Ofra informacién

7.a) Plantilla mediz

El nimero medio de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes durante el primer
semestre del ejercicio 2008 y en el ejercicio 2008, distribuide por sexos, es &l siguiente:

Mimero de per
Primer Primer
fre 2008 semestre 2002
Hombres 3.588 3.502
| Mujeres 2878 2.964
Total 6.465 6.466

El nimero medio de empleados habidos durante el primer semestre del ejercicio 2008 no presenta diferencias
significativas con los mostrados en el cuadro superior.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 8 consejeros personas fisicas, hombres, y 6
consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas fisicamente por 6 hombras
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NIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
I ESINFORMESDEIGESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A.,, CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2009
(R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer
semestre terminado el 30 de junio de 2009, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestidn
Intermedio Consolidado incluye un andlisis fiel de la informacion exigida.

El Informe de Gestion Intermedio Consolidado y los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2009, formulados por el Consejo de Administracién en su reunidn del
dia 30 de julio de 2009, constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OJ, nimeros 6089844 al
6089864, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion
del folio de‘papel timbrado de clase 83, serie OJ, nimero 6089865, por todos los Consejeros. Sant Cugat del Vallés,
30 de juliode 2009. / -
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