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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescaladela?

Descripcion general

Politica de inversién: El compartimento puede invertir, directa o indirectamente a través de IIC, menos del 30% de la
exposicion total en renta variable, hasta un maximo del 10% en materias primas a través de activos aptos de acuerdo con
la Directiva 2009/65/CE vy, el resto de la exposicidn total, en activos de renta fija pablica y/o privada (incluyendo
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y depdsitos). En condiciones normales de mercado
la exposicion a renta variable sera del 15% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,48 0,05 0,52 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,09 -0,38 -0,23 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 401.448,56 394.747,11
N° de Participes 53 51
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.987 9,9323
2021 4.669 10,4144
2020 2.573 10,1202
2019 1.900 10,0463
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,63 0,08 -0,91 -2,65 -1,21 2,91 0,74 3,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,71 15-12-2022 -0,71 15-12-2022 -1,59 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,58 10-11-2022 0,58 10-11-2022 1,12 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,96 2,99 2,57 3,11 3,16 2,32 4,27 2,13
Ibex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,78 0,69 1,11 0,77 0,38 0,17 0,37 0,15
BENCHMARK IMDI
4,20 4,26 4,38 4,83 3,22 1,83 4,49 1,69
AZUL
VaR histérico del
o 1,76 1,76 1,71 1,58 1,49 1,46 1,63 1,25
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,84 0,21 0,22 0,21 0,20 0,83 0,85 0,88 0,91

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.508 119 -0,40
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.970 51 -0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.504 203 -0,13
Renta Variable Euro 19.790 194 8,62
Renta Variable Internacional 4.647 153 0,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 4.285 124 -1,56
Global 109.767 524 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 157.472 1.368 3,20

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.514 88,14 2.741 69,32
* Cartera interior 2.452 61,50 1.678 42,44
* Cartera exterior 1.055 26,46 1.066 26,96
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,15 -3 -0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 465 11,66 1.216 30,75
(+/-) RESTO 9 0,23 -3 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 3.987 100,00 % 3.954 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.954
1,66
0,00
-0,82
-0,43
0,10
0,00
-0,20
0,00
0,00
-0,07
-0,23
-0,02
0,00
-0,43
-0,35
-0,04
-0,04
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,04
3.987

4.669
-13,01
0,00
-3,99
-3,52
-0,09
0,00
-0,04
-0,16
0,00
-0,44
-2,91
0,12
0,00
-0,47
-0,35
-0,03
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.954

4.669
-11,77
0,00
-4,90
-4,04
0,01
0,00
-0,24
-0,16
0,00
-0,53
-3,22
0,10
0,00
-0,91
-0,70
-0,07
-0,13
-0,01
0,00
0,04
0,00
0,00
0,04
3.987

-112,08
0,00
-80,59
-88,43
-207,16
0,00
405,68
-97,17
0,00
-84,96
-92,45
-113,35
0,00
-14,53
-4,00
-4,00
-59,31
-19,94
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.838 46,10 1.678 42,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.838 46,10 1.678 42,45
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 614 15,40 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.452 61,50 1.678 42,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11 0,28 11 0,29
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,28 11 0,29
TOTAL IIC 1.046 26,23 1.054 26,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.058 26,51 1.065 26,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.510 88,01 2.743 69,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oerosITos E
BANCOS: 15.0% | | ronpas RENTA e nrosieionEs

VARIABLE: —il APLAZO: 15 40%
10.10% P

ETF28.24% —  TESORERiA: Liaupez
BT 6%
oTROS: D.70%

- 0TROS:7.84%

DEUDA DEL RENTA FLIA:
| a0,10%

ESTADO: 48.10%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. . . C/ Futuro s/Euro- L
Obgs. Buoni Poliennali 0,9% 04/31 117 Inversion
BTP 03/23
Total subyacente renta fija 117
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 79 Inversion
03/23
Total subyacente renta variable 79
C/ Futuro Mini
Euro Dolar Euro CME 125 Inversion
Marz23
Total subyacente tipo de cambio 125
TOTAL OBLIGACIONES 321




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i. Con fecha 23 de diciembre del 2022, la CNMV ha resuelto autorizar la fusion por absorcion de INTERMONEY RETORNO
ABSOLUTO FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4873), por el compartimento IMDI AZUL
del fondo IMDI FUNDS, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el niimero 5139).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. En el fondo existe un participe que tienen mas del 20% del patrimonio, representando un 25,27%.

f. Se han realizado operaciones de renta fija cuya contrapartida ha sido Intermoney Valores S.V. por un importe de
1.589.318,76 euros representando un 40,03% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 60 euros.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compafiias del grupo de la gestora por un importg
de 1.191.049,82 euros suponiendo un 30,00% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 33,28 euros.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventa de divisas, que realiza la gestora con el depositario.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La politica monetaria seguia jugando un papel muy importante en el 3tr22 en todas las areas econémicas. En Europa, el
BCE subia tipos de interés por primera vez en once afios con dos movimientos de amplitud. En julio, el alza de 50 p.b.
sacaba la facilidad de depdsito de niveles negativos y decidia prescindir de su estrategia de orientacién a futuro basada en
la evaluacion de las perspectivas para la estabilidad de precios. Con ello, nuestro banco central buscaba ganar mas
flexibilidad en su actuacion, con las miras puetas en aumentar progresivamente los tipos en un entorno neutral.

La de julio era una reunion muy completa pues el BCE también daba a conocer el Instrumento para la Proteccion de la
Transmision (TPI), la herramienta para contrarrestar dindmicas del mercado de caracter injustificado tras el aumento en
los diferenciales de la deuda soberana de Italia. Para septiembre, la autoridad monetaria daba un golpe sobre la mesa
para tratar de controlar la inflacion al llevar a cabo la mayor subida de tipos de su historia. En concreto, acometia una
subida de 75 p.b. en todos los instrumentos de politica monetaria de tipos lo que situaba la facilidad de depdsito en 0,75%,
el tipo de las operaciones principales de refinanciacion en 1,25% y la linea de crédito marginal en 1,50%.

De esta manera, el BCE decidia actuar para contener las altas tasas de inflacién. El fortisimo repunte experimentado por
la electricidad, principalmente durante el mes de agosto, se podia tomar como un punto de inflexiéon que se veia
acrecentado por el cierre del suministro de gas procedente de Rusia a través del gasoducto Nord Stream a comienzos de
septiembre. El encarecimiento de la energia se plasmaba en un incremento de la inflacion, principalmente en julio, hasta
tasas nunca observadas. Espafia (+10,7% a.), Alemania (10,9% a. para la lectura de agosto) e Italia (8,4% a.) eran
algunos ejemplos, aungque se cuenta con casos mas extremos como Estonia (+24,8% a.) o Holanda (+17,1% a.), ambas
referencias de agosto.

Al mismo tiempo, la mayor amplitud de los diferenciales de deuda soberana eran otro motivo méas para la actuacion de
nuestro banco central. Por ejemplo, la prima de riesgo del bono italiano se disparaba cerrando el trimestre en 240,3 p.b.,
en parte por las dudas relativas a la esfera politica tras los resultados electorales que daban la victoria a los Fratelli d’Italia
liderados por Giorgia Meloni.

Las proyecciones de la Reserva Federal se revisaban sustancialmente a la baja de cara a las previsiones del PIB, con la
estimacion media de crecimiento para el presente afio en el 0,2%; frente al 1,7% previsto en junio. Por su parte, también
recortaba la estimacion de 2023 que pasaba a ser de 1,2% para después crecer un 1,7% en 2024 (-0,2 p.p con respecto a
julio). Como era de esperar, también se subian las previsiones de desempleo con una mediana del 4,4% tanto para 2023
como para 2024, mientras que las cifras de PCE central apuntaban a que la Reserva Federal no prevé que la inflacion
vuelva a su objetivo del 2% hasta el 2025.

La senda alcista en tipos de la Fed quedaba recogida en la rentabilidad de los treasuries con el T-Note a 10 afios
acariciando el 4,0% por primera vez desde 2008. En el campo de los indicadores macro estadounidenses, estos
continuaban dando sefiales de resistencia, principalmente los de vivienda y consumo, mientras que el IPC daba la
sorpresa con la lectura de junio (publicada en julio) al subir un +9,1% a. Con todo, cabe sefialar que se apreciaba una
cierta reversion en algunos datos, lo que a la postre es una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se
estan filtrando a la economia.

Con respecto a China, las autoridades trataban de apuntalar el yuan ya que la politica monetaria divergente del gigante
asiatico jugaba a favor de su depreciacién. La moneda china cerraba el mes en 7,116USDCNY a pesar de los esfuerzos.
Entre las medidas para evitar la caida, se apostaba por la reduccion del coeficiente de caja requerido a depoésitos en
moneda extranjera, la fijacion de tipos de cambio mas fuertes para limitar la fluctuacion y el establecimiento de requisito de
reserva de riesgo del 20% sobre las ventas a plazo de divisas de los bancos a los clientes.

En cuanto al BoJ: méas de lo mismo. El banco mantenia el tipo en -0,1%, al tiempo que advertia sobre la alta incertidumbre
para las perspectivas del pais y reafirmaba su compromiso con la politica monetaria expansiva, la cual aumentaria en




caso de ser necesario. Es mas, mensajes como el de Kuroda explicado que es posible que no haya necesidad de cambiar
la orientacién a futuro durante dos o tres afios eran las que exacerbaban la caida del yen y obligaba que el Ministerio de
Hacienda diese orden de apuntalar la divisa por primera vez desde 1988 después de romper el nivel psicolégico de 145
frente al ddlar. La intervencién, ordenada por el Ministerio de Hacienda, ayudaba a que la moneda nipona se revalorizase
hasta 142 USDJPY al echar mano de la reserva de 1,17 bill. de $ que tiene el pais.

Con la conclusion del mes diciembre terminaba el Ultimo trimestre del afio en el que los los niveles de inflacion parecian
haber tocado techo e iniciado la senda descendente. La reunion de la Fed de diciembre rompia con cuatro incrementos
consecutivos de 75 p.b. y apostaban por un movimiento de medio punto porcentual, para situar el rango en el 4,25%-
4,50%. Lo mismo podiamos decir de nuestro banco central que decidia pasar de 75 p.b. a 50 p.b. para situar el tipo de la
facilidad de depdsito en el 2,0%. Sin embargo, estos movimientos no se podian traducir como un cambio de tendencia,
sino como la natural accién de dejar que los ajustes monetarios se filtren a la economia.

Otro banco central para mencionar era el BoE que acababa el afio con una subida de 50 p.b. y quitdndose de su espalda
una gran presion, a medida que el nuevo gobierno, en su declaracion de otofio, anunciaba un reelaborado plan fiscal que
llevaba la estabilidad a los mercados de deuda.

Por ultimo, el Banco de Japon cambiaba su postura sobre el control de la curva de tipos al ampliar al £0,5% (frente al
+0,25% anterior) el rango de fluctuacion del bono a 10 afios respecto su objetivo del 0%.

Como hemos comentado, la ralentizacién en el ritmo de las subidas venia acompafiada, este Ultimo trimestre, por la
moderacion en los datos de inflacién en lineas generales. En EEUU los datos de octubre y noviembre marcaban un notado
descenso en el IPC hasta el 7,1% a. Esto se trasladaba también al indicador subyacente que moderaba hasta el 6,0%.

El freno en la Fed junto con el descenso de la inflacién no evitaba un trimestre donde imperaban las ventas en la deuda
publica, como se podia apreciar en los niveles de 3,875% del T-Note a 10 afios (+23,6 p.b. desde principios de octubre).
En la zona euro también caian los indicadores generales de inflacion. La inflacion en Alemania pasaba de un maximo del
11,6% al 9,6% mientras que en nuestro pais el trimestre se cerraba con el IPC ya por debajo del 6% a. pero con la
subyacente en el 6,9% a.

En China, la mermada situacion de la economia acababa pesando demasiado sobre las autoridades que decidian cambiar
de postura frente a su estricta politica de “Covid cero” lo que llevaba a que se disparase el nimero de contagios. En el
agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -3,96% y el Ibex 35 un -9,04%. En Estados
Unidos, el S&P 500 caia un -5,28%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,28% en el periodo y las acciones japonesas un -1,86%, un -1,49% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -6,6%, cerrando en niveles de 0,98.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -5,35% en el
periodo y el bund un -6,92%.

En el agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 subia un 9,81% y el Ibex 35 un 1,61%. En Estados
Unidos, el S&P 500 subia un 1,43%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,46% en el periodo y las acciones japonesas subian un 1,12%, un 2,48% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -2,1%, cerrando en niveles de 1,0705.

En cuanto a la renta fija, ésta acaba el semestre con rentabilidades acumuladas negativas generalizadas. Como
referencia, el agregado de la eurozona 1-5 caia un -2,94% en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos reducido significativamente el posicionamiento en liquidez tomando posiciones en letras a un afio y constituyendo
depdsitos. Aungue nos mantenemos prudentes en la parte de renta fija también hemos aumentado la duracion a través de
un 2,73% en futuros sobre el 10 afios italiano. El posicionamiento en el apartado de renta fija del compartimento (sin incluir
depositos) es del 60,65%, aunque un 46% de la inversién es a través de letras y la duracidn agregada de la cartera es
baja. Con respecto a la renta variable, mantenemos un posicionamiento del 16,5%, desde el 15,6% de principios de afo.
Continuamos algo mas positivos en términos relativos con la renta variable europea, por valoracion fundamental y peor
comportamiento relativo. Con la renta variable estadounidense creemos que esta a unos multiplos de valoracién mas
exigentes y tenemos cubierta una parte del riesgo ddlar de la cartera. Ademas, con una visién mas estructural, de largo
plazo, tenemos un posicionamiento muy medido en oro. A final del periodo tenemos invertido, a través de ETF y futuros,
un 16,5% en renta variable, un 60,5% en renta fija (46% a través de letras del tesoro y el resto a través de ETF y futuros
sobre BTP) y un 0,3% en oro. Hemos constituido depoésitos por un 15,4% del patrimonio. En renta variable estamos




sobreponderados en renta variable Europea con un peso del 5,8%. En renta variable americana tenemos una exposicién
del 7,65% del compartimento, con cerca de un 53% de dicha posicién con el riesgo délar cubierto. Con respecto al délar
estamos muy infraponderados y hemos rebajado ligeramente la sensibilidad con respecto al periodo anterior.
Mantenemos el riesgo a délar del compartimento en el 3,5%. Finalmente, en renta variable emergente, aunque positivos,
estamos infraponderados con respecto al indice, con una exposicién de 1,38% del compartimento, y en renta variable
japonesa en linea con el indice, con un 1,1%. A lo largo del semestre se han comprado y renovado letras del tesoro a un
afio por un 40% del patrimonio. La duracion estimada de la cartera de renta fija se situaria en alrededor de 0,8 afios sobre
el patrimonio. La TIR agregada de la cartera de renta fija es de alrededor del 2,5%.

Durante el semestre los mercados de renta variable de referencia han tenido un comportamiento disperso. Los mercados
de renta fija de referencia han tenido un comportamiento negativo. El dolar se ha depreciado contra el euro. En términos
relativos, contra el indice de referencia, nos ha beneficiado fundamentalmente la fuerte infraponderacién en duracién de la
parte de renta fija y, en renta variable, la sobreponderacion de Europa frente a EEUU. Asi mismo, nos ha beneficiado la
cobertura del riesgo dolar.

Los instrumentos que mas rentabilidad han detraido en el semestre han sido: ETF Lyxor Multi Units 1-3Y, ETF DBX Sovs
Eurozone 3-5 1C, Futuro BTP IT10Y, ETFS Amundi MSCI Emerging Markets, ETF DBX Sovs Eurozone 1-3 C, Letras del
Tesoro 07/23, Letras del Tesoro 09/23, Letras del Tesoro 08/23, Letras del Tesoro 10/23 y Lyxor Euro Corporate Bond.
Destacan la aportacién positiva a la rentabilidad de: ETF DB X-Trackers MSCI Europa, ETF Amundi MSCI EMU UCITS
DR, ETF Ishares MSCI World Ucit, Letras del Tesoro 11/22, Letras del Tesoro 11/23, Futuro Euro Stoxx 50, ETFS Amundi
MSCI Japan UCITS, Futuro Mini Dolar Euro, Letras del Tesoro 12/22 y Letras del Tesoro 10/22.

c) indice de referencia.

Durante el semestre el compartimento ha tenido una rentabilidad del -0,84% frente a un -2,4% del indice. Como referencia
la rentabilidad del MSCI AC World Net en euros ha sido del 0,19% y la del indice de renta fija, Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate 1-5 Years, del -2,94%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes a finales del semestre se situaba en 53, frente a 51 del periodo anterior. El patrimonio ha
aumentado en el periodo en 33,5 miles de euros, un 0,85%.

Los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,43%, los acumulados en el afio 2022 de 0,84% y los acumulados en
el afio 2021 de 0,83%. Este dato incluye la comisién de gestién, la comision del depositario y otros gastos de gestidn
corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente por dicho concepto. En ese sentido, el impacto estimado en el compartimento de los gastos
indirectos (comisién de gestion, depositaria y otros) soportados por la cartera de ETF es del 0,06% anual sobre el
patrimonio del compartimento.

El desglose de la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un
1,66% debido a suscripciones y reembolsos, un -0,43% debido a rendimientos de gestion y un -0,43% debido a gastos
repercutidos al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de este compartimento son dispares con respecto a otras IIC del grupo, asi como también lo es su riesgo.
La rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido del -0,84% vy la
rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de 3,2%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se han comprado letras del tesoro con diferentes vencimientos por un 40% del patrimonio, con el
objetivo de renovar los vencimientos e ir alargando los vencimientos hacia rentabilidades positivas.

Hemos constituido depdsitos con Banco Caminos por un 15,4% del patrimonio.

Hemos aumentado ligeramente la duracion con futuros sobre el bono a 10 afios italiano por un 3% del patrimonio.

Se ha aumentado ligeramente el riesgo en renta variable a través de futuros sobre el Eurostoxx 50.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre se realizaron operaciones con futuros sobre el Eurostoxx 50, BTP (bono a 10 afios italiano) y

10




cambio dolar/euro con objetivo de inversion. La estrategia de inversion en derivados persigue, en todo momento, la
consecucién de una mayor o menor sensibilidad de la cartera con los mercados de renta variable o renta fija. A fecha 31
de diciembre hay 321 mil euros comprometidos en futuros comprados sobre el Eurostoxx 50, BTP y cambio/ddlar euro
(posicién vendedora de dolar).

El apalancamiento medio del compartimento a lo largo del periodo ha sido del 15,92%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracién de la liquidez se ha situado en el entorno del 0% anual.
No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el semestre el compartimento ha tenido una volatilidad de 2,78% frente a un 4,31% del indice de referencia, 15,94%
del MSCI AC World en euros y el 3,62% del Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years en el mismo periodo.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacidn tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El compartimento no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No cabe duda de que en estos momentos la incertidumbre es elevada en relacion a la evolucion de la economia mundial.
Las incertidumbres asociadas a la evolucion de la inflacién y a la implementacion de la estrategia de salida (tapering) por
parte de los bancos centrales estan actualmente en el foco de los inversores y condicionaran el comportamiento de los
mercados en el corto y medio plazo. La invasién de Ucrania por Rusia y supone un riesgo afiadido, especialmente para la
economia europea, y no hace mas que exacerbar los riesgos y los temores de los inversores. El fondo continuara con una
estrategia prudente, diversificada y flexible, adaptandonos a la evolucién del contexto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02312087 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,51]2023-12-08 EUR 268 6,71 0 0,00
ES0L02311105 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,52|2023-11-10 EUR 292 7,33 9] 0,00
ES0L02310065 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,18|2023-10-06 EUR 219 5,50 0 0,00
ES0L02309083 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|1,56/2023-09-08 EUR 195 4,90 9] 0,00
ES0L02308119 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,88]2023-08-11 EUR 137 3,44 0 0,00
ES0L02307079 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,72|2023-07-07 EUR 467 11,72 9] 0,00
ES0L02303102 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,55/2023-03-10 EUR 119 2,99 120 3,03
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02212097 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,48|2022-12-09 EUR 0 0,00 150 3,80
ES0L02302104 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,08|2023-02-10 EUR 140 3,51 140 3,54
ES0L02211115 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2022-11-11 EUR 0 0,00 275 6,96
ES0L02210075 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|*0,55|2022—10707 EUR 0 0,00 226 5,71
ES0L02207089 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,59|2022-07-08 EUR 0 0,00 250 6,33
ES0L02207089 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,56/2022-07-08 EUR 0 0,00 236 5,97
ES0L02209093 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|-0,57|2022-09-09 EUR 0 0,00 151 3,81
ES0L02208129 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|*0,62|2022—08712 EUR 0 0,00 131 3,30
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.838 46,10 1.678 42,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.838 46,10 1.678 42,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.838 46,10 1.678 42,45
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|Banco Caminos|2023-12-31 EUR 614 15,40 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 614 15,40 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.452 61,50 1.678 42,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JE00B1VS3770 - ACCIONES|ETF Physical Gold USD 11 0,28 11 0,29
TOTAL RV COTIZADA 11 0,28 11 0,29
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11 0,28 11 0,29
LU1829219127 - PARTICIPACIONES|Lyxor UCITS Euro Cor EUR 67 1,68 68 1,72
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 55 1,38 58 147
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi S&P 500 U EUR 87 2,19 87 2,21
LU1602144732 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Japan UC EUR 25 0,62 24 0,61
LU1602144575 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI EMU EUR 39 0,97 36 0,91
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Multi Uni EUR 218 5,46 224 5,65
IEOOBKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares CORE EUR 0 0,01 0 0,01
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 79 1,99 83 2,10
LU0290356871 - PARTICIPACIONES|ETF DBX Sovs Eurozon EUR 101 2,53 104 2,62
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares Core Eu UsD 86 2,16 86 2,18
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 219 5,49 217 5,49
LU0274209237 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 70 1,75 66 1,68
TOTAL IIC 1.046 26,23 1.054 26,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.058 26,51 1.065 26,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.510 88,01 2.743 69,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestion, SGIIC, S.A. esta adscrita a la Politica de Remuneracion del Grupo CIMD (en adelante, la PR); dicha
politica se ajusta a los principios exigidos por la normativa vigente aplicable a empresas de servicios de inversién y a
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. La PR estd sometida a una revisién anual llevada a cabo por
el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo referida al ejercicio 2022 se desprende que se han aplicado
los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestion sana y eficaz del riesgo, y no ofrece
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incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los estatutos de las
instituciones de inversién colectiva (en adelante, I1IC) bajo su gestion.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la
politica de elementos variables de la remuneracion es plenamente flexible, hasta el punto de que la PR recoge la
posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacion de la cuantia y asignacion de la remuneracién variable de cada empleado se lleva a cabo al cierre del
ejercicio y conforme al beneficio finalmente alcanzado en cada una de las compafias del Grupo CIMD. Dicho Bonus se
constituye como una retribucion extraordinaria que obedece a una mera discrecionalidad empresarial, no quedando
garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asi mismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone de manifiesto
que la PR esta disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de la gestora, los objetivos, los
valores y los intereses de la propia gestora y de las I1IC que gestiona, asi como con los del Grupo.

La remuneracién del personal que incide en el perfil de riesgo de la Gestora o de sus IIC o Entidades de Capital Riesgo
(en adelante, ECR) no esta vinculado a los resultados obtenidos por las [IC o ECR gestionadas por lo que la evaluacién de
resultados no sigue un criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC y ECR frente al total de patrimonio gestionado por la Gestora,
no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracion variable en participaciones de la IIC o ECR
en cuestion, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a acciones, o instrumentos equivalentes
distintos del efectivo.

Por otra parte, teniendo en cuenta la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa

Remuneracion abonada por Intermoney Gestion, SGIIC, SA en 2022

Total

Importe en euros:

Fija: 720.143,02

Variable: 98.000,00

Numero de beneficiarios:

Fija: 10

Variable: 7

Personal que incide en el perfil de riesgo

Importe en euros:

Fija: 327.444,26
Variable: 54.000,00
Numero de beneficiarios

Fija: 3

Variable: 2

Alta Direccion

Importe en euros:

Fija: 0

Variable: 0

Numero de beneficiarios

Fija: 0

Variable: 0

Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: No existe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
IMDI FUNDS / IMDI VERDE
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento puede invertir, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 20% y el 60% de la

exposicién total en renta variable, hasta un maximo del 10% en materias primas a través de activos aptos de acuerdo con
la Directiva 2009/65/CE vy, el resto de la exposicion total, en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y depdésitos). En condiciones normales de mercado
la exposicion a renta variable sera del 40% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,12 0,34 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,11 -0,30 -0,21 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 667.085,34 668.321,37
N° de Participes 125 127
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.292 10,9318
2021 7.973 11,7903
2020 5.912 10,8467
2019 3.744 10,6082
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,28 0,71 -0,95 -5,15 -2,00 8,70 2,25 9,54

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,34 15-12-2022 -1,57 24-01-2022 -3,69 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,02 10-11-2022 1,28 25-02-2022 2,72 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,91 6,08 6,07 7,49 7,88 5,11 9,88 4,66
Ibex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,78 0,69 1,11 0,77 0,38 0,17 0,37 0,15
BENCHMARK IMDI
7,52 7,33 7,10 8,93 6,61 4,50 11,13 4,18
VERDE
VaR histérico del
L 3,77 3,77 3,68 3,44 3,22 3,16 3,53 2,69
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,84 0,21 0,21 0,21 0,20 0,83 0,83 0,88 0,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

16



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

B v B BENCHMARK IMDI VERDE

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.508 119 -0,40
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.970 51 -0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.504 203 -0,13
Renta Variable Euro 19.790 194 8,62
Renta Variable Internacional 4.647 153 0,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 4.285 124 -1,56
Global 109.767 524 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 157.472 1.368 3,20

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.287 86,22 4.712 64,34
* Cartera interior 3.346 45,89 1.790 24,44
* Cartera exterior 2.935 40,25 2.923 39,91
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,08 -1 -0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 981 13,45 2.619 35,76
(+/-) RESTO 24 0,33 -7 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 7.292 100,00 % 7.324 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.324 7.973 7.973
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,19 -1,13 -1,33 -83,92
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,24 -7,32 -7,69 -96,86
(+) Rendimientos de gestion 0,12 -6,87 -6,87 -101,64
+ Intereses 0,06 -0,04 0,01 -233,36
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 -0,02 -0,11 304,41
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,01 0,03 0,02 -123,12
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,94 -0,92 -104,55
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,17 -5,94 -5,88 -102,69
* Oftros resultados -0,05 0,05 0,00 -196,44
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,46 -0,88 -12,27
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,70 -1,90
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 -1,91
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,07 -0,10 -65,19
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -19,94
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,06 0,00 0,06 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,06 0,00 0,06 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.292 7.324 7.292

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.346 32,17 1.790 24,44
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.346 32,17 1.790 24,44
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 1.000 13,71 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.346 45,88 1.790 24,44
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 27 0,38 28 0,38
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27 0,38 28 0,38
TOTAL IIC 2911 39,91 2.894 39,50
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.939 40,29 2.922 39,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.285 86,17 4.712 64,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

DEPOSITOS E
IMPOSICIONES
APLAZO: 1371%

BANCOS: 1371%

DEUDA DEL
ESTADD: 32,18%

*__ TESORERIA; RENTA FlIA: LigupEz:
1330% 32.18% ~13.00%

oTROS: D.ATY
oTROS:245%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
3%

ETF:3002%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. . . C/ Futuro s/Euro- L
Obgs. Buoni Poliennali 0,9% 04/31 234 Inversion
BTP 03/23
Total subyacente renta fija 234
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 157 Inversion
03/23
Total subyacente renta variable 157
C/ Futuro Mini
Euro Dolar Euro CME 437 Inversion
Marz23
Total subyacente tipo de cambio 437
TOTAL OBLIGACIONES 829
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

compraventa de divisas, que realiza la gestora con el depositario.

f. Se han realizado operaciones de renta fija cuya contrapartida ha sido Intermoney Valores S.V. por un importe de
1.442.510,78 euros representando un 19,46% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 50 euros.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compaiiias del grupo de la gestora por un importe
de 2.954.941,86 euros suponiendo un 39,86% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 81,19 euros.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La politica monetaria seguia jugando un papel muy importante en el 3tr22 en todas las areas econémicas. En Europa, el
BCE subia tipos de interés por primera vez en once afios con dos movimientos de amplitud. En julio, el alza de 50 p.b.
sacaba la facilidad de depdsito de niveles negativos y decidia prescindir de su estrategia de orientacién a futuro basada en
la evaluacion de las perspectivas para la estabilidad de precios. Con ello, nuestro banco central buscaba ganar mas
flexibilidad en su actuacion, con las miras puetas en aumentar progresivamente los tipos en un entorno neutral.

La de julio era una reunion muy completa pues el BCE también daba a conocer el Instrumento para la Proteccion de la
Transmision (TPI), la herramienta para contrarrestar dindmicas del mercado de caracter injustificado tras el aumento en
los diferenciales de la deuda soberana de Italia. Para septiembre, la autoridad monetaria daba un golpe sobre la mesa
para tratar de controlar la inflacion al llevar a cabo la mayor subida de tipos de su historia. En concreto, acometia una
subida de 75 p.b. en todos los instrumentos de politica monetaria de tipos lo que situaba la facilidad de depdsito en 0,75%,
el tipo de las operaciones principales de refinanciacion en 1,25% y la linea de crédito marginal en 1,50%.

De esta manera, el BCE decidia actuar para contener las altas tasas de inflacion. El fortisimo repunte experimentado por
la electricidad, principalmente durante el mes de agosto, se podia tomar como un punto de inflexiéon que se veia
acrecentado por el cierre del suministro de gas procedente de Rusia a través del gasoducto Nord Stream a comienzos de
septiembre. El encarecimiento de la energia se plasmaba en un incremento de la inflacion, principalmente en julio, hasta
tasas nunca observadas. Espafia (+10,7% a.), Alemania (10,9% a. para la lectura de agosto) e Italia (8,4% a.) eran
algunos ejemplos, aungque se cuenta con casos mas extremos como Estonia (+24,8% a.) o Holanda (+17,1% a.), ambas
referencias de agosto.

Al mismo tiempo, la mayor amplitud de los diferenciales de deuda soberana eran otro motivo mas para la actuacion de
nuestro banco central. Por ejemplo, la prima de riesgo del bono italiano se disparaba cerrando el trimestre en 240,3 p.b.,
en parte por las dudas relativas a la esfera politica tras los resultados electorales que daban la victoria a los Fratelli d’Italia
liderados por Giorgia Meloni.

Las proyecciones de la Reserva Federal se revisaban sustancialmente a la baja de cara a las previsiones del PIB, con la
estimacion media de crecimiento para el presente afio en el 0,2%; frente al 1,7% previsto en junio. Por su parte, también
recortaba la estimacion de 2023 que pasaba a ser de 1,2% para después crecer un 1,7% en 2024 (-0,2 p.p con respecto a
julio). Como era de esperar, también se subian las previsiones de desempleo con una mediana del 4,4% tanto para 2023
como para 2024, mientras que las cifras de PCE central apuntaban a que la Reserva Federal no prevé que la inflacion
vuelva a su objetivo del 2% hasta el 2025.

La senda alcista en tipos de la Fed quedaba recogida en la rentabilidad de los treasuries con el T-Note a 10 afios
acariciando el 4,0% por primera vez desde 2008. En el campo de los indicadores macro estadounidenses, estos
continuaban dando sefiales de resistencia, principalmente los de vivienda y consumo, mientras que el IPC daba la
sorpresa con la lectura de junio (publicada en julio) al subir un +9,1% a. Con todo, cabe sefialar que se apreciaba una
cierta reversion en algunos datos, lo que a la postre es una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se
estan filtrando a la economia.

Con respecto a China, las autoridades trataban de apuntalar el yuan ya que la politica monetaria divergente del gigante
asiatico jugaba a favor de su depreciacién. La moneda china cerraba el mes en 7,116USDCNY a pesar de los esfuerzos.
Entre las medidas para evitar la caida, se apostaba por la reduccion del coeficiente de caja requerido a depoésitos en
moneda extranjera, la fijacion de tipos de cambio mas fuertes para limitar la fluctuacion y el establecimiento de requisito de
reserva de riesgo del 20% sobre las ventas a plazo de divisas de los bancos a los clientes.

En cuanto al BoJ: méas de lo mismo. El banco mantenia el tipo en -0,1%, al tiempo que advertia sobre la alta incertidumbre
para las perspectivas del pais y reafirmaba su compromiso con la politica monetaria expansiva, la cual aumentaria en
caso de ser necesario. Es mas, mensajes como el de Kuroda explicado que es posible que no haya necesidad de cambiar
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la orientacién a futuro durante dos o tres afios eran las que exacerbaban la caida del yen y obligaba que el Ministerio de
Hacienda diese orden de apuntalar la divisa por primera vez desde 1988 después de romper el nivel psicolégico de 145
frente al ddlar. La intervencién, ordenada por el Ministerio de Hacienda, ayudaba a que la moneda nipona se revalorizase
hasta 142 USDJPY al echar mano de la reserva de 1,17 bill. de $ que tiene el pais.

Con la conclusion del mes diciembre terminaba el Ultimo trimestre del afio en el que los los niveles de inflacion parecian
haber tocado techo e iniciado la senda descendente. La reunion de la Fed de diciembre rompia con cuatro incrementos
consecutivos de 75 p.b. y apostaban por un movimiento de medio punto porcentual, para situar el rango en el 4,25%-
4,50%. Lo mismo podiamos decir de nuestro banco central que decidia pasar de 75 p.b. a 50 p.b. para situar el tipo de la
facilidad de depdsito en el 2,0%. Sin embargo, estos movimientos no se podian traducir como un cambio de tendencia,
sino como la natural accién de dejar que los ajustes monetarios se filtren a la economia.

Otro banco central para mencionar era el BoE que acababa el afio con una subida de 50 p.b. y quitdndose de su espalda
una gran presion, a medida que el nuevo gobierno, en su declaracion de otofio, anunciaba un reelaborado plan fiscal que
llevaba la estabilidad a los mercados de deuda.

Por ultimo, el Banco de Jap6n cambiaba su postura sobre el control de la curva de tipos al ampliar al £0,5% (frente al
+0,25% anterior) el rango de fluctuacion del bono a 10 afios respecto su objetivo del 0%.

Como hemos comentado, la ralentizacién en el ritmo de las subidas venia acompafiada, este Ultimo trimestre, por la
moderacion en los datos de inflacién en lineas generales. En EEUU los datos de octubre y noviembre marcaban un notado
descenso en el IPC hasta el 7,1% a. Esto se trasladaba también al indicador subyacente que moderaba hasta el 6,0%.

El freno en la Fed junto con el descenso de la inflacién no evitaba un trimestre donde imperaban las ventas en la deuda
publica, como se podia apreciar en los niveles de 3,875% del T-Note a 10 afios (+23,6 p.b. desde principios de octubre).
En la zona euro también caian los indicadores generales de inflacion. La inflacion en Alemania pasaba de un maximo del
11,6% al 9,6% mientras que en nuestro pais el trimestre se cerraba con el IPC ya por debajo del 6% a. pero con la
subyacente en el 6,9% a.

En China, la mermada situacion de la economia acababa pesando demasiado sobre las autoridades que decidian cambiar
de postura frente a su estricta politica de “Covid cero” lo que llevaba a que se disparase el nimero de contagios. En el
agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -3,96% y el Ibex 35 un -9,04%. En Estados
Unidos, el S&P 500 caia un -5,28%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,28% en el periodo y las acciones japonesas un -1,86%, un -1,49% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -6,6%, cerrando en niveles de 0,98.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -5,35% en el
periodo y el bund un -6,92%.

En el agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 subia un 9,81% y el Ibex 35 un 1,61%. En Estados
Unidos, el S&P 500 subia un 1,43%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,46% en el periodo y las acciones japonesas subian un 1,12%, un 2,48% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -2,1%, cerrando en niveles de 1,0705.

En cuanto a la renta fija, ésta acaba el semestre con rentabilidades acumuladas negativas generalizadas. Como
referencia, el agregado de la eurozona 1-5 caia un -2,94% en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos reducido significativamente el posicionamiento en liquidez tomando posiciones en letras a un afio y constituyendo
depdsitos. Aungue nos mantenemos prudentes en la parte de renta fija también hemos aumentado la duracion a través de
un 3% en futuros sobre el 10 afios italiano. El posicionamiento en el apartado de renta fija del compartimento (sin incluir
depdsitos) es del 38,5%, aunque un 32% de la inversion es a través de letras y la duracién agregada de la cartera es baja.
Con respecto a la renta variable, mantenemos un posicionamiento del 38,5%. Continuamos algo mas positivos en
términos relativos con la renta variable europea, por valoracion fundamental y peor comportamiento relativo. Con la renta
variable estadounidense creemos que esta a unos miltiplos de valoracién mas exigentes y tenemos cubierta una parte del
riesgo ddlar de la cartera. Ademas, con una vision mas estructural, de largo plazo, tenemos un posicionamiento muy
medido en oro. A final del periodo tenemos invertido, a través de ETF y futuros, un 38,5% en renta variable, un 38,5% en
renta fija (32% a través de letras del tesoro y el resto a través de ETF y futuro sobre BTP) y un 0,4% en oro. Hemos
constituido depésitos por un 14% del patrimonio. En renta variable estamos sobreponderados en renta variable Europea
con un peso del 12,9%. En renta variable americana tenemos una exposicion del 17,9% del compartimento, con cerca de
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un 40% de dicha posicion con el riesgo ddlar cubierto. Con respecto al délar estamos muy infraponderados. Mantenemos
el riesgo a délar del compartimento en el 11,2%. Finalmente, en renta variable emergente, aunque positivos, estamos
infraponderados con respecto al indice, con una exposiciéon de 4,7% del compartimento, y en renta variable japonesa
ligeramente infraponderados, con un 2,2%. A lo largo del semestre se han comprado y renovado letras del tesoro a un afio
por un 19,5% del patrimonio. La duracion estimada de la cartera de renta fija se situaria en alrededor de 0,5 afios sobre el
patrimonio. La TIR agregada de la cartera de renta fija es de alrededor del 2,4%.

Durante el semestre los mercados de renta variable de referencia han tenido un comportamiento disperso. Los mercados
de renta fija de referencia han tenido un comportamiento negativo. El dolar se ha depreciado contra el euro. En términos
relativos, contra el indice de referencia, nos ha beneficiado fundamentalmente la fuerte infraponderacién en duracién de la
parte de renta fija y, en renta variable, la sobreponderacion de Europa frente a EEUU. Asi mismo, nos ha beneficiado la
cobertura del riesgo dolar.

Los instrumentos que mas rentabilidad han detraido en el semestre han sido: ETFS Amundi MSCI Emerging Markets,
Futuro BTP IT10Y, ETF DBX Sovs Eurozone 3-5 1C, Letras del Tesoro 09/23, ETF Lyxor Multi Units 1-3Y, Letras del
Tesoro 07/23, Letras del Tesoro 10/23, Letras del Tesoro 12/23, Lyx Eur Corp Bond, ETF Physical Gold y Letras del
Tesoro 11/23.

Destacan la aportacion positiva a la rentabilidad de: ETF DB X-Trackers MSCI Europa, Parts. ETF Amundi MSCI EMU
UCITS DR, Futuro Euro Stoxx 50, ETF Ishares MSCI World Ucit, ETF Lyxor Core Eurstx600 DR, Futuro Mini Dolar Euro,
ETFS Amundi MSCI Japan UCITS, Letras del Tesoro 03/23, Letras del Tesoro 11/22, ETF Source S&P 500 y Letras del
Tesoro 02/23.

c) indice de referencia.

Durante el semestre el compartimento ha tenido una rentabilidad del -0,25% frente a un -1,55% del indice. Como
referencia la rentabilidad del MSCI AC World Net en euros ha sido del 0,19% y la del indice de renta fija, Bloomberg
Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years, del -2,94%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes a finales del semestre se situaba en 125, frente a 127 del periodo anterior. El patrimonio ha
disminuido en el periodo en 31,5 miles de euros, un -0,43%.

Los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,42%, los acumulados en el afio 2022 de 0,84% y los acumulados en
el afio 2021 de 0,83%. Este dato incluye la comisién de gestién, la comision del depositario y otros gastos de gestidn
corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente por dicho concepto. En ese sentido, el impacto estimado en el compartimento de los gastos
indirectos (comisién de gestion, depositaria y otros) soportados por la cartera de ETF es del 0,07% anual sobre el
patrimonio del compartimento.

El desglose de la variacidn patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un -
0,19% debido a suscripciones y reembolsos, un +0,12% debido a rendimientos de gestion y un -0,42% debido a gastos
repercutidos al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de este compartimento son dispares con respecto a otras IIC del grupo, asi como también lo es su riesgo.
La rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido del -0,13% y la
rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de 3,2%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se han comprado letras del tesoro con diferentes vencimientos por un 19,5% del patrimonio, con el
objetivo de renovar los vencimientos e ir alargando los vencimientos hacia rentabilidades positivas.

Hemos constituido depdsitos con Banco Caminos por un 13,4% del patrimonio.

Hemos aumentado ligeramente la duracién con futuros sobre el bono a 10 afios italiano por un 3,16% del patrimonio.

Se ha aumentado ligeramente el riesgo en renta variable a través de futuros sobre el Eurostoxx 50.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre se realizaron operaciones con futuros sobre el Eurostoxx 50, BTP (bono a 10 afios italiano) y
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cambio dolar/euro con objetivo de inversion. La estrategia de inversion en derivados persigue, en todo momento, la
consecucién de una mayor o menor sensibilidad de la cartera con los mercados de renta variable o renta fija. A fecha 31
de diciembre hay 828 mil euros comprometidos en futuros comprados sobre el Eurostoxx 50, BTP y cambio/ddlar euro
(posicién vendedora de dolar).

El apalancamiento medio del compartimento a lo largo del periodo ha sido del 10,42%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracién de la liquidez se ha situado en el entorno del 0% anual.
No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el semestre el compartimento ha tenido una volatilidad de 6,06% frente a un 7,19% del indice de referencia, 15,94%
del MSCI AC World en euros y el 3,62% del Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years en el mismo periodo.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacidn tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El compartimento no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No cabe duda de que en estos momentos la incertidumbre es elevada en relacion a la evolucion de la economia mundial.
Las incertidumbres asociadas a la evolucion de la inflacién y a la implementacion de la estrategia de salida (tapering) por
parte de los bancos centrales estan actualmente en el foco de los inversores y condicionaran el comportamiento de los
mercados en el corto y medio plazo. La invasién de Ucrania por Rusia y supone un riesgo afiadido, especialmente para la
economia europea, y no hace mas que exacerbar los riesgos y los temores de los inversores. El fondo continuara con una
estrategia prudente, diversificada y flexible, adaptandonos a la evolucién del contexto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02312087 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,51]2023-12-08 EUR 341 4,67 0 0,00
ES0L02311105 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,52|2023-11-10 EUR 341 4,67 9] 0,00
ES0L02310065 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,18|2023-10-06 EUR 195 2,67 0 0,00
ES0L02309083 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|1,56/2023-09-08 EUR 342 4,69 9] 0,00
ES0L02307079 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,72|2023-07-07 EUR 216 2,97 0 0,00
ES0L02303102 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,55/2023-03-10 EUR 497 6,82 499 6,81
ES0L02212097 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,48]2022-12-09 EUR 0 0,00 200 2,73
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02302104 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,08|2023-02-10 EUR 414 5,68 414 5,66
ES0L02211115 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2022-11-11 EUR 0 0,00 325 4,44
ES0L02209093 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|-0,57|2022-09-09 EUR 0 0,00 351 4,80
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 2.346 32,17 1.790 24,44
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.346 32,17 1.790 24,44
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.346 32,17 1.790 24,44
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|Banco Caminos|2023-12-31 EUR 1.000 13,71 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 1.000 13,71 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.346 45,88 1.790 24,44
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JEO0B1VS3770 - ACCIONES|ETF Physical Gold USD 27 0,38 28 0,38
TOTAL RV COTIZADA 27 0,38 28 0,38
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27 0,38 28 0,38
LU0908500753 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Eurstx600 EUR 101 1,39 96 131
LU1829219127 - PARTICIPACIONES|Lyxor UCITS Euro Cor EUR 34 0,47 35 0,47
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 340 4,66 358 4,89
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi S&P 500 U EUR 135 1,85 135 1,84
LU1602144732 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Japan UC EUR 90 1,23 88 1,20
LU1602144575 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI EMU EUR 169 2,31 157 2,14
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Multi Uni EUR 80 1,10 82 112
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 123 1,68 129 1,76
IE00B3YCGJ38 - PARTICIPACIONESI|ETF Source S&P 500 UsD 421 5,78 421 5,75
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core Eu UsD 242 3,31 242 3,30
IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 842 11,55 835 11,40
LU0274209237 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 334 4,58 317 4,32
TOTAL IIC 2911 39,91 2.894 39,50
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.939 40,29 2.922 39,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.285 86,17 4.712 64,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestidn, SGIIC, S.A. esté adscrita a la Politica de Remuneracion del Grupo CIMD (en adelante, la PR); dicha
politica se ajusta a los principios exigidos por la normativa vigente aplicable a empresas de servicios de inversion y a
sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva. La PR esta sometida a una revisién anual llevada a cabo por
el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo referida al ejercicio 2022 se desprende que se han aplicado
los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestion sana y eficaz del riesgo, y no ofrece
incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los estatutos de las
instituciones de inversion colectiva (en adelante, IIC) bajo su gestion.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la
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politica de elementos variables de la remuneracion es plenamente flexible, hasta el punto de que la PR recoge la
posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacidn de la cuantia y asignacion de la remuneracion variable de cada empleado se lleva a cabo al cierre del
ejercicio y conforme al beneficio finalmente alcanzado en cada una de las compafiias del Grupo CIMD. Dicho Bonus se
constituye como una retribucion extraordinaria que obedece a una mera discrecionalidad empresarial, no quedando
garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asi mismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone de manifiesto
gue la PR estéa disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de la gestora, los objetivos, los
valores y los intereses de la propia gestora y de las 1IC que gestiona, asi como con los del Grupo.

La remuneracién del personal que incide en el perfil de riesgo de la Gestora o de sus IIC o Entidades de Capital Riesgo
(en adelante, ECR) no esta vinculado a los resultados obtenidos por las 1IC o ECR gestionadas por lo que la evaluacion de
resultados no sigue un criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC y ECR frente al total de patrimonio gestionado por la Gestora,
no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracion variable en participaciones de la IIC o ECR
en cuestion, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a acciones, o instrumentos equivalentes
distintos del efectivo.

Por otra parte, teniendo en cuenta la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa

Remuneracion abonada por Intermoney Gestion, SGIIC, SA en 2022

Total

Importe en euros:

Fija: 720.143,02

Variable: 98.000,00

NuUmero de beneficiarios:

Fija: 10

Variable: 7

Personal que incide en el perfil de riesgo

Importe en euros:

Fija: 327.444,26
Variable: 54.000,00
Numero de beneficiarios

Fija: 3

Variable: 2

Alta Direccion

Importe en euros:

Fija: 0

Variable: 0

Numero de beneficiarios

Fija: 0

Variable: 0

Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: No existe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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INFORMACION COMPARTIMENTO
IMDI FUNDS / IMDI ROJO
Fecha de registro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento puede invertir, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 60% y el 100% de

la exposicion total en renta variable, hasta un maximo del 10% en materias primas a través de activos aptos de acuerdo
con la Directiva 2009/65/CE v, el resto de la exposicion total, en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y depdésitos). En condiciones normales de mercado
la exposicion a renta variable sera del 80% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,04 -0,24 -0,14 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 377.782,32 324.298,65
N° de Participes 156 149
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.714 12,4792
2021 4.559 14,3379
2020 3.757 11,9560
2019 3.237 11,4547
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -12,96 1,43 -1,10 -10,00 -3,60 19,92 4,38 19,96

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,63 15-12-2022 -3,27 24-01-2022 -7,79 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,98 04-10-2022 2,73 25-02-2022 5,90 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,47 12,05 12,70 16,10 16,64 10,72 20,80 9,32
Ibex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,78 0,69 1,11 0,77 0,38 0,17 0,37 0,15
BENCHMARK IMDI
13,85 13,20 12,77 16,49 12,85 8,91 21,95 8,32
ROJO
VaR histérico del
o 7,66 7,66 7,49 7,02 6,57 6,45 7,21 5,33
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,22 0,23 0,22 0,21 0,86 0,87 0,89 1,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.508 119 -0,40
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.970 51 -0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.504 203 -0,13
Renta Variable Euro 19.790 194 8,62
Renta Variable Internacional 4.647 153 0,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 4.285 124 -1,56
Global 109.767 524 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 157.472 1.368 3,20

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.797 80,55 2.941 72,91
* Cartera interior 693 14,70 0 0,00
* Cartera exterior 3.104 65,85 2.941 72,91
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,02 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 847 17,97 1.074 26,62
(+/-) RESTO 70 1,48 20 0,50
TOTAL PATRIMONIO 4.714 100,00 % 4.034 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.034
14,69
0,00
-0,05
0,29
0,01
0,00
-0,01
-0,01
0,00
0,01
0,28
0,00
0,00
-0,42
-0,35
-0,04
-0,03
0,00
0,00
0,08
0,00
0,00
0,08
4.714

4,559
2,01
0,00

-14,13

-13,69
0,01
0,00
0,00
0,05
0,00
-2,40

-11,67
0,33
0,00

-0,44
-0,35
-0,03
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4,034

4.559
17,15
0,00
-13,69
-12,91
0,02
0,00
-0,01
0,03
0,00
-2,31
-10,97
0,32
0,00
-0,86
-0,70
-0,07
-0,08
-0,01
0,00
0,08
0,00
0,00
0,08
4,714

683,08
0,00
-99,61
-102,24
36,76
0,00
0,00
-123,12
0,00
-100,34
-102,57
-98,82
0,00
1,86
9,00
8,99
-44,85
-19,94
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 146 3,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 146 3,10 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 547 11,60 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 693 14,70 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 28 0,59 28 0,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 0,59 28 0,70
TOTAL IIC 3.085 65,45 2.916 72,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.113 66,04 2.944 72,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.806 80,74 2.944 72,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

TESORERIA:
780%

DEUDA DEL
EsTADO:3,10%

oTROS: 228%

Distribucién Tipo Activo

Liaupez:

S
DEPOSITOS E
IMPOSICIONES
APLAZO: 1180%

i RENTA FLIA:
3.10%

oTROS:228%
FONDOS RENTA
VARIABLE:
5458

ETR68d5%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. . . C/ Futuro s/Euro- L
Obgs. Buoni Poliennali 0,9% 04/31 117 Inversion
BTP 03/23
Total subyacente renta fija 117
. C/ Futuro s/MSCI L
Indice MSCI World Total Ret USD 543 Inversion
World 03/23
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 236 Inversion
03/23
Total subyacente renta variable 779
TOTAL OBLIGACIONES 896
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4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f. Se han realizado operaciones de renta fija cuya contrapartida ha sido Intermoney Valores S.V. por un importe de
146.248,45 euros representando un 3,15% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 10 euros.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compaiiias del grupo de la gestora por un importe
de 3.514.839,24 euros suponiendo un 75,65% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 98,36 euros.

En el periodo se ha realizado operaciones de renta variable por medio de compafiias del grupo de la gestora por un
importe de 152.187,00 euros suponiendo un 3,28% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 141,75 euros.
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Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de divisas, que realiza la gestora con el depositario

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La politica monetaria seguia jugando un papel muy importante en el 3tr22 en todas las areas econémicas. En Europa, el
BCE subia tipos de interés por primera vez en once afios con dos movimientos de amplitud. En julio, el alza de 50 p.b.
sacaba la facilidad de depdsito de niveles negativos y decidia prescindir de su estrategia de orientacién a futuro basada en
la evaluacion de las perspectivas para la estabilidad de precios. Con ello, nuestro banco central buscaba ganar mas
flexibilidad en su actuacion, con las miras puetas en aumentar progresivamente los tipos en un entorno neutral.

La de julio era una reunion muy completa pues el BCE también daba a conocer el Instrumento para la Proteccion de la
Transmision (TPI), la herramienta para contrarrestar dindmicas del mercado de caracter injustificado tras el aumento en
los diferenciales de la deuda soberana de Italia. Para septiembre, la autoridad monetaria daba un golpe sobre la mesa
para tratar de controlar la inflacion al llevar a cabo la mayor subida de tipos de su historia. En concreto, acometia una
subida de 75 p.b. en todos los instrumentos de politica monetaria de tipos lo que situaba la facilidad de depdsito en 0,75%,
el tipo de las operaciones principales de refinanciacion en 1,25% y la linea de crédito marginal en 1,50%.

De esta manera, el BCE decidia actuar para contener las altas tasas de inflacién. El fortisimo repunte experimentado por
la electricidad, principalmente durante el mes de agosto, se podia tomar como un punto de inflexiéon que se veia
acrecentado por el cierre del suministro de gas procedente de Rusia a través del gasoducto Nord Stream a comienzos de
septiembre. El encarecimiento de la energia se plasmaba en un incremento de la inflacién, principalmente en julio, hasta
tasas nunca observadas. Espafia (+10,7% a.), Alemania (10,9% a. para la lectura de agosto) e Italia (8,4% a.) eran
algunos ejemplos, aungque se cuenta con casos mas extremos como Estonia (+24,8% a.) o Holanda (+17,1% a.), ambas
referencias de agosto.

Al mismo tiempo, la mayor amplitud de los diferenciales de deuda soberana eran otro motivo mas para la actuacion de
nuestro banco central. Por ejemplo, la prima de riesgo del bono italiano se disparaba cerrando el trimestre en 240,3 p.b.,
en parte por las dudas relativas a la esfera politica tras los resultados electorales que daban la victoria a los Fratelli d’Italia
liderados por Giorgia Meloni.

Las proyecciones de la Reserva Federal se revisaban sustancialmente a la baja de cara a las previsiones del PIB, con la
estimacion media de crecimiento para el presente afio en el 0,2%; frente al 1,7% previsto en junio. Por su parte, también
recortaba la estimacion de 2023 que pasaba a ser de 1,2% para después crecer un 1,7% en 2024 (-0,2 p.p con respecto a
julio). Como era de esperar, también se subian las previsiones de desempleo con una mediana del 4,4% tanto para 2023
como para 2024, mientras que las cifras de PCE central apuntaban a que la Reserva Federal no prevé que la inflacion
vuelva a su objetivo del 2% hasta el 2025.

La senda alcista en tipos de la Fed quedaba recogida en la rentabilidad de los treasuries con el T-Note a 10 afios
acariciando el 4,0% por primera vez desde 2008. En el campo de los indicadores macro estadounidenses, estos
continuaban dando sefiales de resistencia, principalmente los de vivienda y consumo, mientras que el IPC daba la
sorpresa con la lectura de junio (publicada en julio) al subir un +9,1% a. Con todo, cabe sefialar que se apreciaba una
cierta reversion en algunos datos, lo que a la postre es una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se
estan filtrando a la economia.

Con respecto a China, las autoridades trataban de apuntalar el yuan ya que la politica monetaria divergente del gigante
asiatico jugaba a favor de su depreciacién. La moneda china cerraba el mes en 7,116USDCNY a pesar de los esfuerzos.
Entre las medidas para evitar la caida, se apostaba por la reduccién del coeficiente de caja requerido a depoésitos en
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moneda extranjera, la fijacion de tipos de cambio mas fuertes para limitar la fluctuacion y el establecimiento de requisito de
reserva de riesgo del 20% sobre las ventas a plazo de divisas de los bancos a los clientes.

En cuanto al BoJ: méas de lo mismo. El banco mantenia el tipo en -0,1%, al tiempo que advertia sobre la alta incertidumbre
para las perspectivas del pais y reafirmaba su compromiso con la politica monetaria expansiva, la cual aumentaria en
caso de ser necesario. Es mas, mensajes como el de Kuroda explicado que es posible que no haya necesidad de cambiar
la orientacién a futuro durante dos o tres afios eran las que exacerbaban la caida del yen y obligaba que el Ministerio de
Hacienda diese orden de apuntalar la divisa por primera vez desde 1988 después de romper el nivel psicolégico de 145
frente al ddlar. La intervencién, ordenada por el Ministerio de Hacienda, ayudaba a que la moneda nipona se revalorizase
hasta 142 USDJPY al echar mano de la reserva de 1,17 bill. de $ que tiene el pais.

Con la conclusion del mes diciembre terminaba el Ultimo trimestre del afio en el que los los niveles de inflacion parecian
haber tocado techo e iniciado la senda descendente. La reunion de la Fed de diciembre rompia con cuatro incrementos
consecutivos de 75 p.b. y apostaban por un movimiento de medio punto porcentual, para situar el rango en el 4,25%-
4,50%. Lo mismo podiamos decir de nuestro banco central que decidia pasar de 75 p.b. a 50 p.b. para situar el tipo de la
facilidad de depdsito en el 2,0%. Sin embargo, estos movimientos no se podian traducir como un cambio de tendencia,
sino como la natural accién de dejar que los ajustes monetarios se filtren a la economia.

Otro banco central para mencionar era el BoE que acababa el afio con una subida de 50 p.b. y quitdndose de su espalda
una gran presion, a medida que el nuevo gobierno, en su declaracion de otofio, anunciaba un reelaborado plan fiscal que
llevaba la estabilidad a los mercados de deuda.

Por ultimo, el Banco de Japon cambiaba su postura sobre el control de la curva de tipos al ampliar al £0,5% (frente al
+0,25% anterior) el rango de fluctuacion del bono a 10 afios respecto su objetivo del 0%.

Como hemos comentado, la ralentizacién en el ritmo de las subidas venia acompafiada, este Ultimo trimestre, por la
moderacion en los datos de inflacién en lineas generales. En EEUU los datos de octubre y noviembre marcaban un notado
descenso en el IPC hasta el 7,1% a. Esto se trasladaba también al indicador subyacente que moderaba hasta el 6,0%.

El freno en la Fed junto con el descenso de la inflacién no evitaba un trimestre donde imperaban las ventas en la deuda
publica, como se podia apreciar en los niveles de 3,875% del T-Note a 10 afios (+23,6 p.b. desde principios de octubre).
En la zona euro también caian los indicadores generales de inflacion. La inflacion en Alemania pasaba de un maximo del
11,6% al 9,6% mientras que en nuestro pais el trimestre se cerraba con el IPC ya por debajo del 6% a. pero con la
subyacente en el 6,9% a.

En China, la mermada situacion de la economia acababa pesando demasiado sobre las autoridades que decidian cambiar
de postura frente a su estricta politica de “Covid cero” lo que llevaba a que se disparase el nimero de contagios. En el
agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -3,96% y el Ibex 35 un -9,04%. En Estados
Unidos, el S&P 500 caia un -5,28%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,28% en el periodo y las acciones japonesas un -1,86%, un -1,49% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -6,6%, cerrando en niveles de 0,98.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -5,35% en el
periodo y el bund un -6,92%.

En el agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 subia un 9,81% y el Ibex 35 un 1,61%. En Estados
Unidos, el S&P 500 subia un 1,43%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,46% en el periodo y las acciones japonesas subian un 1,12%, un 2,48% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -2,1%, cerrando en niveles de 1,0705.

En cuanto a la renta fija, ésta acaba el semestre con rentabilidades acumuladas negativas generalizadas. Como
referencia, el agregado de la eurozona 1-5 caia un -2,94% en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos reducido ligeramente el posicionamiento en liquidez tomando posiciones en letras a un afio y constituyendo
depdsitos. Aunque nos mantenemos prudentes en la parte de renta fija también hemos aumentado la duracién a través de
un 2,3% en futuros sobre el 10 afios italiano. El posicionamiento en el apartado de renta fija del compartimento (sin incluir
depdsitos) es del 6,4%, aunque la mitad de la posicion es a través de letras y la duracién agregada de la cartera es baja.
Con respecto a la renta variable, mantenemos un posicionamiento del 80,5%. Continuamos algo mas positivos en
términos relativos con la renta variable europea, por valoracion fundamental y peor comportamiento relativo. Con la renta
variable estadounidense creemos que esta a unos miltiplos de valoracién mas exigentes y tenemos cubierta una parte del
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riesgo ddlar de la cartera. Ademas, con una visién mas estructural, de largo plazo, tenemos un posicionamiento muy
medido en oro. A final del periodo tenemos invertido, a través de ETF y futuros, un 80,5% en renta variable, un 6,4% en
renta fija (3,1% a través de letras del tesoro y el resto a través de ETF y futuro sobre BTP) y un 0,9% en oro. Hemos
constituido depdsitos por un 11,6% del patrimonio. En renta variable estamos sobreponderados en renta variable europea
con un peso del 25,8%. En renta variable americana tenemos una exposicion del 39% del compartimento, con cerca de un
44% de dicha posicién con el riesgo ddlar cubierto. Con respecto al délar estamos muy infraponderados. Mantenemos el
riesgo a dolar del compartimento en el 21,75%. Finalmente, en renta variable emergente, aunque positivos, estamos
infraponderados con respecto al indice, con una exposicién de 8,6% del compartimento, y en renta variable japonesa
ligeramente infraponderados, con un 4,7%. A lo largo del semestre se han comprado y renovado letras del tesoro a un afio
por un 3% del patrimonio. La duracion estimada de la cartera de renta fija se situaria en alrededor de 0,23 afos sobre el
patrimonio. La TIR agregada de la cartera de renta fija es de alrededor del 3,2%.

Durante el semestre los mercados de renta variable de referencia han tenido un comportamiento disperso. Los mercados
de renta fija de referencia han tenido un comportamiento negativo. El dolar se ha depreciado contra el euro. En términos
relativos, contra el indice de referencia, nos ha beneficiado fundamentalmente la fuerte infraponderacién en duracién de la
parte de renta fija y, en renta variable, la sobreponderacion de Europa frente a EEUU. Asi mismo, nos ha beneficiado la
cobertura del riesgo dolar.

Los instrumentos que mas rentabilidad han detraido en el semestre han sido: ETFS Amundi MSCI Emerging Markets,
Futuro MSCI World, Futuro BTP IT10Y, ETF DBX Sovs Eurozone 3-5 1C, ETF DBX Sovs Eurozone 1-3 C y Accs. ETF
Physical Gold.

Destacan la aportacion positiva a la rentabilidad de: Accs. ETF DB X-Trackers MSCI Europa, Parts. ETF Amundi MSCI
EMU UCITS DR, Futuro Euro Stoxx 50, Accs. ETF Source S&P 500, Futuro MSCI World USD, Accs. ETF Ishares Core
S&P 500, Accs. ETF Ishares MSCI World Ucit, Accs. ETFS Amundi S&P 500, Accs. ETF Lyxor MSCI Europe, Accs. ETFS
Amundi MSCI Japan UCITS, Accs. ETF Ishares MSCI Word USD y Letras del Tesoro 11/23.

c) indice de referencia.

Durante el semestre el compartimento ha tenido una rentabilidad del 0,31% frente a un -0,35% del indice. Como referencia
la rentabilidad del MSCI AC World Net en euros ha sido del 0,19% y la del indice de renta fija, Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate 1-5 Years, del -2,94%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes a finales del semestre se situaba en 156, frente a 149 del periodo anterior. El patrimonio ha
aumentado en el periodo en 680 miles de euros, un 16,86%.

Los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,45%, los acumulados en el afio 2022 de 0,88% y los acumulados en
el afio 2021 de 0,86%. Este dato incluye la comisién de gestién, la comision del depositario y otros gastos de gestidn
corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente por dicho concepto. En ese sentido, el impacto estimado en el compartimento de los gastos
indirectos (comisién de gestion, depositaria y otros) soportados por la cartera de ETF es del 0,15% anual sobre el
patrimonio del compartimento.

El desglose de la variacion patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un
14,7% debido a suscripciones y reembolsos, un +0,29% debido a rendimientos de gestién y un -0,42% debido a gastos
repercutidos al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de este compartimento son dispares con respecto a otras IIC del grupo, asi como también lo es su riesgo.
La rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido del 0,31% y la
rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de 3,2%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se han comprado letras del tesoro a un afio por un 3% del patrimonio, con el objetivo de renovar
los vencimientos e ir alargando los vencimientos hacia rentabilidades positivas.

Hemos constituido depdsitos con Banco Caminos por un 11% del patrimonio.

Hemos aumentado ligeramente la duracion con futuros sobre el bono a 10 afios italiano por un 2,5% del patrimonio.

Se ha aumentado ligeramente el riesgo en renta variable a través de futuros sobre el Eurostoxx 50 y el MSCI World (USD)
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y el etf iShares Core MSCI World UCITS ETF.

b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre se realizaron operaciones con futuros sobre el Eurostoxx 50, MSCI World (USD) y BTP (bono a 10
afios italiano) con objetivo de inversién. La estrategia de inversion en derivados persigue, en todo momento, la
consecucién de una mayor o menor sensibilidad de la cartera con los mercados de renta variable o renta fija. A fecha 31
de diciembre hay 896 mil euros comprometidos en futuros comprados sobre el Eurostoxx 50, BTP y MSCI World (USD).

El apalancamiento medio del compartimento a lo largo del periodo ha sido del 30,91%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracién de la liquidez se ha situado en el entorno del 0% anual.
No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el semestre el compartimento ha tenido una volatilidad de 12,35% frente a un 12,94% del indice de referencia, 15,94%
del MSCI AC World en euros y el 3,62% del Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years en el mismo periodo.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El compartimento no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No cabe duda de que en estos momentos la incertidumbre es elevada en relacion a la evolucion de la economia mundial.
Las incertidumbres asociadas a la evolucion de la inflacion y a la implementacion de la estrategia de salida (tapering) por
parte de los bancos centrales estan actualmente en el foco de los inversores y condicionaran el comportamiento de los
mercados en el corto y medio plazo. La invasién de Ucrania por Rusia y supone un riesgo afiadido, especialmente para la
economia europea, y no hace mas que exacerbar los riesgos y los temores de los inversores. El fondo continuara con una
estrategia prudente, diversificada y flexible, adaptandonos a la evolucién del contexto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0

0,00

0

0,00

ES0L02311105 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,52|2023-11-10

EUR

146

3,10

0

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 146 3,10 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 146 3,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 146 3,10 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|Banco Caminos|2023-12-31 EUR 547 11,60 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 547 11,60 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 693 14,70 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JE00B1VS3770 - ACCIONES|ETF Physical Gold USD 28 0,59 28 0,70
TOTAL RV COTIZADA 28 0,59 28 0,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 0,59 28 0,70
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 406 8,61 427 10,59
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi S&P 500 U EUR 396 8,41 396 9,83
LU1602144732 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Japan UC EUR 117 2,48 115 2,84
LU1602144575 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI EMU EUR 264 5,61 246 6,10
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 21 0,44 22 0,54
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 66 141 63 157
LU0290356871 - PARTICIPACIONES|ETF DBX Sovs Eurozon EUR 23 0,50 24 0,60
IE00B3YCGJ38 - PARTICIPACIONESI|ETF Source S&P 500 UsD 359 7,61 359 8,90
IEOOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core Eu UsD 336 7,12 336 8,33
IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 711 15,08 562 13,94
LU0274209237 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 386 8,18 365 9,05
TOTAL IIC 3.085 65,45 2.916 72,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.113 66,04 2.944 72,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.806 80,74 2.944 72,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestidn, SGIIC, S.A. esté adscrita a la Politica de Remuneracion del Grupo CIMD (en adelante, la PR); dicha
politica se ajusta a los principios exigidos por la normativa vigente aplicable a empresas de servicios de inversion y a
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. La PR estd sometida a una revisién anual llevada a cabo por
el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo referida al ejercicio 2022 se desprende que se han aplicado
los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestion sana y eficaz del riesgo, y no ofrece
incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los estatutos de las
instituciones de inversion colectiva (en adelante, IIC) bajo su gestion.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la
politica de elementos variables de la remuneracién es plenamente flexible, hasta el punto de que la PR recoge la
posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacion de la cuantia y asignacion de la remuneracion variable de cada empleado se lleva a cabo al cierre del
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ejercicio y conforme al beneficio finalmente alcanzado en cada una de las compafiias del Grupo CIMD. Dicho Bonus se
constituye como una retribucion extraordinaria que obedece a una mera discrecionalidad empresarial, no quedando
garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asi mismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone de manifiesto
gue la PR estéa disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de la gestora, los objetivos, los
valores y los intereses de la propia gestora y de las IIC que gestiona, asi como con los del Grupo.

La remuneracion del personal que incide en el perfil de riesgo de la Gestora o de sus IIC o Entidades de Capital Riesgo
(en adelante, ECR) no esta vinculado a los resultados obtenidos por las [IC o ECR gestionadas por lo que la evaluacion de
resultados no sigue un criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC y ECR frente al total de patrimonio gestionado por la Gestora,
no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracion variable en participaciones de la IIC 0 ECR
en cuestion, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a acciones, o instrumentos equivalentes
distintos del efectivo.

Por otra parte, teniendo en cuenta la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa

Remuneracion abonada por Intermoney Gestion, SGIIC, SA en 2022

Total

Importe en euros:

Fija: 720.143,02

Variable: 98.000,00

Numero de beneficiarios:

Fija: 10

Variable: 7

Personal que incide en el perfil de riesgo

Importe en euros:

Fija: 327.444,26
Variable: 54.000,00
Numero de beneficiarios

Fija: 3

Variable: 2

Alta Direccion

Importe en euros:

Fija: 0

Variable: 0

Numero de beneficiarios

Fija: 0

Variable: 0

Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: No existe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|IMDI FUNDS / IMDI OCRE
istro: 17/03/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade1a7

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento puede invertir, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 40% y el 75% de la
exposicion total en renta variable, hasta un maximo del 10% en materias primas a través de activos aptos de acuerdo con
la Directiva 2009/65/CE vy, el resto de la exposicion total, en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y depdsitos). En condiciones normales de mercado
la exposicion a renta variable sera del 60% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,00 0,14 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,28 -0,19 -0,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 337.554,90 346.691,39
N° de Participes 79 76
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.946 11,6909
2021 4.087 13,0241
2020 2.831 11,4219
2019 2.225 11,0333
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,24 1,06 -0,97 -7,71 -2,81 14,03 3,52 14,59

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,00 15-12-2022 -2,43 24-01-2022 -5,79 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,50 10-11-2022 2,03 25-02-2022 4,28 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,80 9,30 9,46 11,77 12,45 7,75 15,25 7,04
lbex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,78 0,69 1,11 0,77 0,38 0,17 0,37 0,15
BENCHMARK IMDI
10,63 10,21 9,85 12,66 9,69 6,70 16,53 6,25
OCRE
VaR histérico del
. 5,72 5,72 5,58 5,22 4,89 4,79 5,35 4,01
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,22 0,23 0,21 0,21 0,85 0,87 0,92 1,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.508 119 -0,40
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.970 51 -0,84
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 11.504 203 -0,13
Renta Variable Euro 19.790 194 8,62
Renta Variable Internacional 4.647 153 0,31
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 4.285 124 -1,56
Global 109.767 524 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 157.472 1.368 3,20

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.367 85,33 2.546 62,86
* Cartera interior 1.351 34,24 544 13,43
* Cartera exterior 2.013 51,01 2.002 49,43
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,08 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 534 13,53 1.470 36,30
(+/-) RESTO 46 1,17 33 0,81
TOTAL PATRIMONIO 3.946 100,00 % 4.050 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.050
-2,61
0,00
0,07
0,41
0,05
0,00
-0,05
-0,01
0,00
0,19
0,21
0,02
0,00
-0,43
-0,35
-0,04
-0,04
0,00
0,00
0,10
0,00
0,00
0,10
3.946

4.087
10,26
0,00
-11,17
-10,71
-0,01
0,00
-0,02
0,05
0,00
-3,41
-7,58
0,26
0,00
-0,46
-0,35
-0,03
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.050

4.087
7,57
0,00

-11,03

-10,23
0,04
0,00
-0,07
0,04
0,00
-3,20
-7,32
0,28
0,00
-0,89
-0,70
-0,07
-0,11
-0,01
0,00
0,10
0,00
0,00
0,10

3.946

-125,76
0,00
-100,68
-103,88
-500,70
0,00
153,28
-123,12
0,00
-105,67
-102,85
-90,86
0,00
-4,38
3,01
2,93
-42,69
-19,94
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 851 21,58 544 13,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 851 21,58 544 1345
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 500 12,67 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1351 34,25 544 1345
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 28 0,71 29 0,71
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 0,71 29 0,71
TOTAL IIC 1.991 50,45 1.978 48,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.019 51,16 2.007 49,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.370 85,41 2.551 63,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

LigupEz:
13,284

TESORERIA:
1320%

RENTA FLIA:

DEUDADEL P

ESTADD: 21 57%

DEPOSITOS E
—~ MPOSISIONES
APLAZO; 1287%

— BANGOS: 1267%

- 0TROS:3.03%

FONDOS RENTA
ETF: 80 44% VARIABLE:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. . . C/ Futuro s/Euro- L
Obgs. Buoni Poliennali 0,9% 04/31 117 Inversion
BTP 03/23
Total subyacente renta fija 117
. C/ Futuro s/MSCI L
Indice MSCI World Total Ret USD 388 Inversion
World 03/23
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 118 Inversion
03/23
Total subyacente renta variable 506
TOTAL OBLIGACIONES 623
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. En el fondo existe un participe que tiene mas del 20% del patrimonio, representando un 21,12 %.

f. Se han realizado operaciones de renta fija cuya contrapartida ha sido Intermoney Valores S.V. por un importe de
489.993,01 euros representando un 11,98% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 30 euros.

h. En el periodo se ha realizado operaciones de derivados por medio de compaiiias del grupo de la gestora por un importe
de 2.347.696,07 euros suponiendo un 57,40% del patrimonio medio. Los gastos asociados han sido de 61,70 euros.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventa de divisas, que realiza la gestora con el depositario.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La politica monetaria seguia jugando un papel muy importante en el 3tr22 en todas las areas econémicas. En Europa, el
BCE subia tipos de interés por primera vez en once afios con dos movimientos de amplitud. En julio, el alza de 50 p.b.
sacaba la facilidad de depdsito de niveles negativos y decidia prescindir de su estrategia de orientacién a futuro basada en
la evaluacion de las perspectivas para la estabilidad de precios. Con ello, nuestro banco central buscaba ganar mas
flexibilidad en su actuacion, con las miras puetas en aumentar progresivamente los tipos en un entorno neutral.

La de julio era una reunion muy completa pues el BCE también daba a conocer el Instrumento para la Proteccion de la
Transmision (TPI), la herramienta para contrarrestar dindmicas del mercado de caracter injustificado tras el aumento en
los diferenciales de la deuda soberana de Italia. Para septiembre, la autoridad monetaria daba un golpe sobre la mesa
para tratar de controlar la inflacion al llevar a cabo la mayor subida de tipos de su historia. En concreto, acometia una
subida de 75 p.b. en todos los instrumentos de politica monetaria de tipos lo que situaba la facilidad de depdsito en 0,75%,
el tipo de las operaciones principales de refinanciacion en 1,25% y la linea de crédito marginal en 1,50%.

De esta manera, el BCE decidia actuar para contener las altas tasas de inflacién. El fortisimo repunte experimentado por
la electricidad, principalmente durante el mes de agosto, se podia tomar como un punto de inflexiéon que se veia
acrecentado por el cierre del suministro de gas procedente de Rusia a través del gasoducto Nord Stream a comienzos de
septiembre. El encarecimiento de la energia se plasmaba en un incremento de la inflacion, principalmente en julio, hasta
tasas nunca observadas. Espafia (+10,7% a.), Alemania (10,9% a. para la lectura de agosto) e Italia (8,4% a.) eran
algunos ejemplos, aungque se cuenta con casos mas extremos como Estonia (+24,8% a.) o Holanda (+17,1% a.), ambas
referencias de agosto.

Al mismo tiempo, la mayor amplitud de los diferenciales de deuda soberana eran otro motivo méas para la actuacion de
nuestro banco central. Por ejemplo, la prima de riesgo del bono italiano se disparaba cerrando el trimestre en 240,3 p.b.,
en parte por las dudas relativas a la esfera politica tras los resultados electorales que daban la victoria a los Fratelli d’Italia
liderados por Giorgia Meloni.

Las proyecciones de la Reserva Federal se revisaban sustancialmente a la baja de cara a las previsiones del PIB, con la
estimacion media de crecimiento para el presente afio en el 0,2%; frente al 1,7% previsto en junio. Por su parte, también
recortaba la estimacion de 2023 que pasaba a ser de 1,2% para después crecer un 1,7% en 2024 (-0,2 p.p con respecto a
julio). Como era de esperar, también se subian las previsiones de desempleo con una mediana del 4,4% tanto para 2023
como para 2024, mientras que las cifras de PCE central apuntaban a que la Reserva Federal no prevé que la inflacion
vuelva a su objetivo del 2% hasta el 2025.

La senda alcista en tipos de la Fed quedaba recogida en la rentabilidad de los treasuries con el T-Note a 10 afios
acariciando el 4,0% por primera vez desde 2008. En el campo de los indicadores macro estadounidenses, estos
continuaban dando sefiales de resistencia, principalmente los de vivienda y consumo, mientras que el IPC daba la
sorpresa con la lectura de junio (publicada en julio) al subir un +9,1% a. Con todo, cabe sefialar que se apreciaba una
cierta reversion en algunos datos, lo que a la postre es una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se
estan filtrando a la economia.

Con respecto a China, las autoridades trataban de apuntalar el yuan ya que la politica monetaria divergente del gigante
asiatico jugaba a favor de su depreciacién. La moneda china cerraba el mes en 7,116USDCNY a pesar de los esfuerzos.
Entre las medidas para evitar la caida, se apostaba por la reduccion del coeficiente de caja requerido a depoésitos en
moneda extranjera, la fijacion de tipos de cambio mas fuertes para limitar la fluctuacion y el establecimiento de requisito de
reserva de riesgo del 20% sobre las ventas a plazo de divisas de los bancos a los clientes.

En cuanto al BoJ: méas de lo mismo. El banco mantenia el tipo en -0,1%, al tiempo que advertia sobre la alta incertidumbre
para las perspectivas del pais y reafirmaba su compromiso con la politica monetaria expansiva, la cual aumentaria en
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caso de ser necesario. Es mas, mensajes como el de Kuroda explicado que es posible que no haya necesidad de cambiar
la orientacién a futuro durante dos o tres afios eran las que exacerbaban la caida del yen y obligaba que el Ministerio de
Hacienda diese orden de apuntalar la divisa por primera vez desde 1988 después de romper el nivel psicolégico de 145
frente al ddlar. La intervencién, ordenada por el Ministerio de Hacienda, ayudaba a que la moneda nipona se revalorizase
hasta 142 USDJPY al echar mano de la reserva de 1,17 bill. de $ que tiene el pais.

Con la conclusion del mes diciembre terminaba el Ultimo trimestre del afio en el que los los niveles de inflacion parecian
haber tocado techo e iniciado la senda descendente. La reunion de la Fed de diciembre rompia con cuatro incrementos
consecutivos de 75 p.b. y apostaban por un movimiento de medio punto porcentual, para situar el rango en el 4,25%-
4,50%. Lo mismo podiamos decir de nuestro banco central que decidia pasar de 75 p.b. a 50 p.b. para situar el tipo de la
facilidad de depdsito en el 2,0%. Sin embargo, estos movimientos no se podian traducir como un cambio de tendencia,
sino como la natural accién de dejar que los ajustes monetarios se filtren a la economia.

Otro banco central para mencionar era el BoE que acababa el afio con una subida de 50 p.b. y quitdndose de su espalda
una gran presion, a medida que el nuevo gobierno, en su declaracion de otofio, anunciaba un reelaborado plan fiscal que
llevaba la estabilidad a los mercados de deuda.

Por ultimo, el Banco de Japon cambiaba su postura sobre el control de la curva de tipos al ampliar al £0,5% (frente al
+0,25% anterior) el rango de fluctuacion del bono a 10 afios respecto su objetivo del 0%.

Como hemos comentado, la ralentizacién en el ritmo de las subidas venia acompafiada, este Ultimo trimestre, por la
moderacion en los datos de inflacién en lineas generales. En EEUU los datos de octubre y noviembre marcaban un notado
descenso en el IPC hasta el 7,1% a. Esto se trasladaba también al indicador subyacente que moderaba hasta el 6,0%.

El freno en la Fed junto con el descenso de la inflacién no evitaba un trimestre donde imperaban las ventas en la deuda
publica, como se podia apreciar en los niveles de 3,875% del T-Note a 10 afios (+23,6 p.b. desde principios de octubre).
En la zona euro también caian los indicadores generales de inflacion. La inflacion en Alemania pasaba de un maximo del
11,6% al 9,6% mientras que en nuestro pais el trimestre se cerraba con el IPC ya por debajo del 6% a. pero con la
subyacente en el 6,9% a.

En China, la mermada situacion de la economia acababa pesando demasiado sobre las autoridades que decidian cambiar
de postura frente a su estricta politica de “Covid cero” lo que llevaba a que se disparase el nimero de contagios. En el
agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 caia un -3,96% y el Ibex 35 un -9,04%. En Estados
Unidos, el S&P 500 caia un -5,28%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,28% en el periodo y las acciones japonesas un -1,86%, un -1,49% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -6,6%, cerrando en niveles de 0,98.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana a 10 afios repuntaban fuertemente. El T-note caia un -5,35% en el
periodo y el bund un -6,92%.

En el agregado del segundo semestre, en la Eurozona, el Eurostoxx 50 subia un 9,81% y el Ibex 35 un 1,61%. En Estados
Unidos, el S&P 500 subia un 1,43%. Con respecto a las acciones de los paises emergentes, éstas caian, en euros, un -
6,46% en el periodo y las acciones japonesas subian un 1,12%, un 2,48% en euros. Por la parte de divisas, el euro se
depreciaba respecto al délar un -2,1%, cerrando en niveles de 1,0705.

En cuanto a la renta fija, ésta acaba el semestre con rentabilidades acumuladas negativas generalizadas. Como
referencia, el agregado de la eurozona 1-5 caia un -2,94% en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos reducido significativamente el posicionamiento en liquidez tomando posiciones en letras a un afio y constituyendo
depdsitos. Aunque nos mantenemos prudentes en la parte de renta fija también hemos aumentado la duracién a través de
un 2,8% en futuros sobre el 10 afios italiano. El posicionamiento en el apartado de renta fija del compartimento (sin incluir
depositos) es del 26,8%, aunque un 21,6% de la inversion es a través de letras y la duracion agregada de la cartera es
baja. Con respecto a la renta variable, mantenemos un posicionamiento del 60,5%. Continuamos algo mas positivos en
términos relativos con la renta variable europea, por valoracion fundamental y peor comportamiento relativo. Con la renta
variable estadounidense creemos que esta a unos miltiplos de valoracién mas exigentes y tenemos cubierta una parte del
riesgo ddlar de la cartera. Ademas, con una vision mas estructural, de largo plazo, tenemos un posicionamiento muy
medido en oro. A final del periodo tenemos invertido, a través de ETF y futuros, un 60,5% en renta variable, un 26,8% en
renta fija (21,6% a través de letras del tesoro y el resto a través de ETF y futuro sobre BTP) y un 0,7% en oro. Hemos
constituido depésitos por un 12,7% del patrimonio. En renta variable estamos sobreponderados en renta variable Europea
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con un peso del 18%. En renta variable americana tenemos una exposicion del 26,4% del compartimento, con cerca de un
42% de dicha posicién con el riesgo ddlar cubierto. Con respecto al délar estamos muy infraponderados. Mantenemos el
riesgo a délar del compartimento en el 17%. Finalmente, en renta variable emergente, aunque positivos, estamos
infraponderados con respecto al indice, con una exposiciéon de 6,4% del compartimento, y en renta variable japonesa
ligeramente infraponderados, con un 4,2%. A lo largo del semestre se han comprado y renovado letras del tesoro a un afio
por un 12% del patrimonio. La duracion estimada de la cartera de renta fija se situaria en alrededor de 0,4 afios sobre el
patrimonio. La TIR agregada de la cartera de renta fija es de alrededor del 2,4%.

Durante el semestre los mercados de renta variable de referencia han tenido un comportamiento disperso. Los mercados
de renta fija de referencia han tenido un comportamiento negativo. El dolar se ha depreciado contra el euro. En términos
relativos, contra el indice de referencia, nos ha beneficiado fundamentalmente la fuerte infraponderacién en duracién de la
parte de renta fija y, en renta variable, la sobreponderacion de Europa frente a EEUU. Asi mismo, nos ha beneficiado la
cobertura del riesgo dolar.

Los instrumentos que mas rentabilidad han detraido en el semestre han sido: ETFS Amundi MSCI Emerging Markets,
Futuro MSCI World, Futuro BTP IT10Y, Letras del Tesoro 09/23, ETF DBX Sovs Eurozone 3-5 1C, Letras del Tesoro
10/23, ETF DBX Sovs Eurozone 1-3 C, ETF Lyxor Multi Units 1-3Y, Accs. ETF Physical Gold y Letras del Tesoro 11/23.
Destacan la aportacion positiva a la rentabilidad de: ETF DB X-Trackers MSCI Europa, Parts. ETF Amundi MSCI EMU
UCITS DR, Futuro Euro Stoxx 50, Futuro MSCI World USD, ETF Ishares MSCI World Ucit, ETFS Amundi MSCI Japan
UCITS, Letras del Tesoro 03/23, ETFS Amundi S&P 500, Letras del Tesoro 11/22, ETF Source S&P 500 y ETF Ishares
MSCI Word USD.

c) indice de referencia.

Durante el semestre el compartimento ha tenido una rentabilidad del 0,08% frente a un -0,93% del indice. Como referencia
la rentabilidad del MSCI AC World Net en euros ha sido del 0,19% y la del indice de renta fija, Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate 1-5 Years, del -2,94%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes a finales del semestre se situaba en 79, frente a 76 del periodo anterior. El patrimonio ha
disminuido en el periodo en 103,7 miles de euros, un -2,56%.

Los gastos repercutidos en el semestre han sido de 0,45%, los acumulados en el afio 2022 de 0,87% y los acumulados en
el afio 2021 de 0,85%. Este dato incluye la comisién de gestién, la comision del depositario y otros gastos de gestidn
corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente por dicho concepto. En ese sentido, el impacto estimado en el compartimento de los gastos
indirectos (comisidon de gestién, depositaria y otros) soportados por la cartera de ETF es del 0,1% anual sobre el
patrimonio del compartimento.

El desglose de la variacidn patrimonial, en tanto por ciento sobre el patrimonio medio en el periodo, se resumiria en un -
2,61% debido a suscripciones y reembolsos, un +0,41% debido a rendimientos de gestién y un -0,43% debido a gastos
repercutidos al fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los resultados de este compartimento son dispares con respecto a otras IIC del grupo, asi como también lo es su riesgo.
La rentabilidad ponderada de los fondos de la misma categoria gestionados por la gestora ha sido del -0,13% y la
rentabilidad ponderada de todos los fondos gestionados por la gestora de 3,2%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se han comprado letras del tesoro con diferentes vencimientos por un 12% del patrimonio, con el
objetivo de renovar los vencimientos e ir alargando los vencimientos hacia rentabilidades positivas.

Hemos constituido depdsitos con Banco Caminos por un 12,3% del patrimonio.

Hemos aumentado ligeramente la duracion con futuros sobre el bono a 10 afios italiano por un 2,9% del patrimonio.

Se ha aumentado ligeramente el riesgo en renta variable a través de futuros sobre el Eurostoxx 50 y el MSCI World (USD).
b) Operativa de préstamo de valores.

Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre se realizaron operaciones con futuros sobre el Eurostoxx 50, MSCI World (USD) y BTP (bono a 10
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afios italiano) con objetivo de inversion. La estrategia de inversiéon en derivados persigue, en todo momento, la
consecucién de una mayor o menor sensibilidad de la cartera con los mercados de renta variable o renta fija. A fecha 31
de diciembre hay 623 mil euros comprometidos en futuros comprados sobre el Eurostoxx 50, BTP y MSCI World (USD).
El apalancamiento medio del compartimento a lo largo del periodo ha sido del 24,33%.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Debido al actual contexto de tipos en la Eurozona, la remuneracioén de la liquidez se ha situado en el entorno del 0% anual.
No se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC, ni se mantienen productos estructurados en cartera.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el semestre el compartimento ha tenido una volatilidad de 9,36% frente a un 10% del indice de referencia, 15,94% del
MSCI AC World en euros y el 3,62% del Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years en el mismo periodo.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestidn de riesgos y cumplimiento normativo en CIMD, S.A. La
funcion de auditoria interna es asumida por la Unidad de Auditoria Interna del Grupo CIMD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.
Cuando la participacién en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior,
Intermoney GESTION, SGIIC, SA se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de asistencia
y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al periodo en el que
haya ejercido los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El compartimento no soporta costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No cabe duda de que en estos momentos la incertidumbre es elevada en relacion a la evolucién de la economia mundial.
Las incertidumbres asociadas a la evolucion de la inflacion y a la implementacion de la estrategia de salida (tapering) por
parte de los bancos centrales estan actualmente en el foco de los inversores y condicionaran el comportamiento de los
mercados en el corto y medio plazo. La invasion de Ucrania por Rusia y supone un riesgo afiadido, especialmente para la
economia europea, y no hace mas que exacerbar los riesgos y los temores de los inversores. El fondo continuara con una
estrategia prudente, diversificada y flexible, adaptandonos a la evolucién del contexto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02311105 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,52|2023-11-10 EUR 195 4,94 0 0,00
ES0L02310065 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,18]2023-10-06 EUR 146 3,70 0 0,00
ES0L02309083 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|1,56|2023-09-08 EUR 147 3,72 0 0,00
ES0L02303102 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,55/2023-03-10 EUR 199 5,04 200 4,93
ES0L02302104 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,08|2023-02-10 EUR 165 4,18 165 4,07
ES0L02211115 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2022-11-11 EUR 0 0,00 180 4,45
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 851 21,58 544 13,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 851 21,58 544 13,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 851 21,58 544 13,45
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|Banco Caminos|2023-12-31 EUR 500 12,67 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 500 12,67 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.351 34,25 544 13,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JE00B1VS3770 - ACCIONES|ETF Physical Gold USD 28 0,71 29 0,71
TOTAL RV COTIZADA 28 0,71 29 0,71
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 0,71 29 0,71
LU1829219127 - PARTICIPACIONES|Lyxor UCITS Euro Cor EUR 12 0,29 12 0,29
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 251 6,35 264 6,52
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi S&P 500 U EUR 165 4,18 165 4,07
LU1602144732 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Japan UC EUR 76 1,94 75 1,85
LU1602144575 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI EMU EUR 145 3,69 135 3,34
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Multi Uni EUR 27 0,67 27 0,67
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 27 0,68 28 0,70
LU0290356871 - PARTICIPACIONES|ETF DBX Sovs Eurozon EUR 30 0,77 31 0,77
IEO0B3YCGJ38 - PARTICIPACIONES|ETF Source S&P 500 UsD 189 4,79 189 4,67
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares Core Eu UsD 180 4,56 180 4,45
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 664 16,84 659 16,26
LU0274209237 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 225 5,69 213 5,25
TOTAL IIC 1.991 50,45 1.978 48,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.019 51,16 2.007 49,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.370 85,41 2.551 63,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestion, SGIIC, S.A. esta adscrita a la Politica de Remuneracion del Grupo CIMD (en adelante, la PR); dicha
politica se ajusta a los principios exigidos por la normativa vigente aplicable a empresas de servicios de inversién y a
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. La PR estd sometida a una revisién anual llevada a cabo por
el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo referida al ejercicio 2022 se desprende que se han aplicado
los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestion sana y eficaz del riesgo, y no ofrece
incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los estatutos de las
instituciones de inversion colectiva (en adelante, 1IC) bajo su gestion.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la
politica de elementos variables de la remuneracion es plenamente flexible, hasta el punto de que la PR recoge la
posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacion de la cuantia y asignacion de la remuneracion variable de cada empleado se lleva a cabo al cierre del
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ejercicio y conforme al beneficio finalmente alcanzado en cada una de las compafiias del Grupo CIMD. Dicho Bonus se
constituye como una retribucion extraordinaria que obedece a una mera discrecionalidad empresarial, no quedando
garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asi mismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone de manifiesto
gue la PR estéa disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de la gestora, los objetivos, los
valores y los intereses de la propia gestora y de las IIC que gestiona, asi como con los del Grupo.

La remuneracion del personal que incide en el perfil de riesgo de la Gestora o de sus IIC o Entidades de Capital Riesgo
(en adelante, ECR) no esta vinculado a los resultados obtenidos por las [IC o ECR gestionadas por lo que la evaluacion de
resultados no sigue un criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC y ECR frente al total de patrimonio gestionado por la Gestora,
no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracion variable en participaciones de la IIC 0 ECR
en cuestion, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a acciones, o instrumentos equivalentes
distintos del efectivo.

Por otra parte, teniendo en cuenta la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa

Remuneracion abonada por Intermoney Gestion, SGIIC, SA en 2022

Total

Importe en euros:

Fija: 720.143,02

Variable: 98.000,00

Numero de beneficiarios:

Fija: 10

Variable: 7

Personal que incide en el perfil de riesgo

Importe en euros:

Fija: 327.444,26
Variable: 54.000,00
Numero de beneficiarios

Fija: 3

Variable: 2

Alta Direccion

Importe en euros:

Fija: 0

Variable: 0

Numero de beneficiarios

Fija: 0

Variable: 0

Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: No existe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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