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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 23/05/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: RETORNO ABSOLUTO Perfil de Riesgo: 7 en
una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: Se trata de una SIL global y multiestrategica cuyo objetivo sera preservar capital y conseguir
rendimientos absolutos a corto y medio plazo con una baja correlacion con los mercados de renta variable y renta
fija,mediante la utilizaciéon de forma directa e indirecta de estrategias de gestién alternativa.Fundamentalmente se
utilizaran de forma directa estrategias Global Macro y Long/Short en mercados de renta fija y renta variable.La SIL tedra
como objetivo minimo de rentabilidad anual no garantizado el indice de precios de consumo armonizado de la UE
denominado ECCPEMUY Index+200 pb.Para alcanzar dicho objetivo la SIL invertird directa e indirectamente,a través de
IIC fras e IICIL,en activos financieros de renta fija, variable y estructurados.Se establece un limite VAR semanal del 3.5%
con un grado de confianza estadistica del 95%. No existe predeterminacion ni limites maximos en cuanto a la distribucion
de activos por tipo de emisor(publico o privado), ni por ratings de emisién/emisor,duracion,capitalizacion bursatil,divisa,ni
por sector econémico ni por paises.Los mercados donde estaran emitidos los activos en los que invierta seran
domiciliados en la OCDE,si bien se podra tener hasta un 50% de exposicion en mercados emergentes.La exposicion al
riesgo divisa puede alcanzar a su vez hasta el 100%,no existiendo limite méaximo por divisas.No tendrd nunca una
exposicién bruta al riesgo de mercado superior al 300% y un endeudamiento max del 50% del patrimonio.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la gestién de activos con URSUS-3 CAPITAL, A.V., S.A, dicha delegacion ha
sido acordada por la Junta General de Accionistas de la propia Sociedad con fecha 23/06/2015, de conformidad con lo
establecido en el articulo 7.2 del RIIC y con los requisitos establecidos en el articulo 98 del mismo cuerpo legal.




Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones 785.746.00
N° de accionistas 36.00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 6.664
Diciembre 2020 7.238 8,8965
Diciembre 2019 6.873 8,1624
Diciembre 2018 6.598 7,3142

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo

Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2021-09-30 8,4817 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.
En las diferencias superiores al 10% entre el VL estimado y el VL definitivo correspondientes a la misma fecha, se incluye su conciliacion

en el apartado 7.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen medio
; )’ : . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo o

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 1,09 0,00 1,09 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con altimo VL Con altimo VL
) o 2020 2019 2018 2016
estimado definitivo
-4,66 8,99 11,60 2,67 1,16

El ultimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2021
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es quincenal

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

2020

2019 2018 2016

Ratio total de gastos (iv) 1,26

1,65

1,78 1,73 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.411 96,20 6.913 110,66
* Cartera interior 3.084 46,28 2.931 46,92
* Cartera exterior 3.346 50,21 3.995 63,95
* Intereses de la cartera de inversion -19 -0,29 -13 -0,21
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 413 6,20 73 1,17
(+/-) RESTO -159 -2,39 -739 -11,83
TOTAL PATRIMONIO 6.664 100,00 % 6.247 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.838 7.151 7.238
+ Compra/venta de acciones (neto) -0,12 -0,10 -1,31 13,08
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,45 -4,38 -4,94 -339,12
(+) Rendimientos de gestion -0,38 -3,96 -3,93 -90,61
(-) Gastos repercutidos -0,07 -0,43 -1,03 -169,72
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,36 -0,79 -83,92
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,07 -0,24 -85,80
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,02 -78,79
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.664 6.838 6.664

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

A finales del tercer trimestre la composicion de la cartera respecto del patrimonio era la siguiente: Renta Fija: 44,93%
Renta Variable: 19,88% IICs: 27,74% Liquidez: 6,17% (46% Dolar, 54% Euro).El 94,69% de los activos esta expresado en
Euros y el 5,31% en Ddlares.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario u otra |IC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la SICAV. X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 1.340,40 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Los indices de renta variable han tenido un comportamiento un tanto irregular en el 3T 2021 , los mercados desarrollados
han tenido una tendencia lateral y en mercados emergentes hemos visto caidas importantes , principalmente en China y
Brasil. Dentro de los mercados desarrollados las acciones value, mas ciclicas y dependientes de la evolucion de la
pandemia han tenido peor comportamiento que las acciones growth. En renta fija hemos visto un comportamiento similar,
sufriendo las rentabilidades de los bonos subidas en la dltima parte del trimestre descontando la retirada de estimulos de
la Reserva Federal Norteamericana, retirada que contamos serd muy gradual y que no estropea el buen fondo de mercado
gue vemos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 50,89% y 38,83%,
respectivamente y a cierre del mismo de 45,68% en renta fija y 37,74% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.
En nuestras decisiones de inversion, tenemos en cuenta, posibles impactos derivados del COVID-19 que afecten por un
lado a la situacion econémica global a nivel macro y a la situacion econdmica sectorial y particular de las empresas a nivel
micro.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un -0,24% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del -0,06% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
El peor comportamiento en general de los activos de riesgo en el trimestre, explican el comportamiento diferencial de la
SIL.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha caido un -0,24%, el patrimonio se ha reducido hasta los 6.684.423,95
euros y los accionistas se han reducido hasta 36 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,42%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,42% y 0,07%, respectivamente.
A 30 de septiembre de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 Euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: ASTURIANA LAMINADOS 5.75% 02.08.27,

UNICAJA BANCO SA, ENDESA SA. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: CAIXABANK
COCO 6% CALL 18/07/22, ASTURIANA LAMINADOS 6.5% 20/07/23, LIBERBANK SA, INTUITIVE SURGICAL INC,
ALLIANZ KOREA EQUITY-A, MIRABAUD EMK 2025 FM EUR-NCE.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.




A 30 de septiembre de 2021, la Sociedad mantiene posicion en derivados de renta variable a través de opciones
sobre indices, con el objetivo de incrementar o reducir la exposiciéon al mercado segun la coyuntura econémica y evolucion
de los indices.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 46,14%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacion sobre inversiones.
A 30 de septiembre de 2021, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 39,10% del
patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. SABADELL ASABYS HEALTH
INNOV SCR, PART. VANECK BDC INCOME, PART. EMERALD MARSHALL BRIDGINE y BONO AURIGA PYMES NEW
23/01/2026.
Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras IICs a 30 de septiembre de 2021 suponia un 27,83%, siendo las gestoras
principales EMERALD MANAGMENT y WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMENT.
La Sociedad mantiene a 30 de septiembre de 2021 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO ALPINE HOLDING 6% VTO 22/05/2017.
La Sociedad mantiene a 30 de septiembre de 2021 las siguientes estructuras:
SOC GENERALE CREDIT LINK ITRAXX 10/07/25.
Se trata de una estructura sin capital garantizado que ofrece diferente rentabilidad a vencimiento en funcién del nimero de
eventos de crédito que se produzcan durante la vida del bono. El bono esta ligado al nimero de eventos de crédito
sobre una cesta de 125 empresas europeas, todas ellas con alta calificacion crediticia (Investment grade) que forman la
serie ITRAXX MAIN 28. El bono amortiza en 7 afios y ofreceré rentabilidad positiva con hasta cuatro eventos de crédito.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de septiembre de 2021, ha sido 4,78%, siendo
la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,29%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.1.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcién de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).




N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La recuperacion econdmica es una realidad aunque un tanto desigual, la economia USA crece al 6.7% , Europa lo hace al
2.1% y China crece al ritmo mas bajo de su serie historica al 1.2% . Los ritmos de los periodos de vacunacion, el
calendario de las diversas politicas monetarias, la dependencia de cada economia al suministro de energia o
componentes industriales, hacen que veamos un crecimiento dispar en las distintas zonas geograficas. Es en estas
ultimas donde el ciclo de crecimiento estd menos maduro, es donde vemos mayor potencial de crecimiento. Uno de los
mayores riesgos que vemos en el mercado es la espiral inflacionista provocada por la subida del precio de las materias
primas y la limitada oferta que encarece el precio de los componentes productivos. Aun asi pensamos que el mercado no
esta excesivamente preocupado por la inflacién pues los tipos de interés se encuentran en niveles inferiores a época pre
Covid, por lo que no vemos riesgos inflacionistas que alteren la tendencia. Por lo tanto a pesar de las valoraciones
exigentes que nos encontramos, las caidas que se produzcan por este motivo serian una oportunidad de incluir activos en
cartera. Un ejemplo lo tenemos en China donde no vemos un riesgo sistémico por el caso Evergrade y si un crecimiento
de sus beneficios industriales de un 49% entre enero y agosto de este afio.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar

las opnortunidades aue surian-enlos distintos activos - pbara-aiustar la cartera en cada-momento
Ll 1 J Lo J

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




