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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podré invertir,ya sea de manera
directa 0 indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicidon en cada clase de activo pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de laOCDE sujetos
a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
qgue se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises

emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun
indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,01 0,04 0,77
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 -0,01 -0,01 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 6.050.788,00 5.222.652,00
N° de accionistas 117,00 123,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 66.033 10,9132 10,3702 10,9259
2020 34.736 10,3691 8,6151 10,4020
2019 28.431 10,3386 9,6721 10,3586
2018 26.643 9,6897 9,6352 10,4971

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Min | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,05 0,15 0,15 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
5,25 0,69 2,04 2,44 3,66 0,30 6,70 -6,29 2,20
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,13 0,13 0,13 0,13 0,49 0,42 1,05 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 52.338 79,26 46.773 82,63
* Cartera interior 22.020 33,35 15.479 27,35
* Cartera exterior 30.030 45,48 31.021 54,80
* Intereses de la cartera de inversion 289 0,44 273 0,48
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.262 15,54 9.706 17,15
(+/-) RESTO 3.433 5,20 127 0,22
TOTAL PATRIMONIO 66.033 100,00 % 56.606 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 56.606 42.489 34.736
+ Compra/ venta de acciones (neto) 14,61 26,14 57,08 -31,32
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,66 2,01 4,73 4.479,27
(+) Rendimientos de gestion 0,77 2,11 5,04 4.339,18
+ Intereses 0,35 0,46 1,30 -6,18
+ Dividendos 0,03 0,02 0,05 152,82
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,17 0,31 0,82 -32,33
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,18 0,23 1,03 -2,73
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 -0,05 0,08 -148,76
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,01 1,14 1,72 -100,54
+ Oftros resultados 0,03 0,00 0,04 4.476,90
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,10 -0,32 198,14
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,05 -0,15 24,31
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 24,31
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,03 203,40
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 2,38
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,05 -56,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -58,05
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 -58,05
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 66.033 56.606 66.033

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.586 6,94 4.603 8,13
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.444 2,19 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.030 9,13 4.603 8,13
TOTAL RV COTIZADA 1.123 1,70 1.006 1,78
TOTAL RENTA VARIABLE 1123 1,70 1.006 1,78
TOTAL IIC 14.867 22,51 9.872 17,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.020 33,35 15.481 27,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.972 28,73 20.615 36,42
TOTAL RENTA FIJA 18.972 28,73 20.615 36,42
TOTAL RV COTIZADA 693 1,05 588 1,04
TOTAL RENTA VARIABLE 693 1,05 588 1,04
TOTAL IIC 10.365 15,70 9.830 17,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.030 45,48 31.032 54,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.050 78,82 46.513 82,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Objetivo de la inversion

Subyacente

Instrumento .
comprometido

Emision

ACCS. REPSOL S.A (REP SM)

Opcion]ACCS.
REPSOL S.A
(REP

SM)|100|Fisic

288

288

Inversion

Total subyacente renta variable

Compra

BONO ERST GRP BANK 6.5% CALL 15/04/24

Plazo|BONO
ERST GRP BANK
6.5% CALL
15/04/24
Compra

445

Inversion

BONO JULIUS BAER 4.75 PERP CALL12/09/24

Plazo|BONO
JULIUS BAER
4.75 PERP
CALL12/09/

718

Inversion

BONO OMV AG 6.25% CALL 09/12/2025

Compra
Plazo|BONO OMV
AG 6.25% CALL
09/12/2025|600
Compra

728

Inversion

BONO UNIBAIL-RODAMCO 2.125% CALL 07/23 P

Plazo|BONO
UNIBAIL-
RODAMCO
2.125% CALL
07/2
Venta

400

Inversion

BUNDESREPUB.DETCH 0% VTO. 15/08/2030

Futuro|BUNDESR

EPUB.DETCH 0%
VTO. 15/08/2030

1.725

Inversion

US TREASURY N/B 2.875% 15/08/2028

Venta Futuro|US
TREASURY N/B
2.875%
15/08/2028|100

3.173

7189

Inversion

Total otros subyacentes

7476

TOTAL OBLIGACIONES

4. Hechos relevantes




S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX [X|X|X[X

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Como consecuencia del acuerdo adoptado por TAMBRE VALUE, SICAV, S.A., cédigo SIBE S3786 NIF A-86909850, en
reunion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de julio de 2021, de modificacion de los titulos
del capital inicial y estatutario méaximo, todo ello elevado a escritura publica de fecha 23 de julio de 2021, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid de 13 de agosto de 2021: Incluir 2.000.000 acciones de 10,00 euros de valor
nominal cada una, quedando el capital inicial en 8.000.000 euros representado por 800.000 acciones y el capital
estatutario maximo en 80.000.000 euros representado por 8.000.000 acciones de 10 euros de valor nominal cada una,
coédigo ES0177742006.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 14.312.650,88 euros que supone el 21,67% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 51.716.334,30 euros que supone el 78,32% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 5.022.221,69 euros suponiendo un 8,15% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 30,05 euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la I1IC asciende a 3.156,25 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
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8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
En el tercer trimestre los mercados de renta variable han terminado practicamente planos en términos generales, puesto
que las caidas en septiembre han contrarrestado los avances iniciales. Aun asi, las rentabilidades en lo que va de afio son
bastante atractivas, llegando en muchos casos al doble digito. La principal excepcion a este buen comportamiento ha sido
China, que ha sufrido caidas importantes en el periodo, lastrando a la renta variable de los mercados emergentes. Sin
embargo, algunos mercados, como la India, han seguido obteniendo buenos resultados. A nivel macro estamos viendo un
repunte en la tasa de crecimiento econémico, aunque actualmente nos enfrentamos a interrupciones importantes en la
cadena de suministro y a un aumento significativo de la inflacion. Sin embargo, la renta variable ha superado las
inquietudes que han surgido como respuesta a estos fenédmenos. Parece que los inversores siguen creyendo que, aunque
el ritmo de crecimiento se haya moderado, el riesgo de recesién sigue siendo bajo. Por lo tanto, la expectativa de que los
beneficios creceran en los proximos afios estd ayudando a sostener los mercados de renta variable.
Durante el tercer trimestre, ha dado la sensacién de que solo llegaban noticias negativas de China. En primer lugar, la
decision de China de transformar las empresas de educacion privada en organizaciones sin animo de lucro alarmé a
algunos inversores, que comenzaron a preguntarse si el intervencionismo también se desplazaria a otros sectores. Luego
se anunciaron nuevas leyes para el sector tecnoldgico, entre ellas la prohibicién de que los nifios jueguen con el
ordenador mas de tres horas a la semana. Por Ultimo, los inversores tuvieron que lidiar con la amenaza de impago de un
gran promotor inmobiliario chino y el posible efecto domind que ello podria provocar. Como es natural, los factores
mencionados han hecho mella en la renta variable china. Al margen de lo ocurrido en el sector educativo, no creemos que
China vaya a impedir que las empresas de otros sectores obtengan beneficios. Aunque las nuevas leyes podrian ralentizar
el ritmo de crecimiento de los beneficios en algunos sectores, lo mas probable es que la rentabilidad en su conjunto
aumente con fuerza en el trascurso de los préximos afios, pero a un ritmo algo mas lento del que se registraria sin la
nueva legislacion. También creemos que la exposicion del sistema bancario a los promotores inmobiliarios en mayor
situacion de riesgo es manejable y, por lo tanto, es improbable que dé lugar a una crisis sistémica. Asi pues, aunque toda
la incertidumbre puede justificar parte del retroceso que han sufrido las cotizaciones en China, creemos que el sélido
crecimiento de los beneficios seguira respaldando a la renta variable del pais durante los préximos afos.
En EE.UU, la Reserva Federal (la Fed) anuncié que pronto -quizd en noviembre- empezara a reducir el ritmo de su
programa de compras de activos, de tal forma que las compras llegaran a su fin hacia mediados del proximo afio. La Fed
también hizo publicas sus previsiones sobre los tipos de interés para los préximos afos: el escenario base ahora
contempla que lleguen al 1,75% a finales de 2024. El ritmo de las subidas de tipos fue superior a lo que el mercado habia
descontado, lo que produjo un aumento de las TIRes del Tesoro en los dias siguientes a la reunion de la Fed en
septiembre y sirvié para contrarrestar su descenso desde principios del trimestre. El Banco Central Europeo (BCE), por su
parte, anuncié una reduccién del ritmo de su programa de compras de activos; no obstante, a diferencia de la Fed, quiso
recalcar que esto no significaba que su objetivo final fuera eliminarlas por completo.
La otra gran noticia de la zona euro fue el resultado de las elecciones alemanas. Aunque del mismo se desprende que la
formacién de Gobierno podria demorarse y que habra que esperar para conocer al sucesor de la canciller Angela Merkel,
cabe pensar que el resultado final no trastocara la situacion de la renta variable alemana ni de la europea, puesto que es
improbable que los partidos de extrema derecha o de extrema izquierda tomen parte en el Gobierno.
En los mercados de renta fija, a pesar del repunte que experimento la deuda publica a principios del trimestre, el giro
hawkish de la Fed, asi como la esperanza de que nos encontremos en una etapa en que la mayoria de la poblacién ya
esté vacunada contra la COVID-19, han provocado una oleada de ventas de estos titulos, elevando las TIRes a lo largo de




la curva. Tras este movimiento, el trimestre ha terminado bastante plano en los indices de deuda publica, al igual que en
los mercados de crédito "investment grade". Sin embargo, los bonos high yield y la renta fija emergente han sufrido ligeras
caidas, esta Ultima lastrada por las noticias en China comentadas anteriormente. Por otro lado, la deuda subordinada
(tanto financiera como corporativa) continuaba con su buen comportamiento.
En cuanto a las divisas destaca la apreciacion del doélar frente al euro, que alcanza ya el 5% en lo que va de afio,
consecuencia también de ese tono "hawkish" de la Fed. Por dltimo, en materias primas lo mas destacable ha sido el
continuado ascenso del crudo, que supera ya el 50% en 2021, reflejo de las tensiones existentes en los mercados de
materias primas a nivel mundial, que esta provocando un repunte en las expectativas de inflacion futura, con el
consiguiente impacto en las politicas monetarias de algunos bancos centrales como hemos comentado antes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 55,36% y 15,58%,
respectivamente y a cierre del mismo de 54,72% en renta fija y 14,29% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 0,69% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,06% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
La rentabilidad por encima de su indice de referencia se debe a que la Sicav tiene una alta exposicién a deuda
subordinada financiera y corporativa directa e indirectamente, que ha tenido un buen desempefio en relativo a otros
activos de renta fija y de la Letra del Tesoro a 1 afio.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 0,69%, el patrimonio ha aumentado hasta los
66.033.274,26 euros y los accionistas se han reducido hasta 117 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,13%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,09% y 0,04%, respectivamente.
A 30 de septiembre de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: INTESA SANPA 5.875% PER CALL20/1/25,

JB LOCAL EMERGING BND FD-B-A.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: INTESA SANPAOLO 3.75% PERP 27/02/25, JB LOCAL

EMERGING BND FD-C-A.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

la exposicién al mercado segun la coyuntura econémica y evolucién de los indices.

Con el objeto de gestionar el riesgo de tipos de interés, la Sociedad invierte en derivados cotizados sobre bonos.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 11,60%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Con fecha 30 de septiembre de 2021, la Sociedad tenia
contratado una operacion simultdnea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 1.444.000,00 euros a un tipo de
interés del -0,61%.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacion sobre inversiones.




A 30 de septiembre de 2021, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 18,63% del
patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: ACCS. SPDR S&amp;P 500 ETF TRUST
y PART. GAM PHYSICAL GOLD.
Mantenemos posicién en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicién a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras |ICs a 30 de septiembre de 2021 suponia un 38,21%, siendo las gestoras
principales CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC y SSGA FUNDS MANAGEMENT INC.
La Sociedad mantiene a 30 de septiembre de 2021 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: ACCS. BANCO ESPIRITO SANTO.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de septiembre de 2021, ha sido 2,10%, siendo
la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,29%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.1.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcién de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Durante los préximos meses el debate sobre la inflacién serd clave para la evolucion de los mercados. Creemos que la
tendencia observada en estos Ultimos meses se prolongara en el futuro y que las TIRes de la deuda publica aln pueden
avanzar de aqui a final de afio. Puesto que los mercados de renta variable han subido considerablemente, las mejoras que
se produzcan a partir de ahora lo haran probablemente a un ritmo mas lento y experimentando altibajos. En este
escenario, mantenemos una vision positiva sobre la renta variable en comparacion con los bonos, aunque con cierta
cautela a corto plazo.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar

las oportunidades aue surian-enlos distintos activos - para-aiustar la cartera en cadamomento
Ll 1 J Lo J

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0265936007 - BONOS|ABANCA CORP BANCARIA|6,125|2024-01-18 EUR 1.319 2,00 1.312 2,32
ES0268675032 - BONOS|LIBERBANK SA|6,875|2022-03-14 EUR 630 0,95 636 1,12
ES0813211002 - BONOS|BBVA|5,875|2023-09-24 EUR 1.288 1,95 1.299 2,29
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609004 - BONOS|CAIXABANK SA|6,750|2024-06-13 EUR 1.349 2,04 1.356 2,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.586 6,94 4.603 8,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.586 6,94 4.603 8,13
ES0000012E51 - REPO|BNP REPOS|0,610|2021-10-01 EUR 1.444 2,19 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.444 2,19 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.030 9,13 4.603 8,13
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 589 0,89 518 0,91
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 534 0,81 488 0,86
TOTAL RV COTIZADA 1.123 1,70 1.006 1,78
TOTAL RENTA VARIABLE 1.123 1,70 1.006 1,78
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 4.947 7,49 4.630 8,18
ES0126547001 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 4.971 7,53 2.010 3,55
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 4.949 7,49 3.232 571
TOTAL IIC 14.867 22,51 9.872 17,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.020 33,35 15.481 27,35
US91282CBF77 - BONOS|TSY INFL IX N/B|0,125|2031-01-15 USD 1.999 3,03 1.904 3,36
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.999 3,03 1.904 3,36
XS1645651909 - BONOS|BANKIA SA|[6,000[2022-07-18 EUR 1.034 157 1.043 1,84
PTCGDJOMO0022 - BONOS|CAIXA GRAL. DE DEPOS]|10,750|2022-03-30 EUR 209 0,32 214 0,38
USF2893TAF33 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|5,250|2023-01-29 UsD 1.263 1,91 1.242 2,19
USF43628C734 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|7,375|2021-09-13 UsD 0 0,00 856 151
FR0013330529 - BONOS|UNIBAIL|2,125|2023-07-25 EUR 794 1,20 791 1,40
XS1107890847 - BONOS|UNICREDIT SPA|6,750|2021-09-10 EUR 0 0,00 1.017 1,80
XS1111123987 - BONOS|HSBC BANK PLC|5,250[2022-09-16 EUR 827 1,25 839 1,48
XS1139494493 - BONOS|GAS NATURAL FENOSA F|4,125|2022-11-18 EUR 630 0,95 634 112
XS1150695192 - BONOS|VOLVO TREASURY ABJ4,850[2023-03-10 EUR 642 0,97 646 1,14
XS1182150950 - BONOS|SACE SPA|3,875|2025-02-10 EUR 1.243 1,88 1.241 2,19
XS1294343337 - BONOS|OMV AG|6,250]|2025-12-09 EUR 738 1,12 731 1,29
XS1597324950 - BONOS|ERSTE GROUP BANK AG|6,500|2024-04-15 EUR 895 1,36 903 1,59
XS1602557495 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|0,237|2022-05-04 EUR 703 1,07 703 1,24
XS1640667116 - BONOS|RAIFFEISEN BANK INTL|6,125|2022-12-15 EUR 1.275 1,93 1.271 2,25
XS1679216801 - BONOS|JULIUS BAER GROUP LT|4,750]|2024-09-12 UsD 358 0,54 353 0,62
XS1767930826 - BONOS|FORD MOTOR CREDIT C0|0,000|2022-12-07 EUR 1.196 1,81 1.194 2,11
XS2105110329 - BONOSJ|INTESA SANPAOLO SPA|5,875|2169-12-20 EUR 1.327 2,01 0 0,00
XS2124979753 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|3,750|2025-02-27 EUR 0 0,00 1.197 2,11
XS2243636219 - BONOS|GAZPROM (GAZ CAPITAL|3,897]|2025-10-26 EUR 1.251 1,89 1.246 2,20
US29265WAA62 - BONOS|ENEL SPA|8,750[2023-09-24 USD 1.384 2,10 1.386 2,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 15.770 23,88 17.508 30,93
XS1172947902 - BONOS|PETROLEOS MEXICANOS]|1,875|2022-04-21 EUR 1.203 1,82 1.203 2,12
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.203 1,82 1.203 2,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.972 28,73 20.615 36,42
TOTAL RENTA FIJA 18.972 28,73 20.615 36,42
JE00B78CGV99 - ACCIONESI|ETFS SECURITIES LTD USD 693 1,05 588 1,04
TOTAL RV COTIZADA 693 1,05 588 1,04
TOTAL RENTA VARIABLE 693 1,05 588 1,04
IEO0B53SZB19 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 616 0,93 554 0,98
CHO0044781174 - PARTICIPACIONES|GAM INVESTMENT MANAGEMENT SWI EUR 405 0,61 385 0,68
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL EUR 912 1,38 846 1,50
LU0234572450 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET
MANAGEMENT usb 1.016 1,54 1.003 1,77
LU0252633754 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 1.289 1,95 1.233 2,18
LU0256064774 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER LUXEMBOURG SA EUR 852 1,29 0 0,00
LU0256065409 - PARTICIPACIONES|GAM LUXEMBURGO SA EUR 0 0,00 832 1,47
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 408 0,62 379 0,67
LU0713323227 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE ASSET MGMENT LU. EUR 892 1,35 846 1,50
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 1.099 1,66 1.028 1,82
LU1692112995 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND MANAGEMENT) EUR 894 1,35 861 1,52
LU1713307426 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA UsD 530 0,80 532 0,94
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS MANAGEMENT INC UsbD 1.452 2,20 1.328 2,35
TOTAL IIC 10.365 15,70 9.830 17,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.030 45,48 31.032 54,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 52.050 78,82 46.513 82,17
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBES0AMO0007 - ACCIONES|BANCO NOVC? B/ExNCO : EUR ° 0.00 ° 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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