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RESUMEN DE CONDICIONES GENERALES

DENOMINACION DEL FONDO

El Fondo se denominara Ay T Cédulas Cajas, Fondo de Titulizacion de Activos.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

El Fondo ha sido constituido por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., suficientemente facultada
paraelloy paraejercer laadministracion y representacion legal del Fondo, al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

VALORESEMITIDOS: BONOSDE TITULIZACION

Importe de la Emision y Nimero de Bonos:  2.048.000.000 de euros (340.758.528.000 pesetas) constituida por 20.480 Bonos de un
Unico tramo o serie.

Valor nominal: 100.000 euros por Bono.

Precio de emision: 100.000 euros por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.

Precio de reembolso: 100.000 euros por Bono salvo en los supuestos previstos en |os apartados 11.11.3.2 (Amortizacion
Anticipada) y 1V.2.2.2 (saneamiento de vicios ocultos).

Tipo deinterésfijo: El tipo de interés serafijo, y se determinara en la Fecha de Constitucién del Fondo por acuerdo entre la
Entidad Directora (que es a su vez la Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras. Se calculard tomando como referencia
el precio de ofertadel IRS (Swap) aun plazo de 10 afios, al que se afiadira un diferencia entre 0%y 0’ 10%

Periodicidad de pago de interés: anual

Amortizacién de principal: amortizacion total (nica en la Fecha de Vencimiento Final

Fecha de Vencimiento Final: Décimo aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonas, sin perjuicio de los supuestos de
Amortizacién Anticipada.

Fecha de Vencimiento Legal: Duodécimo aniversario de la Fecha de Desembol so de los Bonos.

Calificacion del riesgo crediticio:

Aaa (Moody’s)
AAA (Fitch)

Mejoras Crediticias:
Fondo de Reserva (su importe resulta de calcular los intereses correspondientes a dos (2) afios sobre un importe de
600.800.000 Euros d tipo de interés de los Bonos)
Cuenta de Cobrosy Cuenta de Tesoreria atipo de interés garantizado
Exceso de Margen

Mer cados Secundarios Oficiales donde se solicitara la admision a cotizacion: AIAF Mercado de Renta Fija.

Otros mercados donde se podra solicitar cotizacion: En su caso, en otros mercados europeos, segiin se estime oportuno, incluyendo
las Bolsas de Paris y Luxemburgo.

CARTERA DE ACTIVOSTITULIZADOS

Composicién de los Activos de la Cartera: 15 cédulas hipotecarias singulares (las “Cédulas Hipotecarias') cedidas por la Entidad
Cedente Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., SA. y emitidas por los Emisores por un importe nominal total de 2.048.000.000 de
euros (340.758.528.000 pesetas).

Emisores de las Cédulas Hipotecarias y Distribucion:
Cajade Ahorros Municipa de Burgos: 300.400.000 euros (49.982.354.400 pesetas)

Caja Espafia de Inversiones, Cajade Ahorros y Monte de Piedad: 300.400.000 euros (49.982.354.400 pesetas)
Cajade Ahorros del Mediterraneo: 299.400.000 euros (49.815.968.400 pesetas)
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Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelvay Sevilla: 180.270.000 euros (29.994.404.220 pesetas)
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de las Baleares: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)
Cajade Ahorros de CastillalaMancha: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Caja General de Ahorros de Granada: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Caixa D’ Estalvis de Sabadell: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Cérdoba: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)
CaixaD’Estalvis Laietana: 90.150.000 euros (14.999.697.900 pesetas)

Caja General de Ahorros de Canarias: 30.050.000 euros (4.999.899.300 pesetas).
CaixaD’'Estalvis del Penedés: 30.050.000 euros (4.999.899.300 pesetas).

Cajade Ahorros de la Rioja: 30.050.000 euros (4.999.800.300 pesetas).

Cajade Ahorros Provincial de Guadalgjara: 24.040.000 euros (3.999.919.440 pesetas)

Cajade Ahorrosy Préstamos de Carlet: 12.020.000 euros (1.999.959.720 pesetas).

ADVERTENCIAS

Morosidad y amortizacion anticipada de los Activos: € riesgo de amortizacion anticipada o de morosidad e impago de los Activos sera
por cuenta de los bonistas.

Orden de Prelacion de Pagos: |os fondos disponibles, con independencia del momento de su devengo, se aplicaran a cumplimiento de
las obligaciones de pago o de retencidn del siguiente modo:

1° Pago de Intereses de los Bonos

2° Pago dela Amortizacién de los Bonos.

3° Dotacion del Fondo de Reserva hasta su nivel minimo.

4° Pago alaEntidad Cedente de gastos extraordinarios sobrevenidos que haya soportado.

5° Pago deintereses del Préstamo Subordinado en |os términos previstos en el apartado V.2.1.

6° Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en |os términos previstos en el apartado V.2.1.
7° Pago alaEntidad Cedente ddd Margen de Intermediacion Financiera variable.

El Orden de Prelacidn de Pagos anterior debe entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones al mismo que puedan producirse
de conformidad con lo previsto en los apartados 11.11.3.2 (ii) en relacion con la amortizacion o recompra anticipada de las Cédulas
Hipotecariasy 1V.2.2.2 (iii) en relacion con la subsanacion de vicios ocultos de los Activos.

ACCIONES
Ni e Fondo ni los bonistas dispondran de més acciones contra la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, respectivamente, que las
derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones, nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de

amortizaciones anticipadas de los Activos.

NATURALEZA DE ESTA INFORMACION

Esta informacién goza de la naturaeza de Folleto Informativo a los efectos de lo establecido en € Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo y e Real Decreto 291/1992, modificado por €l Real Decreto 2590/1998 y se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde € 30 de marzo de 2001.

La Sociedad Gestora, Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. que constituye y administrael Fondo,
es responsable del contenido del Folleto (sin perjuicio de la responsabilidad asumida por las demés entidades intervinientes).

La verificacion positivay e consiguiente registro del Folleto por la CNMV no implican recomendacion de suscripcion de los valores
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora, o larentabilidad o calidad de |os valores ofrecidos.
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CAPITULO |

1.1.1

.1.2

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

Nombre, apellidos, numero de documento nacional de identidad y cargo o poderes de la
persona o personas naturales que, en representacion de la Sociedad Gestora, asumen la
responsabilidad por el contenido del Folleto

D. LUIS MIRALLES GARCIA, con DNI nimero 50148259-W, en representacion de Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA., (la “Sociedad Gestora”),
promotora del fondo de titulizacion que se denominara AyT Cédulas Cajas, Fondo de Titulizacion de
Activos (el “Fondo”) asume, en nombre de la Sociedad Gestora la responsabilidad del contenido del
Folleto.

D. LUIS MIRALLES GARCIA actlia en calidad de Director Genera de la Sociedad Gestora en
virtud de las facultades conferidas por € Consgjo de Administracion en su reunion de 20 de julio de
2000.

La Sociedad Gestora tiene su domicilio socia en Madrid, Alcda 18, su NIF es d nimero
A-80732142 y edtd inscrita en € Registro Especid de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisién Naciona del Mercado de Vaores (“CNM V") con € nimero 5.

Confirmacién de la veracidad del contenido del Folleto y de que no se omite ningun dato
relevante ni induceaerror

D. LUIS MIRALLES GARCIA confirma la veracidad dg contenido del Folleto y que no se omite
ningun dato relevante ni induce a error.

Or ganismos super visor es

La congtitucion ddl Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion (los “Bonos™) estan sujetas a
los siguientes requisitos, de conformidad con o dispuesto en € articulo 5 del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo (el ‘Real Decreto 926/1998") y en las normas aplicables del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por €
Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre (conjuntamente, € ‘Real Decreto 291/1992"), vy
normas de desarrollo:

(@ Comunicacion del proyecto de congtitucion del Fondo ala CNMYV.

(b) Aportacion y registro previo por la CNMV de los documentos acreditativos precisos para
la congtitucion del Fondo y de los activos a agrupar en @ mismo, junto con € proyecto de
Escritura de Constitucion del Fondo.

(c) Aportacion del informe elaborado por la Sociedad Gestora o por auditores de cuentas u
otros expertos independientes con aptitud suficiente a juicio de la CNMV, sobre los
Activos que congtituiran € activo del Fondo. Se adjuntan como Anexo 1V d Folleto los
informes elaborados por los Auditores de Cuentas sobre las Cédulas Hipotecarias que
condtituirdn € activo dd Fondo asi como las certificaciones de los Emisores sobre los
Activos.



MARZO 2001

(d) Aportacion ala CNMV del informe elaborado por la agencia encargada de llevar a cabo
la cdificacion crediticia de los Bonos. Se adjunta como Anexo V a Folleto las Cartas de
Cdlificacion de Moody’ sy de Fitch, entidades a las que se ha encomendado la caificacion
crediticia de los Bonos (las “Entidades de Calificacion”).

(e Verificacion y registro por la CNMV dd Folleto Informativo sobre la congtitucion del
Fondo y emision de los Bonos.

Este Folleto Informativo de Congtitucion del Fondo y Emision de Bonos (e ‘Folleto”) ha sido
verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV € 30 de marzo de 2001.

Segln d articulo 2.2.1° dd Real Decreto 926/1998, las cesiones de Activos a Fondo estén sujetas,
entre otros requisitos, a que las entidades cedentes dispongan de cuentas auditadas de los 3 Ultimos
gercicios, con opinion favorable en € Udltimo.

Se adjunta como Anexo I1X una declaracion emitida por la Entidad Cedente en la que se hace
constar la existencia de cuentas anuaes auditadas de los tres (3) Ultimos gercicios, con opinidn
favorable en € Ultimo.

El registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores no implica recomendacion
de la suscripcién o compra de los valores a que se refiere € mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad Cedente o la rentabilidad o calidad de los vaores emitidos u
ofertados.

Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que hayan verificado e numero,
importe y caracteristicas o atributos de los activos objeto de titulizacion a través del
Fondo

El Anexo IV d Folleto contiene los Informes sobre las Cédulas Hipotecarias que congtituyen los
Activos que han elaborado:

Arthur Andersen y Cia S. Com. con NIF D-79104469, con domicilio en la cdle Ramundo
Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid, inscritaen e Registro Oficia de Auditores de Cuentas con
el nimero S-0692 para las entidades Cagja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (Cajasur),
Caja de Ahorros Municipa de Burgos, Caixa D’'Egtalvis del Penedés, Cgja Espafia de Inversiones,
Cajade Ahorros y Monte de Piedad, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Balearesy Monte
de Piedad y Caja de Ahorros de Huelvay Sevilla.

Ernst &Young, S.L., con NIF B-78970506, con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, §/n, 28020
Madrid, inscritaen @ Registro Oficial de Auditores de Cuentas con € nimero S-0530 para las
entidades Cagja de Ahorros General de Canarias, Caixa D’'Estalvis Laietana, Cgja de Ahorros y
Préstamos de Carlet, Cgja de Ahorros de Castilla La Mancha y Cga de Ahorro Provincia de
Guadagjara.

PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. ®n NIF B-79031290, con domicilio en Paseo de la
Cagtellana, 43, Madrid, inscritaen € Registro Oficial de Auditores de Cuentas con € nimero S
0242 para las entidades Cgja Genera de Ahorros de Granada, Cgja de Ahorros de La Rioja, Caixa
D’ Edtalvis de Sabadell.

KPMG Auditores, S.L., on NIF B-78510153, con domicilio en Madrid, inscrita en € Registro
Oficia de Auditores de Cuentas con € nimero S-0702 para Cgja de Ahorros del Mediterraneo.
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El referido Anexo |V contiene asimismo las certificaciones de los Emisores sobre los Activos.

Auditorias correspondientes al g ercicio 2000

Los Emisores se han comprometido a aportar a la CNMV las cuentas anuales e informes de
auditoria correspondientes a gercicio cerrado a 31 de diciembre de 2000 tan pronto como las
mismas se encuentren disponibles.
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CAPITULO I

.1

.11

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SEEMITEN CON CARGO AL FONDO

Informacion sobre requisitos y acuerdos previos necesarios para la constitucion del
Fondo y sobre los valores que se emiten con cargo a éste, asi como, también, sobre las
condiciones de adquisicién por el Fondo de los Activos

Acuerdosy requisitoslegales de la emision
a) Acuerdos sociales
Acuerdos de emision de las Cédulas Hipotecarias

Los Consgos de Adminigtracion de los Emisores han acordado la emiséon de las Cédulas
Hipotecarias, en los términos que constan en las certificaciones que se recogen en € Anexo | al
Folleto.

Acuerdo de cesion de los Activos

El Consgo de Administracion de la Entidad Cedente ha acordado la suscripcion de las Cédulas
Hipotecarias y su cesién a Fondo, en los términos que constan en la certificacion que se adjunta
como Anexo |1 d Folleto.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion de 20 de julio de 2000 acordo la
congtitucion del Fondo, de acuerdo con € régimen previsto en € Rea Decreto 926/1998, la
adquisicion de los Activos de la Entidad Cedente y la emision de los Bonos con cargo d Fondo. Se
adjuntacomo Anexo |11 d Folleto la Certificacion de los Acuerdos del Consgjo de Administracion
de la Sociedad Gestora.

b)  Otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo

Una vez efectuada la verificacion y registro del Folleto por la CNMV y antes de los veinte (20)
Dias Habiles siguientes, sSn que se haya abierto alin € periodo de suscripcion de los Bonos, la
Sociedad Gestora junto a la Entidad Cedente, otorgaran la Escritura de Constitucién del  Fondo, de
cesion y adquisicion de los Activos y de emision de los Bonos (la “Escritura de Constitucion”).
La Sociedad Gestora remitird copia de la Escritura de Congtitucion a la CNMV para su
incorporacion alos registros publicos con carécter previo ala apertura del periodo de suscripcion de
los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo a Fondo se representardn mediante anotaciones en cuenta y la
Escritura de Congtitucion surtird los efectos previstos en € articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Vaores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre (conjuntamente
“Ley 24/1988"). De acuerdo con € mencionado articulo y € articulo 6 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles (6l “Real Decreto 116/1992”) la escritura
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en gque se haga constar |a representacion de los Bonos por medio de anotaciones en cuenta debera
ser lade emision.

Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a negociacion en
Bolsa 0 en el mercado secundario oficial

La Sociedad Gestora solicitara la inclusion de la emision de los Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fja (“AlAF”), mercado secundario oficia de vaores reconocido en la Disposicion Transitoria
Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la
admision definitiva a negociacion se produzca no més tarde de transcurridos noventa (90) dias
desde la Fecha de Desembol so.

En & supuesto de que no tenga lugar en e mencionado plazo la admision a cotizacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas especificando las causas de
dicho incumplimiento, mediante publicacion en un periddico de difuson naciond, de acuerdo con o
establecido en e apartado 111.7.5.

Asmismo, la Sociedad Gestora solicitarg, en representacion y por cuenta del Fondo, lainclusion de
la emisién de los Bonos en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (d
“SCLV”") de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto de los valores admitidos a cotizacion en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por & SCLV.

Una vez solicitada la admisién a negociacion de la emision de Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
podra asimismo solicitar su cotizacion en otros mercados europeos, seglin se estime oportuno,
incluyendo las Bolsas oficides de Paris y Luxemburgo.

Autorizacion administrativa previa de la emisién

La condtituciéon del Fondo y la emisién de los Bonos tienen como requisito previo la verificacion e
inscripcion en los Registros Oficiales de la CNMV de un Folleto Informativo, de conformidad con el
articulo 5 del Real Decreto 926/1998, € articulo 26 y siguientes de laLey 24/1988 y € Red Decreto
291/1992.

Este Folleto de congtitucion del Fondo y de emision de los Bonos ha sido verificado e inscrito en los
Registros Oficiales de laCNMV € 30 de marzo de 2001.

No procede autorizacién administrativa previa de la emision de los Bonos distinta a la verificacion y
registro previos del Folleto por laCNMV.

La CNMV no ha formulado ninguna advertencia ni consideracion sobre la constitucion del Fondo y
laemision de los Bonos.

Evaluacién del riesgo inherente a los valores emitidos con cargo al Fondo, realizada por
entidad calificadora reconocida por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El Real Decreto 926/1998 exige que € riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo a Fondo
sea objeto de evaluacion por una entidad calificadora reconocida por laCNMV.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de los Bonos a las Entidades
de Cdlificacion Moody's Investors Service Espafia, SA. (“Moody's”) y Fitch IBCA Espafia, SA.

10
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(“Fitch”) entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del
Real Decreto 926/1998.

Las referencias a Moody’s y Fitch deberdn entenderse redlizadas a las citadas entidades sin
perjuicio de cualquier modificacidn que pueda producirse en sus respectivas razones sociales.

Calificacion otorgada a la emisiéon de los Bonos

El 22 de marzo de 2001 de 2001, Moody's ha asignado una cdificacion Aaa a los Bonos, con
carécter provisiona. Se espera asignar la cdificacion anterior como fina antes del inicio del Periodo
de Suscripcion de los Bonos (referido en e apartado 11.18.3).

El 22 de marzo de 2001, Fitch ha asignado una calificacion AAA a los Bonos, con caracter
provisonal. Se espera asignar la calificacion anterior como final antes del inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos (referido en € apartado 11.18.3).

S dguna de las Entidades de Cdlificacion no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripcion
la cdlificacion provisond anterior, se comunicaria esta circunstancia inmediatamente ala CNMV y
se hara publica en laforma prevista en € apartado 111.7.5.

Lano confirmacion de la cdificacion anterior por ninguna de las Entidades de Calificacion antes del

inicio del Periodo de Suscripcion congtituira un supuesto de resolucion de la congtitucion del Fondo y
de laemision de los Bonos.

Se adjuntacomo Anexo V una copia de las Cartas de Calificacion de las Entidades de Calificacion.
Consideraciones sobre la calificacion
Moody’s

Las escalas de cadificacion de Moody's para emisiones de deuda a largo y a corto plazo son las
sguientes:

Largo Plazo Corto Plazo
Aaa Prime-1
Aa Prime-2
A Prime-3
Baa Not Prime
Ba
B
Caa
Ca
C

Moody's aplica los modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria de calificacion a largo plazo
comprendidas entre Aay B. El modificador 1 indica vaores en la banda superior de la categoria de
cdificacion, € modificador 2 indica banda mediay € modificador 3 vaores en la banda inferior de
cada categoria genérica.

Moody’s otorga la calificacion Aaa a emisiones de deuda cuya capacidad para pagar intereses y
para amortizar es extremadamente fuerte.

11
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Fitch

Las escdas de cdificacion de Fitch para emisiones de deuda a largo y a corto plazo son las
siguientes:

Largo Plazo Corto Plazo
AAA F1
AA F2
A F3
BBB B
BB C
B D
CCC,CC,C
DDD, DD, D

Fitch aplica los modificadores “+” 0 “-* para indicar la posicion relativa de una calificacion dentro
de las principales categorias de calificacion. Los modificadores citados no se predican, entre las
cdificaciones alargo plazo, de la cdificacion AAA ni dela CCC o inferior, ni de las cdificaciones a
corto plazo distintas de F1.

Fitch otorga la calificacion AAA a emisiones de deuda a largo plazo cuya capacidad para pagar
intereses y para amortizar puntual mente es extremadamente fuerte.

Las calificaciones asignadas, asi como toda revisién o suspension de las mismas:

(i) son formuladas por las Entidades de Cdificacién sobre la base de numerosas informaciones
que reciben y de las que no garantizan su exactitud ni que sean completas, de forma que no
podrian en forma alguna ser consideradas responsables de las mismas; y

(i) no congtituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una invitacion, recomendacion
0 incitacion dirigida a los inversores para que procedan a llevar a cabo cuaquier tipo de
operacion sobre los Bonos 'y, en particular, a adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Las calificaciones redizadas por Moody’s y por Fitch acerca del riesgo constituyen opiniones sobre
la capacidad de los Bonos para cumplir los pagos periédicos de intereses y del principa en €
duodécimo (12°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos (Fecha de Vencimiento
Legal). Lacdificacion de Moody's y Fitch tiene en cuenta la estructura de la emision de los Bonos,
sus aspectos legales y los del Fondo que los emite, |as caracteristicas de los Activos y |a regularidad
y continuidad de flujos de |la operacion.

Las cdificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las
Entidades de Cdlificacion en funcion de cualquier informacion que llegue a su conocimiento. Dichas
situaciones, que no constituiran supuestos de amortizacion anticipada del Fondo, serén puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los bonistas, de acuerdo con lo previsto en
el apartado 111.7.5.

Para redlizar d proceso de cdificacion y seguimiento las Entidades de Calificacion confian en la
exactitud y lo completo de la informacion que le proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores, los
asesores legales y otros expertos.
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se compromete a suministrar a las Entidades de
Cdlificacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de forma razonable fuera requerida a €lo y, en
cualquier caso, cuando exigtiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por e mismo através de su Sociedad Gestora 0 en |as partes interesadas.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para mantener la calificacion de los Bonos en su
nivel inicia y, en @ caso de que dicha calificacion descendiera, para recuperarla.

Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen con indicacion del nimero de
emision o de serie

El importe totd de la emision de Bonos asciende a 2.048.000.000 euros (340.758.528.000 pesetas)
de valor nomind y estd congtituida por 20.480 Bonos ordinarios de 100.000 euros (16.638.600
pesetas) de valor nominal unitario que constituyen un Gnico tramo o serie.

Régimen juridico de los valores, con especificacion de los procedimientos que garanticen
la certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes.
Implicaciones que sobre el servicio financiero de cada una de los tramos de valores
emitidos con cargo al Fondo produce la obligada vinculacion entre el calendario de pagos
de principales e intereses de dichos valores y los flujos de ingresos y cobr os procedentes
delos Activos

Los Bonos tienen la naturaleza juridica de vaores negociables de renta fija smple con rendimiento
explicito.

En su condicion de vaores negociables de renta fija smple, los Bonos quedan sujetos d régimen
juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988 y estaran representados mediante anotaciones
en cuenta

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales seglin resulte del registro contable llevado
por e SCLV, de acuerdo con lo previsto en € apartado 11.5 de este capitulo, pudiendo expedirse los
Certificados de Legitimacion a solicitud del titular de los Bonos y a su costa, de acuerdo con lo
dispuesto en la seccién cuarta del Capitulo 1 ddl Titulo | del Real Decreto 116/1992.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion de la transmisiéon en favor del adquirente en € registro
contable producird los mismos efectos que la tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmision seré oponible a terceros.

La Sociedad Gestora, d amparo de lo previsto en € articulo 3.3 dd Real Decreto 926/1998 y €
articulo 5.7 de la Ley 19/1992, en representacion del Fondo, celebrard un Contrato de Servicios
Financieros con € Ingtituto de Crédito Oficia (el “Agente Financiero”) por € que se invertiran las
cantidades recibidas por € Fondo procedentes de los Activos, tanto en concepto de amortizacion del
principa como de intereses 0 cualquier otro concepto y que se encontraran depositadas en la
Cuenta de Cobros, hasta la siguiente fecha de pago de cuaesquiera cantidades derivadas de los
Bonos.

Otras implicaciones y riesgos que, debido a la naturaleza juridica y econémica de los
activos que se agrupan en el Fondo, pudieran afectar al servicio financiero de los valor es
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emitidos con cargo al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion de dichos
activos

a) Riesgo de impago de los Activos

De acuerdo con lo previsto en @ Capitulo V, los titulares de los Bonos emitidos con cargo a Fondo
correrén con € riesgo de impago de los Activos agrupados en e mismo.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad aguna por € impago de los
Emisores, ya sea dd principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Activos. Tampoco asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o
indirectamente e buen fin de la operacidn, ni otorgara garantias o0 avales, ni incurrira en pactos de
recompra de los Activos.

b)  Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos
El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos seré por cuenta de los titulares de |os Bonos.

Forma de representacion y denominacién y domicilio de la entidad encargada del registro
contable de los Bonos

Los Bonos estaran representados por medio de anotaciones en cuenta 'y se congtituirdn como tales
en virtud de su inscripcion en @ correspondiente registro contable. La Escritura de Constitucion
surtird los efectos previstos en € articulo 6 de la Ley 24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en € aticulo 6 del Red Decreto 116/1992, la denominacion,
nimero de unidades, valor nominal y demés caracterigticas y condiciones de la emision de Bonos
gue se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en la Escritura de
Constitucion y en este Capitulo 1.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales segiin resulte € registro contable llevado
por las entidades adheridas d SCLV que sera designado como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la Escritura de Constitucion de forma que se efecte la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de vaores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta tenga establ ecidas
0 puedan ser gprobadas en un futuro por e SCLV. Dicha designacion sera objeto de inscripcion en
los Registros Oficides de laCNMV.

El SCLV tiene su domicilio en Madrid 28020, cale Orense 34.

Importe nominal del conjunto de valores emitidos con cargo al Fondo, nimero de valores
gue comprende y numeracion de los mismos, en su caso, desglosado entre los diver sos
tramos de que conste

El importe total de la emision de Bonos asciende a 2.048.000.000 euros (340.758.528.000 pesetas)
de vaor nominal y estd congtituida por 20.480 Bonos de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) de
vaor nomina unitario de un Unico tramo y serie.

Importes nominal y efectivo de cada valor, con indicaciéon, cuando exista, de la prima de
emision expresada en proporcién sobre e nominal y en unidades monetarias por valor.
Moneda en que se expresan cada uno de los tramos de valores que se emiten con cargo
al Fondo
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La emision de Bonos esta congtituida por un Unico tramo denominado en euros.

El precio de la emision de los Bonos serd de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcion para € suscriptor. Los Bonos se emiten a 100% de su valor
nomind.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos serdn satisfechos por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, con cargo a una dotacion de congtitucion, gestion y administracion
que seraredizada por la Entidad Cedente a tiempo de producirse la constitucion del Fondo.

El precio de reembolso para los Bonos sera de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) por Bono,
equivalente a su valor nomina, libre de gastos para € bonista y pagadero en la Fecha de
Vencimiento Fina. Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada parcial de la emision de conformidad con lo previsto en € apartado 11.11.3.2 (que se
llevaria a cabo por medio de una reduccion del importe nomina de los Bonos, abonandose € importe
correspondiente a dicha reduccién a los bonistas), € precio de reembolso de los Bonos en la Fecha
de Vencimiento Fina seraigua a vaor nomina de los mismos una vez producida la reduccion de
valor nomind llevada a cabo como consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcia de la
emision (y por lo tanto inferior a antes indicado). De igua modo, en caso de que, por existir vicios
ocultos en una Cédula Hipotecaria, se hubiera tenido que proceder a la amortizacion anticipada
parcia de la emision en los términos previstos en e apartado 1V.2.2.2 (que se llevaria a cabo por
medio de una reduccion del importe nominal de los Bonos, abondndose € importe correspondiente a
dicha reduccion a los bonistas), € precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Final seraigud a vaor nomina de los mismos una vez producida la reduccion de valor nomina
llevada a cabo como consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial de la emision (y por o
tanto inferior a antes indicado).

Comisiones y gastos conexos ce todo tipo que obligatoriamente hayan de soportar los
inver sores con ocasion de la suscripcion de los valores emitidos con cargo al Fondo

El precio de emision establecido en € apartado 11.7 anterior, sera libre de impuestos y gastos de
suscripcién para el suscriptor.

Mencién, si procede, de la existencia, en su caso, de comisiones a cargo de tenedores de
los valores emitidos con cargo al Fondo, representados obligatoriamente en anotacion en
cuenta, en concepto de inscripcion y mantenimiento de saldo

Los gastos de inclusion de la emision de Bonos en € registro contable del SCLV seran a cargo del
Fondo (que hara frente a los mismos con cargo a la dotacion para congtitucion, gestion y
administracion realizada por la Entidad Cedente a tiempo de congtituirse € Fondo), en los términos
indicados en e apartado 11.7 anterior, no siendo repercutidos a los tenedores de los Bonos. EL
SCLV no percibe comision alguna en concepto de mantenimiento de saldo.

Las entidades adheridas al SCLV podran establecer, de acuerdo con la legidacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los Bonos, en concepto de administracion de
vaores, que libremente determinen y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de
Espafia 0 ala CNMV, como organismos supervisores de las mismas.

Clausula detipo deinterés

[1.10.1 Tipo deinterésnominal
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Los Bonos devengaran un interés nominal anud, fijo, pagadero anuamente, que sera determinado
en la Fecha de Congtitucién del Fondo por acuerdo entre la Entidad Directora (que es a su vez la
Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras.

Este tipo fijo se calculara tomando como referencia € precio de oferta del IRS (Swap) a un plazo
de diez afios, d que se afadira un diferencia entre 0% y 0'10% y se convertira en tipo nomina en
base 365. A los efectos de fijacion del tipo de interés de esta emision se entenderd por precio de
oferta (ask) para IRS (Swap) a diez (10) afios € que aparezca en la pantalla ICAPEURO de
REUTERS d tercer (3°) DiaHabil anterior ala Fecha de Constitucion del Fondo.

A titulo meramente informativo, se acompafia un cuadro informativo de la evolucién dd IRS a diez
(10) afios desde marzo de 1998:

IRS 10 afios
31-mar-98 5,215
30-jun-98 5,105
30-sep-98 4,425
31-dic-98 4,290
31-mar-99 4,390
30-jun-99 4,850
30-sep-99 5,533
31-dic-99 5,760
31-mar-00 5,713
30-jun-00 5,875
29-sep-00 5,845
29-dic-00 5,495
21-mar-01 5,210 .
IRS 10 afos
6,00 5,875 5,845
IRS 10 a o1 573
5,533 5,495
5,50
5215 5210
6,00 5,105
5,00 4,850
5,533
5,50
5215 4,425
5105 4,50 - 4,390
5,00 4,850
4,00
4,50 4’4254,2904'390 % $ g? g? 8. g. 8?’ %. 8. 8 8. 8. E."
= c o o —_ et o (&) — c a () [
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0 W oo W o O o O o O o O «
% 2 92 2 9 9 9 2 ¢ 5 % 3
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El diade lanzamiento de laemisién, que coincidira con la Fecha de Congtitucion del Fondo, sera €
gue acuerden la Entidad Directora (que es a su vez la Entidad Cedente) con las Entidades
Aseguradoras de la colocacion, y en todo caso sera en una fecha posterior a la inscripcion en los
Registros de la Comisién Naciond del Mercado de Vaores del Folleto informativo de la emision y
no més tarde de veinte (20) Dias Habiles a contar desde dicha inscripcion.
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En todo caso, d tipo de interés nomind fijado en los términos aqui descritos serd incorporado en la
Escritura de Constitucion del Fondo y se comunicara a la CNMV como informacién adiciona a
incorporar a Folleto.

El tipo de interés nomina anua (el “Tipo de Interés Nominal”) se pagara anualmente en cada
Fecha de Pago, sobre € nomina de los sempre que € Fondo cuente con liquidez suficiente de
acuerdo con € orden de prelacion de pagos previsto en € apartado V.6.1.2.2 (¢ ‘Orden de
Prelacion de Pagos”).

L as retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en e futuro sobre €l
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correrén a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por e Agente Financiero, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuentadel Fondo, en la forma legal mente establecida.

a) Devengo de inter eses

La duracion de la emision se dividira en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en € apartado 11.10.3 del
Folleto, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la Fecha de Pago final.

b)  Tipodelnterés Nominal

El Tipo de Interés Nominal sera determinado en la Fecha de Constitucion del Fondo por acuerdo
entre la Entidad Directora (que es a su vez la Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras.

Este tipo fijo se calculara tomando como referencia € precio de oferta del IRS (Swap) a un plazo
de diez afios, a que se afadird un diferencia entre 0% y 0'10% y se convertira en tipo nominal en
base 365.

Mencion simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses de los valores emitidos con cargo al mismo, e indicacion precisa del
apartado y péaginas de este Folleto donde se describen las reglas de prelacion
establecidas en los pagos del Fondo, y en concreto las que afectan a los pagos de
intereses de dichos valores

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa € 1° lugar en € Orden de Prelacion de Pagos
del Folleto.

Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de losintereses

Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades vencidas, en cada aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonos hasta la total amortizacion de los mismos (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago”) de acuerdo con lo establecido en € apartado 11.12 &) del Folleto.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en € pérrafo anterior no fuera un Dia Habil, €
pago e redizara el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que elo devengue ningun tipo de interés

por dicho motivo.

Se entenderd por “Dia Habil” € que se fije en cada momento por € Banco Central Europeo para €l
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement
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Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo con €
caendario TARGET, fuesen festivos en Madrid.

La primera Fecha de Pago de intereses de los Bonos tendra lugar en la fecha en la que se cumpla
el primer aniversario de la Fecha de Desembolso, devengéndose los mismos d Tipo de Interés
Nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso (prevista en € apartado 11.18.5), inclusive,
hasta la fecha en que se cumpla € primer aniversario de la referida Fecha de Desembolso,
excluida

El célculo de la liquidacién de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo ala siguiente férmula:

Donde:

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P= Nomina de los Bonos en la fecha de determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

R = Tipo de Interés Nomina expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo de Devengo de Intereses.

n= Numero de dias efectivamente transcurridos entre Fecha de Pago y Fecha de Pago.

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de los Bonos, caculados segin lo previsto
anteriormente, y e importe de los intereses devengados y no sdatisfechos, en su caso, se
comunicaran en la forma descrita en e apartado 111.7.5 con una antelacion de a menos un (1) dia
natural a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendré lugar en cada Fecha de Pago siempre
gue & Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con € Orden de Prelacion de
Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago & Fondo no pudiera hacer frente a pago total o parcia de
los intereses devengados por los Bonos, de conformidad con € Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda, las cantidades que los bonistas hubiesen dgjado de percibir se abonarén en la siguiente
Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengardn a favor de los tenedores un
interés igua a aplicado a los Bonos durante € (los) Periodo(s) de Devengo de Intereses hasta la
Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que elo implique una capitalizacion de la deuda

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, ro podra aplazar € pago de intereses de los Bonos con
posterioridad a décimo aniversario de la Fecha de Desembol so, Fecha de Vencimiento Final o, S no
fuera Dia H&bil, & siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emisién de Bonos se redlizara através del Agente Financiero que ha
suscrito € Contrato de Servicios Financieros con la Sociedad Gestora.

Amortizacion delos valores

Precio de reembolso, especificando la existencia de primas, premios, lotes o cualquier
otra ventaja financiera
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El precio de reembolso para los Bonos sera de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) por Bono,
equivalentes a 100% de su vaor nominal, pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final (a estos efectos la“Fecha de Amortizacion”).

Todos los Bonos seréan amortizados totalmente en igua cuantia en la Fecha de Amortizacion.

Excepcionamente, y en caso de haberse producido una Amortizacion Anticipada parcia de la
emision en los términos previstos en € apartado 11.11.3.2 (que se llevaria a cabo por medio de una
reduccion del importe nomina de los Bonos, abonandose € importe correspondiente a dicha
reduccion a los bonistas), € precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Fina
serdigua ad valor nomina de los mismos una vez producida la reduccion de valor nomina llevada a
cabo como consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcia de laemision (y por lo tanto inferior
a antes indicado). De iguad modo, en caso de que, por exigtir vicios ocultos en una Cédula
Hipotecaria, se hubiera tenido que proceder ala amortizacién anticipada parcial de laemision en los
términos previstos en € apartado 1V.2.2.2 (que se llevaria a cabo por medio de una reduccion del
importe nomina de los Bonos, abonandose € importe correspondiente a dicha reduccion a los
bonistas), € precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final seraigua & valor
nominal de los mismos una vez producida la reduccién de valor nomina llevada a cabo como
consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial de la emision (y por lo tanto inferior d antes
indicado).

Mencién simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los
pagos de principal de los valores emitidos con cargo al mismo, e indicacion precisa del
apartado y paginas del Folleto donde se describen las reglas de prelacion establecidas en
los pagos del Fondo, y en concreto las que afectan a los pagos de principal de dichos
valores

El pago de laamortizacion del principa de los Bonos ocupa e 2° lugar en e Orden de Prelacion de
Pagos.

Modalidades de amortizacion con especificacion de las fechas, lugar, entidades,
procedimiento y publicidad de las mismas

1.11.3.1 Amortizacion Final

La Fecha de Vencimiento Fina y Fecha de Amortizacion de los Bonos es la fecha del décimo
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o, s no fuera Dia Habil, € siguiente Dia Habil
(sn que se devengue ningun tipo de interés por dicho motivo), sin perjuicio de los supuestos de

amortizacion anticipada de acuerdo con lo previsto en los gpartados 11.11.3.2 y 1V.2.2.2 siguientes.

En todo caso, la amortizacion del principal de los Bonos no puede producirse con posterioridad a
duodécimo (12°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos (Fecha de Vencimiento

Legd).

11.11.3.2 Amortizacion anticipada

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de amortizar 1os Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion ala CNMV, procedera a

amortizar anticipadamente de forma parcia o total la emision de Bonos en |os supuestos siguientes:

(i) Amortizacion Anticipada “ Forzosa’
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En d caso de que cuadquiera de los Emisores incumpliera sus obligaciones de pago de la
Cédula Hipotecaria singular por é emitida, la Sociedad Gestora procedera ala Amortizacion
Anticipada parciad de la emisién mediante una reduccién del importe nomina de los Bonos
equivaente d vador nomina de la Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se
indican a continuacion: una vez que se haya obtenido € importe — ya sea por principal o por
intereses — correspondiente a la gecucion de la Cédula Hipotecaria impagada, la Sociedad
Gestora procedera a abonar con cargo a la cantidad recuperada primero, los intereses
(tanto remuneratorios como de demora) devengados y no pagados y segundo a amortizar la
parte de principa de los Bonos que corresponda, aplicando € resto de cantidades de
acuerdo con e Orden de Prelacion de Pagos del Folleto. La fecha en que se redlicen los
pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder a
pago de las cantidades antes resefiadas (que se realizara de conformidad con € Orden de
Prelacion de Pagos del Folleto en los términos antes indicados), la Sociedad Gestora
Unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia de la gjecucion de
la Cédula Hipotecaria impagada.

En & supuesto de que vaya a producirse una Amortizacion Anticipada parcial de la emision
en los términos descritos en € parrafo anterior, la misma serd anunciada inmediatamente a
laCNMV vy alos bonistas, mediante publicacion en un diario de amplia difusion en Espafia,
de acuerdo con lo establecido en € apartado 111.7.5 para las notificaciones de carécter
extraordinario.

Amortizacion Anticipada “Legd”

De acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y
con & Red Decreto 685/1982, que la desarrolla, s adguno de los Emisores, en cuadquier
momento durante la vida de los Activos emitidos por cada uno de ellos, superase los limites
de emision de cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables, € Emisor
en cuestion debera restablecer € equilibrio mediante alguna de las siguientes actuaciones:

a) Depdsito de efectivo o de fondos publicos ante € Banco de Espafia;

b) Adquisicion de cédulas en e mercado;

C) Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o adquisicién de participaciones
hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las cédulas;

d) Amortizacion de cédulas hipotecarias por € importe necesario para reestablecer €
equilibrio.

De conformidad con lo establecido en € Contrato de Gestion Interna, los Emisores se han
comprometido a que, de entre las opciones a su acance ata fin, a efectos de restablecer €
equilibrio optardn necesariamente (y siempre que no pudieran haber remediado la situacion
bien redlizando un depdsito de efectivo o fondos publicos en & Banco de Espafia, bien
mediante & otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones
hipotecarias y otros activos aptos a efecto) por la medida consistente en ofertar en firme la
recompra a Fondo de la Cédula Hipotecaria por €llos emitida e integrada en € Activo de
Fondo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, decidira en e plazo de dos (2)

Dias Habiles a contar desde la recepcion de la notificacion prevista en € parrafo anterior s
acepta la oferta de recompra realizada por € Emisor.
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Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra del Emisor, en su comunicacion a este
ultimo deberdindicar asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra, que en ningn
caso sera posterior a quinto (5° Dia Habil posterior a dicha comunicacion.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula Hipotecaria sera € que resulte mayor entre
(i) € precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria a la par y (ii) € precio de mercado de
la Cédula Hipotecaria. A los efectos del punto (i) anterior, se entenderd por “precio de
mercado” de una Cédula Hipotecaria € resultado de multiplicar e valor nomina de la Cédula
Hipotecaria en cuestion por la cifra que resulte de dividir () la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos ofrecidas por las Entidades Aseguradoras (actuando en tanto que
Entidades de Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato de Aseguramiento)
por (b) € vaor nomind de dichos Bonos.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre las Cédulas
Hipotecarias hasta la fecha de recompra de las mismas, que deberan ser abonados en las
fecha de recompra.

A efectos de calcular € “precio de mercado” antes descrito, se tomard € precio de
cotizacion de los Bonos ofrecidos por las Entidades Aseguradoras a las 11:00 horas del  Dia
Habil anterior a la fecha en que & Emisor en cuestién hubiera comunicado a la Sociedad
Gestora su oferta de recompra de la Cédula Hipotecaria por é emitida

En caso de que alguna de las Entidades Aseguradoras (en los términos antes descritos) no
ofreciese una cotizacion para los Bonos, se tendrén Uinicamente en cuenta a estos efectos los
precios ofrecidos por la(s) restante(s) Entidad(es) Aseguradoras.

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha recompra, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, adoptard las medidas oportunas para proceder a la
amortizacion parcial de la emision de Bonos por reduccion de su valor nomind. Asi, cuando
la Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades correspondientes a la
recompra de la Cédula Hipotecaria, procedera a abonar con cargo a las cantidades recibidas
primero, los intereses (tanto remuneratorios como de demora) devengados y no pagados y
segundo a amortizar la parte de principal de los Bonos que corresponda. La fecha en que se
realicen los pagos agui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. Para
proceder a pago de intereses y a la amortizacion parcia por reduccion del importe nominal
de los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora Unicamente podra utilizar las cantidades
cobradas como consecuencia de la recompra de la Cédula Hipotecaria.

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo como
consecuencia de la recompra de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las cantidades que
deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
amortizacion parcia de la emision en los términos aqui previstos seran repartidos entre los
bonistas a prorrata del nimero de Bonos de los que cada uno sea titular y de conformidad
con los términos que se recogen a continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo
con cargo a remanente resultante una vez satisfechas las cantidades que deban ser
abonadas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacién parcia
de laemision en los términos agui previstos.

El reparto del exceso, en su caso, existente en los términos antes descritos congtituirg, en
consecuencia, una excepcion a Orden de Prelacion de Pagos del Folleto.

Si, no obstante lo anterior, la Sciedad Gestora (actuando en nombre y representacion del
Fondo) no optase por vender la Cédula Hipotecaria a su Emisor en los términos antes
indicados, y en consecuencia e Emisor se viese obligado a proceder a la amortizacion de

21



[1.12

@

MARZO 2001

cédulas hipotecarias y la cédula que deba amortizarse fuera precisamente la Cédula
Hipotecaria que se ha integrado en € Activo del Fondo, los términos en que va a producirse
la amortizacion de la Cédula Hipotecaria deberan ser comunicados con un preaviso razonable
ala Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que adopte las medidas
oportunas para proceder a la amortizacion parcial de la emison de Bonos mediante una
reduccién del importe nominal de los Bonos equivdente a valor nominad de la Cédula
Hipotecaria amortizada.

La citada amortizacion anticipada parcia de la emison de los Bonos se llevara a cabo una
vez que se haya obtenido € importe correspondiente a la amortizacion del nomina de la
Cédula Hipotecaria incrementado, en su caso, por |os intereses devengados hasta la fecha de
amortizacion de lamisma. Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo) las
citadas cantidades, procederd a abonar con cargo a las cantidades recibidas primero, los
intereses (tanto remuneratorios como de demora, en su caso) devengados y no pagados y
segundo a amortizar la parte de principal de los Bonos que corresponda, aplicando €l resto de
cantidades de acuerdo con € Orden de Prelacidn de Pagos del Folleto. La fecha en que se
realicen los pagos agui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. Para
proceder a pago de las cantidades antes resefiadas (que se realizara de conformidad con €
Orden de Prelacion de Pagos del Folleto en los términos antes indicados) la Sociedad Gestora
Unicamente podra utilizar las cantidades cobradas como consecuencia de la amortizacién de
la Cédula Hipotecaria (incluyéndose a estos efectos tanto las cantidades recibidas
correspondientes a principal como, en su caso, 10s intereses).

A estos efectos, @ preaviso minimo que deberan dar a la Sociedad Gestora de la
amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria sera de cinco (5) dias respecto de la fecha
en que daba producirse dicha amortizacion.

En e supuesto de que vaya a producirse una Amortizacion Anticipada parcid de la emisién
en los términos descritos en este apartado, la misma sera anunciada inmediatamente a la
CNMV vy alos bonigtas, mediante publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia, de
acuerdo con lo establecido en € apartado 111.7.5 para las notificaciones de caracter
extraordinario.

Asimismo, |os Bonos se amortizaran anticipadamente como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en € apartado 111.9 del Folleto.

En e supuesto de que vaya a producirse una Amortizacion Anticipada parcial de la emision
en los términos descritos en € péarrafo anterior, la misma serd anunciada inmediatamente a la
CNMV vy alos bonistas, mediante publicacién en un diario de amplia difusién en Espaia, de
acuerdo con lo establecido en € apartado 111.7.5 para las notificaciones de carécter
extraordinario.

Cuadro del servicio financiero del empréstito, incluyendo tanto los pagos de inter és como
de amortizacion de principal, para cada uno de los Tramos de Bonos que vayan a emitirse
con cargo al Fondo

El servicio financiero de la emision se atendera através del Agente Financiero. El pago de intereses
y de la amortizacién se comunicara a los titulares de los Bonos en la forma prevista en € apartado
[11.7.5. El abono de intereses y de la amortizacion se redlizaré a través del Agente Financiero una
vez que la entidad encargada del registro contable que se identifica en € apartado 11.5 del Folleto
haya expedido |os documentos acreditativos de la titularidad de los Bonos.

a)

Cuadro del servicio financiero del empréstito
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a) Cuadro ddl Servicio Financiero

Dado que en la fecha de redaccion de este Folleto no se ha determinado € tipo nomina de la
emision, atitulo de gemplo, se han redlizado los caculos tomando un tipo de interés nominal paralos
Bonos del 5,350%, resultante de tomar la referencia de la pantalla ICAPEURO sefidada en €
apartado 11.10.1 a fecha 21 de marzo de 2001 (5 210%) , afadiendo un diferencial de 6,7 puntos
bésicos (0,067%), transformandolo a base 365 (es decir tipo resultante dividido por 360 y
multiplicado por 365), caculado de la Siguiente manera:

Tipo IRS 10 afios 5,210
Margen 0,067

Suma 5277

Transformacion a tipo equivalente en base a afios naturales de 365 dias.
T= 5,277 * 365/360 = 5,350291665, que redondeado d tercer decimad daun resultadode T =
5,350%
Importe de intereses por Bono:

- Periodo de interés por Bono: 365 dias

- Nomina pendiente de pago por Bono: 100.000,00 euros
Cdculo de losintereses: 100.000,00 * 5,350 * 365 / 36.500 = 5.350,0000

Redondeado a la centésima de euro més proxima: 5.350,00 euros por Bono.

AyT Cédulas Cajas, Fondo de Tifulizacion de Activos
Bonos Actives
Fechaenusion  21-abe-01 Balance Inicial 2.0428.000.000 Balance Inicial 2.048.000.000
H* tramos 1 tramo Tipo media 5600%%
Wida media 120 meses
Resumen de Cash Flow por Bona
| SN BUros | | en pesetas |
Mimero Fecha Saldo Amortizacion Intereses Fagos Saldo Amortizacion Intereses Fagos
Feriodo Fago Wivo Frincipal Totales Wivo Frincipal Totales
1 21-abr-02 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 16.638.600 0 890.165 890.165
2 21-abhr-03 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 16638600 0 890.165 890.185
5 21-ahr-04 100.000,00 0,00 35.550,00 5.350,00 166554600 0 80.185 oR0.185
4 21-ahr-05 100.000,00 0,00 5.3550,00 5.350,00 16,635 600 0 80.185 o90.185
5 21-abr-06 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 16638 600 1] 820165 2901685
& 21-ahy-07 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 18638 800 1] BR0.1AS 220185
7 21-ahr-08 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 18638 800 1] 220185 290185
2 21-ahr-05 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 16.628.600 0 290.185 290,185
9 21-ahr-10 100.000,00 0,00 5.350,00 5.350,00 16.638.600 0 890.165 890.165
10 21-abr-11 100.000,00 100.000,00 5.350,00 105.550,00 16638600 16638600 890.165 17.528.765
Totales 100.000,00 £3.500,00 153.500,00 16.638.600 8.901.651 I5.540.251
b) Tasa Interna de Rentabilidad
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Dado que en la fecha de redaccion de este Folleto no se ha determinado € tipo nomina de la
emision, que sera fijado en un momento posterior, de acuerdo con lo establecido en € apartado
[1.10.1 anterior, no es posible cacular la rentabilidad rea para los inversores. Sin embargo, a titulo
de gemplo incluimos en € apartado anterior € caculo tomando un tipo de interés nominal anual del
5'350%, que seria @ que resultaria de tomar la referencia de pantalla sefialada en € apartado
[1.10.1 para € dia 21 de marzo de 2001, afladiendo un diferencia de 6,7 puntos bésicos (0,067%),
transformandolo a base 365 (es decir tipo resultante dividido por 360 y multiplicado por 365), y
suponiendo que la Fecha de Pago de Cupdn sera el 21 de abril de cada afio.

En @ supuesto anterior, la rentabilidad para € suscriptor segun los citados caculos seria de 5,350%,
gue coincide con € Tipo Nominal de la emision fijado.

Vida Mediay Duracion de los Bonos

De acuerdo con las condiciones de la emisién, y savo que concurra aguno de los supuestos
contemplados en € Apartado 11.11.3.2 0 1V.2.2.2, la Vida Media de los Bonos sera de 10 afios y su
duracion de 7,81 afios. La duracion de los Bonos ha sido caculada de acuerdo con la siguiente
formula

Duracién de los Bonos (formula de Macaulay gjustada)

_4vA). 1
D=
PE (1+i)

Donde:

D = Duracion de los Bonos expresada en afios.

a= Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso hasta cada una de las
Fechas de Pago en cuestion.

VA = Valor actual de cada una de las cantidades comprensivas de intereses brutos a
pagar en las respectivas Fechas de Pago y de principal a la Fecha de Vencimiento
Final descontadas al tipo de interés efectivo (TIR) del 5 350%, .

PE = Precio de la emision de los Bonos, 100.000 euros (16.638.600 pesetas)

| = Tipo deinterés efectivo del 5'350% de los Bonos, en tanto por uno.

Caso practico de aplicacion de fechas y periodos de tiempo definidos en los apartados
[1.10y 11.11 del Folleto, relativos a determinacion y pagos de intereses y de amortizacion
de Bonos

Como se ha indicado anteriormente, en la fecha de redaccion de este Folleto no se ha determinado
el tipo nomind de la emisén (que se determinara en la Fecha de Congtitucion dd Fondo de
conformidad con lo dispuesto en € apartado 11.10.1). Sin embargo, en & apartado 11.12.8) anterior
se recoge, a titulo de gemplo, @ caculo tomando un tipo de interés nomina anud del 5 350%, que
seria @ que resultaria de tomar la referencia de pantalla sefialada en € apartado 11.10.1 para e dia
21 de marzo de 2001, afiadiendo un diferencia de 6,7 puntos bésicos (0,067%), transformandolo a
base 365 (es decir tipo resultante dividido por 360 y multiplicado por 365), y suponiendo que la
Fecha de Pago de Cupon sera el 21 de abril de cada afio.

En d citado cuadro puede apreciarse, dentro de los pardmetros tomados como referencia para €
gemplo, una hipétesis de calculo y pago de intereses y principa de los Bonos.

Interés efectivo previsto para el tomador, habida cuenta de las caracteristicas de la

emision, con especificacion del método de calculo adoptado y los gastos previstos por
conceptos apropiados a su verdadera naturaleza
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Inter és efectivo para el tomador

Como € Tipo de Interés Nominal anua de los Bonos se mantiene constante a lo largo de toda la
vida del emprégtito, la Tasa Interna de Rentabilidad (“ TIR”) para d tomador seraigua que € Tipo
de Interés Nomina que finalmente se acuerde de acuerdo con lo establecido en € apartado 11.10.1
anterior.

Dado que en la fecha de redaccion de este Folleto no se ha determinado € tipo nomina de la
emision, no es posible cacular la rentabilidad real para los inversores. Sin embargo, en € apartado
[1.12.8) anterior se recoge, a titulo de gemplo, € cdculo tomando un tipo de interés nominal anual
del 5'350%, que seria € que resultaria de tomar la referencia de pantalla sefidlada en € apartado
[1.10.1 para @ dia 21 de marzo de 2001, afiadiendo un diferencia de 6,7 puntos bésicos (0,067%),
transformandolo a base 365 (es decir tipo resultante dividido por 360 y multiplicado por 365), y
suponiendo que la Fecha de Pago de Cup6n sera e 21 de abril de cada afio.

Interés efectivo previsto para el Fondo en el momento de la emision de los valores
considerando todos los gastos de disefio y colocacion incurridos, especificando el método
de calculo

El Tipo de Interés Nomina anua de los Bonos se mantiene constante a lo largo de toda la vida del
empréstito, y e mismo serd € fijado acordado de acuerdo con lo establecido en € apartado 11.10.1
anterior.

Asumiendo un Tipo de Interés Anua del 5 350%, de acuerdo con lo establecido en e apartado
[1.12.8) anterior — que se haincluido a titulo meramente gjemplificativo — dicho tipo se traduce en
un tipo efectivo (TIR) dd 5 39%, una vez tenidos en cuenta los gastos del Fondo.

El cdculo delaTIR se haredizado utilizando la siguiente formula:

N -(nd/365
100000= & aier) "™
i=1

Donde:

R= TIR expresado en tasa anual, en tanto por uno.

Ai = Cantidades totales de amortizacion e intereses que recibiran los inversores.
(A e An)

nd = NuUmero de dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso de la emisién y la Fecha
de Pago de los Bonos, no inclusive.

El tipo efectivo (TIR) ha sido calculado mediante la misma formula utilizada para @ cdculo de la
tasa interna de rentabilidad para € suscriptor de los Bonos, afladiendo los gastos inicides del Fondo
al flujo de pagos efectuados por éste afavor de los titulares de los Bonos.

L os gastos estimativos previstos son |os siguientes:

Euros Pesetas

Gastos de Congtitucion y Administracion

Tasas CNMV (*) 36.060 6.000.000
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Tasas AIAF (*) 60.000]  10.000.000

Tasas SCLV (*) 274 46.000

Entidades de Calificacion, agencia de pagos, asesores legales, gastos 1.670.800| 278.000.000
notariaes, publicacionesy otros (*)

Subtotal| 1.767.134| 294.046.000

Gastos de Emision y Colocacion

Comision de Aseguramiento(*) (**) 5.120.000| 851.896.320

Subtotal| 5.120.000| 851.896.320

Total| 6.887.134| 1.145.942.320

(*) EStos gastos y comisiones serdn satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con cargo a una Dotacion de constitucion, gestion y administracion que
redizara la Entidad Cedente d tiempo de la constitucion del Fondo.

(**) LaComision de Aseguramiento serd determinada en la Fecha de Congtitucién del Fondo por
acuerdo entre la Entidad Directora (que a su vez es la Entidad Cedente) y las Entidades
Aseguradoras, al igua que ocurre con € Tipo de Interés Nominal anual, segin se recoge con mas
detalle en € apartado 11.10.1 anterior. La Comision de Aseguramiento percibida por cada una de las
Entidades Aseguradoras estara entre dieciséis (16) (0'16%) y treinta'y cinco (35) (0'35%) puntos
basicos sobre e importe asegurado por cada una de ellas. A los efectos de caculo del importe
esimativo de la Comison de Aseguramiento antes indicado se ha tomado como gemplo una
Comision de Aseguramiento de 25 puntos bésicos (0’ 25%).

(Estos gastos estimativos no incluyen € 1VA de aguellas facturas sujetas y no exentas a mismo).

Ademés de los anteriores, podran producirse otros gastos extraordinarios divados, entre otros
factores, y atitulo meramente enunciativo, de la solicitud de admisién a negociacion de los Bonos en
algun mercado de vaores europeo. Estos gastos extraordinarios seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a una dotacion extraordinaria de la
Entidad Cedente, y elo sin perjuicio del derecho de la Entidad Cedente a recuperar tales cantidades
de conformidad con lo previsto en & Orden de Prelacion de Pagos contenida en € Folleto.

Existencia o no de garantias especiales
Ausencia de garantias de la Entidad Cedente

La Entidad Cedente no garantiza en ninglin caso la emisién de los Bonos, de acuerdo con o previsto
en d articulo 2.2.b)2° del Real Decreto 926/1998.

Ley de circulacion de los valores, sefialando especialmente si existen restricciones a su
libretransmisibilidad o la mencién de que existen tales

Los Bonos no estan sujetos a restricciones particulares a su libre transmisibilidad, que se efectuara
con sujecion a las disposiciones legales que le sean de aplicacion y a lo previsto en los gpartados
11.4.1,11.5y 11.17 del Folleto.

M er cados secundarios oficiales para los que exista el compromiso de solicitar la admisién

a negociacion de los valores 'y plazo maximo concreto en que se presentar & esta solicitud
y los deméas documentos necesarios para proceder ala admisién
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De acuerdo con d articulo 2.3.a) del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora solicitard después
del otorgamiento de la Escritura de Constitucion y una vez haya sido efectuado € desembolso de los
Bonos, la inclusién de la emison de Bonos en AIAF. Se espera que la admision definitiva a
negociacion se produzca no més tarde de transcurridos noventa (90) dias desde la Fecha de
Desembol so.

Una vez solicitada la admision a negociacion de la emision de Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
podra asmismo solicitar su cotizacion en otros mercados europeos, segun se estime oportuno,
incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y Luxemburgo. .

Asmismo, la Sociedad Gestora solicitard, en representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de
la emision en e SCLV, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los Bonos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto de los valores admitidos a cotizacion en
AlIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas 0 apruebe en un futuro
e SCLV.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admisién, permanencia y exclusén de los vaores en AIAF, segin la legidacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando € Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, cumplirlos.

Si transcurrido € plazo sefidado no llegara a tener lugar la admision a negociacion de los Bonos en
AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento inmediato de los bonistas,
indicando las causas que han dado lugar a dicho incumplimiento, de conformidad con lo previsto en
el gpartado 111.7.5 dd Folleto, sin perjuicio de la eventua responsabilidad contractual en la que
pudieraincurrir la Sociedad Gestora.

Findmente, la Sociedad Gestora podra solicitar la cotizacion de la emision de los Bonos en las
Bolsas oficiales de otros mercados europeos, segun se estime oportuno.

Solicitudes de suscripcion o adquisicion

Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores, indicando las
razones de eleccion de los mismos

Dadas las principaes caracteristicas de la emision, como e importe nominad de los Bonos y sus
sistemas de colocacidn, distribucion y comercidizacion, la colocacion de la emisién de los Bonos se
dirige ainversores ingtitucionales, realizandose € registro y verificacion del Folleto Unicamente a los
efectos de la posterior admisién de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios oficiales sin
perjuicio de su adquisicion por cual esguiera otros inversores.

Aptitud legal delos Bonos

Todos los Bonos son aptos para la inverson de las provisones técnicas de las entidades
aseguradoras, de conformidad con € Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados aprobado por Red Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, para la materializacion de las
reservas obligatorias de las Sociedades de Garantia Reciproca, de acuerdo con € Rea Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre, para la inversén de los activos de los Fondos de Pensiones de
acuerdo con lo establecido en d articulo 34 del Rea Decreto 1307/1988 sobre Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y findmente, apta para € cdmputo de los coeficientes de inversion
de las Indtituciones de Inversién Colectiva con excepcion de los F.I.LA.M.M., conforme a lo
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establecido en los articulos 17, 26, 32 y 49 dd Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las inversiones de las Ingtituciones de Inversion Colectiva

Los Bonos tendran una ponderacion, a efectos de consumo de recursos propios de las sociedades y
agencias de vaores y de las entidades de crédito del 10%, de acuerdo con lo previsto en los
atticulos 1° y 2° de la Orden Minigterid de 13 de doril de 2000, por la que se modifican
respectivamente las ordenes de 29 de diciembre de 1992, sobre recursos propios y supervision en
base consolidada de las sociedades y agencias de vaores y sus grupos, y de 30 de diciembre de
1992, sobre normas de solvencia de entidades de crédito.

Fecha o periodo de suscripcién o adquisicién

El periodo de suscripcion (el “Periodo de Suscripcion”) tendra una duracion de una (1) hora,
entre las 11:00 y las 12:00 horas del mismo dia en que tenga lugar la publicacion del anuncio de
congtitucion del Fondo y de la emision de los Bonos, en la forma prevista en € apartado 111.7.5 del
Folleto o del Dia Habil en Madrid inmediatamente posterior, en caso de que € dia de publicacion del
anuncio no fuera Dia Habil.

¢Dondey ante quién puede tramitar se la suscripcién o adquisicion?

Las solicitudes de suscripcion deberan efectuarse mediante cualquier medio admitido en Derecho,
gue debera confirmarse por escrito, durante € Periodo de Suscripcion, en las oficinas de Barclays
Bank Pic, CDC IXIS Capital Markets, Commerzbank Aktiengesellschaft, Crédit Agricole Indosuez,
DG BANK, Deutsche Genossenschaftsbhank AG y Dresdner Bank AG, en su condicion de
entidades aseguradoras de la emision de los Bonos (las “Entidades Aseguradoras”).

Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberdn abonar a las Entidades Aseguradoras, € Dia
Habil siguiente alafecha de cierre del Periodo de Suscripcién (la“Fecha de Desembolso’), antes
de las 10:30 horas de Madrid, vaor mismo dia, € precio de emisén (100% del vaor nomind) que
corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion.

Cada Entidad Aseguradora abonard a Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembol o,
vaor ese mismo dia, € importe total asegurado por la misma en & Contrato de Aseguramiento,
mediante transferencia ala Cuenta de Cobros abierta en el Agente Financiero.

Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion
o resguardos provisionales, especificando sus posibilidades de negociacion y su periodo
maximo de validez

Las Entidades Aseguradoras entregardn a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior a

quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de la suscripcion de los
Bonos adjudicados y € importe efectivo que hubieran desembolsado por dicha suscripcion.
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Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera vdido para justificar la suscripcion de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la anotacion en € registro contable segin se
determina en € apartado 11.5 del Folleto.

Colocacion y adjudicacion de los valores

Las Entidades Aseguradoras aceptaran o no libremente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las solicitudes
gue tengan caracteristicas similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar prioridad
alas peticiones de aquellos de sus clientes que estimen mas apropiadas.

Las Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir en su propio nombre, a findizar €
Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesarios para completar |a cifra a la que asciende
Su compromiso de aseguramiento segiin se determina en los apartados 11.19.1 y 11.19.3 ddl Folleto.

Entidades que intervienen en la colocacion o comercializacion mencionando sus
diferentes cometidos, con descripcion de éstos de forma concreta. Importe global de las
comisiones acor dadas entre los difer entes colocadores 'y la Sociedad Gestora

La colocacion se llevara a cabo por las Entidades Aseguradoras y por la totaidad del importe de la
emision de los Bonos seguin @ siguiente detale:

Entidad Aseguradora Importe Nomina Asegurado (Euros)

Barclays Bank Plc 341.333.333,33
CDC IXIS Capital Markets 341.333.333,33
Commerzbank Aktiengesellschaft 341.333.333,33
Crédit Agricole Indosuez 341.333.333,33
DG BANK, Deutsche Genossenschaftsbank AG 341.333.333,33
Dresdner Bank AG 341.333.333,33

Total 2.048.000.000,00

Las Entidades Aseguradoras recibiran una Comisién de Aseguramiento, en la Fecha de
Desembolso, sobre € importe nomina total de los Bonos por elas asegurados, de acuerdo con lo
establecido en e Contrato de Aseguramiento referido en € apartado V.2.3.1 del Folleto. Esta
Comisién de Aseguramiento serd determinada en la Fecha de Constitucion del Fondo por acuerdo
entre la Entidad Directora (que es a su vez la Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras.

La Comisién de Aseguramiento percibida por cada una de las Entidades Aseguradoras estaré entre
dieciséis (16) (0'16%) y treintay cinco (35) (0'35%) puntos bésicos sobre & importe asegurado por
cadaunade €llas.

El pago de la Comisién de Aseguramiento sera  satisfecho por la Sociedad Gestora, en nombre y

representacion del Fondo, con cargo a la dotacion de constitucidn, gestion y administracion que
redizara la Entidad Cedente d tiempo de la constitucion del Fondo.

Entidad Directora dela emision

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., SA. intervendr4 como Entidad Directora, Organizador o
“Arranger” en la emisién. Se adjunta como Anexo VI del Folleto fotocopia de la Carta de la
Entidad Directora que contiene las declaraciones firmadas por personas con representacion
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suficiente que contiene las manifestaciones exigidas por la vigente legidacion del mercado de
valores en € sentido de que:

“(i) se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar |a veracidad e
integridad de la informacion contenida en el Folleto y (ii) que como consecuencia de esas
comprobaciones no se advierten circunstancias que contradigan o alteren dicha
informacién, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para
el inversor”.

La Entidad Directora no percibira una comisién de direccion especifica por € hecho de actuar como
ta.

Entidades que aseguran la emision, con descripcion de las caracteristicas de la relacion o
Contrato de Aseguramiento, garantias exigidas al emisor u oferente, tipos de riesgos
asumidos, tipo de contraprestacion a que se obliga e asegurador en caso de
incumplimiento y demas elementos relevantes

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Aseguramiento de la emisién de los Bonos con la Entidad Directora 'y las Entidades Aseguradoras,
por e que estas entidades adjudicaran libremente a terceros la totalidad de la emision de los Bonos
y unavez cerrado € Periodo de Suscripcion, suscribiran en su propio nombre la cantidad de Bonos
gue quede pendiente de suscripcion en virtud de su compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras asumen las obligaciones contenidas en € Contrato de Aseguramiento
que bésicamente son las siguientes: 1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no o hubieran
sido una vez cerrado € Periodo de Suscripcidn, hasta los importes establecidos, 2) abono a Fondo
antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe total asegurado
de la emision; 3) abono de intereses de demora pactados en € Contrato de Aseguramiento para €l
supuesto de retraso en e abono de las cantidades debidas; 4) entrega a los suscriptores de un
documento acreditativo de la suscripcion; 5) compromiso de liquidez de los Bonos y 6) demas
aspectos que regulan e aseguramiento de la colocacion.

Prorrateo en la Colocacion, modalidad del mismo, fecha de su realizaciéon, forma de dar
publicidad a sus resultados y, en su caso, devolucién a los peticionarios de las cantidades
satisfechas que excedan del importe de los valores adjudicados, asi como las
compensaciones por intereses que les correspondan

No procede.

Plazo y forma prevista para la entrega a los suscriptores de los certificados o de los
documentos que acrediten la suscripcion de los valor es

Los Bonos, representados por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en e correspondiente registro contable, de conformidad con lo previsto en € Real
Decreto 116/1992, con los plazos y procedimientos habituales de la entidad encargada del mismo, €
SCLV.

La Entidad Aseguradora entregara a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior a quince
(15) dias desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de la suscripcion de los Bonos
adjudicados y € importe efectivo que hubieran desembolsado por dicha suscripcion.

Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e indicacion de los Organos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio
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La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se encuentra sujeta a la legidacion espafiola a
tenor de lo establecido en € Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, la Ley 24/1988; y conforme a
lo dispuesto en & Red Decreto 291/1992; asi como en la Orden de 12 de julio de 1993 sobre
Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, la Circular
2/1994, de 16 de marzo, delaCNMV vy la Circular 2/1999 de 22 de abril de laCNMV, por laque se
aprueban determinados model os de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse de la
congtitucion, administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora dd Fondo y de la
emision de Bonos con cargo d mismo, seran conocidas y faladas por los Juzgados y Tribunales
esparioles.

La Escritura de Congtitucion se regird e interpretara de acuerdo con la legislacion espafiola.

Imposicion personal sobre la renta derivada de los valores ofrecidos, distinguiendo entre
suscriptoresresidentesy no residentes

A continuacion se incluye un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que se
deriven de la emision, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusvamente la legidacion estatal vigente
y los aspectos de carécter general que puedan afectar a los inversores que deberan tener en cuenta
tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales, como las normas de aplicacion territoria y las
de la legidacion vigente en € momento de la obtencion y declaracion de las rentas
correspondientes.

Dado que la emisién se representa en anotaciones en cuenta y se solicitara la admisién para su
negociacion y cotizaciéon en un mercado secundario oficial de valores espafiol y sendo estas
circunstancias relevantes a la hora de determinar la tributacion, se ha asumido que se cumpliran
estas condiciones. Asimismo, se ha considerado que los Bonos, en d momento de su emision,
tendrén la consideracion de activos financieros con rendimiento explicito, cuando esta calificacion
tengarelevanciafiscal.

L as retenciones contribuciones e impuestos establecidos o0 que se establezcan en e futuro sobre €l
capital, los intereses o rendimientos de los Bonos seran a cargo de sus titulares y su importe sera
deducido, en su caso, por e Agente Financiero, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora
en laformalegalmente establecida.

Durante la vida de los Bonos, € régimen fiscal de los mismos sera € que se derive de la legidacion
vigente en cada momento.

Personasfisicas o juridicasresidentes en Espafia
a) Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de contribuyentes
por e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), tanto por € concepto de intereses,
como con motivo de la transmisén, reembolso o amortizacion de los mismos, tendrén la
consideracion de rendimientos obtenidos por la cesidén a terceros de capitales propios en los
términos del articulo 23.2 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y Otras Normas Tributarias.

Los rendimientos que se perciban en concepto de intereses estaran sujetos a un 18% de retencion a
cuenta del |RPF de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en €l Rea Decreto 214/1999, de 5 de
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febrero, por @ que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(RIRPF). No obstante, no existe obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito que cumplan los siguientes
requisitos (como esta previsto en esta emision): (i) que estén representados mediante anotaciones
en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espafiol.

b)  Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la consderacion de
contribuyentes por & Impuesto sobre Sociedades se integrardn en la base imponible en la forma
previstaen € titulo IV de laLey 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto de Sociedades de su
perceptor de acuerdo con lo dispuesto en & Capitulo 11 del Titulo IV del Real Decreto 537/1997 de
14 de abril conforme a la redaccién dada por e Real Decreto 2717/1998 de 18 de diciembre, por €
que se gprueba € Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, la nueva redaccion
dada d articulo 57.9) por € Real Decreto 2717/1998 establece que dichos rendimientos estaran
excluidos de retencién, sempre que cumplan los siguientes requisitos (como esta previsto en esta
emision) y de acuerdo con € procedimiento establecido por € Ministerio de Economiay Hacienda
mediante Orden de 22 de diciembre de 1999: (i) que estén representados mediante anotaciones en
cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espafiol.

Personasfisicas o juridicas no residentes en Espafa

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de contribuyentes
por & Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto en concepto de intereses como con motivo
de la transmision, reembolso 0 amortizacion de los mismos, tendrén la consideracidon de rentas
obtenidas en Espafia, con 0 sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 11 de laLey
41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias.

a) Rentas obtenidas mediante establecimiento per manente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia tributaran
con arreglo alas normas del Capitulo |11 de la mencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia, que pudieran determinar lano
tributacion de las rentas correspondientes o, en su caso, la aplicacion de tipos reducidos. Los citados
rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del |mpuesto sobre la Renta de no Residentes en
los mismos supuestos y condiciones que se han mencionado para los contribuyentes por € Impuesto
sobre Sociedades residentes en Espaiia.

b)  Rentasobtenidas sin mediacion de establecimiento per manente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que
actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributardn con arreglo a las normas del
Capitulo 1V de la mencionada Ley 41/1998, de cuyo régimen se pueden destacar los siguientes
extremos, sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos
por Espafia pueda determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o, en su caso, la
aplicacion de tipos reducidos:

La base imponible se cuantificara en d importe integro del rendimiento obtenido, calculado de

acuerdo con las normas de la Ley 40/1998, sin que sean aplicables a tal efecto las reducciones
de dichaLey.
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En caso de transmision, reembolso 0 amortizacion se tendrén en cuenta para € céculo del
rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y engenacion, en tanto se justifiquen
adecuadamente. La tributacion se realizara de forma separada para cada devengo total o parcia
de renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacion alguna entre las mismeas.

El Impuesto se calculara aplicando a la base imponible anterior € tipo genera del 18 por 100.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencién a cuenta del |mpuesto sobre la Renta de no
Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite € pago del Impuesto o la procedencia
de una exencion.

El importe de la retencion aplicable, en su caso, serd equivaente a Impuesto pagadero establecido
conforme a los criterios anteriores.

Los rendimientos obtenidos de la emision de Bonos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlien, a estos efectos, sin establecimiento permanente estaran exentos cuando €l
perceptor sea residente de otro Estado miembro de la Unién Europea.

En ningln caso sera de aplicacion esta exencion, cuando las rentas se obtengan a través de los
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Igualmente estarén exentas las rentas derivadas de la transmisiéon de dichos vaores en mercados
secundarios oficiaes de valores espafioles, obtenidos por personas fisicas 0 entidades no residentes,
sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado
gue tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble imposicién con clausula de
intercambio de informacion.

A los efectos de aplicar la exencion fiscal o la reduccion de tipos de gravamen establecida en los
Convenios de doble imposicién, los titulares no residentes de los Bonos deberan acreditar al Agente
Financiero, con anterioridad a la Fecha de Pago, su residencia a efectos fiscales mediante la
presentacion del certificado de residencia expedido por las Autoridades Fiscales correspondientes,
teniendo en cuenta que dicho certificado tiene una validez de doce (12) meses. En € supuesto de no
poder acreditar, a estos efectos, la residencia fiscal, los intereses e incrementos de patrimonio
obtenidos de los Bonos por los titulares no residentes quedaran sujetos a tributacion a régimen
genera antes sefialado, S bien podran solicitar la devolucion del exceso de retencion o tributacion
mediante & procedimiento previsto en lalegidacion vigente.

Imposicion indirecta sobre la transmision de los Bonos

Latransmision de valores mobiliarios esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonides 'y
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Valor Afadido.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas a Impuesto por obligacion personal, que sean titulares de Bonos a 31
de diciembre de cada afio, deberan incluirlos en la declaracion del Impuesto sobre € Patrimonio en
el que tributaran con arreglo a las normas generdes. A estos efectos, se computaran por € valor
medio de negociacion del cuarto trimestre de cada afio.

L as personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del Impuesto por obligacion real estaran
igualmente sometidos a Impuesto sobre e Patrimonio, salvo lo previsto en Convenios para evitar la
doble imposicion. No obstante, estaran exentos los residentes en otros paises de la Unién Europea
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en cuanto a los Bonos cuyas rentas estén exentas en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
en |os términos expuestos anteriormente.

I mpuesto sobr e Sucesiones y Donaciones

Latransmision de los Bonos por causa de muerte o donacién afavor de personas fisicas, esta sujeta
alas normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. Para los supuestos en que €
beneficiario fuera una Sociedad, |a renta obtenida se gravara con arreglo a las normas del Impuesto
sobre Sociedades.

Finalidad de la operacion
Destino del importe neto de la emision

El importe neto de la emisién de Bonos se destinard en su integridad a pago del precio de
adquisicion de los Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en € activo del Fondo.

Entidades que, en su caso, estén comprometidas a intervenir en la negociacion
secundaria, dando liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indicando el alcance
de su intervencion y la forma de llevar se a cabo

A los efectos de este apartado, se denominara a las Entidades Aseguradoras “Entidades de
Contrapartida’

Las Entidades de Contrapartida intervendrédn en la negociacion secundaria y facilitaran liquidez
mediante € ofrecimiento de contrapartida, en los términos establecidos en € Contrato de
Aseguramiento. En este sentido, las Entidades de Contrapartida deberan dar liquidez a los Bonos
durante los dias habiles de negociacion de valores en € mercado AIAF.

Cada Entidad de Contrapartida cotizara precios de compra y venta de los valores que seran vaidos
para importes nominaes de hasta 15.000.000 Euros (equivalente a 2.496.000.000 pesetas,
aproximadamente).

La cotizacion de los precios ofrecidos por las Entidades de Contrapartida reflgjaran en cada
momento la situacion de liquidez existente en & mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y serén fijados en funcion de las condiciones del
mercado, s bien cada Entidad de Contrapartida podra decidir los precios de compra 'y venta que
cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. EStos precios representaran las
rentabilidades que cada Entidad de Contrapartida considere prudente establecer en funcion de su
percepcion de la situacién del mercado de bonos de titulizacion y de los mercados de renta fija en
generd, asi como de otros mercados financieros.

Los precios de compra'y venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida oscilaran en una banda
gue no sera superior a diez (10) Puntos Basicos (0.10%) en precio, sempre y cuando no se
produzcan situaciones en  mercado que imposibiliten € mantenimiento de los precios en lareferida
banda.
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Cada Entidad de Contrapartida se obliga, asmismo, a cotizar y hacer difusion diaria de los precios a
menos por aguno de los medios siguientes:

- Telefonicamente
- Por medio de su pantalla Reuters;
- Por medio de su pantalla Bloomberg;

Cada Entidad de Contrapartida se obliga también a difundir con la periodicidad que los volUmenes
contratados o requieran, y como minimo mensuamente, los indicados volUmenes, sus precios
medios y vencimientos bien a través de AIAF, de los servicios del SCLV, de la correspondiente
insercién en prensa o del modo establecido en € parrafo anterior.

Cada Entidad de Contrapartida podra excusar € cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez
cuando los bonos de titulizacidn en libros que ostente de forma individua, adquiridos directamente
del mercado, en cumplimiento de su actuacion como Entidad de Contrapartida, excedan en cada
momento del veinte por ciento (20%) del sado vivo de los Bonos objeto de la emision.

El compromiso de liquidez tendra una vigencia igud a plazo de vida de los Bonos a partir de la
fecha de admision a cotizacion en € Mercado AIAF de Renta Fija. No obstante podra ser
cancelado con un preaviso de 30 dias, en cuyo caso, la Sociedad Gestora procedera a buscar otra
entidad que actlle como contrapartida.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, en base a la informacion
recibida de la Entidad Directora, y actuando en € mejor interés del Fondo y de los bonistas, podra
dar por resuelto & compromiso de liquidez con cualquier Entidad de Contrapartida antes de su
vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los compromisos asumidos o cuando asi lo estime
conveniente, sempre y cuando lo natifique a la Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de
30 dias. No obstante, la Sociedad Gestora no podra hacer uso de la facultad de resolucion si no
cuenta previamente con una entidad de crédito sustituta de la Entidad de Contrapartida.

En d supuesto de resolucion por iniciativa de una Entidad de Contrapartida, no obstante € plazo de
preaviso previsto anteriormente, dicha Entidad de Contrapartida no quedara relevada de las
obligaciones asumidas en € compromiso de liquidez en tanto la Sociedad Gestora no haya
encontrado otra entidad de crédito que la sustituya.

Dado que la Entidad Directora, en tanto que Sociedad de Vdores y Bolsa, esta en una situacion
més adecuada que la Sociedad Gestora a efectos de valorar € cumplimiento (0, en su caso,
incumplimiento) de las obligaciones de dar liquidez a los Bonos por parte de las Entidades de
Contrapartida, sera la propia Entidad Directora quien, alo largo de la vida del Fondo, informaraala
Sociedad Gestora de acuerdo con criterios objetivos sobre € cumplimiento o, en su caso, falta de
cumplimiento por parte de las Entidades de Contrapartida de los compromisos por ellas asumidos a
este respecto. La Entidad Directora, asmismo, indicard, en su caso, a la Sociedad Gestora, la
entidad de crédito que puede sustituir ala Entidad de Contrapartida saliente.

La resolucion dd compromiso de liquidez y la sudtitucion de la Entidad de Contrapartida serén
notificadas a los titulares de los Bonos mediante |a correspondiente publicacion en un periédico de
difusién nacional. Asimismo, laresolucion del presente acuerdo le serd comunicada ala CNMV.

En & caso de que tenga lugar |a sustitucion de una Entidad de Contrapartida de conformidad con |o
establecido en los parrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida saliente debera transferir a la
nueva entidad de contrapartida € importe proporcional de la Comisiéon de Aseguramiento recibida
por la Entidad de Contrapartida saliente que corresponda a los afos que resten de vida de la
operacion.
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Personas fisicas o juridicas que hayan participado de forma relevante en € disefio o
asesoramiento de la constitucion del fondo o en alguna de las informaciones significativas
contenidas en el Folleto, incluido, en su caso, el aseguramiento de la colocacion

a)

b)

El disefio financiero del Fondo y de la emisén de Bonos se ha redizado por Ahorro
Corporacion Financiera, SV.B., SA.

El disefio lega del Fondo y de la emision de Bonos se ha realizado por Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. y Gomez-Acebo & Pombo, como asesores |legales independientes.

Ahorro Corporacion Financiera, SV.B., SA. es la Entidad Cedente de los Activos. Actla
también como Entidad Directoray Organizador de la operacion.

Como Anexo VII d Folleto se adjunta copia de la Declaracion de la Entidad
Cedente firmada por personas con poder suficiente para actuar en nombre de la misma.

Ahorroy Titulizacion, SG.F.T., SA. actia como entidad Promotoray Gestora del Fondo.

Cgade Ahorros Municipa de Burgos, Cagja Espafia de Inversiones Cgja de Ahorrosy Monte
de Piedad, Cga de Ahorros del Mediterraneo, Monte de Piedad y Caga de Ahorros de
Huelva y Sevilla, Cga de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, Cgja de Ahorros de
Cadtillala Mancha, Caja Genera de Ahorros de Granada, Caixa D’ Estalvis de Sabadell, Caa
de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, Caixa D’'Estalvis Laietana, Cgja Generd de
Ahorros de Canarias, Caixa D’ Estalvis del Penedes, Cgja de Ahorros de la Rioja, Cga de
Ahorros Provincial de Guadadgara y Caa de Ahorros y Préstamos de Carlet son los
Emisores de los Activos cedidos a Fondo en su constitucion.



MARZO 2001

CAPITULO I

1.2

1.2.1

11.2.2

1.2.3

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO

Denominacion y Régimen regulador

El Fondo se denominara AyT Cédulas Cgjas, Fondo de Titulizacién de Activos, y estara sujeto a
régimen previsto en el Rea Decreto 926/1998 y demés normas que en desarrollo de éste puedan
dictar e Ministro de Economiay Hacienday laCNMV; alaLey 19/1992, en |o no contemplado en
el Rea Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; ala Ley 24/1988, en lo referente a su
supervisién, inspeccion y sancion; y a las demas disposiciones legaes y reglamentarias que en
cada momento resulten de aplicacion.

El Fondo se congtituira al amparo de los acuerdos adoptados por € Consgo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 20 de julio de 2000 y de la verificacion y registro de este Folleto por la
CNMV d 30 de marzo de 2001, sera un patrimonio separado, carente de personaidad juridica, por
lo que no podra incurrir en situacion de suspension de pagos o quiebra, S bien sera susceptible de
extincion y liquidacion por las causas previstas en € articulo 11 del Real Decreto 926/1998. De
acuerdo con la Disposicion Adiciona Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta
la legidacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancariay se introducen otras modificaciones relativas a sistema financiero, en caso de quiebra o
suspension de pagos de la Entidad Cedente, € negocio de cesion de los Activos en favor del Fondo
solo podra ser impugnado ad amparo dd parafo 2° de articulo 878 dd Codigo de Comercio
mediante accion gercitada por los sindicos de la quiebra, en la que se demuestre la existencia de
fraude, gozando € Fondo de un derecho absoluto de separacidn en los términos de los articulos 908
y 909 del Codigo de Comercio.

Naturaleza juridicay composicion del activo y pasivo del Fondo

Naturaleza juridica del Fondo

El Fondo condtituira un patrimonio separado, carente de persondidad juridica, tendra e carécter de
cerrado, de conformidad con € articulo 3 del Real Decreto 926/1998 y se congtituira en virtud de
Escritura Pdblicay por un importe de 2.048.000.000 de euros (340.758.528.000 pesetas).

Activo del Fondo

El Fondo estard integrado, en cuanto a su activo durante la vida del Fondo, por:

(@ los Activos o Cédulas Hipotecarias singulares; y

(b) € saddo en cada momento de las cuentas abiertas a nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria
gue incluye € Fondo de Reservay Cuenta de Cobros).

Pasivo del Fondo
El pasivo del Fondo, por su parte, estara integrado durante la vida del Fondo por:

(@ losBonos que se emitan con cargo ad Fondo;

37




1.3

11.3.1

11.3.2

.4

1.5

1.6

MARZO 2001

(b) € importe ded Préstamo Subordinado.
Constitucion y verificacion
Requisitos para la constitucion del Fondo

La congtitucion del Fondo y la emisién de los Bonos con cargo a su activo estén sujetos a los
requisitos a los que se ha hecho mencion en € apartado 1.2 del Folleto y en particular, a la
verificacion e inscripcion previa por laCNMYV de este Folleto.

Constitucion

Dentro de los veinte (20) Dias Habiles posteriores a la verificacion y registro por la CNMV del
Folleto, la Sociedad Gestora, como promotora del Fondo y gestora del mismo y la Entidad Cedente,
como entidad cedente de los Activos, procederdn a otorgamiento de la Escritura de Congtitucion en
los términos previstos en € Red Decreto 926/1998.

El Dia Habil siguiente a otorgamiento de la Escritura de Congtituciéon del Fondo se abrira el Periodo
de Suscripcion de los Bonos, que tendra una duracién de una (1) hora. El Dia Habil inmediatamente
posterior a Periodo de Suscripcion se desembolsara € importe de los Bonos y se abonard a la
Entidad Cedente € Precio de los Activos. Una vez otorgada la Escritura de Congtitucion, se
comunicard a la CNMV la Fecha de Desembolso y las fechas de pago de intereses como
informacion adiciond aincorporar a Folleto.

Registro Mer cantil

Al amparo del articulo 5.4 dd Real Decreto 926/1998, se hace constar que ni la constitucion del
Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su activo serdn objeto de inscripcion en € Registro
Mercantil.

Escritura de Constitucion y sus modificaciones

El Fondo se congtituira en virtud de la Escritura de Congtitucion. Cuaquier modificacion a la
Escritura de Congtitucidn requerird € otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
modificacién y deberd ser comunicada a las Entidades de Cdlificacion y a la CNMV para su
puesta a disposicion del publico, segin sea € caso, como hecho relevante, 0 mediante la
verificacion y registro de un suplemento a este Folleto.

Ninguna modificacién de la Escritura de Constitucion podra resultar en un perjuicio para los
titulares de Bonos emitidos con anterioridad a la referida modificacion.

L ugares donde puede consultar se la documentacién

Este Folleto ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de laCNMV e 30 de marzo de
2001. Esta a disposicion del pablico, de forma gratuita, en la sede socid de la Sociedad Gestora 'y
puede ser consultado en la CNMV en Madrid, Paseo de la Castellana 19.

Asimismo, la Sociedad Gestora gportara la Escritura de Constitucion, una vez otorgada, a la
CNMV, de conformidad con lo exigido por € articulo 92.€) de la Ley 24/1988. La incorporacion a
los registros de la CNMYV de este Folleto solo implica € reconocimiento de que e mismo contiene
toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido y en ninglin caso determina
responsabilidad de la CNMV por lafalta de veracidad de lainformacionen € contenida.
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Gestion y representacion del Fondo

La administracion y representacion del Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora estd autorizada para congtituir Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia,
para g ercer la administracion y representacion de los mismos a amparo de lo previsto en € Redl
Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de
julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la Disposicién Transitoria Unica del
citado Real Decreto 926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios genos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo a Activo del Fondo y delos
restantes acreedores del Fondo en los términos establecidos en la legidacion vigente.

Obligaciones generales de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora representara 'y defendera los intereses de los titulares de los Bonos asi como
de los restantes acreedores del Fondo. Con este fin, deber&

() gestionar € Fondo de manera que su valor patrimonid sea nulo;
(i)  llevar acabo lagedtion financiera de los Activos con diligenciay rigor;
(i)  administrar los Activos del Fondo en provecho de los titulares de Bonos,

(iv) nollevar acabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion de los Bonos y procurar
la adopcion de aquellas medidas que estén razonablemente a su acance para que la
calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en ningln momento;

(v)  suscribir cuantos contratos se preven en la Escritura de Congtitucion, o los que resulten
necesarios en € futuro, por cuenta del Fondo, en relacion con su activo y pasivo teniendo en
cuenta, no obstante, que la suscripcion por cuenta del Fondo de cuaquier contrato no previsto
en la Escritura de Congtitucion podria requerir, en su caso, la modificacion del Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo y la oportuna modificacion de la Escritura de Constitucion,
previa comunicacion ala CNMV para su puesta a disposicion del pablico, seglin sea € caso,
como hecho relevante o mediante la verificacion y registro de un suplemento a este Folleto;

(vi)  dar cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacion ante la CNMV
y cuaquier otro organismo supervisor y ante las Entidades de Calificacion;

(vii) nombrar alos auditores del Fondo;

(viii) en € caso de que la cdificacion de la deuda a corto plazo asignada a Agente Financiero
descendiera por debajo de P-1 (Moody’s) o F1+ (Fitch), la Sociedad Gestora debera (salvo
que dicha entidad de crédito preste garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones)
en € plazo méximo de treinta (30) Dias Habiles desde que tuviera conocimiento de dicha
circunstancia, () cancelar las cuentas que @ Fondo tuviera abiertas con dicha entidad y (b)
transferir € saldo de las mismas a otras tantas abiertas por 1a Sociedad Gestora en entidades
de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una caificacion
crediticiano inferior aP-1 (Moody’s) y F1+ (Fitch);

(iX) concertar los servicios de terceros que sean necesarios 0 convenientes para la adecuada
gestion del Fondo, sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del precio de mercado.
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Nivel de diligencia de la Sociedad Gestora
a) Nivel dediligencia

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la diligencia que le resulta exigible de acuerdo
con € Real Decreto 926/1998, representando a Fondo y defendiendo los intereses de los titulares de
los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo como s de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquéllos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los intereses de los titulares de
los Bonos y alos de los restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La Sociedad
Gestora sera responsable frente a los titulares de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause @ incumplimiento de sus obligaciones. ASmismo, sera responsable
en & orden sancionador que le resulte de aplicacion conforme alo dispuesto en la Ley 19/1992.

b)  Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas informéticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de administracion del Fondo que le atribuye e Real
Decreto 926/1998.

C) Cadigo de conducta

La Sociedad Gestora cumplird con € codigo de conducta que le resulta de aplicacion. La adhesion
de la Sociedad Gestora a tal codigo de conducta ha sido comunicada ala CNMV € 15 de julio de
1994.

Obligacionesrelativas a la administracion y representacion del Fondo
a)  Administracién financiera del Fondo

La Sociedad Gestora desempefiara la funcién de administracion financiera del Fondo. Las
actuaciones que la Sociedad Gestora redizarda para € cumplimiento de su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo son, con carécter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la Escritura de Congtitucion, las siguientes:

(i)  AbrirdAanombre del Fondo con € Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria.
(i)  Abrirden nombre del Fondo con € Agente Financiero la Cuenta de Cobros.

(i) En d supuesto de que en cuaquier momento de la emisién de los Bonos, la cdificacion
crediticia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero, fuese menor que P-1 (Moody’s) o
F1+ (Fitch), la Sociedad Gestora procedera de acuerdo con lo establecido en € apartado
[11.7.1 (viii). En caso de no ser posible lo anterior, la Sociedad Gestora sustituira a Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo posea una calificacion minima de P-1 (Moody’s) y F1+ (Fitch) contratando la méxima
rentabilidad posible paralos saldos de la Cuenta de Tesoreriay de la Cuenta de Cobros.

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades
gue reciba de los Emisores en concepto de intereses, principa y por cualquier otro concepto
de las Cédulas Hipotecarias que, de acuerdo con los términos de emision de las Cédulas
Hipotecarias y otros compromisos asumidos por los Emisores de conformidad con € Contrato
de Gestidn Interna, se recibirédn a menos dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.
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(v) Adoptard las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que en cada momento compongan e Fondo de Reserva

(vi) Veara para que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria 'y en la Cuenta de
Cobros produzcan la rentabilidad establecida en € Contrato de Servicios Financieros. No
obstante, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad de mejorar
e rendimiento del Fondo, podra invertir temporamente € sado de la Cuenta de Tesoreriay
de la Cuenta de Cobros en activos de renta fija a corto plazo, denominados en euros o
pesetas, emitidos por emisores con una calificacion crediticiaminimade P-1 (Moody's) y F1+
(Fitch), para riesgos a corto plazo que tengan ponderacion del 0% a los efectos del computo
de recursos propios.

(vii) Dedtinara los fondos disponibles asi como cuaquier otra cantidad disponible en la Cuenta de
Tesoreria 0 en la Cuenta de Cobros, a cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo,
en los términos previstos en @ Folleto y en & Orden de Prelacion de Pagos.

(viil) A través del Agente Financiero, cumplira con las obligaciones fiscales que puedan resultar
aplicables en relacion con cuaquier pago que redlice & Fondo, debiendo en su caso retener e
ingresar las cantidades correspondientes de conformidad con la normativa aplicable;

(iX) Ejerceralos derechos inherentes a la titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
e Fondo y, en generd, redlizara todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para € correcto desempefio de la administracion y la representacion legal del
Fondo.

(X) Comprobara que e importe de los ingresos que efectivamente reciba e Fondo se
corresponde con las cantidades que debe percibir, de acuerdo con las condiciones de las
Cédulas Hipotecarias.

b)  Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvenciay capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de redlizar en
su funcion de administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la
Escritura de Congtitucion, siempre que € subcontratista 0 delegado haya renunciado a gercitar
cudquier accién de demanda de responsabilidad contra € Fondo. En cualquier caso, la
subcontratacion o delegacion de cuaquier servicio (i) no podra suponer ningin coste o gasto
adiciona para @ Fondo, (ii) habra de ser legdmente posible, (iii) no dard lugar a una revisén ala
bgja de la calificacion otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legamente necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier subcontratacion o
delegacion, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en la Escritura de Congtitucion o que
legamente le fueren atribuibles o exigibles.

C) Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion y representacion lega de
conformidad con los requisitos establecidos en € articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante
escrito presentado a la CNMV en € que hara congtar la designacion de la sociedad gestora
sugtituta. En ninguin caso podra la Sociedad Gestora renunciar a gercicio de sus funciones mientras
no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su sudtituta pueda asumir sus
funciones. Los gastos que origine la sustitucion serén a costa de la Sociedad Gestora 'y en ningln
caso podran imputarse a Fondo.
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d) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

En & supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra, la
Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en € articulo 19 del Real Decreto 926/1998 en € plazo maximo de cuatro (4) meses desde
gue tuviere lugar € evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuaes sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente e Fondo de conformidad con
lo previsto en la Escritura de Congtitucion.

Cumplimiento de Obligaciones de Informacion

Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara ala CNMV las cuentas anuaesy € informe
de auditoria del Fondo. Asmismo, depositara las cuentas anudes del Fondo en € Registro
Mercantil.

Forma de efectuar las notificaciones

La Sociedad Gestora, para € exacto cumplimiento de las condiciones de la emision, se compromete
a efectuar |as notificaciones que se detallan a continuacion, observando la periodicidad que se prevé
en cadaunade ellas.

[11.7.5.1 Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para € publico toda la documentacién e informacion
necesaria de acuerdo con la Escritura de Congtitucion.

1 Anuamente, con una antelacion minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de |os Bonos, |os intereses resultantes de los Bonos asi como las
cantidades de intereses devengadas y no satisfechas por insuficiencia de fondos disponibles,
de acuerdo con € Orden de Prelacion de Pagos.

La anterior informaciéon se comunicard a SCLV a menos un (1) dia natura antes de cada
Fecha de Pago.

2. Anuamente, la Sociedad Gestora emitird un informe que contendra:

a) Un inventario de la cartera de Cédulas Hipotecarias;

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreriay de la Cuenta de Cobros;

C) El nomina de los Bonos pendiente de vencimiento;

d) En su caso, importes de intereses correspondientes a los Bonos devengados y no
pagados,

€) En su caso, importes impagados de las Cédulas Hipotecarias,

f) El importe pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado;
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0 Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los factores que han afectado
a dichos resultados;

h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma significativa ala emision de los Bonos.

En todo caso esta informacion se gustara a los requisitos que a ta efecto imponga la CNMV.
Dicho informe sera remitido ala CNMV.

3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas anuades y €
informe de auditoria de Fondo. Asimismo, depositara las cuentas anuaes del Fondo en €
Registro Mercartil.

Toda lainformacion de carécter publico del Fondo podra encontrarse en e domicilio de la Sociedad
Gestora, en las Entidades Aseguradoras, en la sede de AIAF y en € Registro delaCNMV.

[11.7.5.2 Notificaciones extraordinarias

1 Una vez otorgada la Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta dd Fondo, efectuara la notificacion de la constitucion del Fondo y de la emisién de
Bonos, asi como del Tipo de Interés Nominad de los Bonos, sendo apto para dicha
publicacion cuaquier diadd caendario, bien sea Habil o Inhdbil.

2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los Bonos de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacién con los Activos, con los Bonos, con e Fondo y con la Sociedad
Gestora, que pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos y, en generd, de
cualquier modificacion relevante del activo o pasvo dd Fondo. La Sociedad Gestora
informara a los tenedores de los Bonos de una eventua amortizacién anticipada de |os Bonos,
remitiéndose en € supuesto de amortizacién anticipada total de los Bonos a la CNMV €
Acta Notaria de Liquidacion reguladaen e apartado 111.9.2.

[11.7.5.3 Procedimiento

Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre € Fondo se
redlizardn mediante publicacion en un diario de amplia difusén en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general, considerdndose esas notificaciones realizadas en la fecha de dicha
publicacién, sendo aptos para las mismas cuaquier dia del caendario, bien sea Habil o Inhabil.

[11.7.5.4 Informacion ala CNMV

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de la CNMV las publicaciones de
carécter ordinario periodico y de carécter extraordinario que se efectlen segin lo previsto
anteriormente, asi como cuaquier informacion que, con independencia de lo anterior, le sea
requerida

Gastos e mpuestos

Gastos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, haré frente a los gastos o impuestos
ordinarios del Fondo con cargo a la dotacidn de constitucion, gestion y administraciéon que redizara

la Entidad Cedente a tiempo de la constitucion del Fondo con cargo a la retribucion que por otros
conceptos ha obtenido la Entidad Cedente con ocasion de esta operacion. A modo meramente
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enunciativo, la Entidad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la Dotacion de congtitucion,
gestion y administracion que redlizara la Entidad Cedente, satisfara los siguientes gastos.

Gadtos, tasas y honorarios profesionaes de congtitucion, verificacion y registro del Fondo, emision
de los Bonos y su admision a negociacion en € Mercado AIAF, la redizacion de los anuncios y
publicaciones legaes, gastos y honorarios de |os asesores profesionaes participantes en € disefio y
congtitucion del Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios de las agencias de
cdificacion de los Bonos (tanto por la emision de la cdificacion inicid como de revison de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los Bonos y del mantenimiento de su
negociacioén en mercados secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de los contratos
de servicios y operaciones financieras suscritos y en general, comisiones que, durante toda la vida
del Fondo, resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, d Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de laemision.

La dotacion de constitucion, gestion y administracion que realizara la Entidad Cedente d tiempo de
la congtitucion del Fondo quedaré depositada en la Cuenta de Cobros en |os términos descritos en el
gpartado V.1.2.2 ddl Folleto.

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente la apariciéon de gastos extraordinarios (lo
cua puede incluir, entre otros, gastos derivados de la gecucion, en su caso, de las Cédulas
Hipotecarias) que seran satisfechos por la Entidad Cedente a Fondo. El Fondo devolvera a la
Entidad Cedente e importe de gastos extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo con € Orden
de Prelacion de Pagos en la Fecha de Vencimiento Final.

Impuesto sobre el Valor Afiadido

El Impuesto sobre € Vador Afiadido que hubiera soportado € Fondo en los gastos corrientes tendra
el carécter de gasto deducible alos efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Extincién y Liquidacion del Fondo
Extincidn

El Fondo se extinguira por las causas previstas en € Real Decreto 926/1998 y laLey 19/1992, y en
particular:

()  cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacion
pendiente por parte del Fondo;

(i)  cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionaes que hagan
imposible, o de extrema dificultad, € mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(i)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion
con dguno de los vaores emitidos o, en su caso, con agun crédito no subordinado o se
prevea que se va a producir;

(iv) cuando se produzca la amortizacion integra de las Cédulas Hipotecarias que integran €
Fondo; y

(v) entodo caso, en la fecha en que se cumpla € duodécimo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonos o, s dicho dia no fuera un Dia Habil, € primer Dia Hahil
inmediatamente posterior.
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En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) a (v)
anteriores, la Sociedad Gestora, informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la
liquidacion del Fondo.

Asmismo sera causa de extincion del Fondo y de amortizacion anticipada de los Bonos, € supuesto
de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspensidén de pagos, quiebra o su
autorizacion fuera revocada 0 no designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido
en el apartado 111.7.3.d).

Liquidacion

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo cuando tenga lugar la extincion del
mismo con arreglo alo previsto en e apartado 111.9.1 anterior.

La liquidacion del Fondo se practicara mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo
con e Orden de Prelacion de Pagos del Folleto.

S enlaliquidacion del Fondo y una vez redizados todos los pagos mediante la distribucion de los
fondos disponibles conforme a Orden de Preacion de Pagos establecido, existiera agin
remanente (“Margen de Intermediacion Financiera’), éste sera abonado a la Entidad Cedente que
procederd adigribuirlo entre los Emisores conforme a lo establecido en € Contrato de Gestion
Interna.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y ala cancelacion de su inscripcion en
los registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos remanentes
del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo € Orden de Prelacion de Pagos, salvo la
oportuna reserva para hacer frente alos gastos finales de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y
la distribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgard acta notaria que remitira a
laCNMV declarando (i) la extincién del Fondo y las causas que la mativaron, (ii) € procedimiento
de comunicacion alos titulares de los Bonos y ala CNMV llevado a cabo v (iii) la distribucién de
los fondos disponibles siguiendo € Orden de Prelacion de Pagos; 1o que anunciara en un diario de
difuson naciona dando cumplimiento a los demés trmites administrativos que resulten
procedentes.

Comisiones
Comisiones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, de acuerdo con € Rea Decreto 926/1998, congtituird, representard y
administrard e Fondo. En contraprestacion por estas funciones, € Fondo satisfara a la Sociedad
Gestora con cargo a la dotacion de constitucion, gestion y administracion que redizara la Entidad
Cedente d tiempo de la congtitucion del Fondo una Comision de Administracion por importe de
691.164 euros (115.000.000 pesetas), que se satisfara en la Fecha de Desembolso una sola vez
durante la vida de la operacion.

En e caso de que tenga lugar la sustitucion de Ahorro y Titulizacion, SG.F.T., SA. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad Gestora del Fondo, Ahorro y
Titulizacion, S.G.F.T., SA. debera transferir a la nueva sociedad gestora, € importe proporciona
de Comision de Administracion que corresponda a los afios que resten de vida de la operacion.
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En todo caso, la sudtitucion, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicard gasto adiciona alguno
para € Fondo. Si, bien porque la Sociedad Gestora saliente no tuviera suficientes recursos para
transferir ala nueva sociedad gestora @ importe proporciona de Comision de Administracion que
corresponda a los afios que resten de vida de la operacion o bien porque aun teniéndolos, los
mismos no fueran suficientes para contratar 1os servicios de una nueva sociedad gestora, la
Entidad Cedente se hara cargo de aportar al Fondo los importes necesarios a efectos de llevar a
cabo dicha sustitucion. Estos importes que, en su caso, resulten pagaderos por |a Entidad Cedente,
congtituiran gastos extraordinarios soportados por la Entidad Cedente y le serén reembolsados de
conformidad con la Orden de Prelacion de Pagos del Fondo sin perjuicio de cualesquiera otras
acciones gque puedan corresponderle frente a la Sociedad Gestora saliente.

[11.10.2 Comisién del Agente Financiero

El Agente Financiero percibira de Fondo con cargo a la dotacion de condtitucidn, gestion y
administracion que redizara la Entidad Cedente d tiempo de la constitucion del Fondo, por los
servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios Financieros, una comision de 162.000 euros
(26.954.532 pesetas) que se satisfara en la Fecha de Desembolso una sola vez durante la vida de
la operacion (en adelante, la“Comisién de Servicios Financier os”).

En @ caso de que tenga lugar la sustitucion del Ingtituto de Crédito Oficia por otro agente
financiero en relacion con e Fondo, € Agente Financiero debera transferir d nuevo agente
financiero @ importe proporcional de Comision de Servicios Financieros que corresponda a los
anos que resten de vida de la operacién, todo ello de conformidad con los términos del Contrato de
Servicios Financieros.

En todo caso, la sustitucién, en su caso, del Agente Financiero no implicara gasto adicional alguno
para € Fondo. Si, bien porque € Agente Financiero saliente no tuviese suficientes recursos para
transferir d nuevo agente financiero € importe proporcional de Comision de Servicios Financieros
gue corresponda a los afos que resten de vida de la operacion o bien porque aun teniéndolos, los
mismos no fueran suficientes para contratar 10s servicios de un nuevo agente financiero, la Entidad
Cedente se hara cargo de aportar a Fondo |os importes necesarios a efectos de llevar a cabo dicha
sugtitucion. Estos importes que, en su caso, resulten pagaderos por la Entidad Cedente, constituiran
gastos extraordinarios soportados por la Entidad Cedente y le seran reembolsados de conformidad
con la Orden de Prelaciéon de Pagos del Fondo sin perjuicio de cualesquiera otras acciones que
puedan corresponderle frente a Agente Financiero saliente.

[11.11 Régimen fiscal del Fondo

El Fondo tributard en e régimen genera del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por laLey 43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, segun lo previsto en € Reglamento del
Impuesto (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), los rendimientos de préstamos y otros derechos
de crédito que congtituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion.

Por otro lado, la constitucion del Fondo estara exenta del concepto de Operaciones Societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

En & supuesto de que en € futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos a Fondo, los mismos correrian por cuenta de los Emisores, y
seran devueltos a los mismos en € supuesto de que € Fondo los recuperara.
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CAPITULO IV

V.1

V.2

V.21

INFORMACIONES SOBRE LA ACTIVIDADY LOS ACTIVOSDEL FONDO

Finalidad para la que se constituye el Fondo

El Fondo se congtituye con la findidad de titulizar determinados derechos de crédito derivados de
cédulas hipotecarias que figuran en € balance de la Entidad Cedente, que en este Folleto se definen
como las Cédulas Hipotecarias o los Activos.

De conformidad con lo anterior, se integrardn en € activo del Fondo las Cédulas Hipotecarias
cedidas por la Entidad Cedente y adquiridas por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, mediante su transmison por declaracion escrita en € propio titulo y posterior firma de un
Contrato de Cesion de Activos (descrito en e apartado 1V.2.2 siguiente).

Con la findidad de financiar la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, redlizard una emision de Bonos con cargo a activo del Fondo, en
los términos descritos en € Capitulo 11 del Folleto.

Activo del Fondo

Importe maximo del activo del Fondo e identificacion de los activos agrupados en el
mismo

[V.2.1.1 Importedel activo del Fondo

El Fondo agrupard Activos por importe méximo de 2.048.000.000 de euros (340.758.528.000
pesetas).

Las quince (15) Cedulas Hipotecarias cedidas por la Entidad Cedente han sido emitidas
singularmente por los Emisores con los siguientes Vaores Nominaes.

Cajade Ahorros Municipal de Burgos: 300.400.000 euros (49.982.354.400 pesetas)

Cagja Espafia de Inversiones, Cga de Ahorros y Monte de Piedad: 300.400.000 euros
(49.982.354.400 pesetas)

Cajade Ahorros del Mediterraneo: 299.400.000 euros (49.815.968.400 pesetas)

Monte de Piedad y Cgja de Ahorros de Hudva y Sevilla 180.270.000 euros (29.994.404.202
pesetas)

Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baeares. 150.234.000 euros (24.996.834.324
pesetas)

Cagja de Ahorros de Cadtillala Mancha: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Cagja Genera de Ahorros de Granada: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Caixa D’ Egtalvis de Sabadell: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Cérdoba: 150.234.000 euros (24.996.834.324 pesetas)
Caixa D’ Estalvis Laietana: 90.150.000 euros (14.999.697.900 pesetas)

Caja General de Ahorros de Canarias: 30.050.000 euros (4.999.899.300 pesetas).

Caixa D’Estalvis del Penedés: 30.050.000 euros (4.999.899.300 pesetas).

Cagjade Ahorros de la Rigja: 30.050.000 euros (4.999.899.300 pesetas).

Cagade Ahorros Provincia de Guadalgjara: 24.040.000 euros (3.999.919.440 pesetas)
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Cajade Ahorrosy Préstamos de Carlet: 12.020.000 euros (1.999.959.720 pesetas).

Los Organos de administracion de los Emisores han aprobado la emison de las Cédulas
Hipotecarias, en los términos que se recogen en las certificaciones que se adjuntan como Anexo |
a Folleto.

El érgano de administracion de la Entidad Cedente ha aprobado la cesion de los Activos a Fondo en
los términos que se recogen en la certificacion que se adjunta como Anexo || d Falleto.

IV.2.1.2 Clasesde Activos

El activo del Fondo agrupara los derechos de crédito derivados de cédulas hipotecarias singulares
(las“Cédulas Hipotecarias” o los“Activos”) emitidas por los Emisores.

IV.2.1.3 Descripcion de las caracteristicas de los distintos tipos de Activos
V.2.1.3.1Descripcién de los Activos

La cartera de Activos esta compuesta por quince (15) Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores, sin prima, con vencimiento a diez (10) afios, tipo de
interés ordinario fijo que serd determinado con anterioridad a la congtitucién de Fondo (como
resultado de adicionar d Tipo de Interés Nomind anua de los Bonos un diferencial) resultando
pagadero cada afio en los sucesivos aniversarios de la fecha de emision de las respectivas Cédulas
Hipotecarias hasta € vencimiento fina de las mismas. Las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con
los términos de su emision, tendran un tipo de interés de demora de un punto y medio porcentual
(1'5%) superior a tipo de interés ordinario anual de las Cédulas Hipotecarias y se amortizaran
mediante un Unico pago en la fecha de vencimiento. Se adjunta como Anexo V111 un modelo del
titulo fisico representativo de las cédulas hipotecarias que se van a emitir.

El Anexo 1V d Falleto contiene los Informes de Auditoria sobre las Cédulas Hipotecarias que
congtituyen los Activos del Fondo asi como las certificaciones de los Emisores sobre los Activos.

La fecha de amortizacion de las Cédulas Hipotecarias serd en la fecha en que se cumpla € décimo
(10°) aniversario de la fecha de emision de las mismas.

De acuerdo con las disposiciones anteriores relativas a la fecha de pago de intereses y de
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias, se indica que los Emisores procederan a pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de
pago establecidas en las propias Cédulas Hipotecarias y de conformidad con los compromisos
asumidos por los Emisores en € Contrato de Gestion Interna, de forma que € Fondo disponga de
los importes cobrados por las Cédulas Hipotecarias al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Pago de |os Bonos evitando asi tensiones de liquidez o tesoreriaen e Fondo.

El Vaor Nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los Emisores es € que se
indicaen e apartado IV.2.1.1 anterior.

Tanto & cobro dd principa como de los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con € ariculo 12 de la Ley 2/1981, especiamente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cuaquier momento consten inscritas a favor de los
Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonia universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademés de estar garantizado en laforma descrita en € péarrafo anterior, |levard aparejada € ecucion
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para reclamar € pago alos Emisores, siendo € Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias,
acreedor singularmente privilegiado, con la preferencia sefidada en € nimero 3 del articulo 1923
de Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con relacion a la totalidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor de los Emisores.

a)

Declaraciones sobrelos Activosy la Entidad Cedente

1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta su cesén a Fondo, garantiza a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo ala fecha de congtitucion del Fondo:

0]

(i)

(i)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

gue es una sociedad de valores debidamente constituida de acuerdo con la legidacion vigente
y se halainscritaen € Registro Mercantil;

gue ni alafecha de su congtitucion, ni en ningn momento desde la misma, se ha encontrado
en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

gue sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la
cesion a Fondo de los Activos y para otorgar validamente la Escritura de Congtitucion del
Fondo, los contratos y [os compromisos complementarios asumidos,

gue los Activos existen;

que estitular pleno de los Activos;

gue los Activos son libremente transmisibles de acuerdo con todas las normas que les son de
aplicacion;

gue lacesion de los Activos d Fondo no infringe la legidacion vigente;

gue la totdidad de los Activos son cédulas hipotecarias emitidas por los Emisores y
debidamente suscritas por la Entidad Cedente;

gue no tiene conocimiento de que ningun Emisor se encuentre en situacion concursd;

2. Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado:

0]

(if)

(i)

(iv)

gue es una entidad de crédito debidamente congtituida de acuerdo con la legidacion vigente y
se hdlainscrita en € Registro Mercantil;

gue ni alafecha de su congtitucion, ni en ningin momento desde la misma, se ha encontrado
en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993, de
26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

gue sus érganos sociales han adoptado vaidamente todos los acuerdos necesarios para la

emision de su Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos socidesy en
lalegidacion vigente d efecto;
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(v)  que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida por cada uno de dlos de acuerdo con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién de Mercado Hipotecario y € Red Decreto
685/1982, de 17 de marzo que ladesarrolla;

(vi) que la Cédula Hipotecaria que emitira cada uno de ellos no resulta sujeta a carga o gravamen
de ninguin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder ;

(vii) que los datos relativos ala Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de ellos que
seincluyen en € Folleto reflgjan exactamente su situacion, son correctosy completos,

(viil) que la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de ellos estara representada por
untitulo nominativo;

(iX) que d plazo de amortizaciéon de la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de
elos serd de diez (10) afios,

(X)  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre € legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de dlos, a
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

(xi) que la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de elos congtituird una
obligacion vdida y vinculante de pago para cada uno de dlos, exigible y gecutable en sus
propios términos (savo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

(xii) que la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de ellos sera libremente
transmisible de conformidad con la legidacion aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria que
va a ser emitida por cada uno de ellos no estén sujetos a retencion o deduccién alguna de
naturalezafiscal;

(xiv) que no fene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad no existe, a su led saber y entender, excepcidn alguna que cada Emisor pueda
oponer d pago de la Cédula Hipotecaria que va a ser emitida por cada uno de ellos;

(xv) que no tiene conocimiento de que exista circunstancia dguna que impida la gecucién de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legidacion aplicable.

b)  Documentacién delos Activos
Las Cédulas Hipotecarias que congtituyen los Activos estdn documentadas mediante titulos

nominativos singulares suscritos inicialmente por la Entidad Cedente y que seran transmitidos a
favor del Fondo.

c) Legidacion aplicable a la cesion de los Activos

La emison de las Cédulas Hipotecarias se ha readlizado por los Emisores de acuerdo con la
legidacion espafiola y mas concretamente al amparo de la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y € Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo que la desarrolla
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De acuerdo con la legidacion espafiola especial aplicable, para la validez de la cesion d Fondo por
parte de la Entidad Cedente de las Cédulas Hipotecarias, solo se precisara la declaracion escrita en
el propio titulo nominativo o la formdizacién de un documento congtitutivo de cesion, Sin que sea
necesaria la notificacién a los deudores (Emisores de las Cédulas Hipotecarias). No obstante la
ausencia de obligacion de notificar la cesidn de los Activos a los Emisores, la Entidad Cedente
procederd a hacerlo tras ceder las Cédulas Hipotecarias a Fondo con objeto de asegurar que €
Fondo pueda gjercitar todos los derechos (y especialmente los de cobro) que le correspondan frente
alos Emisores en virtud de las Cédulas Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de Fedatario Publico, de
conformidad con la legidacion vigente.

V.2.1.3.2Cartera de préstamos que respaldan la emision de las Cédulas Hipotecarias
A continuacion se incluyen varios cuadros estratificados de andisis conjunto de las carteras de
préstamos hipotecarios aptos para la emision de Cédulas Hipotecarias por los Emisores. Los datos
empleados para la elaboracion de los cuadros vienen referidos a 31 de diciembre del afio 2000.

L as cantidades reflgjadas en os mismos estén expresadas, en su caso, en Euros.
Las medias de las vidas residuales, en su caso, estén expresadas en meses.
a) Saldo Vivo dePrincipal, delos préstamos hipotecarios.

El dguiente cuadro muestra la distribucion del sddo vivo de los préstamos hipotecarios en
interval os de 25.000 euros.

Distribucién por Saldo Vivo
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidual

< 25.000 300.751 49,66% 4.891.140.080,43 17,66% 34,85% 5,85% 148,6
25000 a 50000 173.748 28,69% 6.472.262.765,87 23,31% 52,31% 5,38% 163,6
50000 a 75000 71.726 11,84% 4.444.119.700,82 16,05% 58,17% 5,34% 188,5
75000 a 100000 26911 4,44% 2.403.768.702,85 8,68% 67,52% 5,23% 216,9
100000 a 12500 11.391 1,88% 1.354.643.013,62 4,89% 56,86% 5,23% 201,3
125000 a 15000 5.604 0,93% 828.753.617,01 2,99% 59,97% 5,26% 209,1
150000 a 17500( 3.189 0,53% 518.242.305,41 1,87% 74,81% 5,33% 200,3
> 175000 12.289 2,03% 6.778.040.670,06 24,48% 82,60% 5,40% 217,0
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

b) Tipodeinterés, fijoovariable.

El siguiente cuadro muestra la distribucién de préstamos en funcion dd tipo de interés fijo o

variable.
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Distribucién por Tipo deinterés
Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidual
Fijo 101.814 16,81% 2.440.138.563,23 8,81% 65,80% 7,16% 166,0
Variable 503.794 83,19% 25.250.832.292,80 91,19% 59,20% 527% 188,5
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,02 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

Debe tenerse en cuenta, no obstante, que € tipo de interés de la Cédula Hipotecaria no viene
determinado por la rentabilidad o tipo de interés de los activos de la cartera de respaldo, toda vez que
cada Cédula se encuentra garantizada por la totalidad de dicha cartera, y no por determinados activos
en concreto.

c) Tipo depréstamo.

El siguiente cuadro muestra la distribucién de préstamos en funcion del bien, en cuanto a su posible
sujecion a proteccion oficid.

Distribucion por tipo de préstamo hipotecario

Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Tipo préstamo de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidual
Preciolibre 480.728 79,38% 23.577.088.922,36 85,14% 60,21% 5,47% 1931
Protec. Oficial 124.880 20,62% 4.113.881.933,71 14,86% 57,32% 5,28% 148,5
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

d) Tipodeinterésefectivo aplicable en la actualidad.

El sguiente cuadro muestra la distribucion de préstamos en funcién del tipo de interés
efectivamente aplicable a fecha 31 de diciembre de 2000. El tipo de interés medio dd tota de la
cartera, ponderado por € principal pendiente, es de 5,44 %.

Distribucién por tipo de interés actual

Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Tipo deinterés de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 3.5 6.312 1,04% 322.427.607,68 1,16% 55,61% 2,92% 264,7
entre3.5y 4 44.872 7,41% 2.172.019.151,24 7,84% 55,45% 3,82% 226,3
entre4y 4.5 54.237 8,96% 2.767.524.275,18 9,99% 60,37% 4,31% 217,1
entre4.5y5 109.807 18,13% 4.732.045.815,13 17,09% 57,73% A4,77% 190,5
entre5y 5.5 103.665 17,12% 6.490.014.870,51 23,44% 61,11% 5,44% 194,4
entre55y 6 108.796 17,96% 4.988.643.142,86 18,02% 57,67% 5,71% 1729
entre6y 6.5 65.397 10,80% 3.315.780.695,10 11,97% 75,16% 6,18% 175,7
entre6.5y 7 45.081 7,44% 1.770.358.961,74 6,39% 52,64% 6,66% 152,4
entre7y 7.5 20.159 3,33% 586.095.236,60 2,12% 43,13% 7,40% 106,2
superiora7.5 47.281 7,81% 546.061.100,04 1,97% 45,29% 11,70% 82,1
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 544% 186,5

e) Indiceso tiposdereferencia establecidos para la determinacion del tipo de interés
aplicable.

Los indices de referencia utilizados para determinar € tipo de interés aplicable a cada préstamo.
L os préstamos con tipo de interés fijo quedan excluidos de este andlisis.
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indice

Mibor
Euribor
CECA
IRPH Entid.
IRPH Cajas
IRMH
Otros
Indefinido

Total

Numero
de préstamos

140.917
62.814
25.105
26.413

140.999

5.585
86.044
15.917

503.794

Distribucion por i ndice de Referencia

% del total
de préstamos

27,97%
12,47%
4,98%
5,24%
27,99%
1,11%
17,08%
3,16%

100,00%

Balance
de Principal

6.056.999.521,67
3.889.383.460,31
528.913.828,13
761.767.035,54
9.258.841.332,44
276.732.050,22
3.981.991.817,12
496.203.247,37

25.250.832.292,80

% de Balance
de Principal

23,99%
15,40%
2,09%
3,02%
36,67%
1,10%
15,77%
1,97%

100,00%

Media
LTV

55,87%
54,69%
50,53%
63,08%
66,92%
31,26%
52,81%
61,10%

59,20%

Media
Tipo Interés

5,32%
5,03%
6,17%
5,23%
5,50%
6,66%
4,66%
5,55%

5,27%

Media
Vida Residual

159,7
210,0
1111
147,9
220,8

785
165,2
160,3

188,5




MARZO 2001

f) Indicacion deladistribucion geografica por provincias.

El sguiente cuadro muestra la distribucion geogréfica de los préstamos hipotecarios, en funcion de
las provincias donde se ubican los bienes que sirven como garantia.

Distribucion geogréfica por provincias

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principa LTV Tipo Interés VidaResidual
A Corufia 1 0,00% 74.925,32 0,00% 99,73% 6,50% 298,0
Alava 4.453 0,74% 181.518.007,16 0,66% 57,51% 4,92% 189,4
Albacete 11.268 1,86% 416.152.412,15 1,50% 58,99% 5,87% 156,8
Alicante 19.336 3,19% 711.968.027,30 2,57% 54,45% 4,84% 2173
Almeria 4011 0,66% 232.504.642,76 0,84% 35,82% 5,56% 161,0
Asturias 3 0,00% 176.986,51 0,00% 124,42% 4,91% 2746
Avila 65 0,01% 2.938.189,78 0,01% 64,39% 5,73% 224,9
Badajoz 248 0,04% 25.350.051,23 0,09% 52,97% 5,24% 2121
Baleares 64.765 10,69% 1.660.516.655,78 6,00% 77,82% 5,88% 168,3
Barcelona 130.017 21,47% 8.104.880.167,04 29,27% 66,27% 5,47% 208,7
Burgos 17.217 2,84% 872.458.291,72 3,15% 52,11% 5,41% 150,6
Céceres 123 0,02% 9.415.701,18 0,03% 65,88% 5,38% 2225
Cédiz 4.287 0,71% 148.371.286,36 0,54% 45,03% 5,50% 166,7
Cantabria 2101 0,35% 89.695.913,64 0,32% 57,45% 4,88% 160,1
Castell6n 1875 0,31% 76.068.709,18 0,27% 54,41% 4,73% 2095
Ciudad Real 5.366 0,89% 210.457.773,79 0,76% 58,47% 5,79% 169,7
Coérdoba 50.404 8,32% 1.930.114.236,39 6,97% 58,66% 6,29% 165,2
Cuenca 5.237 0,86% 257.701.191,43 0,93% 59,72% 5,73% 1484
Girona 12.137 2,00% 700.393.934,65 2,53% 68,94% 5,28% 193,6
Granada 69.018 11,40% 2.551.581.949,80 9,21% 41,10% 5,09% 189,0
Guadagjara 4.730 0,78% 210.148.464,09 0,76% 76,35% 5,73% 1904
Guipuzcoa 2 0,00% 70.345,68 0,00% 73,54% 5,74% 147,6
Huelva 2.284 0,38% 117.898.037,93 0,43% 45,32% 5,61% 1889
Huesca 229 0,04% 40.869.888,58 0,15% 46,97% 4,92% 2295
Indefinido 14 425.340,52 0,00% 58,41% 5,45% 1518
Jaén 16.136 2,66% 627.134.218,73 2,26% 32,40% 5,69% 181,6
LaRioja 9.465 1,56% 393.745.116,83 1,42% 62,66% 5,14% 1777
LasPamas 5.307 0,88% 281.521.822,29 1,02% 62,60% 5,31% 167,9
Ledn 0 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 00
Lleida 4.992 0,82% 345.733.103,50 1,25% 50,82% 5,32% 192,1
Lugo 23 0,00% 702.818,83 0,00% 60,29% 4,75% 185,6
Madrid 42.141 6,96% 2.011.475.047,22 7,26% 69,05% 5,15% 176,5
Mélaga 10.255 1,69% 493.383.821,99 1,78% 35,52% 5,54% 1814
Murcia 8.179 1,35% 289.512.774,33 1,05% 54,96% 4,71% 2143
Navarra 15 0,00% 555.489,15 0,00% 56,22% 5,91% 157,7
Ourense 0 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 00
Palencia 1.068 0,18% 51.256.912,70 0,19% 56,45% 5,26% 1757
Pontevedra 0 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 00
Salamanca 5 0,00% 3.808.629,51 0,01% 27,40% 5,46% 37,5
Segovia 3.502 0,58% 132.646.416,31 0,48% 74,99% 5,00% 165,1
Sevilla 6.159 1,02% 349.633.447,98 1,26% 37,97% 5,41% 188,0
Soria 6 0,00% 246.093,22 0,00% 77,75% 5,16% 228,7
Tarragona 6.765 1,12% 410.024.126,57 1,48% 54,17% 5,39% 204,2
Tenerife 56.172 9,28% 2.538.949.120,86 9,17% 61,85% 5,28% 169,3
Teruel 0 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 00
Toledo 16.971 2,80% 748.828.886,02 2,70% 55,31% 5,76% 166,3
Vaencia 7.206 1,19% 283.283.957,21 1,02% 59,41% 4,87% 2170
Valladolid 2.025 0,33% 175.810.383,97 0,63% 55,53% 5,20% 129,3
Vizcaya 19 0,00% 859.358,33 0,00% 58,84% 5,34% 169,5
Zamora 6 0,00% 108.180,54 0,00% 58,48% 6,44% 150,4
Zaragoza 187 0,03% 14.102.646,69 0,05% 54,20% 5,40% 1918
Total 605.608  100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5
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g) Vidaresidual delos préstamos.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los préstamos hipotecarios, en funcion de la vida
residual de los mismos, en los siguientes interval os expresados en meses.

Distribucion por Vida Residual en meses
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
VidaResidua mes de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menos de 36 42.815 7,07% 849.836.251,55 3,07% 47,40% 6,28% 389
entre36y 60 40.041 6,61% 1.003.698.439,83 3,62% 46,87% 6,19% 60,3
entre60y 96 68.507 11,31% 2.131.286.081,15 7,70% 47,18% 5,96% 841
entre 96y 120 77.086 12,73% 2.786.115.290,95 10,06% 51,50% 5,63% 1103
entre 120y 156 100.839 16,65% 4.102.981.552,06 14,82% 54,75% 5,50% 1389
entre 156 y 180 70.733 11,68% 3.375.978.365,82 12,19% 58,91% 5,32% 1674
entre 180y 216 44.192 7,30% 2.727.651.378,58 9,85% 60,33% 5,41% 1982
entre 216y 240 54.066 8,93% 2.870.800.327,77 10,37% 81,94% 5,06% 2255
entre 240y 276 24.861 4,11% 2.196.961.995,85 7,93% 54,79% 5,18% 2543
entre 276y 300 36.341 6,00% 2.186.563.966,41 7,90% 73,05% 5,19% 2793
entre 300y 336 16.758 2,77% 1.675.218.855,27 6,05% 53,16% 5,12% 306,3
entre 336 y 360 22.466 3,71% 1.337.508.053,10 4,83% 73,87% 5,23% 3299
superior a360 6.903 1,14% 446.370.297,73 1,61% 73,37% 5,63% 307,2
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

h) Margen sobre el indice dereferencia.

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos hipotecarios, en funcién de margen
aplicable sobre |os respectivos indices de referencia, en interval os de 25 puntos béasicos.

Distribucion por Margen sobre el I ndice de Referencia

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Rango de Margen de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidual
inferior a0 110.693 18,28% 4.940.814.411,92 17,84% 54,60% 4,67% 183,7
entre0y 25 118.962 19,64% 5.706.418.455,60 20,61% 53,50% 5,34% 190,7
de25a50 53.148 8,78% 2.469.444.753,32 8,92% 55,84% 5,43% 200,3
de50a75 46.595 7,69% 3.015.075.399,91 10,89% 58,69% 5,32% 204,4
de75a100 153.724 25,38% 6.370.308.751,59 23,01% 75,33% 5,73% 202,2
de 100 a125 41.610 6,87% 2.373.749.486,10 8,57% 59,50% 5,78% 167,8
de 125 a150 22535 3,72% 954.034.120,15 3,45% 53,53% 6,14% 147,2
150 o superior 58.340 9,63% 1.861.125.477,49 6,72% 50,15% 6,23% 1231
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

i) Tipo depropiedad.

El sguiente cuadro muestra la distribucion de los préstamos hipotecarios, en funcion dd tipo de
propiedad que sirve como garantia.
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Distribucion por tipo de propiedad

Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Tipodepropiedad  de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidual
Piso 490.866 81,05% 20.592.162.147,38 74,36% 52,83% 5,02% 210,4
Chalet 40.238 6,64% 2.225.542.731,60 8,04% 55,64% 5,16% 248,6
Local comerc. 24.067 3.97% 1.432.839.320,85 517% 56,32% 4,98% 1784
Naveindustrial 14.364 2,37% 1.050.274.072,58 3,79%% 53,57% 4,85% 173,6
Finca 10.186 1,68% 963.036.683,11 3,48% 51,26% 5,26% 202,3
Otros 25.757 4,25% 1.424.806.683,58 5,15% 48,95% 4,98% 167,9
Indefinido 130 0,02% 2.309.216,97 0,01% 36,41% 5,12% 162,3
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,78% 5,44% 186,5

j) Porcentaje querepresenta el Saldo Vivo con respecto al Valor de Tasacion.

El sguiente cuadro muestra la distribucion de los préstamos hipotecarios, en funcion del porcentge
que representa € Saldo Vivo de cada préstamos sobre su respectivo valor de tasacion, de acuerdo
con los siguientes interval os.

Distribucion por LTV (Saldo Vivo / Valor Tasacion)

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTV en % de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés VidaResidua
menor de 25 99.116 16,37% 3.293.530.325,20 11,89% 22,85% 5,70% 167,4
entre 25y 30 33.775 5,58% 1.329.954.486,63 4,80% 40,68% 5,70% 168,9
entre30y 35 36.399 6,01% 1.583.870.445,48 5,72% 42,35% 5,63% 1719
entre 35y 40 39.560 6,53% 1.802.843.007,87 6,51% 45,48% 5,55% 1775
entre40y 45 37.403 6,18% 1.579.870.291,64 5,71% 47,83% 5,67% 167,4
entre 45y 50 39.495 6,52% 1.854.170.426,77 6,70% 50,82% 5,63% 168,0
entre 50 y 55 41.640 6,88% 1.997.155.817,54 7,21% 53,91% 5,41% 167,9
entre 55y 60 45.458 7,51% 2.222.616.908,40 8,03% 57,66% 5,38% 1735
entre 60 y 65 47.105 7,78% 2.338.757.185,75 8,45% 61,32% 5,32% 182,7
entre 65y 70 52.141 8,61% 2.572.391.423,63 9,29% 65,54% 5,29% 186,2
entre70y 75 46.442 7,67% 2.207.208.440,27 7,97% 68,37% 5,26% 200,6
entre75y 78 33.815 5,58% 1.589.025.833,08 5,74% 69,99% 5,24% 2224
78 o superior 53.258 8,79% 3.319.576.263,82 11,99% 121,32% 5,22% 239,6
Totales 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00% 59,98% 5,44% 186,5

k) Fechade Vencimiento.

El sguiente cuadro muestra la distribucidon de los préstamos hipotecarios, en funcion del afio de
vencimiento.



MARZO 2001

Distribucién por afio de vencimiento

Numero % del total Balance % de Balance
Vencimiento de préstamos de préstamos de Principal de Principal
2001 13.402 2,21% 312.049.403,09 1,13%
2002 13.434 2,22% 394.905.275,76 1,43%
2003 14.297 2,36% 459.877.693,59 1,66%
2004 17.554 2,90% 466.353.606,84 1,68%
2005 18.896 3,12% 518.520.697,31 1,87%
2006 20.307 3,35% 618.877.108,10 2,23%
2007 23.486 3,88% 786.919.925,01 2,84%
2008 29.375 4,85% 1.012.090.422,36 3,65%
2009 35.975 5,94% 1.263.998.604,23 4,56%
2010 37.200 6,14% 1.423.364.599,78 5,14%
2011 35.327 5,83% 1.330.796.793,33 4,81%
2012 37.443 6,18% 1.503.512.473,32 5,43%
2013 34.153 5,64% 1.392.382.618,76 5,03%
2014 29.663 4,90% 1.317.834.273,05 4,76%
2015 22.672 3,74% 1.369.195.382,48 4,94%
2016 14.803 2,44% 849.453.260,52 3,07%
2017 16.324 2,70% 918.157.564,96 3,32%
2018 19.852 3,28% 1.141.921.374,46 4,12%
2019 21.034 3,47% 1.117.449.067,11 4,04%
2020 19.210 3,17% 1.241.135.754,57 4,48%
2021 8.562 1,41% 651.919.707,28 2,35%
2022 11.532 1,90% 946.313.925,29 3,42%
2023 15.863 2,62% 975.506.788,04 3,52%
2024 17.910 2,96% 935.751.221,94 3,38%
2025 17.920 2,96% 1.174.096.299,75 4,24%
2026 6.254 1,03% 493.029.464,51 1,78%
2027 6.811 1,12% 738.993.081,11 2,67%
2028 9.064 1,50% 588.078.235,52 2,12%
2029 10.431 1,72% 519.611.586,78 1,88%
2030 14.547 2,40% 720.038.953,98 2,60%
2031 5.703 0,94% 218.457.050,22 0,79%
2031 o sup. 6.605 1,09% 290.378.642,98 1,05%
Total 605.608 100,00% 27.690.970.856,07 100,00%

Media Media Media
LTV Tipo Interés Vida Residua

48,58% 5,98% 63,2
45,07% 6,01% 60,7
43,44% 5,97% 64,2
39,74% 6,24% 73,6
56,26% 6,09% 80,3
45,31% 5,98% 87,0
45,80% 5,91% 93,9
47,75% 5,84% 101,7
49,72% 5,77% 110,3
52,97% 5,52% 120,3
52,48% 5,56% 132,5
54,16% 5,58% 143,4
55,05% 5,49% 154,4
56,89% 5,54% 164,5
65,66% 5,35% 175,3
59,18% 5,12% 185,8
60,03% 5,36% 197,0
71,09% 5,35% 208,7
61,77% 5,35% 218,9
110,94% 4,98% 229,5
53,67% 4,88% 234,7
64,85% 5,02% 250,2
54,99% 5,21% 260,0
66,09% 5,40% 2711
89,05% 4,99% 283,6
46,44% 5,00% 279,1
42,22% 5,01% 297,7
50,13% 5,39% 301,5
61,73% 5,59% 307,3
79,01% 5,09% 325,5
59,06% 5,61% 265,7
55,27% 5,25% 294,3
59,78% 5,44% 186,5

|) Datosde morosidad

Se toma como cartera de estudio una cartera que a marzo de 1998 ascendia a 13.989.937.084,16
euros y se mantiene invariable para poder estudiar la evolucion de la misma sin ser distorsionada por

e incremento de nuevos préstamos.

Importe Total dela cartera objeto de este estudio

Tasa de Impagados Capital + Intereses

Tasa de principales impagados

Tasa de intereses impagados

Tasa de principal es impagados con méas de 90 dias
Tasa de intereses impagados con mas de 90 dias
Media de dias en impago

Recobros de impagados del propio trimestre
Recobros de impagados de trimestres anteriores
Pendiente de cobro a final del trimestre. (Cap.+ Int.)
Impagados del sem. que han originado gjecu. poster.

mar-98

13.989.937.084,16

18,42
9,71
8,71
11,78
12,86
25
97,17
97,80
0,58
0,00

jun-98
13.989.937.084,16

17,28
9,37
791
8,79

10,24

12

90,10

92,43
1,75
0,02

Sep-98
13.989.937.084,16

21,22
13,98
7,24
3,93
6,91
14
94,87
84,60
1,36

0,00

dic-98

13.989.937.084,16

17,32
911
821
7,00
7,13
16
84,00
74,25
3,12
0,01

o7
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mar-99 jun-99 sep-99 dic-99
Importe Total dela cartera objeto de este estudio | 13.989.937.084,16 | 13.989.937.084,16 [ 13.989.937.084,16 | 13.989.937.084,16
Tasa de Impagados Capital + Intereses 18,35 18,43 17,36 18,72
Tasa de principal es impagados 11,10 11,16 10,82 12,24
Tasa de intereses impagados 7,26 7,27 6,53 6,48
Tasa de principales impagados con mas de 90 dias 13,82 24,66 9,21 14,87
Tasa de intereses impagados con mas de 90 dias 8,04 17,33 12,71 14,20
Media de dias en impago 20 25 11 17
Recobros de impagados del propio trimestre 85,24 74,28 86,05 88,35
Recobros de impagados de trimestres anteriores 72,56 70,23 92,73 89,65
Pendiente de cobro a final del trimestre. (Cap.+ Int.) 3,56 5,80 2,85 2,47
Impagados del sem. que han originado jecu. poster. 0,03 0,05 0,00 0,00
mar-00 jun-00 sep-00 dic-00
Importe Total dela cartera objeto de este estudio | 13.989.937.084,16 | 13.989.937.084,16 [ 13.989.937.084,16 | 13.989.937.084,16
Tasa de Impagados Capital + Intereses 16,92 16,30 17,10 16,20
Tasa de principalesimpagados 10,93 10,33 11,21 9,98
Tasa de intereses impagados 5,98 5,97 6,05 5,48
Tasa de principal es impagados con més de 90 dias 9,30 6,78 9,45 6,10
Tasa de intereses impagados con mas de 90 dias 9,06 5,70 9,25 5,26
Media de dias en impago 14 12 16 12
Recobros de impagados del propio trimestre 88,41 88,96 87,25 89,26
Recobros de impagados de trimestres anteriores 78,41 84,98 76,45 86,98
Pendiente de cobro a final del trimestre. (Cap.+ Int.) 2,50 2,17 2,70 2,02
Impagados del sem. que han originado gjecu. poster. 0,00 0,00 0,00 0,00
Morosidad
25 1
—&— Tasa de impagados
20 W‘\‘/‘\o\,/&,
15 E,/E‘\E/i/ﬁ\ﬁvﬁcﬁ» —#— Recuperaciones del
trimestre
10
—4— Acumulado
—_ pendiente cobro al
A/A'\A/A—_—ﬂ/ \A\A—A\a——’ﬁ'\g final trimestre
3% % 2% %38 3%8%3%8 83838 g
= > = Q. > Q = > = Q. > () = > = Q. >
£ >93¢ 5 & g >9g 25 g E = g ¢

IV.2.2 Contrato de Cesion de Activos

La Sociedad Gestora suscribira un contrato de cesion de activos con la Entidad Cedente (e
“Contrato de Cesion de Activos”), de las siguientes caracteristicas:
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1V.2.2.1 Objeto

El objeto del Contrato de Cesion de Activos lo congtituye la cesion a titulo oneroso a Fondo por la
Entidad Cedente de la titularidad de las Cédulas Hipotecarias y de todos los derechos de crédito que
de las mismas se deriven.

IV.2.2.2 Términosy condiciones de la cesion de los Activos

La cesidn de las Cédulas Hipotecarias se redlizard, segiin € Contrato de Cesion de Activos, en las
siguientes condiciones:

0]

(if)

(i)

La cesidn de las Cédulas Hipotecarias d Fondo en virtud del Contrato de Cesion de Activos
sera plena e incondicionaday por latotaidad del plazo remanente hasta @ vencimiento de las
mismas y comprendera la totalidad de los derechos, productos y acciones frente a los
Emisores y/o terceros, tanto principales, como accesorios y de garantia (reales o personales,
asi como derechos accesorios), incluyendo los derechos de administracion y defensa legal, ya
legitimen para reclamar € principal, intereses, comisiones, gastos, costas, penaizaciones o
cualquier otro concepto.

La fecha de efectividad de la cesion a Fondo de las Cédulas Hipotecarias (la “Fecha de
Cesidn”) coincidira necesariamente con la Fecha de Congtitucion del Fondo.

La Entidad Cedente, de acuerdo con € articulo 348 del Codigo de Comercio, responde ante
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente de entre las indicadas en € apartado
IV.2.1.3.1.9).1 del Falleto y en la Escritura de Congtitucion, pero no responde de la solvencia
de los Emisores ni de las manifestaciones redlizadas por los mismos de conformidad con el
mismo apartado 1V.2.1.3.1.a).2 anterior, quedando liberada en todo caso de responsabilidad
por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cuaquier otra cantidad
derivada de las Cédulas Hipotecarias.

En e caso de que se produjera e impago de una Cédula Hipotecaria, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y con objeto de velar por € interés de los titulares de los Bonos, deberd
[levar a cabo las actuaciones necesarias y gercitar las correspondientes acciones por cuenta
de Fondo, para que los Emisores satisfagan sus obligaciones de pago de las Cédulas
Hipotecarias y gjecutara a tal efecto, en la medida en que sea posible, cuantas Garantias
hubiesen sido constituidas para satisfacer € importe adeudado.

En € caso de que aguno de los Activos no reuniera en la Fecha de Cesion, las
caracteristicas recogidas en € apartado 1V.2.1.3.1 anterior 0 adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara a Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada para que remedie
tal circunstancia, incluso mediante la sugtitucion de la Cédula Hipotecaria por otra de las
caracteristicas adecuadas, en € plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacion. S dicha circunstancia no fuera subsanada en € citado plazo o no fuera
susceptible de subsanacion, € Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula
Hipotecaria en los términos descritos en e Contrato de Gestion Interna.

El Contrato de Gestion Interna a estos efectos establece que s € vicio oculto no fuera
subsanado en € citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, € Emisor debera
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria devolviendo a Fondo la cantidad que
resulte mayor entre: (i) € precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria a la par y (ii) €
precio de mercado de la Cédula Hipotecaria en |os términos descritos en e apartado 11.11.3.2
(i) (b) para € supuesto de Amortizacion Anticipada “Legd”. La amortizacion se llevara a
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cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Héabiles siguientes a la finalizacion del
periodo de subsanacién de cinco (5) Dias Habiles antes indicado.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre las Cédulas
Hipotecarias hasta |la fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser abonados en las
fecha de amortizacion.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo procederd a la amortizacion anticipada parcia de
la emisién de Bonos mediante una reduccion del importe nominal de los Bonos equivaente a
vaor nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada y d pago de los intereses
correspondientes.

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo como
consecuencia de la amortizacion de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las cantidades
que deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
amortizacion parcid de la emisién en los términos previstos en € Folleto seran repartidos
entre los bonistas a prorrata del nimero de Bonos de los que cada uno sea titular y de
conformidad con los términos que se recogen a continuacion. Este reparto, en su caso, se
llevard a cabo con cargo a remanente resultante una vez satisfechas cualesquiera cantidades
gue deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
amortizacion parcia de laemision en los términos previstos en @ Folleto.

El reparto del exceso, en su caso, existente en los términos antes descritos constituird, en
consecuencia, una excepcion a Orden de Prelacion de Pagos del Folleto.

L as cantidades resultantes seran pagaderas a los bonistas una vez que € importe en cuestion
sea recibido por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, aungque no
coincida con una Fecha de Pago y hasta d limite disponible de dichas cantidades.

En e supuesto de que vaya a producirse una Amortizacion Anticipada parcia de la emison
en los términos descritos en este apartado, la misma serd anunciada inmediatamente a la
CNMV y alos bonistas, mediante publicacién en un diario de amplia difuson en Espafia, de
acuerdo con lo establecido en € apartado 111.7.5 para las notificaciones de caracter
extraordinario.

(iv) LaEntidad Cedente no asumira ninguna obligacién de recompra de los Activos.

IV.223 Precioy Pago

El Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, debera abonar a la Entidad Cedente, en la
Fecha de Desembolso, la suma tota de 2.048.000.000 euros (340.758.528.000 pesetas) (el
“Precio”)

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita del abono del precio, acusara recibo de los
fondos otorgando asi afavor del Fondo la mas eficaz carta de pago.

Acciones en caso de impago de los Activos

IvV.23.1 Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién gecutiva de carécter persona (no
rea) contra los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas

Hipotecarias. Dicha accion debera gercitarse por los tramites del procedimiento gecutivo de los
articulos 517 y sguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.
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Sin perjuicio de lo anterior, € Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion
declarativa contra los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Activos.
Dicha accion debera gercitarse por los tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda
seguin la cuantia de la reclamacion

A estos efectos, se entendera que un Emisor ha incumplido sus obligaciones de pago (en concepto
de principal o intereses) derivadas de la Cédula Hipotecaria por é emitida cuando no haya realizado
el pago debido en la fecha en que dicho pago debio redlizarse.

Producido un impago en los términos antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en € plazo de
siete (7) dias a contar desde la fecha en la que se produjo € impago, ainiciar € gercicio, en nombre
y por cuenta del Fondo, de las acciones legaes que correspondan para reclamar € pago a los
Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

Asimismo, € Fondo, através de la Sociedad Gestora, dispondra de accidn parala gecucion de las
garantias personales y/o reales que se hubieran otorgado para satisfacer |os importes adeudados por
los Emisores como consecuencia de las Cédulas Hipotecarias.

1V.2.3.2 Accionesdelostitulares delos Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo
titular de los Activos, quien ostentaréa dicha accion.

Los titulares de los Bonos no dispondran de més acciones contra la Sociedad Gestora que la
derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta'y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los Activos.

Régimen de administracién y gestion delos Activosy de su sustitucién
Funciones de Gestion

La Sociedad Gestora custodiarg, administraray gestionara € cobro de los Activos cedidos a Fondo,
llevando asmismo la administracion financiera del Fondo (“Funciones de Gestion”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de Gestion de los Activos con la misma diligencia
que s de activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia debida y respondiendo ante el
Fondo de cuaquier perjuicio que pudiera derivarse paralos mismos de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizara a Fondo, de cuaquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de las Funciones de Gestién o por su actuacion dolosa o
negligente en e desempefio de las mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, € buen fin de la operacion.

La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de las Cédulas Hipotecarias, recibird, por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Emisores por razon de las mismas, tanto por
principal, intereses, comisiones o0 cuaquier otro concepto aplicable y adoptard las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Cobros.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas que resulten oportunas para que se ingresen

en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los Emisores por la amortizacion
anticipada de cuaquiera de las Cédulas Hipotecarias.
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La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u otros, derivados de los
Activos.

La comision que recibe la Sociedad Gestora por las Funciones de Gestién se encuentra incluida
dentro de la Comisién de Administracion que percibe de acuerdo con lo establecido en € apartado
[11.10.1.

La Sociedad Gestora estara facultada para delegar |a realizacion de todas o alguna de las Funciones
de Gestion, siempre que la delegacion (i) no suponga coste o gasto adiciond para € Fondo, (ii) sea
legamente posible y (iii) no dé lugar a una revision a la bga de la caificacion crediticia de los
Bonos. De conformidad con lo previsto en d articulo 262 del Codigo de Comercio, s la Sociedad
Gestora delega sus funciones de gestion, no quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades
asumidas o0 que legamente le fueren exigibles.

La Sociedad Gestora gercera las Funciones de Gestion hasta que (i) hayan sido amortizadas la
totalidad de las Cédulas Hipotecarias, (ii) se extingan todas las obligaciones por ella asumidas en
relacion con las Cédulas Hipotecarias o (iii) concluya la liquidacion del Fondo, una vez extinguido
éste.

Sustitucion de Activos

No tendra lugar sustitucion alguna de las Cédulas Hipotecarias en caso de amortizacion anticipada
de las mismas.
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CAPITULOV

V.1

V.11

V.1.2

INFORMACION SOBRE L A OPERATIVA ECONOM I CO-FINANCIERA DEL FONDO

Estructura econdmico financiera del Fondo
Composicién del activoy pasivo del Fondo

En lafecha de su congtitucion, € Fondo presenta €l siguiente balance:

Balance (en miles de euros)
Activo del Fondo Pasivo del Fondo
Activos 2.048.000 | Bonos 2.048.000
Fondo de Reserva 64.285,6 | Préstamo Subordinado 64.285,6
Total Activo 2.112.285,6 Total Pasivo 2.112.285,6

A lolargo delavidadel Fondo, € Activo dg mismo estara constituido por:
(i) losActivos (descritos en e Capitulo IV ddl Folleto);

(i) € sado en cada momento de la Cuenta de Tesoreria (incluyendo € Fondo de Reserva) y en
la Cuenta de Cobros que se describen en e apartado V.1.2 siguiente; y

El pasivo del Fondo estara compuesto alo largo de la vida del mismo por:

(i)  losBonos emitidos (descritos en & Capitulo |1 del Folleto);

(i) € Préstamo Subordinado (descrito en € apartado V.2.1 siguiente);

El vdor patrimonia del Fondo sera nulo en todo momento.

Los Activos seran adquiridos por e Fondo por un precio de adquisicion (el “Precio”) igud a la
suma del Valor Nomina de las Cédulas Hipotecarias. En la Fecha de Desembolso, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, abonara a la Entidad Cedente € Precio de los Activos cedidos a
Fondo con cargo a los fondos disponibles procedentes de |a colocacidn de los Bonos.

Cuentas del Fondo

A continuacion se describe esqueméticamente la findidad y & funcionamiento de las cuentas
bancarias abiertas por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo.

V.1.2.1 Cuentade Tesoreria

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria’) en e Agente Financiero con la findidad principal de mantener las
cantidades que compongan, en cada momento, € Fondo de Reserva descrito en € apartado V.1.3
siguiente.
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La Cuenta de Tesoreria se regulard segin lo dispuesto en € Contrato de Servicios Financieros
descrito en el apartado V.2.3.2 siguiente.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresarén las cantidades que reciba la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos.

() las cantidades que en cada momento compongan € Fondo de Reserva;
(i) losrendimientos producidos por € saldo de la Cuenta de Tesoreria

(iii) los sados remanentes de la Cuenta de Cobros gque sean transferidos a la Cuenta de
Tesoreriatras proceder a abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de Pago;

No obstante lo indicado en € apartado (ii) anterior, € importe correspondiente a los rendimientos
producidos por € saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la Cuenta de Cobros en cada
Fecha de Pago (con vaor dicha fecha) con objeto de atender a los pagos a los que deba hacer
frente e Fondo de conformidad con € Folleto.

De acuerdo con € Contrato de Servicios Financieros, ¢ Agente Financiero garantiza, sobre los
saldos de la Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés que seraigua a

a)  Euribor aun (1) afio menos 0'10% siempre que € saldo medio anua no sea inferior a 50%
de la Cifrade Referencig;

b) Euribor aun (1) afio menos 0’ 15% siempre que € sdldo medio anud sea inferior al 50% y no
inferior a 25% de la Cifra de Referencia;

c)  Euribor aun (1) afio menos 0'20% siempre que & saldo medio anua seainferior a 25% y no
inferior al 5% de la Cifra de Referencia

Para depdsitos en Euros por un pazo de un (1) afo, y a los efectos previstos en € presente
apartado se entendera por “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) d tipo caculado y distribuido
por € sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de la Federation Bancaire de
["Union Europeen actuamente publicado en la pantdla EURIBOR 01 de REUTERS
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del segundo (2°) Dia Habil segin € caendario
TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System)
anterior alafechaen que seinicie @ correspondiente periodo de interés.

En caso de que d saldo medio anua fuese inferior a 5% de la Cifra de Referencia, la Cuenta de
Tesoreria no tendra remuneracion aguna.

A estos efectos, se entendera por Cifra de Referencia la cantidad de 72.000.000 Euros
(11.979.792.000 Pesetas).

La liquidacion de intereses se producira en todo caso coincidiendo con las Fechas de Pago de los
Bonos y se caculardn tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses anud y (ii) un afio compuesto por 360 dias (Actual/360).

En caso de que la cdificacion de la deuda a corto plazo del Agente Financiero descendiera por
debgo de P-1 (Moody’'s) o F1+ (Fitch), la Sociedad Gestora procederd de conformidad con lo
establecido en € apartado 111.7.3.8) (iii).
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Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, atendiendo a la Situacion de los
mercados financieros y con la finaidad de meorar € rendimiento dedl Fondo, podra invertir
temporalmente € saldo de la Cuenta de Tesoreria en activos de renta fija a corto plazo,
denominados en euros o en pesetas, emitidos por emisores que cuenten con una caificacion de P-1
(Moody’s) y F1+ (Fitch) para riesgos a corto plazo que tengan ponderacion del 0% a los efectos del
cémputo de recursos propios, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad
obtenida sea diferente a la pactada inicialmente en & Contrato de Servicios Financieros.

V.1.2.2 Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrird en € Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta (la“Cuenta de Cobros”) que se regulard en € Contrato de Servicios Financieros
descrito en e apartado V.2.3.2 Sguiente.

En la Cuenta de Cobros se abonaran:

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias que se recibiran a menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos, de acuerdo con los términos de la emision
de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos por los Emisores en virtud del
Contrato de Gestion Interna;

(i) las cantidades correspondientes a principal de las Cédulas Hipotecarias que se recibiran a
menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacion Final de los Bonos, de
acuerdo con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias y 1os compromisos
asumidos a respecto por los Emisores en e Contrato de Gestion Interng;

(i) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean transferidos a la Cuenta de Cobros de
conformidad con lo previsto en e apartado V.1.2.1 anteior;

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por € Fondo en virtud de los Activos; y
(v)  losrendimientos producidos por € saldo de la Cuenta de Cobros

En cada Fecha de Pago de los Bonos, y tras redlizar los pagos correspondientes en esa fecha de
acuerdo con e Orden de Prelacion de Pago, se transferira e saldo remanente de la Cuenta de
Cobros ala Cuentade Tesoreria.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transferiran ala
Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones que hayan sido practicadas
sobre los pagos realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de Cobros hasta la fecha
de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de restitucion a sus titulares.

Al tiempo de producirse la congtitucion del Fondo se abonarén asimismo en la Cuenta de Cobros los
importes correspondientes a la dotacion de congtitucion, gestion y administracion realizada por la
Entidad Cedente. El remanente que quede en la Cuenta de Cobros tras realizar los pagos que en la
Fecha de Desembolso deben redlizarse con cargo a la citada dotacion sera transferido a la Cuenta
de Tesoreria, sdvo aquellos importes correspondientes a gastos comprometidos pero alin no
pagados que podran permanecer depositados en la Cuenta de Cobros hasta la fecha en que
corresponda proceder a abono de los mismos.

La Cuenta de Cobros estara remunerada por e Agente Financiero a un tipo garantizado de Euribor
auna (1) semana menos 0’ 15%.
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La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la findidad de
meorar d rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente € saldo de la Cuenta de Cobros en
activos de renta fija a corto plazo, denominados en euros o0 en pesetas, emitidos por emisores que
cuenten con una caificacion de P-1 (Moody’s) y F1+ (Fitch) para riesgos a corto plazo que tengan
ponderacion del 0% a los efectos del computo de recursos propios, pudiendo darse por tanto, en
este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada iniciddmente en €
Contrato de Servicios Financieros.

Fondo dereserva

Con € objeto de permitir a Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago se constituira un fondo

de reserva cuyo importe estara depositado en la Cuenta de Tesoreria (el “Fondo de Reserva’). El

Fondo de Reserva no podra ser utilizado para hacer frente a pagos de principa en los casos en que

se proceda a la amortizacion anticipada parcial de la emisién mediante reduccién del valor nominal

de los Bonos como consecuencia de haberse producido una Amortizacion Anticipada de una o
varias Cédulas Hipotecarias en |os términos descritos en € Folleto.

El valor inicia del Fondo de Reserva serd igua a importe que resulta de calcular los intereses
correspondientes a dos (2) afios sobre un importe de 600.800.000 Euros a tipo de interés de los
Bonos. A efectos gemplificativos, y considerando € tipo de interés de referencia mencionado en el
gpartado 11.12.9), se indica como importe del Préstamo Subordinado la cantidad de 64.285.600
euros (10.696.223.842 pesetas). La cifra de 600.800.000 Euros es € resultado de sumar los
nominales de las dos Cédulas Hipotecarias de importe més elevado de las integradas en € Activo
del Fondo (que son de 300.400.000 Euros de nominal cada una).

El vaor iniciad del Fondo de Reserva Unicamente se podra liberar, en cada Fecha de Pago, cuando
la o las Entidad(es) de Cdlificacion asi 1o determine(n) discrecionalmente. La liberacion del Fondo
de Reserva se gustara siempre alo previsto en e Orden de Prelacion de Pagos.

Procedimiento operativo

El procedimiento operativo a seguir por la Sociedad Gestora en relacion con los principales flujos de
pagos que genera la estructura financiera del Fondo seré € que se resume a continuacion.

V.1.4.1 Cobrosy pagos con anterioridad a la Fecha de Desembolso

En lafecha de otorgamiento de la escritura de congtitucion del Fondo, se depositard en la Cuenta de
Cobros la dotacion de constitucion, gestion y administracion del Fondo de la Entidad Cedente.

V.1.4.2 Cobrosy pagos en la Fecha de Desembolso

En la Fecha de Desembolso se depositard en la Cuenta de Tesoreria € importe del Préstamo
Subordinado.

Asimismo, en la Fecha de Desembolso se depositaran en la Cuenta de Cobros todos los fondos
procedentes de la emision de los Bonos.

En la misma Fecha de Desembolso, y con cargo a los fondos depositados en la Cuenta de Cobros,
la Sociedad Gestora procedera a abonar a la Entidad Cedente el Precio de los Activos.

V.1.4.3 Cobrosy pagos con posterioridad a la Fecha de Desembolso
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En la fecha en la que anualmente deba pagarse € cupdn de las Cédulas Hipotecarias, la Sociedad
Gestora adoptara las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Cobros todos los
cobros de intereses de las Cédulas Hipotecarias.

En cada Fecha de Pago, los fondos que hayan estado depositados al menos durante dos (2) dias en
la Cuenta de Cobros seran destinados a pago de los intereses de los Bonos.

En cada Fecha de Pago, |a Sociedad Gestora aplicara los fondos disponibles en las cuentas a pago
de las obligaciones del Fondo, de acuerdo con € Orden de Prelacion de Pagos (sin perjuicio de que
en los supuestos de Amortizacion Anticipada— apartado 11.11.3.2 — y de amortizacion anticipada en
€l supuesto de vicios ocultos — apartado 1V.2.2.2 — € pago por parte de la Sociedad Gestora se
producira una vez que se haya obtenido € importe correspondiente a la gecucion de la Cédula
Hipotecaria impagada, recomprada o amortizada, segiin sea € caso aungue no coincida con una
Fecha de Pago).

V.1.4.4 Impago de los Emisores

Se entendera que un Emisor ha incumplido sus obligaciones de pago derivadas de la Cédula
Hipotecaria por @ emitida cuando no haya redizado € pago debido en la fecha en que dicho pago
debio redizarse.

Producido un impago en los términos antes indicados, la Sociedad Gestora procederd, en € plazo de
siete (7) dias a contar desde la fecha en la que se produjo € impago, ainiciar € gercicio, en nombre
y por cuenta del Fondo las acciones legales que correspondan para reclamar € pago alos Emisores
que hubieran incumplido sus obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

Una vez gue se haya obtenido € importe — ya sea por principal o por intereses — correspondiente a
la glecucion de la Cédula Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion
Anticipada parcia de la emison mediante una reduccion de importe nomind de los Bonos
equivalente a vaor nomina de la Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se indican a
continuacion: la Sociedad Gestora procedera a abonar con cargo a la cantidad recuperada primero,
los intereses (tanto remuneratorios como de demora) devengados y no pagados y segundo a
amortizar la parte de principa de los Bonos que corresponda, aplicando € resto de cantidades de
acuerdo con e Orden de Prelacion de Pagos del Folleto. La fecha en que se realicen los pagos aqui
descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder a pago de las
cantidades antes resefiadas (que se realizard de conformidad con e Orden de Prelacion de Pagos
del Folleto, en los términos antes indicados), la Sociedad Gestora Unicamente podré utilizar las
cantidades recuperadas como consecuencia de la gjecucion de la Cédula Hipotecaria impagada.

En e supuesto de que vaya a producirse una Amortizacién Anticipada parcid de la emision en los
términos descritos en este apartado, la misma sera anunciada inmediatamente a la CNMV y a los
bonistas, mediante publicacion en un diario de amplia difusén en Espafia, de acuerdo con lo
establecido en € apartado 111.7.5 para |as notificaciones de caracter extraordinario.

S las cantidades que obren a disposicion del Fondo no fueran suficientes para completar la
amortizacion anticipada conforme a lo establecido en e parrafo anterior, se completard € pago de
las cantidades debidas a los bonistas en @ momento en que & Fondo cobre las cantidades
impagadas.

Por otra parte, en caso de que uno o varios de los Emisores hubiera incumplido sus obligaciones de
pago derivadas de la Cédula Hipotecaria por é/ellos emitida o, aun sin mediar impago, se hubiera
producido la amortizacion anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias, en la siguiente Fecha de
Pago — asumiendo gque en la misma existan fondos disponibles a efecto de acuerdo con la Orden de
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Prelacion de Pagos — y en cuanto a pago de intereses y principal derivados del Contrato de
Préstamo Subordinado, se procedera de conformidad con las reglas previstas para este supuesto en
el citado Contrato y que se describen en € apartado V.2.1.

Forma de financiacion del Fondo

El Fondo se financiara mediante (a) la emisién de los Bonos, en los términos descritos en € Capitulo
[l del Folletoy (b) € Préstamo Subordinado.

La composicion del pasivo del Fondo no variara durante la vida de éste. Seguin exige € articulo 1.1
del Real Decreto 926/1998, la financiacion con cargo alos Bonos excede del 50% del pasivo.

A continuacion se describen |as operaciones de financiacion distintas de la emision de los Bonos que
la Sociedad Gestora concertard por cuenta dd Fondo con € fin de consolidar su estructura
financieray procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes ala emision.

La Sociedad Gestora, a objeto de que se cumplala operativa del Fondo en |os términos previstos en
la Escritura de Congtitucién y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuentay en
representacion del Fondo, podra prorrogar 0 modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios d Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legidacion
vigente en cada momento, a la autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las Entidades de Calificacion, sempre
gue con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos.

Contrato de Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con los Emisores (las
“Entidades Prestamistas”), un Contrato de Préstamo Subordinado por importe de 64.285.600
euros (10.696.223.842 pesatas que sera destinado a la dotacion del importe inicid del Fondo de
Reserva.

El principal del Préstamo Subordinado serd desembolsado por las Entidades Prestamistas en las
siguientes proporciones.

Entidad Prestamista Participacion Participacion
en euros en pesetas

Cagjade Ahorros Municipa de Burgos 9.430.697,52 1.569.136.038
Cgja Espafia de Inversiones Cgja de Ahorrosy 9.430.697,52 1.569.136.038
Monte de Piedad
Cajade Ahorros del Mediterraneo 0.398.554,72 1.563.787.926
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva 5.657.132,8 941.267.698
y Sevilla
Cagjade Ahorrosy Monte de Piedad de las 4.718.563,04 785.102.830
Baleares
Cajade Ahorros de Cadtillala Mancha 4.718.563,04 785.102.830
Caja General de Ahorros de Granada 4.718.563,04 785.102.830
Caixa D’ Edtalvis de Sabadell 4.718.563,04 785.102.830
Cajade Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba 4.718.563,04 785.102.830
Caixa D' Estadvis Laietana 2.828.566,4 470.633.849
Cgja Generd de Ahorros de Canarias 938.569,76 156.164.868
Caixa D’Estalvis del Penedes 938.569,76 156.164.868
Cgade Ahorros de la Rioja 938.569,76 156.164.868
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Cajade Ahorros Provincia de Guadagara 752.141,52 125.145.819
Cajade Ahorrosy Préstamos de Carlet 379.285,04 63.107.720
Total 64.285.600 10.696.223.842

El Préstamo Subordinado devengard, desde la fecha de su dsposicidn, un interés nominal anua
variable, que serd igua a la adicion a tipo de referencia Euribor, de un margen del 0'15% anual.
Estos intereses se abonaran unicamente s el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos.

Los intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Interesesy (ii)
un aflo compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actua/360). Los intereses se distribuiran entre
las Entidades Prestamistas de acuerdo con su participacion en € Préstamo Subordinado en cada
Periodo de Devengo de Intereses sin perjuicio de lo indicado a continuacion para € supuesto de
incumplimiento por agun Emisor de sus obligaciones de pago derivadas de una Cédula Hipotecaria
0 de amortizacion de una o varias Cédulas Hipotecarias.

Los intereses y principal devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumularan
devengando un interés de demora a mismo tipo que € del Préstamo Subordinado y se abonaran,
siempre que € Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con € Orden de Prelacion de
Pagos.

La amortizacion del Préstamo Subordinado se efectuard de una sola vez en la Fecha de
Vencimiento Find, en funcién de los fondos disponibles y con sujecién a Orden de Prelacion de
Pagos savo que se pueda proceder a una amortizacion anticipada parcia del mismo cuando las
Entidades de Cadlificacion hayan dado con caracter previo su conformidad a la minoracion del
Fondo de Reserva.

El Préstamo, por su carécter subordinado, estara postergado en rango respecto de los demés
acreedores del Fondo en los términos previstos en e apartado V.6.1.2.2, incluidos, entre otros, los
titulares de los Bonos.

El Préstamo Subordinado permanecera vigente hasta el la fecha en la que se cumpla & décimo
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o, en caso de que tal dia no fuera hébil, a
siguiente Dia Habil (la“Fecha de Vencimiento Final”) o hasta la fecha anterior en que la emision
de los Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

No obstante lo hasta agui indicado, € Contrato de Préstamo Subordinado presenta ciertas
especididades en @ supuesto de que uno o varios de los Emisores hayan incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de una o varias de las Cédulas Hipotecarias 0 en caso de haberse
producido la amortizacion (o recompra) anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias.

Asi, en @ caso de haberse producido € incumplimiento de cualesquiera obligaciones de pago por
parte de un Emisor de una Cédula Hipotecaria, las especididades se resumen brevemente a
continuacion:

En cuanto d derecho de cobro de intereses, y de acuerdo con los términos del Contrato de
Préstamo Subordinado, € Emisor que incumpla sus obligaciones de pago derivadas de la Cédula
Hipotecaria por € emitida quedara relegado frente a los demas Emisores cumplidores en su
derecho a cobrar intereses a amparo del Contrato de Préstamo Subordinado, de forma que
dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) unicamente tendra(n) derecho a cobrar intereses una vez que
e resto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido de forma integra € importe de los
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intereses (No sOlo remuneratorios, sino también de demora) que les corresponderia cobrar d
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado;

Ademés, los intereses pagaderos al/a los Emisor(es) incumplidores, desde la fecha en que
incumplieron € pago de la Cédula Hipotecaria serédn caculados aplicando no € tipo de interés
general previsto en @ Contrato de Préstamo Subordinado (Euribor + 0" 15%), sino € tipo de interés
al que esté remunerada la Cuenta de Tesoreria abierta ante el Agente Financiero;

Por ultimo, €l/los Emisor(es) incumplidor(es) no tendran derecho a cobrar intereses de demora por
el retraso en € pago de los intereses

L os pagos que deban realizarse de conformidad con las disposiciones anteriores se llevaran a cabo
a prorrata entre los Emisores en funcion de sus respectivas participaciones en € Préstamo
Subordinado.

Excepcionamente, y para e caso de que, Sn mediar impago, uno o varios de los Emisores hubiesen
amortizado (o recomprado) anticipadamente la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) por é/ellos emitida(s),
tal(es) Emisor(es) no se vera(n) relegado(s) en € pago de intereses pero cobrar&(n), a partir de la
fecha en que se hubiera producido la amortizacién (0 recompra), unos intereses sobre su(s)
respectivas participacion(es) en e Préstamo Subordinado igual d tipo de interés a que se remunera
la Cuenta de Tesoreria abierta en e Agente Financiero.

Por otra parte, en cuanto a principal, en caso de que, llegada la Fecha de Vencimiento Final, alguno
de los Emisores hubiera incumplido sus obligaciones de pago derivadas de la Cédula Hipotecaria por
é emitida, dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) se veran) asmismo relegados frente a los demas
Emisores cumplidores en su derecho a recuperar € principal del Préstamo Subordinado, de forma
gue dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) tnicamente tendr&(n) derecho a cobrar € principal una vez
que € resto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido de forma integra e importe del principal
que les corresponderia recuperar a amparo del Contrato de Préstamo Subordinado;

Otros contratosrelativos a la oper ativa econémico-financiera del Fondo
V.2.3.1 Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Aseguramiento de la Colocacién de la emisién de los Bonos con la Entidad Directora y las
Entidades Aseguradoras, por € cual las Entidades Aseguradoras procederan a la adjudicacion libre
de la totalidad de la emision de los Bonos, y una vez cerrado € Periodo de Suscripcion, a suscribir
en su propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo, a finadizar € Periodo de
Suscripcién, en virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras de la emisiéon de los Bonos asumen las obligaciones contenidas en €
Contrato de Aseguramiento y que basicamente son las siguientes. 1) compromiso de suscripcion de
los Bonos que no o hubieran sido una vez cerrado € Periodo de Suscripcion, hasta los importes
establecidos; 2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor mismo
dia, € importe total asegurado de la emision; 3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en € contrato para € supuesto de retraso en € abono de las cantidades debidas; 4)
entrega a los suscriptores de un documento acreditativo de la suscripcion; 5) compromiso de liquidez
de los Bonos 'y 6) demas aspectos que regulan € aseguramiento de la colocacion.

Las Entidades Aseguradoras de la emisién de los Bonos recibirdn del Fondo, con cargo auna

dotacion de congtitucion, gestion y administracion que sera redizada por la Entidad Cedente a
tiempo de producirse la congtitucion del Fondo, una Comisién de Aseguramiento que sera
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determinada en la Fecha de Congtitucion del Fondo por acuerdo entre la Entidad Directora (que es
asu vez la Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras.

La Comision de Aseguramiento percibida por cada una de las Entidades Aseguradoras estara entre
dieciséis (16) (0'16%) y treintay cinco (35) (0'35%) puntos basicos sobre € importe asegurado
por cada una de ellas.

V.2.3.2 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de Pagos de |os Bonos)

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara con € Agente Financiero
el Contrato de Servicios Financieros, a que se refiere € apartado 11.4.1 anterior, para redizar €
sarvicio financiero de la emision de Bonos que se emiten con cargo a Fondo.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en relacion a las obligaciones asumidas en cuanto
ala Agencia de Pagos, en cada una de las Fechas de Pago, €l Agente Financiero debera efectuar €l
pago de intereses de los Bonos, una vez deducido € importe total de la retencion a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la legidacion fisca
aplicable, asi como redlizar € pago de las restantes cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo
de acuerdo con € Falleto.

Asimismo, y en virtud del Contrato de Servicios Financieros, € Agente Financiero actuard como
depositario de los titulos fisicos en que se instrumentan las Cédulas Hipotecarias, renunciando a los
privilegios que la Ley le confiere a estos efectos y en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 dd Cadigo Civil (retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de
Comercio (garantia semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).

En € supuesto de que en cualquier momento de la emision de los Bonos la deuda a corto plazo del
Agente Financiero tuviera asignada una calificaciéon crediticia inferior a P-1 (Moody’s) o F1+
(Fitch) para riesgos a corto plazo, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles desde e momento en que tenga lugar tal rebagja, procedera segin lo previsto en € apartado
V.1.2.1 anterior.

En contraprestacion a los servicios aredlizar por € Agente Financiero, € Fondo satisfard a mismo
una Comision de Servicios Financieros (con cargo a la dotacién de condtitucidon, gestion y
administracion que redlizara la Entidad Cedente d tiempo de la constitucion del Fondo) de 162.000
euros (26.954.532 pesetas) que se satisfara en la Fecha de Desembol so una sola vez durante lavida
de la operacion.

V.2.3.3 Contrato de Gestién Interna

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, formalizara junto con Entidad
Cedente y los Emisores € Contrato de Gestidn Interna, realizando los calculos necesarios para la
correcta distribucion del Margen de Intermediacion Financiera entre los Emisores.

El Margen de Intermediacion Financiera resultara pagadero a la Entidad Cedente para que ésta, a
su vez lo digribuya entre los Emisores. La distribucion del Margen de Intermediacion Financiera
entre los Emisores se llevard a cabo de conformidad con lo establecido a efecto en € Contrato de
Gestion Interna.

De acuerdo con lo establecido en € Contrato de Gestion Interna, ¢ Margen de Intermediacion

Financiera sera distribuido, en su caso, por la Entidad Cedente entre los Emisores en proporcion a
(i) d valor nominal que la Cédula Hipotecaria emitida por cada Emisor represente respecto de la
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totalidad del Activo del Fondo y (ii) € plazo de tiempo durante € cua la Cédula Hipotecaria emitida
por cada Emisor haintegrado € activo del Fondo.

El pago del Margen de Intermediacion Financiera a la Entidad Cedente y su distribucion entre los
Emisores se producira en la Fecha de Vencimiento Final.

En d Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo otras materias, dentro de las que cabe
destacar las siguientes:

a)  Amortizacion anticipada Legal y Forzosa de las Cédulas Hipotecarias — ver apartado
11.11.3.2 anterior -;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas Hipotecarias — ver apartado 1V.2.2.2 -;
C) Fechas de Pago de las Cédulas Hipotecarias

A este respecto se establece que s de conformidad con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias, la fecha de pago de los cupones o, en su caso, del principa de las
mismas no fuese un Dia Habil, & pago correspondiente se llevara a cabo en € Dia Hahil
inmediatamente anterior.

Ademés, s por cudquier razon @ pago de los cupones o, en su caso, dd principal, de las
Cédulas Hipotecarias debe redlizarse en un Dia Habil (D) y desde tal fecha (D) hasta la
Fecha de Pago de los Bonos no transcurrieran, a menos, dos (2) Dias Habiles, € pago de los
importes correspondientes deberd redlizarse en aguél Dia Habil anterior que resulte aplicable
de forma que, entre le fecha en que se redlice € pago de cupones o principa de las Cédulas
Hipotecarias y la Fecha de Pago de los Bonos transcurran, a menos, dos (2) Dias Habiles.

d) Derechos de informacion de los titulares de las Cédulas Hipotecarias

De conformidad con este Contrato, cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion dd legitimo titular de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de dlos la
informacion sobre @ propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular pueda
razonablemente solicitar.

Cuadro sindptico descriptivo de las distintas hipotesis y comportamiento estimado mas
probable de los flujos econdmico financier os del Fondo

Hipotesis asumidas en relacion con los indices centrales o méas probables de los
par ametr os amortizacion anticipada, retrasos en el pago de impagados y fallidos, respecto
alos Activos que se agrupan en el Fondo

Los Bonos devengaran un interés nominal anud, fijo, pagadero anuamente, que sera determinado
en la Fecha de Condtitucién del Fondo por acuerdo entre la Entidad Directora (que es a su vez la
Entidad Cedente) y las Entidades Aseguradoras y de conformidad con lo establecido en e apartado
[1.10.1 anterior.

Edetipo fijo se calculard tomando como referencia e precio de oferta dd IRS (Swap) a un plazo
de diez afios, a que se afladira un diferencia entre 0% y 0'10% y se convertira en tipo nomina en
base 365. A los efectos de fijacion del tipo de interés de esta emision se entenderd por precio de
oferta (ask) para IRS (Swap) a diez (10) afios € que aparezca en la pantalla ICAPEURO de
REUTERS @ tercer (3°) DiaHabil anterior ala Fecha de Constitucion del Fondo.
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Dado que esta emision se redliza a un tipo de interés nominal anua fijo, ha de hacerse una remision
ahora alo indicado en € apartado V.3.3 en relacion con € esquema de flujos de ingresos y gastos
del Fondo.

Los cuadros que aparecen en e apartado V.3.3, se refieren a escenario que, respecto a ingresos y
pagos redlizados por € Fondo, se dard alo largo de la vida del Fondo y de la emision de los Bonos
salvo que concurra alguna de las circunstancias previstas en € apartado 11.11.3.2 0 1V.2.2.2.

Las hipotesis asumidas en la elaboracion de dicho cuadro se hacen constar a continuacion y en el
propio cuadro.

a)  Activos cedidos
() Volumen delacartera: 2.048.000.000 euros.
(i) Tipo deinterés: € tipo de interés fijo de las Cédulas Hipotecarias es de 5’ 60%.
(iii) Porcentgje de Morosidad: 0% anual.
(iv) Fdlidos: 0%.
b) Bonos
() Volumen: 2.048.000.000 euros.

(i) Tipo deinterés. tipo de interés fijo correspondiente alos Bonos de 5’ 35%.

C) Contratos complementarios
() Cuentade Tesoreriay Cuenta de Cobros

Las Cuentas de Tesoreria y de Cobros se mantendran en € Agente Financiero de
acuerdo con @ Contrato de Servicios Financieros referido en € nimero (iii) siguiente.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado

Importe: 64.285.600 euros, que se destinaran a dotar € importe inicid dd Fondo de
Reserva en su totalidad.

La amortizacion del principal se hard de una sola vez, en la Fecha de Vencimiento Fina
de acuerdo con € Orden de Prelacion de Pagos.

Tipo deinterés: Euribor més 0'15% anual.
A efectos de este gemplo, d tipo de interés aplicable seraigud a5’ 36%.
(iif) Contrato de Servicios Financieros

Tipo de Interés garantizado:
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El Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés
gue seraigual a

a) Euribor a un (1) afio menos 0' 10% siempre que & saldo medio anua no sea inferior
al 50% de la Cifra de Referencia;

b) Euribor a un (1) afio menos 0’ 15% siempre que € saldo medio anua sea inferior a
50% y no seainferior a 25% de la Cifra de Referencia;

C) Euribor a un (1) afio menos 0'20% siempre que e sado medio anua sea inferior a
25% y no seainferior al 5% de la Cifra de Referencia

En caso de que € sadldo medio anud fuese inferior a 5% de la Cifra de Referencia, la Cuenta
de Tesoreria no tendra remuneracion alguna.

A estos efectos, se entendera por Cifra de Referencia la cantidad de 72.000.000 Euros
(11.979.792.000 Pesetas).

A efectos de este gemplo, se ha tomado una remuneracion de la Cuenta de Tesoreria del
5'11%.

Por su parte, las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros devengaran intereses a tipo
general de Euribor a una (1) semana menos 0’ 15% anual.

(iv) Fondo de Reserva

Fondo de Reserva: vaor inicia de 64.285.600 euros.

d) Comisionesy Margen

(i) Comision de Gestion de las Cédulas Hipotecarias: 0%.

(i) Margen de Intermediacion Financiera: cantidad variable que se devengaray liquidara en
la Fecha de Vencimiento Find, por una cantidad igud a la diferencia postiva, s la
hubiere, entre los ingresos y gastos del Fondo previos d cierre de su contabilidad oficial.
Dicha cantidad permanecera depositada en la Cuenta de Cobros hasta la Fecha de
Vencimiento Fina del Fondo en que se proceda a su cierre.

Analisis y comentario del impacto que las posibles variaciones de las hipétesis descritas
en e punto anterior tendrian sobre el equilibrio financiero del Fondo

La cdlidad de los Activos y los mecanismos garantes del equilibrio financiero del Fondo son taes
gue no resulta razonable considerar porcentgjes de amortizacion anticipada, ni de morosidad y
falidos que como consecuencia del preceptivo tradado tanto del riesgo de amortizacion anticipada
como de impago acontecido en los Activos, la estructura financiera del Fondo se viera
desequilibrada.

Esquema numérico de los flujos de ingresosy gastos de Fondos
El esqguema numeérico que a continuacion se transcribe hace referencia a cobros y pagos, derivados

de la aplicacion de un criterio de cgja, para mayor claridad ddl inversor, s bien & Fondo redizara
unaimputacion tempora de ingresos 'y gastos, siguiendo € principio de devengo.
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do de Titulizacion de Activos

Bonos Activos

Ealanee Inicial 2042000000 EBalanee Inieial 2.042.000.000

Tipo interés 5,35% Tipo medic 35,6000

W trammes 1 tramo Vida media 120 meses

Resumen de Cask Flow
Cashflow del colateral || Cashflow de los Bonos Préstamn Subordinado Fesitual

acidn Inkereses Cuenta Ingresas Zalda Amorkizacian Inkereses Amartizacian Inkereses Pagaos Cashflaw
pal Tesoreria Tatales Wiwo Principal Principal Tatales Fiezidual
1 14.655.000,00 3.254.934,16 HT.972.534,16 2.045,000,000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 F.445,705,16 H3.013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.3T2.334,16 2.045.000.000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 3.445.705,16 N3.013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 1T.872.5934,16 2.045,000,000,00 0,00 103,565.000,00 0,00 F.445,705,16 13013 708,16 4.352,256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.372.934,16 2.045.000,000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 344570516 N3013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 11.372.934,16 2.045.000.000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 5.445.705,16 13.013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.3T2.934,16 2.045.000.000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 544570516 N3013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.372.934,16 2.045.000.000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 3.445.705,16 N3.013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.372.934,16 2.045.000,000,00 0,00 103 .565.000,00 0,00 F445.705,16 N3013.708,16 4.353.256,00
1 14.655.000,00 3.254.934,16 NT.372.934,16 2.045.000.000,00 0,00 103.565.000,00 0,00 3.445.705,16 N3.013.708,16 4.353.256,00
000,00 114.655.000,00 3.264.934,16  2.233.863.394,16 | [ 2.045.000.000,00 2.0435.000000,00 0356300000 6423560000 344570316 222523330516  S.564.056,00
00000 114622000000 2224394160 229562034160 2.042.000000,00  1.095.630,000,00 64235 600,00 3446703160 224242288160 53197.660,00
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Descripcion de la finalidad u objeto de las operaciones financieras contratadas por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al objeto de meorar € riesgo, aumentar la
regularidad de los pagos, neutralizar diferencias de tipos de interés o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los Activos

La estructura de la operacion ha sido disefiada con unas caracteristicas tales que se reduzca €l
riesgo y se logre una dta regularidad en los pagos, siendo las principales caracteristicas de la
operacién una estructura de tipos de interés fijos, & establecimiento de al menos dos (2) dias de
margen entre la fecha de cobro efectivo de los Activos y las Fechas de Pago de los Bonos y la
creacion de un Fondo de Reserva nutrido mediante un Préstamo Subordinado en unos términos
especialmente beneficiosos para e Fondo.

La Sociedad Gestora, a objeto de que se cumplala operativa del Fondo en los términos previstos en
este Folleto, en la Escritura de Condtitucion y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir
a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, todo dlo sujeto ala normativa vigente en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora suscribira |os siguientes contratos, por cuenta del Fondo:

(@) d Contrato de Cesion de Activos, descrito en € apartado 1V.2.2 anterior;

(b) € Contrato de Préstamo Subordinado, descrito en e apartado V.2.1 anterior;

(c) € Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos, descrito en d apartado
V.2.3.1anterior;

(d) € Contrato de Servicios Financieros, descrito en e apartado V.2.3.2 anterior;

(e) € Contrato de Gestion Interna, descrito en e apartado V.2.3.3 anterior;

Criterios contables empleados por el Fondo

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, realizara laimputacién tempora de ingresos y gastos de
acuerdo con los criterios contables generalmente aceptados en Espafia establecidos en € Plan
Generd de Contabilidad, en particular, en e Red Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre.

Reglas de prelacion de pagos a cargo del Fondo

Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a cargo del Fondo

V.6.1.1 Origeny aplicacion defondos en la Fecha de Desembolso de |os Bonos

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por € Fondo en la Fecha de Desembolso de la
emision de Bonos sera la siguiente:

1. Origen d Fondo dispondra de fondos por los siguientes conceptos
(@) Desembolso de laemisiéon de los Bonos.

(b) Disposicion del Préstamo Subordinado.
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(c) Dotacién para la congtitucion, gestion y administracion del Fondo redlizada por la Entided
Cedente

2. Aplicaciéon: asu vez @ Fondo aplicara los fondos anteriormente descritos a los siguientes pagos
1° Pago dd Precio de los Activos.
2°  Dotecion del Fondo de Reserva.
3P Gastos de constitucion

V.6.1.2 A partir dela fecha de constitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de los
Bonos

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion
relacionadas a continuacion en el apartado 2 serén los siguientes:

(@) las cantidades percibidas por intereses ordinarios y de demora cobrados en virtud de las
Cédulas Hipotecarias y, en su caso, € reembolso del principa de las mismas, que habran
sido depositadas en la Cuenta de Cobros.

(b) los rendimientos obtenidos por la reinversion del Fondo de Reserva (que habran sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con € apartado V.1.2.2) asi como por
las otras cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreriay en la Cuenta de Cobros;

(c) d Fondo de Reserva, descrito en € agpartado V.1.3 dd Falleto;

2. Aplicacién: los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento de
su devengo, se aplicardn a cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencién del
siguiente modo:

1° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si |os fondos disponibles fueran insuficientes,
el importe que resulte se distribuira a prorrata entre todos los Bonos.

2°  Pago de la Amortizacién de los Bonos.
3 Dotacion del Fondo de Reserva hasta que éste alcance su nivel minimo inicial.

4° Pago ala Entidad Cedente de gastos extraordinarios sobrevenidos del Fondo que aquélla
haya satisfecho.

5°  Pago de los intereses devengados por € Préstamo Subordinado en los términos descritos
en e gpartado V.2.1.

6° Amortizacion dd principal del Préstamo Subordinado en los términos descritos en €
apartado V.2.1.

7°  Pago alaEntidad Cedente del Margen de Intermediacion Financiera.

El Orden de Pracion de Pagos anterior debe entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones a
mismo que puedan producirse de conformidad con lo previsto en los apartados 11.11.3.2 (ii) en relacion con la
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amortizacion o recompra anticipada de las Cédulas Hipotecarias y 1V.2.2.2 (iii) en relacion con la
subsanacion de vicios ocultos de los Activos.

V.6.2

Reglas excepcionales de prelaciéon de los pagos a cargo del Fondo
V.6.2.1 Fondo de Reserva

Con € objeto de permitir a Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago se constituira un fondo
de reserva cuyo importe estara depositado en la Cuenta de Tesoreria.

Este Fondo de Reserva no podra ser utilizado para hacer frente a pagos de principal en los casos en
gue se proceda a la amortizacion anticipada parciad de la emision mediante reduccion del valor
nomina de los Bonos como consecuencia de haberse producido una Amortizacion Anticipada de
una o varias Cédulas Hipotecarias en los términos descritos en los apartados 11.11.3.2 y 1V.2.2.2.

V.6.2.2 Préstamo Subordinado

El Contrato de Préstamo Subordinado presenta ciertas peculiaridades en e supuesto de que uno o
varios de los Emisores hayan incumplido sus obligaciones de pago derivadas de una o varias de las
Cédulas Hipotecarias 0, aun sin mediar impago, se hubiera producido la amortizacion (o recompra)
anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias.

L as citadas peculiaridades se encuentran descritas en detalle en € apartado V.2.1 del Folleto.
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CAPITULO VI

VIl

V1.2

V1.3

V9.4

V1.5

VI.5.1

VI.5.2

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE L A SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO

Razon y domicilio social

La denominacion socid de la Sociedad Gestora es Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. Tiene su domicilio socid en Madrid, Alcald 18, su NIF es A-80732142
y le corresponde € C.N.A.E. nimero 0074.

Constitucion e inscripcion en el Registro Mercantil. Autorizaciones Administrativas e
inscripcion en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, SA. se congtituyd mediante
escritura publica otorgada € 16 de noviembre de 1993, ante @ Notario de Madrid D. Francisco
Javier Die Lamana, con e nimero 2609 de su protocolo, con la autorizacién previa del Ministerio de
Economia y Hacienda otorgada € 16 de julio de 1993. Figura inscrita en € Registro Mercantil de
Madrid (Tomo 7240, Folio 191, Seccion 8, Hoja M-117365). Se hdlainscrita en € Registro Especia
dela CNMV con € nimero 5.

La duracion de la Sociedad Gestora es indefinida, savo la concurrencia de alguna de las
circunstancias que las disposiciones legales y estatutarias en su caso establezcan como causas de
disolucion.

Objeto social

De acuerdo con las exigencias legales, @ articulo segundo de los Estatutos Sociales de la Sociedad
Gestora establece que: "La Sociedad tendr4 por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, gestion y representacion de fondos de titulizacion hipotecaria y de fondos de
titulizacién de activos'. Asimismo y de conformidad con dicha normativa, le correspondera, en

calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares
de los vaores emitidos con cargo d fondo o fondos que administre.

Lugar donde pueden consultar se los documentos relativos a la Sociedad Gestora
Los Egtatutos Sociales, estados contables y econdmico-financieros de la Sociedad Gestora, asi
como cuaquier otro documento que se cite en € Folleto, incluido éste, o cuya existencia se deriva

de su contenido, pueden ser consultados en € domicilio social de la Sociedad Gestora, calle Alcaa
18, Madrid.

Capital social

Importe nominal suscrito y desembolsado

El capitd socid de la Sociedad Gestora, totalmente suscrito y desembolsado, asciende a
150.000.000 de pesetas, representado por 150.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de vaor

nominal cada unade dllas.

Clases de acciones
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Todas las acciones son de la misma clase y confieren idénticos derechos politicos y econémicos.

Evolucion del capital durante los tres altimos afos

Laevolucion del capital socid durante los tres Ultimos afios se recoge en € cuadro siguiente:

Capita Suscrito NuUmero de Acciones Vaor Nomina
Sddoa31-12-1998 | 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas
Sado a 31-12-1999 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas
Saldo a 31-12-2000 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas

Datosrelativos a las participaciones

Existencia o no de participaciones en otras sociedades

No existen participaciones en ninguna otra sociedad.

Grupo de empresas de que forma parte la sociedad

A los efectos del articulo 42 del Codigo de Comercio, Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, SAA. forma parte del grupo de empresas controlado por Ahorro Corporacion,

SA.

Ademas, se hace constar

1

Que Ahorro Corporacion, SA., propietaria del cincuenta por ciento (50%) del capital social
de la Sociedad Gestora es asmismo propietaria del 100% dd capital socid de la Entidad
Cedente.

Que los Emisores tienen las siguientes participaciones en Ahorro Corporacién, SA.

Cgade Ahorros Municipal de Burgos. 3,03%

Caja Espania de Inversiones, Caja de Ahorrosy Monte de Piedad: 2,93%
Cajade Ahorros del Mediterréneo: 3,03%

Monte de Piedad y Cgja de Ahorros de Huelvay Sevilla: 3,03%
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de las Baleares. 2,73%
Cgjade Ahorros de CastillalaMancha: 0,03%

Cagja General de Ahorros de Granada: 2,95%

Caixa D’ Edtalvis de Sabaddll: 3,03%

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Cérdoba: 2,93%
CaixaD’Edavis Laietana: 0'02%

Cajade Ahorros de Canarias. 2'32%

CaixaD’Estalvis del Penedés: 0'18%

Cgade Ahorros delaRioja: 0'12%

Cajade Ahorros Provincia de Guaddaara: 0,25%

Cagjade Ahorrosy Préstamos de Carlet: 0,02%

V1.6.3 Titularesde participaciones significativas
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A lafecha de elaboracion de este Folleto, la titularidad de las acciones de la Sociedad Gestora esta4
distribuida entre las sociedades que a continuacion se relacionan, con indicacion de la cuota de
participacion que corresponde a cada una de dllas:

Denominacion de la sociedad accionista Participacion %
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros 50
Ahorro Corporacion, S.A. 50
Total 100

Organos sociales

El gobierno y la administracion de la Sociedad Gestora estan encomendados estatutariamente a la
Junta General de Accionistas y d Consgo de Administracion. Sus competencias y facultades son
las que corresponden a dichos Organos con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anonimasy en e Rea Decreto 926/1998, en relacion con € objeto social.

El Director Generd tiene encomendadas amplias facultades dentro de la organizacion y frente a
terceros.

El Consgo de Administracion esté integrado por las siguientes personas.

Presidente: D. José Antonio Olavarrieta Arcos
Vicepresidente: D. Francisco Javier Zoido Martinez
Consgeros. D. Roberto Aleu Sanchez

D. Antonio Fernandez L 6pez
D. José Carlos Terriente Quesada
D. José Maria Verdugo Arias

Secretario No Consgjero: D. José Antonio de Bonillay Moreno
Vicesecretario No Consgjero: Dfia. Maria Araceli Leyva Ledn

El Director Genera de la Sociedad Gestoraes D. Luis Miralles Garcia

Conjunto deintereses en la Sociedad Gestora de las personas citadas en el nimero V1.7
Las personas citadas en € apartado V1.7 anterior no son titulares o representantes, directa o
indirectamente, de ninguna accién u obligacion, salvo aquellas personas para las que explicitamente
se manifiesta su condicién de representante de una sociedad accionista y solo en calidad de ta
representacion.

Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas del 10%

La Sociedad Gestora no ha recibido ningun préstamo o crédito de persona o entidad alguna.
Mencién de si la sociedad gestora se encuentra inmersa en situacion de naturaleza
concursal, asi como existencia de litigios y contenciosos significativos que puedan afectar

a su situacion econodmico-financiera, o, en un futuro, a su capacidad para llevar a cabo las
funciones de gestion y administracién del Fondo previstas en este Folleto
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La Sociedad Gestora no se encuentra inmersa en situacion de naturaleza concursal, ni existen
litigios ni contenciosos significativos que puedan afectar en un futuro a su capacidad para llevar a
cabo las funciones de gestion y administracion del Fondo previstas en este Falleto.
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CAPITULO VII

Vil.1
VI1.2
Vil.2.1

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL FONDO

Comportamiento historico de los Activos

La figura de la cédula hipotecaria se configurd por primera vez en Espaia mediante € Decreto-Ley
de 5 de febrero de 1869 con objeto de dar uniformidad a titulos que permitieran la movilizacion de
créditos hipotecarios.

En su origen € Banco Hipotecario de Espafia era € Unico facultado para emitir cédulas
hipotecarias. Asi pues, durante un siglo la movilizacion de los créditos hipotecarios mediante cédulas
ha sido posible exclusivamente de manera parcid, esto es, slo  Banco Hipotecario podia emitir
esos titulos. Esta reserva de actividad fomentd la seguridad y confianza del inversor, confianza que
se ha mantenido, entre otros factores, por € hecho de que durante més de un siglo no se ha
producido € impago de ninguna cédula hipotecaria

Posteriormente, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario puso fin a
mencionado privilegio dd Banco Hipotecario, liberdizando la emisén de titulos hipotecarios,
facultando a determinadas entidades para que pudieran emitirlos, configurando tres instrumentos
financieros (cedulas, bonos y participaciones) calificados como “hipotecarios’ y sentando las bases
para € funcionamiento de un amplio mercado hipotecario en Espafia. Un desarrollo pormenorizado
se llevé a cabo por & Decreto 685/1982 de 17 de marzo y otras normas posteriores de rango
adminigrativo.

Se puede afirmar que de los ditintos instrumentos de financiacion hipotecaria regulados en la
mencionada Ley destacaban, y destacan en la actualidad, las cédulas hipotecarias, en términos de
calidad de crédito, por la utilizacion dada a este instrumento por parte de las entidades espafiolas
para acceder alos mercados de capitales europeos.

Riesgos

En particular, las perspectivas del Fondo dependen de la evolucion de determinados factores de
riesgo. A continuacion se describen determinados factores que los potenciaes adquirentes de los
Bonos deberian considerar con carécter previo a la adquisicion de los Bonos. La siguiente
informacion no es completa por lo que los potenciadles adquirentes deberian considerar toda la
informacion contenida en este Folleto.

Riesgos inherentes a los Activos. Cumplimiento por los Emisores

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros y, con caracter general, oscilaran en funcion de, entre otras circunstancias, las
condiciones econdmicas generales, la situacion financiera de los Emisores y otros factores similares.
En € supuesto de que, atendiendo al Orden de Prelacion de Pagos, los fondos disponibles para no
fueran suficientes para pagar todas las cantidades debidas a los titulares de los Bonos, éstos
soportaran € correspondiente porcentgje de dichainsuficienciay cuaquier pérdida subsiguiente.




VIl.2.2

VIl1.2.3

MARZO 2001

Riesgos estructurales
VI11.2.2.1 Ausencia de accién contra ter ceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusvamente del Fondo. En concreto, los Bonos no constituyen ningiin
pasivo, deuda, u obligacion de ningun tipo de la Entidad Cedente, de los Emisores, de la Sociedad
Gestora, ni de ninguna de sus respectivas filiales. Ninguno de los anteriores garantiza a los titulares
de los Bonos € pago de |os mismos.

VI1.2.2.2 Confianza en la capacidad crediticia de la Entidad Cedentey de los Emisores

La Entidad Cedente asume determinados compromisos en esta operacion, por lo que los titulares de
los Bonos descansan no solo en la solvencia de los Emisores, sno también en la solvencia de la
Entidad Cedente en relacion con los compromisos por ella asumidos.

VI1.2.2.3 Confianza en el desempefio de las Funciones de Gestion

La Sociedad Gestora desempefiara la gestion y administracion de las Cédulas Hipotecarias de
conformidad con los criterios descritos en este Folleto y en la Escritura de Constitucion y gjercera
dichas funciones con lamisma diligenciay criterios que emplee en la gestion y administracion de los
activos crediticios propios. Por dlo, € Fondo descansa en e cumplimiento por la Sociedad Gestora
de su politica de seguimiento y cobros en relacion con la gestion, cobro, gecucion y administracion
de las Cédulas Hipotecarias.

VIl.22.4 Mejoradel crédito

Aungue existen mecanismos de megiora del crédito de los Bonos, la megora de crédito es limitada. S
la mejora de crédito se redujera a cero (0), la Entidad Cedente no estard obligada a cubrir dicha
reduccion y los titulares de los Bonos soportarén directamente € riesgo de crédito y otros riesgos
asociados con su inversiéon en € Fondo.

Riesgos en relacion con los Bonos
VI1.2.3.1 Pagosy vencimiento

Las Cédulas Hipotecarias podrian ser reembolsadas anticipadamente. En consecuencia, no hay una
certeza absol uta acerca de |a Ultima Fecha de Pago de |os Bonos.

VI11.2.3.2 Significado de las calificaciones de los Bonos

Las cadificaciones asignadas a los Bonos por las Entidades de Calificacion reflgjan la valoracion de
las mismas sobre la capacidad de los Bonos para cumplir los pagos periodicos de intereses y del
principa en d duodécimo (12°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos y de lameora
crediticia de los Bonos. La cdlificacion no supone una recomendacion de compra, mantenimiento o
venta de los Bonos ni una indicacion de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para un
inversor particular. No hay certeza aguna de que ninguna calificacion permanezca indterada
durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la bagja por las
Entidades de Calificacion g, ajuicio de éstas, |as circunstancias asi |0 exigieran.
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Fdo. D. LuisMiralles Garcia
Director General
AHORROY TITULIZACION, S.G.F.T. SA.



