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EMISION DE BONOS SENTOR Y ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES
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NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y TRES————-—
En Madrid, mi residencia, personado, previo
requerimiento en el Paseo de la Castellana, n°® 89,
a dieciocho de diciembre de dos mil diecisiete. --
Ante mi ALBERTO BRAVO OLACIREGUI, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, ----—=——=———————r——m—m
———————————————————— COMPARECEN ——~
a) DON MANUEL ANGEL GOMEZ GILABERT, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, Director, casado,
con domicilio a estos efectos en MADRID, Paseo
CASTELLANA, N.° 89 y titular del Documento Nacional
de Identidad nimero = = =  sememmmemmmee—emmee——o—o
b) DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, casado, abogado,
domiciliado profesionalmente a los efectos a los que

interviene en esta escritura en VALENCIA, Avenida



FRANCIA, N.® 17, Esc. A, 1°, Prta. 1 y titular del
Documento Nacicnal de Identidad ntmero -—-
————————————————— - INTERVIENEN -—-——-—-——

a) DON MANUEL GOMEZ GILABERT, apoderado vy
Directeor General de Control y Riesgos, en nombre vy
representacidén de la entidad denominada “SOCIEDAD
DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA
REESTRUCTURACION BANCARIA, S.A.”, (la “Sociedad”),
de nacionalidad espafola, domiciliada en Madrid
(28046), Paseo de la Castellana, nUmero 89 y con
C.I.F. nimerc A-86.602.158; CONSTITUIDA, por
tiempo indefinido, con la denominacidén de
“SOCIEDAD PROMOTORA DE LA SOCIEDAD DE GESTION DE
ACTIVOS PROCEDENTES DE LA REESTRUCTURACION
BANCARIA, SOCIEDAD ANCNIMA”, mediante escritura
autorizada por el Notaric de Madrid Don Ignacio
Ramos Covarrubias, el 28 de noviembre de 2012, con
numero 4.095 de orden de su protocelo, modificada
su duracidn en virtud de la escritura de elevaciédn
a publico de los acuerdos sociales otorgada con
fecha 12 de diciembre de 2012, ante £l Nctario de
Madrid, Don José Manuel Garcia Collantes, bajo el
numero 1.624 de su protocole, siendo actualmente la

Sociedad de duracién limitada hasta el 28 de
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noviembre de  2027; INSCRITA en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tome 30.521, Folio 1,
Seccidn 82, Hoja M-549.293, Inscripcién 12.- Tiene
por chjeto social: la tenencia, gestidn V%
administraciédn directa o indirecta, adguisicidén y
enajenacién de los activos y, en su caso, pasivos,
que le sean transmitidos por las entidades de
crédito a las qgue se refiere la Disposicidn
Adicional ©Novena de la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracidén vy resolucién de
entidades de crédito (o cualguier otra normativa
que la sustituya, desarrolle o complemente) gue
figuren en el balance de las mismas o en el de
cualquier entidad sobre la que ésta ejerza control
en el sentido del articulo 42 del Cédigce de
Comercio (asi como de cualesquiera otros gue llegue
a adguirir en el futurc como consecuencia de la
citada actividad de gestién y administracidédn de los
Primeros) . ———--—= mo e e

El compareciente manifiesta gue el CNAE



correspondiente a la actividad principal es el 6499
" * 4 . 4

Otros servicieos financieros, excepto seguros y
fondos de pensiones n.c.o.p.” .- meremmmm e m e o

DECLARACION DE TITULARIDAD REAL.- De acuerdo

con lo dispuesto en la orden EHA/114/2008, de 29 de
enero, reguladora del cumplimiento de determinadas
obligaciones de los notarios en el ambito de la
prevencidn del blangueo de capitales y en la Ley
10/2010, de 28 de abril de prevencién del blangueo
de capitales y de la financiacidén del terrorismo,
el compareciente hace constar: —-—-—-—————-—-——————————

(i) Que no han variado los datos de la Sociedad
(especialmante su domicilio y  obijeto social)
respecto de los gque constan publicades en el
Registro Mercantil; y ——————=-mmmmm e

(1i) Que la Sociedad que representa ha otorgado
Acta de Manifestaciones sobre su titularidad real
en virtud de Acta autorizada por el Notario de
Madrid, Don Federico Garayalde Nifo, el dia 16 de
junio de 2016, bajo el numero 1.086 de orden de
protocolo, sin que hayan sufrido variacién los
datos alli manifestados. - ————-————-

Sus facultades para este otorgamiento derivan

de su condicidn de Director General de Control vy
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Riesgos de la Socledad y de los poderes conferidos
a su favor por el Consejero y Presidente del
Consejo de Administracidén de la Scciedad que le
fueron conferidos en wvirtud de escritura de peder
general otorgado ante el Notario de Madrid, Don
Jesls Roa Martinez, Como sustituto por
inposibilidad accidental de su compafierc Don José
Miguel Garcia Lombardia, el dia 30 de Jjunio de
2615, bajc el nimero 2.783 de orden de protocolo,
cuya coplia autorizada, gue causd la inscripcidn
86®* en la hoja de la Sociedad, me exhibe, examino
y devuelvo y que acredita, a mi juicio, facultades
para el otorgamientc de esta escritura de emisidn
de bonos vy elevacidn a publico de acuerdes
sociales, por cuantc fueron ctorgadas a su favoer,
de forma solidaria, vy entre otras facultades para:
“...9) Comparecer ante Notario Publico y elevar a
escritura publica las decisiones adoptadas por la
Junta General y/o el Consejo de Administracidn de

la Sociedad en el marco de lo dispuesto en el



articule 108.3 del  Reglamento del  Registro
Mercantil”..”, Y tras ello concepto al
compareciente con las facultades suficientes para
el otorgamientc de esta escritura de emisidn de

bones y elevacién a piblico de acuerdos sociales.-

Asimismo, se encuentra expresamente facultado
para este acto en virtud de los acuerdos del
Consejo de Administracidén de la Sociedad de fecha
8 de noviembre de 2017, segin consta en la
certificacidén de fecha 30 de noviembre de 2017
expedida por la Secretaria del Consejc de
Administracidén, Diia. Maria Lulisa Garcia Camarero,
con el visto bueno del Presidente de dicho drgano,
Don Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, cuyas
firmas considero legitimas vy dejo unidas a esta
matriz, formando asimismo parte de la
certificacién de los acuerdos de Consejo de
Administracidn, como anexo a la misma, los
términos y condicliones de la emisidn de bhonosg, a
que posteriormente se hace referencia. —————————---

Me asegura el compareciente la wvigencia de sus
facultades, la legal subsistencia de la Sociedad
que representa, vy gue ne han wvariado les datos

esenciales de la Sociedad de los anteriormente
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consignados, especialmente su objeto social,
domicilio vy denominacidn. ——— - e -

B) Y DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, actia como
apoderado, a los efectos de designar y aceptar el

cargo como Comisarico del Sindicato de Bonistas de

la emisién, en nombre vy representacidén de la
entidad denominada “BONDHOLDERS, S.L.”, (el
“Comisario del Sindicato de Bonistas”) domiciliada

en VALENCTIA, Avenida FRANCIA, N.° 17, Esc. A, 1°,
Prta. 1. =——rroro e e

Con C.I.F nUmero B98604986.——————-mmmeeeoeo————

CONSTITUIDA, por Tiempo indefinido, en
escritura autorizada por el Notario de Valencia, D.
Alejandro Cervera Taulet, el dia 23 de enero de
2014 y con el numero 186 de su protocolo; INSCRITA
en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo
9.763, Libro 7.045, Folio 43, Seccidn 8%, Hoja V-
158.464, Inscripcidén 1%.- Tiene por objeto social:
la asesoria en el desarrcllo de productos

fiduciarios bancarios y de agencia financiera, la



asesoria .y desarrclle de planes de expansiodn
comercial e internacional por entidades del sector
financiero y otros sectores; asesoria en adaptacidn
a cambios regulatorios; la representacidén, mediante
el contrato o mandatc correspondiente, de entidades
en sus relaciones con los tenedores de obligaciones
o bonos emitidos por tales entidades o en su caso
la representacidédn de tales titulares de bonos u
cbiigaciones, mediante la oportuna designacidn;
consultoria en implantacidén de nuevos procescs;
consultoria estratégica vy de marketing:; asesoria

econdmica y gestidn empresarial. CNAE 7022, ------

DECLARACION DE TITULARIDAD REAL.- De acuerdo

con lo dispuesto en la orden EHA/114/2008, de 29
de enero, reguladora del cumplimiento de
determinadas obligaciones de los notarios en el
ambito de la prevencidn del blanqueoc de capitales
y en la Ley 10/2010, de 28 de abril de prevencidn
del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo {en adelante, la “Ley 10/2010”}r el
compareciente, segin interviene, manifiesta gue la
obligacidén de la declaracidn de titularidad real
resulta del acta nUmero 2385/2014, otorgada ante

el notario de Valencia, D. Alejandro Cervera
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Taulet, el 9 de 3julio de 2014, bajo el nGmero
2.385 de orden de protocolo, declarando gue no se
ha modificado su contenido., —-——----—————-mmmm

Se encuentra expresamente facultado para este
acto en wvirtud de la escritura de peder especial
otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro
Cervera Taulet, el dia 15 de marzo de 2017, con el
numero 905 de su protocolo, escritura cuya copia
autorizada, inscritc en el Registro Mercantil,
inscripcidén 4%, gue he tenido & la vista, me
exhibe, examino y devuelvo, ftras comprobar gque del
mismo se derivan facultades suficientes para el
otorgamientc de esta escritura de EMISION DE BONOS
SENIOR Y ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
por cuanto fueron conferidas al compareciente
facultades para “1°.- Suscribir en nombre de la
sociedad las @scrituras publicas, documentos
privados o escrituras y documentos privades
complementarios, previos o posteriores, publices o

privados, por los que se formalice una emisidn de



obligaciones o similares (cualesquiera forma de
financiacidn, préstamo, crédito, empréstito,
emisidén de bonos, obligaciones u otros titulos
incluyendo acciones) de una sociedad espafola o
extranjera, en los que esta compaifiia esté
interesada. ..3° Aceptar la designacidn de esta
sociedad BONHOLDERS, S.L. cemo comisionaric de
obligacicnistas (o cualquier otra figura reconccida
por cualquier Ordenamiento Juridico extranjerc),
como “"Trustee” y similares}) de las emisiones de
obligaciones o de deuda en las que esta Sociedad
otorgante fuera designada, haciendo las
manifestaciones a que por Ley o contrato o esté
obligada esta mercantil, firmando para ellc los
documentos publicos y privados que sean necegarios
o convenientes”... Y adicionalmente, se confiere el
apoderado la facultad de designar al propio
compareciente DON JUAN CARLOS PERLAZA y aceptar por
él.... como persona fisica que ha de representar a
la persona juridica “BONHOLDERS, S.L.” en el citado
cargo”, y tras ello conceptio al compareciente con
las facultades suficientes para el otorgamiento de
esta escritura de emisidn de bones y elevacidn a

publico de acuerdos sociales., ——————=m e —————
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Copia del  mencionado poder especial dejo

incorporada a esta matriz. ———————-—-———mm e

Me asegura el compareciente la vigencia de sus

facultades, la legal subsistencia de la entidad gque

representa, v gue no han variade sus datos
esenciales de los anteriormente consignadoes,
especialmente su ochkjeto social, domicilio \%
denominacidn., ———-m e oo

A este respecto, asevero, yo, Notario, la
exactitud vy certeza de las resefias ildentificativas
de los titulos representativos citados y gue no
hay nada en dichos titulos gue altere, condicione,
modifique o restrinja lo enunciado en relacién con
el acto/negocic juridico que se formaliza en la
presente, a lo que habrid de darsele wvalor de
testimonic en relacidén conforme a lo establecido
en el articule 251 del Reglamento Notarial.-------

FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y CALIFICACION----

1. TIdentifice a los comparecientes por sus

documentos nacionales de identidad, conforme a lo



dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del

Notariado. ———————mmmm e e e
2. Me aseveran los comparecientes la
subsistencia de sus representadas, gue no han

variado los datos iddentificativos de las mismas
antes expuestos, y la integra vigencia de sus
facultades representativas; y examinados los
titulos en virtud de los cuales traen a este acto
la representacién aducida, yo, Notario, asevero
bajo mi responsabilidad que las facultades
representativas alegadas son suficientes para el
acto/negocio Jjuridico gue en esta escritura se
PO, — = T e e

3. En fin, tienen, a mi Juicio, los
comparecientes, en el concepto en gue intervienen,
capacidad legal vy legitimacidn suficiente para
otorgar esta escritura de EMISION DE BONOS SENIOR,

a cuyo fin, --------—7?7rr-—---———----""""""-"--"-"———-

—————————————————————— EXPONEN ———=———mw—m
I.~ Que, con fecha 8 de noviembre de 2017, en
virtud del articulo 406 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades

de Capital (en adelante, la “L8C”), el Consejo de
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Administracidén de la Sociedad acordd llevar a cabo
una (1) emisién de bonos avaladas por la
Administracién General del Estade (en adelante,
los “Bonos Senior 2017-37), ©por un importe
agregado de DIEZ MIL DOSCIENTOS SESENTA Y DOS
MILLONES SEISCIENTCS MIL EURCS (10.262.600.000.-€)
{en adelante, la “BEmisidn Senior 2017-3"), asi
como las  demés caracteristicas, términos vy
condiciones generales en relacidn con la misma. —--

Los mencionados acuerdos del Consejo de
Administracidn constan en la certificacién que ha
quedado incorporada a esta matriz y se dan aqui
por integramente reproducidos, ——————————————nrr-—-

IT.- Asimismo, en la referida reunidn, y tal y
comoc consta en la certificacién adjunta, el
Consejo de Administracién, acordd la constitucidn
del correspondiente sindicate de bonistas para la
Emisidén Senior 2017-3 denominada “SAREB BONOS
SENIOR 2017-3"”, el cual se regira por las reglas

contenidas en el reglamento aprobado por el



Consejo de Administracidén en dicho acuerdo y, en
lo no previsto por éste, por las disposiciones del

Capitule IV del Titulo XI de la LSC vy demas

disposiciones legales que le resulten de
aplicacidén, —-===-==—-——-—--————— -
III.- Finalmente, en la referida reunién del

Consejo de Administracidn se delegaron asimismo en
todos vy cada uno de los miembros del Consejc de
Administracidn, asi comoc en la Secretaria no
Consejera y Directora de Asuntos Legales, Dia.
Maria Luisa Garcia Camarero, en la Vicesecretaria
no Consejera, Dia. Teresa Palacios Blasco, en el
Subdirector General de Estrategia, Precios e
Informacidn, D. Iker Beraza Pérez, y en el
Director General de Control y Riesgos, D. Manuel
Gémez Gilabert, solidaria e individualmente, con
facultad expresa de sustitucidén, las mas amplias
facultades para fijar todes los términos vy
condiciones junto con cualesquiera otros aspecios
de la F¥misidn Senior 2017-3 asi como para la
realizacidn de todos los actos necesarios para la
plena eficacia de los acuerdos adoptados por el
Consejo, y para llevar a efecto cuantos aspectos

complementarios fueran necesarios para la
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gjecucidn de la misma. == e e

Todo lo cual consta con mas amplitud en 1la
certificacidén de los referidos acuerdos del
Consejo de Administracidén, que ha quedade unida a
e5ta MATE Lz . — oo e e e e —————

IV.~ Que, asimismo, en la referida reunidn del
Consejo de Administracidn se delegaron en todos y
cada uno de los miembros del Consejo de
Administracidn, asi como en la Secretaria no
Consejera vy Directora de Asuntos Legales, D?.
Maria Luisa Garcia Camarero, en la Vicesecretaria
no Consejera, D®. Teresa Palacios Blasce, en el
Subdirector General de FEstrategia, Precios e
Infermacidn, D. Iker DBeraza Pérez, y en el
Director General de Control vy Riesgos, D. Manuel
Gémerz Gilabert, solidaria e individualmente, con
facultad expresa de gsustitucidn, las mas amplias
facultades para, en caso de gque resultase
necesario, pudlieran formalizar la Emisién de Bonos

Senior 2017-3 a través de cualquier alternativa



gue considerasen necesaria con el fin de
conseguir para la Sociedad un efecto eguivalente a
la eliminacidén del Ffloor en la FEmisidén Senior
2017-3, de forma que a estes efectos pudieran
modificar los términos y condiciones de los Bonos
Senior 2017-3 y llevar a cabo cualguier actuacidn
en este sentido en relacidén con 1los mismos. ===

V.- Que, en virtud de la delegacidn de
facultades descrita en el Expositivo IV anterior,
D. Manuel Gémez Gilabert, Director General de
Control y Riesgos de la Sociedad acordd modificar
el punto 11 ({Fecha de Suscripcidn, Emisidn vy
Desembolsc), el punto 12 (Periodo de Suscripcidn)
y el punto 18 (Tipo de interés) del Anexo 14.a.
Términos y Condiciones de la Emisidén Senior SAREB
2017-3 aprobados por el mencionado Consejo de
Administracidén, a los efectos de incluir un floor
en la Emisidén Senior 2017-3. —————mmmmmmmm e

VI.- Que, de conformidad con lo sefialade en el
Expositivo I anterior, la Emisidn Senior 2017-3
cuenta con el aval incondicional e irrevocakle de
la Administracidén General del Estado (en adelante,
el “Aval”). Una copia de la Orden del Ministerioc

de Economia y Competitividad por el que se otorga
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el Aval por la Administracién General del Estado
en garantia de las obligaciones econdémicas
derivadas de las emisiones de obligaciones vy
vaiores que realice la Sociedad, asi como una
copia de la comunicacién del cumplimiento de
requisitos para esta operacidén de la Sociedad de
Gestidn de Activos Procedentes de la

Reestructuracidén Bancaria por la Administracidn

General del Estado, quedan unidas a esta
ESCritura. ———— -
VIiI.- Eilo expuasto, los seflores

comparecientes, segun intervienen, —-——---————————-

PRIMERO. ELEVACION A PUBLICO DE LOS ACUERDOS.--

DON MANUEYL, GOMEZ GILABERT, en representacién
de la Sociedad, eleva a piblicos (i) los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidn con
fecha 8 de noviembre de 2017, que se contienen en
la certificacidn gque ha quedado incorporada a 1la

presente escritura; y {ii) el acuerdo adoptado por



si mismo, en virtud de las facultades otorgadas en
el mencionado acuerdo, con fecha 14 de diciliembre
de 2017 . e s e o

SEGUNDO. EMISION SENIOR 2017-3. ——-——w=e———mm————

DON MANUEL GOMEZ GILABERT, en la
representacidén que ostenta, vy ejecutando los
acuerdos del Consejo de Administracién de la
Sociedad anteriormente aludidoes, procede a
realizar al amparo de, y sujeto a lo previsto en
los referidos acuerdos, la Emisidén Senior 2017-3
con las caracteristicas, términos y condiciones
que fueron aprcobades en el referide Consejo de
Administracidn cuya certificacidén ha guedado unida
a esta matriz y en el acuerdo complementario
adoptado por si mismo, en particular, el Anexo
14.2a a dicha certificacidén gue contiene los
términos vy condiciones de la Emisidén Senior 2017-3
(en adelante, los “Términos y Condiciones de la
Emisién Senior 2017-3") . - ————

TERCERO.- SINDICATO DE BONISTAS.- En virtud de

la presente escritura quedard censtituide un
Sindicato de Bonistas para la Emisidén Senicr 2017-
3 {(en adelante, el "“S8indicato de Bonistas”), el

cual se denominarda “SAREB BONOS SENIOR 2017-37, vy
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que se regira por las reglas contenidas en el
reglamento gue consta en la certificacidén de los
acuerdos del Consejo de Administracidédn unida a
esta matriz y reiteradamente citada, asi como, en
lo no previsto expresamente en los mismos, por lo
dispuesto en el Capitulc IV del Titulo ¥XI de la
LSC y por las demds disposiciones legales que
resulten de aplicacién,-- ——————---—————mm————————

Se nombra como Cemisario del Sindicato de
Bonistag “SAREB BONOS SENIOR 2017-3” a la entidad
“BONDHOLDERS, S.L.”, de nacionalidad esparfiola,
domiciliada en Valencia (46023), Avenida Francia,
numero 17, Esc. A, 1°, Prta. 1 y con C.I.F. numero
B~98.604.98060. ——————m - m e e e

El sefior Alfredo San Martin Naya, presente en
este acto, segun interviene, acepta la designacidn
de “BONHOLDERS, S.L.” como comigsaric de  los
Sindicatos de Bonistas de la emisidén, tomando
posesidn del mismo y manifestando no estar incurso

en ninguna de las causas de incompatibilidad



previstas en la legislacidn vigente.
Adicionalmente, designa a Don Juan Carlos Perlaza
mayor de edad, de nacionalidad britdnica, asesor
financiero, casado, con domicilio profesional en
Valencia, Avenida de Francia 17, escalera A,
46023, con pasaporte de su nacionalidad nimero
507012777, vigente, y N.I.E. X9302468A) - vy acepta
en su nombre - comc persona fisica representante
de "BONDHOLDERS, S.L." en los citados cargos. --—-—-

CUARTO. PERIODO DE SUSCRIPCION Y FECHA DE

DESEMBOLSO.- El periode de suscripcidén de los

Bonos Senior 2017-3 se extendera desde las 10:00
horas hasta las 15:00 horas del dia de hoy. Por su
parte, la Fecha de Desembolsc serda el 29 de
diciembre de 2017.- ===

QUINTO. LEGISLACION DEL MERCADO DE VALORES.-

A los efectos de cumplimentar los reqguisitos
establecidos en la legislacidn vigente aplicable,
Don Manuel Gbémez Gilabert, gegun interviene,
manifiesta que no es necesaric el registro ante la
Comisidédn Nacional del Mercado de Valores de
folleto de emisidén algunc en relacién con la

Emisidn, conforme a lo previsto en el Real Decreto
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1310/2005, de 4 de noviembre, por el gue se

desarrollia parciaslmente la Ley 24/1988, de 28 de

julic, del Mercado de Valores en materia de
admisién a negociacidn de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas pidblicas de

venta o suscripcidn y del folleto exigible a tales

SEXTO.- EXENCION FISCAL - Se solicita la

aplicacidén a esta escritura de las exenciones
fiscales gue sean procedentes y, en particular,
del Impuesto del Valor Afadido y del Impuesto de
Actos Juridicos Documentados.-———-——-—mm—mm—mmm o
3in perjuicio de lo anterior, los tributos
presentes o futuros gue resultasen exigibles a la
Sociedad © a los titulares de los Bonos Senior
2017-3 seran cargados a quienes legalmente
COrresSpondan. — o
————————————————— RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES- -
Hago verbalmente las reservas y advertencias

legales pertinentes, en especial las de indole



fiscal y, muy especialmente, la relativa al plazo

de presentacidén a liquidacidn del presente
documentc.- ——----—————
Advierto, de que ios datos personales

recabados v la documentacidn identificativa
reguerida ge han solicitado con la finalidad de
realizar las funcicnes propias de la actividad
notarial -en particular, elaborar el presente
instrumento- vy efectuar las comunicaciones de
datos previstas en la Ley a las Administraciones
Piblicas y, en su casc, al notario que me suceda
en la plaza, por lo que su aportacidén es
obligatoria, lo gque los intervinientes aceptan,
incluyendo la incorporacidén de tales datos vy
documentacidén a los ficheros de la notaria. Sin
perjuicio de ello, seran tratadeos y protegidos
segun la Legislacién Notarial y la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, sobre Proteccidn de
Datos de Caracter Personal, y el titular de los
mismos podrda ejercer el derecho de acceso,
rectificacidn, cancelacidén vy opoesicidédn en la
notaria. Para el supuesto de que en este
instrumento se incluyan datos de perscnas

distintas de los intervinientes, éstos, con
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caracter previo, deberan haberles dado

conocimiento de esta cldusula.-—-————————— ——————

De todo lo cual quedan enterados los
comparecientes. —-————-——- oo oo
Leo, por su eleccidn, esta escritura a los sefiores
comparecientes, quienes la consienten vy firman
conmigo, el WNotario, que doy fe de su total
contenido, de que el <consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se
adeciia a la legalidad v a la voluntad debidamente
informaca de los intervinientes, asi como de ir
extendida en doce folios de uso exclusivo para
documentos notariales, serie DS, numeros el del
presente y los once anteriores correlativos en

orden de numeracidn descendente., —————————— e o

Siguen las firmas de los comparecientes. -
Signado: ALBERTC BRAVCO OLACIREGUI. -Rubricados vy
sellado. —-—-====-------———— e




MARISA GARCIA CAMARERD, Secretaria no consejera det Consejo de Administracion de la “SOCIEDAD DE
GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA REEESTRUCTURACION BANCARIA, SOCIEDAD ANONIMAY {en
adelante “Sareb”), con C.LF, A-86.602.158,

CERTIFICO

Que en la reunidn del Consejo de Administracidn de Sareb celebrada en of domicilio social de 1a entidad,
Paseo de la Castellana B (Madrid), el dfa 8 de noviembre de 2017, a las 14:30 horas, y a la que asistieron,
presentes o representatios, todos los Consejeros (1. Jaime Echegoyen Enriquez de Ja Orden, D. Franciseo
favier Bartolomé Deficado, D3, Lucia Calvo Vérgez, D, lavier Garcla-Carranza Benjumes, D. joseba iRaki
Goikoetxeta Gonedle, 0. Isidoro Lora-Tamayo Rodriguer, 0. Rodolio Martin Vilfa, D, Antonio Massanell
Lavila, D. Rafael de Mana Arenas, D, Antonio Merino Garcia, D, Jogé Ramon Montserrat Mird, D2 Francisca
Ortega Hernandez-Agero, Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (debidamente representada por
D. Jaime Fonce Huerta), D. José Poveda Biaz y D. Enric Rovira Masachs), habiendo sido debidamente
tonvocados por su Presidente de conformidad con fa previsto en los Estatutos Sociales de ia Sociedad, y
previa la unanime aceptacion de la constitueién del Consejo y de los puatas del Orden det Difs, votd ¥
gprobd, por unanimidid de todos ios Consejeros présentes o representatns, los acuerdos que constan en
8l Acia de la sesion, que fue aprobada asimismo por unanimidad de todes (05 consejeros a fa conclusion
de fa sesion y firmada por la Secretaria no Consejera, can el Visto Bueno del Presidente, incluyendo, entre
atros, Jos scuerdos gue a continuacion se transeriben literalmente, sin gue fo omitido altere, modifique o
restrinja lo transerito:

"DECIMOCUARTO. - Emisitin de deuda senior.

fd

Finalizado el dgbote sobre lo cuestidn de la emisién de deuda permitiendo la generacisn, en su caso,
de intereses negativos, y su impacto en fa cifra de amortizacicn, ef Conselo, en virtud del grifeule 406
de la Ley de Socledodes de Capital, acuerda por unanimidad de los Consejeras presentes v con derecho
de voto en refacidn con este punto llevar & cobo una (1} emisidn de bonos senior garantizodos con ef avol
Incondicional Irrevocable de lo Administracidn General del Estado (los “Bonas Senior”) por parte de la
Sociedod, por un importe nominal tolal de DIEZ MIL DOSCIENTOS SESENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS
MIL FURQS {10.262.600.000.-€), de ecuerds con los términos y candiciones (los “Términas ¥ Condicianes
de las Bonos Senior”} que por lo presente se aprueban y que se adjuntan como Anexo 4.0} o Jo presente
Acta {indistintamente, la “Emisién de Bonos Senfor” o lo “Emisidn”).

Lo finolidad de la Emisidn conternplado en el presente acuerdo es lo amortizocion de fos bonos SARES
BONOS SENIOR 2016-3, emitidos por la Sociedad el 16 de diciembre de 2018, en controprestacion o lo
transmisidn de actives replizada por determinados entidades bancarias, en ef morco del proceso de
reastructuracion bancoria espafioln. Asimismo, conforme o lo previsto en Iy Disposicion Adiciona! primera
del Real Decreto 1559/2012, de 15 de noviembre, por el que se establece ef régimen jurfdice de las
sociedades de gestion de activos (el “RD 1559/2012"}, los bonos de dicha ermisidn, en lo medido que
cuenten con la gurantio de la Administracion Generol del Estado, se considerardn octivos de bajo riesgo y
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alta liguidez o efectos de lo dispuesto en ef artfculo 17.2.f) de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre
regulcion del mercado hipotecorio.

~in perjuicio de lo establecido en ef articulo 403 de lo Ley de Sociedades de Capitel, se declarord en la
escritura relativa o fg Emisidn de Bonos Senjer fa constitucidn del carrespondiente sindicato de bonistos
(el “Sindicate de Bonistas”, el cual se denominard “SAREB BONOS SENIOR 2017-3" y que se regird por las
normas de funcionamiento que se adfuntan como Anexg 14.b} o la presente Acta y, en lo no previsto
expresamente en el misma, por lo dispuesto en lo Ley de Sociededes de Copital y demds disposiclones
fegates que fe restiten de apficacidn.

Deé conformidad con ¢f orticulo 421 de lo ey de Sociedodes de Capital se nombra como Comisario del
Sindicato de Bopistes “SAREB BONOS SENIOR 2017-3" o o entidad espafiola “Bondfolders, 5.L.7, con
domicifio en Valencin, Avenido Francio, nimero 17, piso 1A, 46023, inscrita en el Registro Mercantil de
Vastencia, Tome 9.763, Libro 7.045, Folio 43, Seccidn 8, Hojo V-158464, inscripcion 19, y con CIF nimero 8-
98,604,386,

Asimisma, se acuerda delegar en todos v coda uno de fos miembros del Consejo de Administracion, osf
camo en lg Secretaria no Consejera v Directorg de Asuntos Leguales, D, Marig Lufsa Gareia Camarero, en
la Vicesecretaria na Consejera, D8, Teresa Palacios Blasco, en el Subdirector Generol de Estrotegia, Precios
€ Informacidn, D. Iker Berozo Pérez, y en ¢f Director General de Control y Riesgas, D. Manuel Gémez
Gilabery, solidaria e individualmente, con facultad expreso de sustituclon, Ins mds omglios facultodes pora
fijar todes los términos y candiciones junto con cuolesqulera otros aspectos de la Emisidn de Bonas Senior
o decididos por este Consejo de Administracion, en los términos recogidos en ef gnexo 14.¢).

el

De todo ello, doy fe como Secretario, con el visio bueno del Presidente del Consejo, en Madrid, a 30 de
noviembre de 2017.

D. izime Echogoyen Enriguez de la Orden Marisa Garcia Camaréro
Presidents Secretaria no consejera
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ANEXO 14.3.
TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA EMISION DE BONOS SENIOR

Emisor: en cumplimiento de to dispuesto en el articulo 407.2.8) de Ia Ley de Sociedades de
Capital, se hacen constar tos siguientes datos relativos al Emisor:

. La sociedad emisora es “SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA
REESTRUCTURACION BANCARIA, SOCIEDAD ANGNIMAY, domiciliada en Madrld, Paseo
de Ja Castellana, nimero B9, con C.LF, A-86.602.158; e inserits en el Reglstre Mercanti]
de Madrid, al Tamo 30.521, Folio 1, Seccién 88, Heja M-549.293, Inseripcidn 12 {al
“EmisarT).

. Constituye su obleto social: la tenencla, gestidn y administracion directa o indirecta,
adquisicidn y enajenacién de los actives v, o1l su caso, pasivos, gue le sean transmitidos
por las entidades de crédito a fas gue se refiers fa Disposicién Adicional Novena de ia
Lay 9/201Z, de 14 de noviembre, de reestructuracion v resoluclon de entidades de
credito {o cualguier otra normativa que la sustituya, desarrolls o complemente) que
figuren en el balance de las mismas o en el de cualguier entidad sobre la gue ésta ejerza
tontrol en ef sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio {asi coma de cualesqutera
otros gue Hegue a adguirly en ef future como cunsecuencta de a ritada activided de
gestion y administracion de los primeros).

L) Su capital social es de trescientos tres millones ochocientos segenta y un mil
seiscientos euros {303.861.600.-€), dividido v representade por dos mil ciento setenta
miliones cuatrocientas cuarenta mit {2.170.440.000} acciones de catoree céntimos de
euro (0,14.-€) de valor nominat cads una de ellas numeradas correlativamente de la 1
a Ja 2.170.440.000, ambas inclusive, todas ellas de la misma clase v serie ¥

totalmente suscritas y desembolsadas.

Tipo de emision: Deuda Senlor, Loy Bonos Senior se emitirdn a la par, representados mediante

anetaciones en cuenta,

Tipg de valor: Bonos no suberdinados y no garantizados por atre tipo de garantia distinta del aval
de la Administracién General del Estado,

Divisa de la emisian: Zuros,

Garantfa: Aval incondicional e Irrevocable de la Administracién General del £stado, con renuncia
at beneficio de excusion,

Benominacitn de la emisidn:
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r SAREE BONOS SENIOR 2017-3

ta "Emision”.

Prelacion de papos: Los Bonos Senfor constituyen obligacionss directas, incondicionales, no
subordinadas v no garantizedas con otro tipo de gerantlss que el aval otorgade por la
Administracidn General del fstado, con una clasificacion par! passu, sin ninguna preferencia entre
efios,

lmporte de {a Emistan:

- SAREB BONOS SENIOR 2017-3

-~ Nimere de Valores Total: 102.626

- importe Total: 10.262.600.000€ {diez mil doscientos sesenta v dos millones seiscientos
mif de euros),

Importe nominal y efectivo de los valores:

L Nominal unitaria; 100.000 €,

= Pracio de Ermislor: 300%.

" Desembolso iniclal: 100.000 € por ttulo,

Eecha de Suscripelén, Enylsidn v Desembolse: Fecha de Suseripcidh y Emision: 15 de diciembre de
2017, Fecha de Desembolso: 29 de diciembre de 2017.

Ei organc de administracion podrd deciarar corrada la emisidn de Bonos Senlor en la cifra
efectivamente suscrita dado que, entre fas condiciones de la emision, se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcidn incompleta.

Parlodo de Suscripeitn: El periodo de suscripcion se extenderd desde fas 12 horas hasta las 14
horas det dfa 15 de diciembre de 2017,

Tipe de interés: Bl cupon serd varkable trimestral, referenciado al EURIBOR a tres {3) meses.

(informacion adicional sobre ¢f Tipo de interés se puede encontrar en el eplgrafe 18 siguiente} e

Fecha de amortizacidn final v sistema de amortizacidn; : /
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16.

17.

18.

" Fecha de amortizacidn final SARER BONQS SENIOR 2017-3: 31 de diciembre de 2014,

x Sistema de araprtizacion: a i par al vencimiento.

(Todo ello sin perjuicio de la informacién adicional sobre los condiciones de amortizociin de los
vatlores que puede encortrarse en el eplgrafe 19 siguiente)

Qplanes de amortizacion anticipada v pargiai:

- Para el Emisor: &1,

= Para ef inversor: No.

{Todo elfo sin perjuicio de fa informacidn adicional sobre Jos opciones de omortizacion de los valores
que puede encontrarse en el epigrafe 139 siquiente).

Admision a cotizacién de los valores: Se solicitar fa admisidn a negoclacién en AIAF Mereado de
Rerda Fila, 5.A. v se asegurs Su negodiacion en un plazo inferior a un mes desda o Fecha de
Desemholso,

Representocion de los valores: Anotaciones en cuenta gastionadas por 1a Sociedad de Gestién de
tos Sistemnas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.4. Unipersonal, {"IBERCLEAR").
Se designa sxpresamente 3 1BERCLEAR como la Sociedad encargada de ia Havanza del registro
contable de fos valores, junto con sus entidades participantes.

Tino de Interds;

Se determinard como el EURIBOR a tres (3) MESES + un Diferencial.

i. Para determinar el EURIBOR a fres (2) MESES se usard |a pantalla para ef tipo de interds de referencia

EURIBORQL (pantalla de Reuters) o fa pdging que la sustituya en ef futurs. S esta pantalla no estuviera

disponible se tomard, por este arden, las piginas de informacidn electronica que ofrezcan los tipos
EURIBOR (publicados por ef British Bankers Association} de Bloomberg o cualguier otra papina creada que
sea practica de mercado para reflelar el Mercade interbancario de! etro.

La fijacion del EURIBOR a tres (3) MESES se hard 3 las 11:00 horas C.E.T_ del segundo {22) Dia Habif TARGET
2 anterior a la fecha de comienzo de cada Periode de Devengo de intereses,

ii. Para determinar el Diferencial de fa Emnisin, se calculard 1a suma de los sigutentes términes,

redondeada al pinto bisice mds cercano (hasta .5 [~ inclulde - ol inferior v, a partir de 5, el supetior):
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a) Diferenciales de bonos del Tesoro sobre Asset Swap: se caltulardn como la interpelacion
linsal da los diferenciales de Asset Swap (cotizacidn mid) de los bonos del Tesoro al plazo
de vencimienta de cada Emisidn, caleulado a fas 12.00h CET.

Para el caleulo de tos Diferendciales, se tomaran los precios medios de la pantalia ALLG
de Bloomberg, tormando ef contribuldar CBET en el momento del pricing.

b Basis Swap 3-6 meses al plazo de 3 Emisidn, esto a5, 1 afo, tomando la cotizacién mid
de ICAP Europa (paging de Bloomberg ICAP 22) Basis Swaps 3My 6M).

A efectos de calcular ¢l Diferencial para la Emision, gue no podrd ser supertor a un dos por ciento (2%}, se
usaran como referencia;

{A} El Diferencial correspondiente a la fijacién en ol dia 15 de diclembre de 2017 (“Fecha de
Determinacidn”),

(B} La media aritmética de los Diferenciaies obtenidos desde el 11 de diclembre de 2017 hasta &l
15 de diclembre de 2017, incluyendo ésta ¢ltima,

Entre las opciones {A) y (8] se elegird squella gue resulte en &l menor Diferencial,

El Diferencial serd e mismo durante toda la vida de la Emisidn v se calculard of 15 de diciembre de 2017.

ifi. Procedimiento de publicacion de la filacidn de fos nuevos tipos de interés: en la pdgina web de AIAF.

lv. Base de calculo para ef devengo de intereses: Act/360 Adjusted Modified Following Business Day,

v. Periado de Devengo de Intereses: Significa los dias efectivamenta transcureldos entre cada fecha de
pago de los cupones, incluyéntose en cada Perlodo de Devengo de interés fa fecha de pago Inicial ded
periodo correspondiente y excluyendo 1a fecha de pago final del periodo cortespondiente, Fl prirner
Periodo de Devengo tendrd una duvacién equivalente a la comprandida entre li Fechs de Desembalso
(incluida) y &f 31 de marzo de 2018 {exciuidal,

vi. Fachas de pago de los cupones: trimestral los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de sepliernbre y 31 de
diciembre de cada afic hasta ia correspondiente fecha de amortizacion fina de 1 Emisidn. En cago de que
cualgulera de dichas fachas no sea un Dia Habl, |a fecha de pago sers el Dia Habil sigujente, excepto que
dicho Dig Habil recaiga en el mes siguiente o excepto en el caso de [a focha de pagoe del dltime cupon, en
tityo caso sera et Dia Hébll anterior.

vii. Agente de célculo: CaixaBank, 5.A.




vlii. Tipo de Interés Sustitutive: En el caso en gue, para un determinade pericdo de interés, el tipn Eurthor
# 3 meses rio hubiera sido publicado por la publicacién prevista en el punto L anterior 3 fas 11000 {a.m.
hora de Bruselas) de |a Fecha de Determinacidn, ol tipo Euribor a 3 meses se determinard por el Emiser
stlicitande a Citihank, Deutsche Bank, BNP y JP Morgan, que le caticen el tipo que cada una dea ellos ofrace
para depdsitos a tres meses en euros, por un importe similar 3l del nominal de la Fmisidn
aproximadamente a las 11.00 horas (2.m. hora de Brusefas) de 1a Fecha de Determinacian, Si Je fueren
afrecidas dos o mids cotizaciones, el tipo Furlbar & 3 meses serd 4 media aritmética simple de dichas
cotizaciones,

5t no se obtuvieren al menos dos cotizaciones, el tipn Buribor a 3 meses apticable al Perjodo de interés en
tuestitn serd la madia aritmética simple de los tipos ofrecidos para préstamos an euras, por un importe
similar al del nominal de fa Emisidn v por una duracldn de tres meses, oy otras entidades de crédito de
primer orden de la zona auro, distintas de las anteriores, elegidas por el Emisor, aproximadamente a {as
11,00 heras (a.m, hora de Bruselas) de fa Fecha de Determinacion.

En ausencia o imposibitidad de obtencidn de los tipos astablecidos en los pdrrafos anterlores, se aplicard
como tipo de referencia en cada sucesivo Paricdo de Devengo et mismo tipo de interés de referencia,
principal o sustitutivo, eplicado durante el Periodo de Devengo inmediatamente antarior.

19, Amortizacion de Jos valores:

Fecha de Amuortization a vencimiente de la Emision. En caso de que dicha fecha coincida can un dia inhabii,
ol pago se efectuard el Dia HabH anteriar,

Precio: 100 %,

Amortizacidn Antlcipada por el suscriptor: No,

2. Rating de Is Emisitn: N.A.

21, Colectivo de Potenciales Suscriptores p los gue sa dirige la emisidn: inversores cualificados, que
podran ser, entre otros, los titulares de los bones emitidos al ampara de fa emisién SAREB BONGS

SENIOR 2016-3.

22, Tramitacion de s suscripeidn: & través del Emisor,

23.  Procedimiento de adiudicaclén de los valores: discrecional.

24.  Entidades Directoras v Colocadoras: N.A,

25,  Entidades Aceguradoras: NA.
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32,
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34.
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Entidades Coordinadoras: N.A,

Entidades de Contrapartida: NA.

Agente de Papos: CaixaBank, S.A.

Resteicclones de venta o a fa libre circutacion de los valores: no existen.

Representacidn de los inversores: un Sindicato de Bonistas,

Calendario relevante para el pape de los flujos establecldos en ta emisidn: TARGET 2.

Bia Habl: & los efectos de la Emisidn, se entendera por Dia Habil “todos los dias de lunes a viernes
menos aguellos considerados fastivos en 8l calendario Target”.

tegislacion de fos Valores: legislacion espafiola,

Jurisdicetdn: Tribunales de la ciudad de Madrid,




ANERC 14.b,
REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS "$ARER BONOS SENIOR 2017-3"

Articulo 1 Constitucion, De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreta 1/2010, de 2 de julio, por e
que se aprueba g Texto Refundido de [s Ley de Sociedades de Capital {la “Ley de Sodledades de Capital”),
seglin se encuentre modificads en cada momento y por otras disposiciones relevantes, el Sindicato de
Bonistas SARER BONOS SENIOR 2017-3 (el “Sindleato”) quedard constituide mediante #l otorgamiento
de fa escritura piblica de la emisidn SARES BONOS SENIOR 2017-3 (la "Emisidn”), v estard compuesto
por todos tos suscriptores de tos Bonos de la misma (los “Bonistas” ).

Articulo 2: Régimen jurfdico. En caso de que exista cualquler cuestidn no prevista en este reglamento {ef
"Reglamenta”), ¢l $indicato habra de regirse conforme a lo dispuesto en la Ley de Socledades de Capitat
{segun se encuentre modificada en cada momento) v demds disposiclones aplicables.

Articulo 3: Miembras. £n razon de fa titularidad de un Bonho, toda Bonista pasard a ser miembro del
Sindicato y se I considerara sometldo 2 este Reglamento (segiin pueda resultar modificado por el
Sindicatol, v a los acuerdos validamente sdoptados por ia Asambies de Bonistas.

Articule 4: Qbjete. £l objeto del Sindicato e fa proteccion de tos derechos e intereses de Jos Bonistas
frente al Emisor, de canformidad con ia legislacion vigente en cada momente durante el plaza de vigencia
de los Bohos.

Articulo 5: Dorniellio, Ef domicilio del Sindicato se fija en Madrid, Paseo de ia Castellana, nitenara 89,

La Asamblea de Bonistas (segiin ésta se defing mis adelante) podrd sin embargoe reunirse, tuando se
considere oportung, en otro lugar de la cludad de Madrid, expresdndose asi en la convocatoria.

Articuto &: Duracian, El Sindicato exiztird durante todo &l plazo de vigenicia de la Emisidn,

Articulo 7: Asamblea de Bonistas. El drgano de mdxima representacion del Sindicato es la asambloa
general de Bonistas (la "Asamblea de Bonlstas”), gue tendrd autoridad para aprabar acuerdos sabre
asuntos que afacten a los Bonistas frente al Emisor y, de vonformidad con los mismos, representar a los
Bonistas respecto a cuslquier aspecto relacionado con ef aval Incondicional e irrevocable otorgado por la
Administracion General del Estado, a fin de defender los derechos e intereses de los bonistas; nombrar y
vesar al Comisario vy, en su cago al Comisario suplente; emprender fas acciones legales que procedaty;
aprobat los gastos generados por fa defensa de los Intereses de Jos Bonistas; modificar las normas
contenidas en of presente Reglarnento relativas a la estructura y funcionamiente del Sindicato: en su caso,
madificar, de acuerdo con el Emisor, fas garantfas de Ja emision; nombrar 3 cualesquiera agentes (que
podran ser Bonistas ¢ noj para gue gjecuten, solidarta o mancomunadamente, los acuerdos de la
Asamblea de Bohistas a través de cualquier aeeidn, procedimients o proceso, sea judicial o de cisalquier / /

otra indole.
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Artfculo 8: Derecho de asistencia, Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Bonistas, cuslyuiera
que sea el niimero de Bonos que posean, slermpre que los hubieran adguirido con al menes cinco {5) dias
de antelacion a aguel en o que haya de celebrarse la reunidn y que vayan provistos de la tarjeta de
aslstencia gue se entregard ¢n |2 forma que sefiale la convocatoria,

En caso de pignoracion de los Bonos, el acreedor pignoraticio estard obligado a facilitar tjue ¢l Bonista
punda ejercer su derecho de asistencia a la Asambles de Bonistas mediante Ja presentacién de los Bonos
en cugstidn en el lugar especificado en a convocatoria de a Asamblea de Bonistas,

La convocatoria de la Asamblea de Bonistas deberd notificarse al drgane de administracién del Emisar,
cuyos miambros tendrdn derscho a asistir a dicha Asamblea de Bonistas.

Artfculo 8: Representacién. Todo Bonista que tenga derecho de asistencia & Ja Asamblea te Bonistas
podré hacerse representar por medio de otvo Bonlsta. Ademds, todo Bonista con derscho de asittencia
podrd, en caso de no poder defegar su representation en otro Bonista, haverse representar por &
Corniserie, aungue en ningdn caso podrd hacerse representar por los administradores de 1a sticiedad,
auntjue sean Bonistas, La reprasentacion deberd eonferirse mediante el endoso de su tarjeta de asistencia
o mediante el envio de unia ¢arta al Comisario a tal efecto, v con cardcter especial para cada Asamblez de
Bonlstas.

Articulo 10: Convocatoria de fa Asamblea de Bonlstas, La Asambles de Bonistas podra convocarse 2
instancias del drgano de administracion del Emisor o del Comisaria, cuzando cualquiera de ellos asi lo
considere convaniente para la defensa de los derechos de tos Bonistas o para considerar fas propuestas
del drgano de administracién del Emisor,

El Comisario deberd iguaimente convocar una Asamblea de Bonistas s asl lo solicitan pot eserito, con
indigacion del objeto de la convocatoria, un ndmers de Bonistas gue represante al menos una Vigesima
parte del impotte total de la Emisidn que se halte pendiente de amortizacion. En tal caso, la Asamblea
deberd ser convocada para su celebraclén dentro de los dos (2) meses siguientes 3 aquel en el que el
Comisario hubiere recibido fa solicitud.

L# Asamblea de Bonlstas se convocard, salve gue imperativaments se establezcan otros requisitos,
mediante anuncio publicado an Iz pdgina web del Emisor, con una antelacién minima de al menas un {1)
mes, dehiéndose indicar en el mismo la fecha de celebracion de la asamblea y los asuntos que figuren en
el orden del dfa de la misma,

En la convacatoria podrd indicarse, igoaimente, Ia fecha en que se reunira la Asamblea de Bonistas en
segunda convocatoria, en caso de no obtenerse et quérum necesario en primera convocatoria,

atendienda en todo caso a ins plazos minimos legalmente previstos a tal efecto,

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Bonistas se entenderd convoesda y vélidamente constituida,
sin que sea preciso cormunicarto al drgano de administracion del Emisor, slempre gue se hallen presentes
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fos titulares de la totalidad de los Bonos que se encuentran en circulacién y dstas acuerden undnimsmanta
fa celebracidn de Is Asamblea de Bonistas y la adopcidn de los correspondientes acuerdos.

Articulo 11: Constitucion de la Asamblea de Bonlstas. La Asamblea de Bonistas se constitulrd validamente
en primera tonvocatoria siempre y cuando asistan Bonkstes que sean Utulares o representen dos terdos
de los Bonos en circulacidn. €n ef supuesto de gue of anuncie de convecataria no prevea la fecha de
celebracidn de fa Asamblea de Bonistas en segunda convocatoria, conforme 2 lo establecide en el Articulo
10 de este Reglamento, y no se alcanzase dicho quérum en primera convocaturia, la Asamblea de Bonistas
podrd ser nusvamenie convocada en segunda convocatoria un {1} mes después de la primera, en cuyo
caso quedard constituida validamente con independencia del ngmero de Bonlstas que asistan.

Artlculo 12: Prsidencia, La Asambles de Bonistas estard presidida por el Comisario del Sindicato, guien
dirigira los debates, dard por terminadas fas discusfones cuandp lo estime conveniente, dispondra que los
asuntos seats sometidos a votacion y nombrard a un secretario que poded ser o no Benista. £l Comisario
formard, antes de entrar a discutir ef orden del dis, 1a lista de fos asistertes expresando el cardcter y
representacidn de cada unc y el niimero de Bonos proplos o ajenos con los que concurren.

Articule 13! Adopcién de acuerdos. Todos ios acuerdss de fa Asamblea de Bonistas serdn adoeptados por
mayoris absoluta de los votos, y serdin vinculantes para todos Jos Bonistas, incluidos los no aslstentes y
los disidentes. Cada Bono confiere a su titular un (1) vots. En caso de usufructs o pignoracion de los Bonos,
los derechas de voto corresponderin al nudo propietario v #l propietario, respactivamente.

Por excepeidn, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reemboisa del valor nominat
requerirdn el voto favorable de fas dos terceras partes de los Bones en circulaclén, ¥, por lo tanto, 2 estos
efectos se exiglta para la vélida constituciin de ls Asamblea de Bonlstas, la asistencla de al menos dos
tercaeras partes de los Bonos en circulacion.

Artleulo 14: impugnaciones. Los acuerdos adoptados en la Asarnblea de Bonistas podran ser tmpugnados
por los Bonistas conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para impugnacidn de acuerdos
sociales.

Artfeuln 152 Actas. B} Secratarin levantard acta de |a Asamblea de Bonistas. Eas actas sersn firmaclas por
el Comisario v el Secretarlo. Las certificaciones de fas actas serdn firmadas por el Comisario, £l libro de
actas, debidamente legalizado, lo conservard el Comisario, quien serd responsable de su custodia y
Hevanza.

Artfeulo 16: Comisario del $indicato. El Comisaric serd el presidente dal Sindicato y, con carketer adicional
& las facultades que le son conferidas por fa ley, por este Reglamenta, por fa eseriturs pllilica refativa 3 1a
emision de I0s Bonos v por ln Asamblea de Bonistas, serd el representants legal def Sindicato y deberd
efercer las funciones gue ie correspondan como tal,

El Comisario serd el drganoe de relacidn entre ef Emisor y ¢ Sindicato y, como tal, podrd asistir con vog,
pera sin voto, a las deliberaciones de In Junta General de Accionistas del Emisor, informar a dsta de los
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acuerdos del Sindicato y requerir de fa misma los informes que, a su Juicto, o al de fa Asamblea de Bonistas,
interesen a éstos,

serdn facultades del Comisaria: (i) tutelar los intereses comunes de ios Bonistas; {[) convocar v presidir,
en su £a50, 12 Asambles de Bonistas; () informar 2t Emisor de los acuerdos de! Sindicato; {iv) levar s cabo
todlas las actuaclones que estén previstas, realice o pueda Hevar 2 cabo &l Comisario de conformidad con
log términos y condiciones de los Bonos; (v) vigilar of resmbalso del sisminal y el pago de los intereses;
{vi) ejecutar Ins acuerdos de la Asamblea de Bonistas; {vil) efercitar las acciones que correspondan contra
of Emisor, log administradores o liquidadores v, en su case, contra los garantes de la Emisidn; {viii} aceptar,
en nombre y representacidn de os Bonistas, cuatesqulsra garantfas, incluyendo garantias reates,
otorgadas a favor de los mismas y firmar cualesaulera otros documentos piblicos o privades relacionatdos
con dichas garanifas gue sean necesarios para su buen fin y (ix) en general, las que iz confieren ia Ley y &
presente reglamento,

En caso de ausencia o enfermedad del Comisatin, éste serd sustituido por un Comisario suplente o por un
Bonista nombrado por el Comisario o, en ausenda de éstos, por el Bonista que sea titular del mayor
nimero de Bonos, hasta el momento en que se rombre & un nueve Comisario. Esta sustitucion produgird
efectos meramente formales y, en caso de aprobacion de cualquier aciterdo, ésta deberd ser ratificads
expresaments por la Asamblea de Bonistas,

Articulo 17: Ejercicie Individusl de acclones. Los Bonlstas solo podrdin ejerciter individualmente las
acciones judiciales o extrajudiciales que correspondsa cushdo no coniradigan fos acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al
mitsmo se hublesen conferido,

Articula 18! Acuerdo de los Bonistas, La suserlpcion o adguisicion de los Bangs implica, para su titular, 1z
plera ratificacion del contrato de emisién, asi como st adhasion al Sindicatg ¥ & este Reglamento, y
confiere a dicho titular plena personalidad juridica a estos efectos.

Articulo 19: Gastos. Los gastos ordinarios detivados del funcionamianto del Sindicato correrdn por cusita
del Emisor sin que, en ningdn cuso, puedan superar el miximo tegal dei dos por cianto {29%} de los
intereses anuales de los Bonos, Dichos gastos ordinarlos incluirdn aduallos en que incurra el Sindicato
como resultade de su funcionamiento ordinario, incluides los honararios del Comisario establecidos por
el Sindicato,

Estos gastos ordinaring, que serdn aprobados anualmente por la Asambles de Bonistas, serdn
comunicados al Emisor, quien deberd rantener, en una cuenta especial & disposicidn ded Sindicato, con
antelacién suflciente, un importe suficlente para cubrir aproximadamente dichos gastos, sternpre dentro
deld citado fimite del 2%, autorizando la dicposicién de dicha cuenta de Iss cantidades que sean
debidamente justificadas.

Cualesqulera gastos extraordinarios del Sindicato, como gastos-de viaje, visitas, peticlones oficiales, etc.,
del Comisario o de la persona designady al efecto, corretdn en todo caso por cuents del Emisor v no se
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entendardn incluldos en ef referito Himite del 2% previsto en fa Ley de Sociedades de Capital para fos
gastos ordinarios.

Articufo 20; Sumisidn a Fuero. En caso de que surja cualquler disputa relacionada con el Sindicato, tante
écte como el Fmisor se someten, con renuncla expresa a eualguier otro fuero al que pudieran tener
derecho, # Derecho espaiiol y a la urisdiccién de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.
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ANEXO 14.¢)
DELEGACION DE FACULTADES £N RELACION CON £L ACUERDIO DE EMISION DE DEUDA SENIOR

Se acuerda delegar en todos v cada uno de Jos miembros del Conseio de Administrasion, asi comoe en la
Secretaria no Congejera y Directora de Asuntos Legales, DE Maria Luisa Garela Camarero, en ia

Vicesecretarla no Consejern, D2, Teresa Palacios Blasco, en o) Subdirector General de Estrategis, Precios
e Informacion, D. Iker Beraza Pérez, v en el Director General de Control v Riesgos, D. Manuel Gomez
Gilabert, solidaria @ individuslmente, con facultad expresa de sustitueion, las mas amplias facultades para

fijar todos los términos v condicionas junto con cualesquiera otros aspectos de la Emisidn de Bonos Senior

no decididos por este Consejo de Adrninistracién, asl coma para {a realizacidn de todos los actos
necesarios para ka plena eficacia de los acuerdos adoptados en el acuerdo anterior, entre otras, v a tiula
fneramente enunciative, no limitativo:

a)

b}

£}

d)

formalizar 13 elevacion @ instrumento pliblico de la Emiside de Bonos Seniar ¥ poner éstos an
circutacidn, previe cumplimiento de cuantos tramites legales o de otro orden sean necesarios,
sofictando a tales efectos las autorizaciones necesarias o convenlentes ante cualesguiera
organismos o autoridades, pdblicos y/o privados, competentas, y filando para efio fodas aquefias
condiclones que no heyan sido previstas por este Consejo de Administracién, incluyendo entre
otros, [a fecha de emision, ef tho de interés, y en espacial, fjar los Términos y Candiciones finales
de [as Emislén de Bonos Senior, pudiendo, de resultar conveniente, modificar los Términos y
Condicionas que se adjuntan como Anexo 14.a, g la presente Acta;

publicar cualesquiera anuncios preceptives relativos a la Emisién de Bonos Senlor, y otorgar las
cortespordientes escrituras piblicas relativas a dicha Emisidn, asi como en su case, «f acta notaria]
de suscripcidn y cerre de Ja misma y solicitar, en su caso, b inseripcién de ta Emisidn en e Registro
Mercantil y demdas Registros Pdblicos; asf como otorgar las escrituras de rectificacion, ratificacion,
subsanacidn o aclaracidn que sean precisas, 2 la vista de k calificacidn verbal y/o ascrita del
Registrador Mercantil y realizar, en general, cuantas actuaclones sean necesariss para ta ajecucién
y desarrofio de los presentes acuerdos, incluso subsandndolos st fuera preciso, guedande facultado
fréra olorgar cuantos documentos publicos o privados sean pracisos a tal efecty;

realizar cualguier actuacidn, declaracion, presentacion de comunicaciones y documentos o reaflzar
tualquier gestion ante la Secretarfa General del Tesorp vy Politica Financiera o cualquier otro
erganisme pablico o privado en refacidn con |a Orden del Ministro de Econormia y Competitividad
da 16 de dicternbre de 2013 por la que se otorga aval de la Administracién General del Fstade e
garanila de fas obligationes econdmicas derlvadas de las emisiones de obligaciones y valores que
realice la Socledad, asl como realizar cuantas actuaciones, declarationes, gestiones o suscribir,
otorgar y formalizar cuatesquiera documentos, acuerdos, declaraciones o contratos necesarios o
convenientes @ fin de obtener, asl tomo mantener en plena vigencia y vigor, &l aval de la
Administracion General del Estade contenido en la citada Orden;

realizar cualguier actuacidn, declaracion, presentacién de comumcac:one& 0 gestidn ante los o
Qrganisnmos regu!adore¢ pertinentes, publicas ¢ privados, nacionates o Inlarnacmnaies, y Cuzky ;ér
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&)

f

h)

oiro organismo o entidad de registro piblico o privado nacionat o extranjero, incluyendo sin
limitacion, fa redacddn vy firma en st caso, de cuantos hechos relevantes fueran necesartos a
efectos de su publicacion por ta Comisidn Nacional del Mercade de Valores o por cualesguiecs
otras autorldades competentes;

suscriblr, otorgar y formalizar cualesqulera documentos, acuerdos, declaraciones o contratos
necesatios o conveniantes para Hevar a cabo la £mision de Bonos Senior, incluyendo, con cardcter
mearamente enuncistive el corresponglente contrato de suscripclén v 1a escritura o escrituras
publicas refativas @ dicha Emisidn, Junts con cuslesquieta otros documentos, scuerdos,
declaraciones o contrates piblicos o privades, que considere necesarios o convenientes en
relacién con fa Emisidn y/o con los Ronos Serior; asi como suscribir Yy prasentar cuantos
suplementos a los mismos sean precisos, solicitando su verificacidn y registre ante cuslesquiera
autoridades naclonades y extranjeras, para obtessr, en su caso, la autorizacion, verificacion ¥

posterior ajecunidn de ls Emision de Bonps Senior:

negociar y suscribir cuantos contratos y docutnentos, pablicos o privades, sean necesarios para ta
ajecucidn de la Emisién de Bonos Senior, comertializacién, colocacidn, depdsito v liguidez de los
Bonos Senior, asf como cualesquiera otros documentos, acuerdos, declaraciones o contratos
publicos o privados, que considere necesarlos o convenientes en relacién con 10s Bonos Senlor y/o
con la Emisidn para el buen fin de la misma;

suficitar fa admisién de i cotlzacion de los Bonos Senior en AIAF Mereado de Renta Fija, S.A,, asf
como en los demds mercados secundarios gue sstime oportuno en el momento que asi lo
considare, con todas fas facultadaes que a tal efects resulten necesarias, realizando las actuaciones
necesarias y otorgando los documentos gue sean precisos o convenientes para elio, ydesignarala
entidad encargada del registro contabte de 1os Bonos Senior y, en su caso, 103 depositarios emisores
de certifieados de depdsito reprasentativos de tos mismos, otorgando los documentos que para
ello fueren necesarios y realizando todas fas actuaciones que estimen necesarias o convenientes
ante las correspondientes autoridades y organismos, incluyendo sin limitacldn, fas Sodedades
Rectoras d¢ las Bolsas espafiolas;

Hevar a cabo cualguiera de las actuaciones en refacion con el Agente de Pagos 0 Agente de Cileuto,
conforme a fo previsto en fos Términos y Condiciones de los Bonws Senior, v negociar, pactar y
suscriblr cuslesquiera contratos necesarios o convenlentes para e} buen fin de los presentas
acuerdogs;

realizar cualesguiera ofros actos que considere necesarias o convenientes en refacion con la
Emiston de Bonos Senlor y/o con cualquier operacion contermplada en cualguier otro documento,
acuerdo, dectaracidn ¢ contrato relacionado con dicha Emision v/o con los Bonos Senior, asi como,
en general, realizar cuantas accionas sean necesarias y convenientes para & huen fin de Ia refarida
Emision y fa plena efectividad del Acuerdo Decimocuartc de |a presente Acta, de emision de Bonos
Senler, &n cualquiera da sus aspectos y contenidos.
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Adicioralmente, y ¢on ¢l fin de dar solucidn a las limitaciones operativas planteadas por therdear, se
delegan, ademds, en todos y cada uno de los mismbros del Consejo de Administracidn, asf como en la
secretaria no Consefers vy Directora de Asumtos lepsles, D2 Maria Luisa Garcla Camarerp, en-la
Vicasecretaria no Consejera, D, Teresa Palacios Blasco, en al Subdirsctor General de Estrategia, Precios
e Informacidn, D, tker Beraza Pérez, v en el Director General de Conteol ¥ Riesgos, D. Manuel Gamez
Glabaert, solidaria e individualmente, con facultad expresa de sustitucidn, tas mas amptias facuitades para,
en case de que resulte necesario, puedan formalizar Ip Emizidn de Bornos Senior a travis de {a alternativa
antes descrita o 8 través de cualguier otra alternativa gue consideren nacssaria con el fin de Conseguir
para la Socledad un efecto equivelente a la eliminacién del floor v a estos efectos puedan modificar los
Términos y Condiclones de los Bonos Senior y llevar a cabo cualgquier actuacion, inclulda iz frma de
cuzlgquier documentn piblico o privade que sea nacesario. A estos efectos, y a titulo meramente
enunciaiivo, no limitative, se les apodera para:

aj Modificar los Términos y Condiciones de los Bonos Senior con el fin da consegitr la aplicacién
efectiva de un cupdn explicito negativo; o &n su caso, modificar los Términos y Condiciones de
fos Bonos Senlor con &l fin de conseguir un efecto equivalente a la efiminacidn del floor,
incluyendao, 8 titulo enunciativo pere ne fimitativo, las condiciones fijadas en los apartados 13y 18
de Jos Términos y Condicionas de los Bonos Senior, refativas al Tipo de Interss,

b) realizar cualquier actuacion, declaracidn, presentacion de comunicaciones y documentos o realizar
cualguier gestidn en relacion con la modificacién de los Términos v Condiciones de los Baros Senjor
e 1a Secretarfa Geoeral del Tesoro y Polftica Financiera o cualquier otro organismo piblico o
privado en refacién con la Orden dal Ministro de Econamia y Competitividad de 16 de diclembre
de 2013 por la que se clorga aval de ks Administracion General del Estado en garantia de las
obligaciones econtmicas derivadas de las emisiones de obligaciones v valores que realice fa
Sociedad, asl come realizar cuantas actuadones, declaraciones, gestiones o suscribir, otorgar v
formatizar cuslesquisra documentos, acuerdos, declaraciones o contrates necesarios o
convenientes & fin de cbtener, asi coms mantenar en plens vigencia y vigor, e aval de la
Administracidn General del Bstado contenido en ia citada Order;

¢) realizar cualquier actuacion, declaracion, presentacidn de comuaicaciones o gestidn en relacion
con la modificacién de los Términes v Condiciones de Ios Bonos Seniar ante los Organismos
reguladores pertinentes, piblicos o privados, nacionales o internacionales, v cualquier otro
arganisma o entidad de registro pdblico o privado nactonal o extranjerc, inciuyendo sin fimitacion,
ta redaccidn y firma en su case, de cuantos hechos relevantes fueran necesarios a efectos de su
publicacion por la Comision Nacional del Mercado de Valares o por cuatesqulera otras autoridades
competentes;

oy suscribly, olergar, formalizar v modificar cualesquiera documentos, acuerdos, declaradonss o
contratos necesarlos o convenientes pars llevar a cabo la modificacidn de tos Términos v
Condiciones de los Bonos Senior indicads anterformente, incluyendo, con cardcter meramente
enunciativo ef correspondiente contrato de suscripcion v ia escritura o escriﬁuras piiblicas relativas
# dicha Emision, jpnto con cualesgiiera ctms:documentos, acyerdos, declaracionsgs o contratos




e}

g)

piiblices o privadoes, gue considere necesarios o converientes en relacisn con la modificacian de
los Términos y Condicianes de {os Bonos Senior; asi como suscriblr y presentar cuantos
suplementos a los mismos sean precises, solicitands su verificacion y registro ante cualesquiera
autoridades nacionales vy extranjeras, para obtenar, en su caso, la auterizacion, verificacién v
posterior gjecucidn de fa Emisidn de Banos Senlor;

negactar y suscribir en refacidn con e modificacién de los Términos y Condiciones de los Bonas
Senipt indicados anteriormente cuantos contratos v documentos, publicos o privados, sean
necesarios para la ejectcion de fa Emisidn de Bonos Senfor, comercializacidn, colocacidn, depdsito
y liguidez de los Bonas Senlor, ast como cualesguiera otros documentos, acuerdos, declaraciones
o contratos publicos o privados, que considers necesarios o convenientes en relacidn con la
modificacidn de los Términos y Condiciones de los Bohos Senfor para el buen fin de fz misma;

Hevar a cabo cualesquiera actuadiones con el Agente de Pagos o Agente de Calewlo en relacicn con
ta modiicacién de los Términos y Condiciones de los Banwos Senior, v negociar, packar v suscribir
cisalesquisgra contratos necesarios o convenientes para el buen fin de la modiflcacién mencionada:

¥

reslizar cuslesquiera otros actos gque considere necesarios ¢ convenientes en relacion con la
modificacién de los Términos y Condiciones de los Bonos Senior v/o con cualauler aperacidn
conteraplada an cuaiguier otre documento, acuerdo, declaracidn o contrato relagionado con la
modificacidn de los Términos v Candicienes de los Bonos Senior , asi como, en general, realizar
cuantas acciones sean necesatias y convenientes para el buen fin de la referida Emisidn y ta plena
efectividad e 1a modificacidn relativa al Acuerdo Dacimocuario de la presente Acta, de emision
de Bonos Senior, en cuzslgulera de sus aspectos y contenidos, aspecialmente en &t caso de gue
fuera nacesario flevar a cabo la madificacion de sus Términos y Condiciones de 104 Bonos Senior a
fin de conseguir un efecto equivalents a la eliminacién del floor,

Finalmente, se acuerda facultar al Presidente det Consejo de Administracion de la Sociedad, Don Jaime

Echegoyen Enriguez de la Orden, asl como a DY, Marisa Garcia Camarero, Secretaria no Congejera, y a D2,

Teresa Palacios Blasco, Vicesecretaria no Consejers, para que cualguiera de ellos, Indistintamente, en

nombte y representacidn de fa Socledad, comparezea ante Notario de su eleccidn con of objeto de elevar

a publico los acuerdos precedentes, pudiendo incluso: {i) ackarar, completar o subsanar cuslesguiera de

los extremos incluidos en a presente Acta, (i) otorgar los dotumentos de subsanacidn, cornplementarios

© aclaratorios que, en su caso, procedan hasta obtener, en su caso, la Inscripeidn de los precedentes
acuerdos en ef Registro Mercantil; o (jit} soficltar, en su caso, del Reglstrador Mercantll la Inscripelén

parcial de los acyerdos adoptados, st el mismoe no accediera a su inscripcién total,
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Acuerdo
de D. Manuel Gémez Gilaberf en relaclén con la
YSOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA
REESTRUCTURACION BANCARIA, SOCIEDAD ANONIMA” (la “Sociedad”)

Yo, D. Manuel Gémez Gilabert, Director General de Control y Rissqos de la
Sociedad de Gestldn de Activos Procedentes de Ia Reestructuracién Bancara,
Sociedad Andnima, en virtud de las facultades delegas medianta acuerdo del
Consejo de Administracién celebrada el dia 8 de noviembre de 2017, acuerdo
modificar el punto 11 {Fecha de Suscripcidn, Emisién y Desambolse), el punto 12
{(Periodo de Suscripcidn) y el punto 18 (Tipo de interds) del Anexo 14.a. Términos
y Condiciones de fa Emisldn de Bonos Senior SAREB 2017-3 aproebados por el
mancionado Consejo de Administracidn, que pasard a tener el tenor lteral
siguiente (a los efectos de tdentificar log cambios introducidos, se incluye el nuevo
texto en letra curstva y negrita):

“11. Fecha de Suscripcion, Emisidn y Resembalso

Facha de Suscripcidn y Emisidn: 18 de diciembre de 2017. Fecha de
Desembolso; 29 de diciembre da 2017,

El drgane de administracidn podrd declarar cerrada la emision de Bonos
Senlor en la cifra efectivamente suscrita dado que, entre las condiciones
de la emisién, se prevé expresamente la puosibilidad de SusCripeidn

incompleta,
12. Pperlode de Suscripcién

El periodo de suscripcion se extenderd desde las 10 horas hasta las 15
horas del dia 18 de diciembre de 2017,

18. Tipp de interés:
Se determinard como el EURIBOR a tres (3) MESES + un Diferencial,

En caso de que el tipo de interés, calculado como el EURIBOR & tres
(3) MESES mids el Diferencial, de copformidad con lo ant&rfw,
resultara nagativo, el aupén a8 pagar seria cero.

Pég. 1



|, Para determinar el FURIBOR a tres (3) MESES se usara la pantalfa para el
tipe de interds de referencia: EURIBOROI (pantalla de Reuters) o [a pagina
que la sustituya en el futuro. Si esta pantalfa no estuviera disponible se
tomard, por este orden, las paginas de informacion electrénica que ofrezcan
los tipos FURIBOR (publicados por el British Bankers Association) de
Bloomberg o cualguier otra pdgina creada que sed practica de mercado para
reflejar ef Mercado Interbancarfo def euro.

La fijacton del EURIBOR a tres (3) MESES se hard a las 11:00 horas C.ET.
del sequnde (29) Dia Habil TARGET 2 anterior a la fecha de comienzo de cada
Periodo de Davengo de Intereses.

ii. Para determinar el Diferencial de |a Emisidn, se calculard 1a suma de fos
siguientes términos, redondeada al punto basico mds cercano (hasta .5 [~
incluido -} ef inferfor v, a partir de _5, ef superior):

a) Diferenclales de bonos del Tesoro sobre Asset Swap: se calcularan
como la interpolacidén fineal de fos diferenciales de Asset Swap
(cotizacidn mid) de los bonos del Tesoro al pfazo de vencimiento de
carla Emisian, calculado a las 12.00h CET,

Para el célculo de los Diferenciales, se fomaran los precios medios de
la pantaifa ALLQ de Bloomberg, tomando el contribuidor CBBT en el
momento del pricing.

b)  Basis Swap 3-6 meses al plazo de fa Emisién, esto es, 1 afio, tomando
fa cotizacion mid de ICAP Furopa (pagina da Bloomberg ICAF 22) Basis
Bwaps 3Mv 6M),

A efectos de calcular el Diferencial para la Emision, que no podré ser superior
a un dos por ciento (2%, se usaran como referencia:

(A) El Diferencial correspondiente a la fijacion en el dia 15 de diciembre
de 2017 ("Fecha de Determinacion”).

(B) La media aritmélica de las Diferenciales obtenidos desde ef 11 de

diciambre de 2017 hasta el 15 de diciembre de 2017, incluyendo ésta
yltima.
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Entre las opciones (A) ¥ (B) se elegird aquellz gue resufte en el menor
Diferencial,

Ef Diferenclal serd ef mismo durante toda la vida de la Emision y se calculsrs
el 15 de diciernbre de 2017,

iil. Procedimiento de publicacion de la fijacidn de jos nuevos tipos da interés;
en la padgina web de AIAF.

iv. Base de cdlculo para ef devengo de intereses: Act/360 Adjusted Modified
Folfowing Business Day,

v. Periodo de Devengo de Intereses: Significa los dias efectivamente
transcurridos entre cada fecha de pago de los cupones, incluyéndose en cada
Periodo de Devengo de Interés fa fecha de pago inicial del peripdo
correspondiente y excluyendo la fecha de pago final del periodo
correspondiente, £l primer Perlodo de Devengo tendrd una duracion
equivalente a la comprendida entre fa Fecha de Desemboiso (incluida) v el
31 de marzo de 2018 (excluida).

vi. Fechas de pago de los cupones: trimestral los dias 31 de marzo, 30 de
Junio, 30 de septiernbre y 31 de diclembre de cada afo hasta la
correspondionte facha de amortizacion final de fa Fmisién. En caso de que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, Is fecha de pago serd ef Dia
Habil siguiente, excepto que dicho Dia Habll recaiga en el mes sigulente o
excepto en el caso de la fecha de pago del lftimo cupdn, en cuyo caso serd
el Dig Hébil anterior,

i)
%M vii, Agente de cdlculo: CaixaBank, S.A.

4 vifi. Tipo de Interés Sustitutive: Fn el caso en que, pars un determinade
periodo de interés, ef tipo Furibor a 3 meses no hublera sido publicado por
fa publicacion prevista en ef punto i. anterior a las 11h00 (a.m. hora de
Bruselas) de la Fecha de Deaterrninacion, el tipo Furibor a 3 meses sa
veterminarg por el Emisor solicitande a Citibank, Deutsche Bank, BNP y JP
Morgan, que fe coticen el tipo que cada uno de ellos ofrece para depidsitos a
tres meses en eures, por un importe similar al del nominal de la Emisidn
aproximadamente & fas 11,00 horas (a.m. hora de Bruselas) de ls Fecha de
Determinacién. S1 le fueren ofrecidas dos o més cotizaciones, el tipo Euribor
a 3 meses serd la media aritmética simple de dichas cotizaciones.
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5 no se obtuvieren al menos dos cotizaciones, f Hpo Furibor a 3 meses
aplicable al Periodo de Interés en cuestion serd la media arftmética simple
de los tipos ofrecidos para préstamos en euros, por un importe similar al del
nominal de la Emisidén y por una duracion de tres meses, por ofras entidades
de crédite de primer orden de la zona eurq, distintas de las anteriores,
elegidas por el Emisor, aproximadamente a las 11.00 horas (a.m. hora de
Bruseias) de fa Fecha de Deterrminacion.

£n ausencia o imposibifidad de obtencion de los tipos establecidos en fos
parrafos anteriores, se aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo
Periodo de Devengo el mismo tipo de interés de referencia, principal o
sustitutivo, aplicado durante el Perfodo de Devengo inmedialamente
anterfor.”

En Madrid 2 14 de giciembre da 2017.

B, Manuel Gémez Gilabert
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é&un:%ﬁﬂﬁ QENERAL DE MEDIRAS DE AP CCONOMIA ¥ APCYO ALA EMPRESA
MINISTERIO Registre de Satide Numere 18421 . SECRETARIA CHMERAL DEL TESORO
DE ECONOMi A 1RMARO1Y AT 0 ¥ POLITICA FINANCIERA
Y COMPETITIVIDAD T T T T S . bk MEDIDAS DE AFOYO HINANCIERE

Campleme comunicarle que con fecha 16 de diciembrs de 2003, &l 8r. Minksiro de Economia v
Competitividad ha dictads Orden del siguiente tenor literal:

"ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDADL POR LA QUE SE OTORGA
AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO EN GARANTIA DE LAS
OBLIGACIONES ECONOMICAS DERIVADAS DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES Y
VALORES QUE REALICE LA SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA
REESTRUGTURACION BANCARIA (SARER)

Mediante Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 14 de digiembre de 2012 se otorgd
aval da Ia Administracién General def Estade en garantia de las obligaciones econdmices derivadas
de las emisiones de obligaciones v valores que realice la SAREB hasia ef saldo vivo maximo de
B5.000 miflvnes de suros.

Al smparo de dicha orden, la SAREB llevd a cabo tres emisionas de bonos sénior avalados por la
Administracion General del Estado ¢ 31 de diclembra de 2042 para enfragar a lay entivades det
Grupn 1 del Memorindo de Entendimianto da 23 de fulio de 2012, en contraprestadtn por los activos
transteridos en dicha fecha, un nominal total de 36.684.100,000 suros. Aglritismo, el 28 de febrero de
2013, 1a SARER emitid tres series de bones avalados para enftregar & las entidades del Gaipo 2 del
ditade Memorando un nominal total de 14.086.700.000 eurps. Con posterioridad, y oomo
consecuencla de deteriinados ajustes ex post en el preclo y el perfmelre de activos obieto de
transferencia, se amorfizaron parcialmente ambas serles de arniglonas, de 31 de diclembre de 2012y
28 de febrera de 2013, reduciéndose el tolal avalade hasta 50.522,100.000 euros.

No obstante o anterior, la necesidad de refinanciar las citadas emisiones de acuarde con e
procedimiento establecido en esta orden justifica o otorgamiento de aval adicional con objete de
respetar e {imite midximo de saldo vivo avalado, ya que es necesarlo comprobar e} cumpliimiento de
- requisitos de cads operacitn con cardoler previa a su emisidn Y, por tanto, con anterioridad af
vencimiento del bono objeto de refinanciacién, computandose hasta ese momento dotlemeants B
importa nominal,

La letra b) del apartado Dos del articule 54 de la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de Prasupussios
Generales del Eslady para sf affe 2013, establece un Inparte méximo de 85.000 milfones de euios
destingdo & garaniizar las obligaciones econdimicas derivadas de las emislones de abligaciones v
valores que reafive la Socledad de Gestion ds Aclivos Procedenies da la Raesiructuracidn Banesria
(BARER),

En su virlud, teniende en cuents o anterior v corforme af arllculo 116 do fa Lay 47/2003, de 26 da
noviembre, General Presupuestaria, qus estsblece que el otorgamianto de los avales de ja
Adrinistracidn General del Estado debera ser acordado por el Ministro de Economia, an relacidn con
of Real Decrelo 18282011, de 21 de diciembra, por al que se resstruciuran los departamentos
minlsterizles, y con el Real Deoreto 345/2012, de 10 de febrero, por el que sa desarrafla la astructura
organica basica del Ministerio de Economla y Competitividad y se modifica e Real Decreto
188772011, de 30 de diclernbre, por of que $¢ establece 3 estrustura organicae basica de jos
departamentos ministeriales,

DISPONGO:
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PRIMERD.~ £.a Adminisiracién General del Estado garantiza, con renuncia &l beneficio de excusidn
establecide en ol artioulo 1830 del Cadigo CIvil, y hasta &l saldo vivo méxima de 35.000 millones
de euros, el pago de las obligaciones econdmicas resultantes de s emisiones de obligaciones y
velores que resfice fa Sociedad de Gestidn de Agtivos Procedentes de la Reastructuracion Bancaria
{en adelante "SARER") v que cumplan los requisitos establecidos en el apartado siguiente,

£ saldo vive maximo de 35,000 millones de euros de aval asi olorgado se sumaré al aval otorgado
nor Importe de 55000 millones de suros, mediante Orden del Ministro de Economia y
Compelitividad de fecha 14 de diciembre de 2012, cuya vigencia se manfiena a estos efectos,
resullando de mmbas drdenes, por tanto, un salds vive méximo de aval otorgado de 90.000

millones e guros.

1 as operaclonss avaladas que, al amparo del saldo vive maximo de aval otorgado de 90.000
millones de eurcs, se realicen a partir de la antrada en vigor de esta orden, se regirén por ia
dispuesto en la misma. Las emislones anteriores a la entrada en vigor de esta orden continuaran
rigiéndose por lo establecido en la citada Orden de 14 de diclembre de 2012.

El saldo vivo méximo del aval olorgade se entiende referido al principal de las operaclones,
extendiandose al citado aval a los intereses ordinarios correspondientas, Bl aval no se extiende a
ninguna ofra obligacion distia de Jas sefaladas, ya sean intereses de demora, comisiones,
gastos financieres o de cualquier otra naturalaza.

Et aval se erlenders oloergado con cardocter Hrevocable e incondicional una vez cumplido lo
astablecido en esta ordan y se hard efectivo an cada una de lag operaciones avaladss,

SEGUNDO.- Sa garantizan, hasta el galde vive méximo de aval otorgado sefiajade en ef apartado
anterior, las emisiones de obligaciones v valores que reafice en Espafia la SARER v que cumplan
los slguientes requisitos:

#) Objeto: Las emisiones deberdn tener una de |as tres finalidades que se astablecen a
continuacian

a. Larefinanciacion de vencimientos de obligaciones y valores gue hayan side previamenie
amitides por 1a SARER v avalados por la Adminisiracion General del Estado.

b, L& entrega como confraprestacion de eventuaies ajustes en el porimetro de los aclivos
transferidos por fas entidades cadentes.

¢. Lasntrega coma contraprastacian de disposiclones adicionales en las uperaclones
transferidas & SAREB que, a la fecha de traspaso, tuvieran saldo disponible.

)] Tipa de valor: Tendrdn que ser valores de deuda no subordinada y no garantizada
con olro tipo de garantias.

o) Plazo de vencimlents: Bl plazo de vencimiento de cada serie serd, como maximo, de
tres afios y tres dias desde su desembuolse, sin que en ningln caso la fecha de vencimiento de lag
phligaciones y valores avalados pueda ser posterior a fa fecha establecida en log Estatuios de la
SARES para su disolucion y liguidagion,

d) Remtabilidad: Ei tpo de interds podré ser fijo o variable. En el caso de lipo de interés
variable, &l Hpo de referencia daberd ser de amplia difugién y utilizacién en fos mercados
financleros,
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&) Estructura de les oparaciones garantizadas: La amorlizacidn deberd efactuarse en

un solo pago, Las emisiones avaladas podedn incorporar una opeidn de amortizacion anticipada
total o parcial a favor de ta SAREB, que podrd sjercera en Ias fechas de page de cupdn, No se
permiten olras opciones, nl otros instrumentos financieros derivados, ni cualquler olro slemaento
que dificults fa valoracién del riesgo asumide por af avalista,

f) Admision & negociacion: Los valores deberdn adimitirse a negociacion en alguno de
los mercados secundarios oficlales espafioles.

[=)] Pagos; Los pagos derivaidos de estas emlsiones avaladas que deba reslizar la
entidad smisora habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la SAREB,

TERCERO.- £l aval de a Administracion General del Estado estard vigente miantras se hallen
pendlentes de cumplimiento [as obligaciones econtmicas resuftantes de cada  operackn
garantizada, quedando, en todo caso, extinguida ka responsabilidad de ia Administracion Gerweral
del Estado si transcurridos seis (B) meses desde (a facha de vencimiento final de la Gltima
obligacion de cada operacion avalada sin haberse dada cumplimiento 8 aquélla, no se hubiera
Instado su ejecucidn.

CUARTO.- Las obligaciones que asume ia Administracidn General det Estado en virud dej
presente aval no quedardn sometidas a otras condiclones que las establecidas en fa presente
orden y se hatdn efectivas, en su caso, cuando, una vez vencida la obligacién, v siendo ésta
Higuida y exigible, no {a haya hecho sfectiva el deudor en la cuantfa que te corresponda y se
requlers el pago al avallata,

A los efectos del presenta aval, se entenderd por facha de vencimiento natural ds fa obligacian ja
que Gorresponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que pueda requerirse el
pago al avalista en un momento anterior a ka misma, sea cual sea la causa de Ia anticipaciin de [a
exigibilldad de Ia ebligacion garantizada.

QUINTO.- La BAREB podrd proceder a la amaortizacion antlcipada total o parcigl de las emisiones
avaladas, Una vez realizada, la SAREB lo comunicars a la Secretaria General del Tasorp y Politica
Financlera, aportando la documentacion acreditativa al respecto -certificado ¢ fa entldad encargada
del registro cantable v de la compenssecidn v fiquidacion de los valores- v adiuntando inforinacion
detaliada de s operacion,

SEXTO.- No podra Havarse a cabo modificacion alguna o alieracion de las oparaciones a las que
se otorga la garantla, salvo fa amortizacién anticipada regulada en apartado anterior.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuests en este apartado no producira efeclos frente
a la Administracion General del Estade, que quodard obligada en los {&rminos previstos an asia
order.

SEPTIMO,- La efectividad del aval otorgado quedard supeditada &l cumplimlente de las sigulentes
condiclones:

a) Con una antelacitn de al menos 10 dias naturales sobre fa fecha de emislon de las
obligacionas y vaiores avalados, la SAREB debers comunicar a s Secrelarla General del Tesoro y
Politica Financiera los dstalies de ls concreta operacion que se pretenda realizar, ulilizando para
¢lie una copla del documento privado o escriluta de emision que presentard ante la Comisitn
Nacionasl det Mercado de Valores para sl regisirg, sspecificando al objelo de la oparacidn de
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conformidad con el apartade SEGUNDO &) Por circunstancias excepcionales, la Secretarla
General del Tesoro v Politlea Financiera podrd admitle un plazo inferior al snteriorments
mencionade. En of caso ds que Ia finalidad de la emision sea la refinanciaclon de emisiones
avaladas por la Agministracion General del Estado con anterioridad, dicha comunicacién debera
identificar la obligacién o valor conereto gue se va a refinanciar y efectuarsa con una antelacion
méxima de 30 dias naturales respecte a la facha de vencimiento de la obligaclén o valor que

refinancia.

b} La Secretatla General del Tesora y Politica Financiera examinard loa detalies de la
operacion v, 51 se cumplen los requisitos necesarios para que ésla pueda acogerse al aval de la
Adeministraclén General del Estado an los términos establecidos en esta orden da olorgamlento, o
comunicard a la BARES en ol modelo establecide en ol anexa | de asta orden.

o) Una vez redlizada la emision avalada, 8 SAREB comunicard los detalles de la misma,
mediante &l decumento privado o escritura de emieién mencionados an el punto a) de esle
apariado debidamente reglstrado por la Comision Nacional def Mercado de Valores, a2 o
Saecrelarila General del Tesore y Politica Financiers, v solicitard la admision a cotizackin de la
amision en un mercado secundario oficial espafiol,

d) La Secretaria General del Tesoro y Polilica Financiers comprobard que las
varacteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comurnicadas y confirmard
ia sfeclividad del aval.

OCTAVO.- Comesponderd & la Secretarfa General del Tasoro y Polftica Financiera el control v
seguimiento de las operacionas avaladas. A tal efecto, ls SARER estara obligada a tacilitar toda ja
informacién reterida a las operacionss avaladas gue ef citado centro directive e soficite.

La SAREE estd obligada a comunicar al avalista la fecha y condiclones de amisidn y vencimiento de
cada una de 1as operaciones avaladas, x efectiva admisidn a oolizacion de Iz emisidn, las fechas e
imparies de los pagas por intereses ordinarivs y cualquier ofra circunstancia que, an su caso, sfects a
e operacion y a ja posibiidad de glecucidn de la garantia olergada,

igualmente je corresponde a ta SAREB la obligacion de comunicar a ta Secretaria General del Tesoro
y Polftica Financlera, de conformidad con Jo establecido en el apartade NOVENQ.1 siguiente, la
imposibilidad de hacer fronts a alguna de las obligeeiones resultantes de la operacidn avalada,

Con & fin de automatizar la recepeldn v fratemiento de fa informaciin a que se raflere este apartado,
la Secretaria General del Tasoro y Polftica Financiera podré establecer que la misma sa envie por
determinadas medios y con formatos especificos que pendrd a disposiclon de la SARER.

NOVENO.- Sin perjuicio de lo dispusste an los apartadoes anterfores, la ejecucion del aval frents al
Estado y el page de los importes que se deriven do esta acoion sa realizard como sigue:

1. Con el fin de agilizar ol procedimiento de pagoe, Iz ejecucién s¢ Instard de una sola vez por
cada vengimiento, tante de pringipal como da intereses. A tal fin, con una antelacion de, al
menos, 15 dias nalurales sobra la facha de page, 1a SAREB debera comunicar los importes
correspondientes al vencimiento que va a ser fallido, asi como lodas las excepciones que

hubiera podido oponer al paga.

2. Producido al Impage por la SARES de una obiigacién venclda, liquida y exigible de una
operacion avalada, de acuerdo con los términos de esta orden, el agente de pagos, en
represantacién de todos los titutares legltimos de los valores emitidos, presentard una
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rectamacion de pago por gscrito a 1a Secretaria Generat del Tesoro y Palltica Financiera, en
et modely que se astablace en &f anexo U,

3. Una vez conatatado el legitime derecho del acraedor, 1a Secretarfa General del Tesoro y
Poiitica Financlera iniclara de inmediato fos trdmites necesarlos para &l reconocimiento de Ja
obligacian y posterior ordenacion del pago resultante de ta ejecucién de la garanila,
fransfiriendo e imptirte correspandiente 2 la cuenta del agente de pagos. Dicha cuenla,
abierta excluslvamenite para esta finalidad en el Banco de Espana, deba figurar dada de alta
an e fichero de lerceros de la Secretarla General def Tesoro v Palitica Financiera,

4. En ningin caso serd posible la compensacion de saldos contra las cuentas, valores o activos
del avaliata,

DECIMO.- D& producirse |a ejecucin del aval frente 2 Is Administracion Generat del Estado, é6ta se
subrogard, respecto de los importes sjecutados por cualguier concepte, en todos los derechos v
aGciones reconodidos st acresdor principal.

DECIMOPRIMEROQ.- Las controversias que se susclten on relactén & ls Interpretactén, ejecucién y
aplicacian del aval otorgado se resciveran, en defecto de mutuo atuerdo entre )as partes, por los
Juzgados y tribunales de Madrid,

DECIMGSEGUNDO.- La Secretaria General del Tesora y Paoliica Firainciers noliflcard 1a presents
orden a la SAREB.

DECIMOTERCERG.- Se sutoriza 4l fituiar de la Secretaria Genoral del Tesure v Polftica Firanclara
pera entreger v reciblr on representacian dal avaltsts las cormunicacionas v declaraciones a que dé
lugar Ta presente orden, asi como a sollcitar toda clase de informacién sobre fas obligaciones
garantizadas tanto a la SARER come &t agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones
avaladag,

DECIMOCUARTO.- Se autoriza al tifuler de la Secratarla Ganaral del Tesoro y Polftica Financiera
parz dictar cusntas resolucionss sean necesarias para la aplicacion v ejecucion de lo previsto en asta
orden,

Fd
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SEGRETARIA DIE ESTADO DE
ECONOMEA Y APQYD A LA EMPRESA

ANEXO 1

Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operaclon de la
Soclsdad de Geatldn de Activos Procedentes de |a Reestructuracion Bancarla pueda ser
garantizada por la Administracion Genera! dai Estado.

1, La Secretaria General dui Tesoro y Politica Financiera, Jde acuerdo con lo establecido en «f
apartade SEPTIMO de la orden del Ministrs de Evonomiz y Competitividad de (fecha) por fa que
s otorga aval de la Adminstracidén General del Estade en garantla de las obligacionas
econdmicas derivadas de las emisiones de obligaciones y valores que realice la Sodedad de
Gastion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancarla (SAREB), ha examinado los
detalles de ta operacion que se describe en ef documento anexo a la presente comunicacién con
fecha de entrada {fecha da entrada) en el registro de la Secretaria Gengral del Tesoro y Politica
Flnanciera y namero de reglstro (ndmero da regisire},

2. La Secrataria Genaral del Tesoro y Politica Financiera, conforme a dicho examen, congiders
que s operacién (‘nombre de la serie”) cumple con los requisitos necesarlos para poder ser
garaniizada por la Administracion General del Estado, con cardcter irrevocsble e incondicional v
con renuncla al beneficio de excusién establacide en el atifculo 1830 dal Codigo Civil, en los
términos establecidos en iz menclonada orden del Ministro de Economia y Competlfividad de

(fecha).

3. 8 no se hubiera solicitado el alta en el Elshero Contral de Terceros de la cuenta del Agente de
Pagos a la que se refiera el apartade NOVENG, 3 de la Orden de otargamierto del aval, deberd
darse cumplimiento a dicho tramite & la mayor brevedad posible, a efeclos de parantizar el
cumplimierdo del renuishto establecido en la letra f) del apariado SEGUNDO da la oitada Crden.

Madrid, de de 213

E! titular de la Sacretarfa Genergl del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO H

Madelo de comunleacion en caso de incumplimiento de las obligaclones de la Sotiedad da
Gestion de Activos Procedentes de la Heestructurscldn Bancaria en relacién con la
oparacién avalada por 1a Administraclén General del Estado

D/D" {Identificacian de la persona) con DNI (DN, tuya fatocopla adjunto, en nombre de {Razdn
social) agente de pagos de la emisién {........) avalada por la Administracién General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha {fecha) v cuyo original o fotocopta compulsada
adjunto, y acluando en representacién de todos los titutares de ios valores emitidos en el maren de
la mencionada operacién, a los efectos de la ejecucién del aval, tat ¥ come establece el punto 2
del apartado NOVENO da la Orden del Minisiro de Ecanomia y Competitividad por la Hue se
otorga aval de la Administracion General det Estade en garantia de las ohbligaciones econdmicas
derivadas de las emislones de abligaciones y valores que realics a Sociadad de Gestidn de Activos
Procadentes de la Reestruciuracion Bancarla (SAREB).

COMUNICO QUE:

E amisor no ha cumplido sus obligaciones de pago resultanies de i operacidn avalada en lag
fechas debidas, por importe de (corsignar e Importe fallido) segin ef detalle siguiente:

DETALLE DF t A DEUDA FALLIDA

MORNEDA
CONCEPTO DENGMINACION MPORTE 1 e T
EMISION _
Principal del
cradito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
Y QLUIE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hachg ningan tercero en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, raspecto a la Deuda Fallida v
de acuerdo con fos Wrminos del aval olorgado, of pago & través del Agente de pagos referenciado
del importe falide a fos fiulares de los valores afectados.

(FECHAY FIRMA)

i Sr. Titular de la Secretaria General dul Tesore y Politica Financlora

Paseo de Prado 8
28014 Madrid”

FASECH DEL PRADC, 4
28014 MADRID

L P 2P P545-4-7
FAX: 91 207 97 44




SECREVARLA DE ESTADO DE

ECONOMIA Y APTYD A LA EMPRESA
MINISTERIO SECREIARIA CHENERAL DEL TESORG
DE ECO‘N‘QMiA ¥ POlfﬂCA FINANCIERA
Y COMPETITIVIDAD 5.6, BE MEDIDAS DE APOYO FINANCIERD

Contra la presente Orden, que pone fin a la vie administrativa, podréd Interponerse con caracter potestativo
recurso de reposlcidn, ante el Ministro de Economis y Competitividad, en ef plazo de un mes, contado a partlr
dat dia tiguiente al de [ notificacion de fa misma, de conformidad con lo previsto en (os articules 116 y 317
de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Réglmen Juridice de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Caraling o, ditectamente, recurso conterncioso-administrative, ante 1a Sale de lo
Contencioso-Administrativo de {a Audiencia Nacional, en ¢ plazo de dog ineses, contados desde ef dia
sigulente a la notificacién de esta Orden, de conformidad con lo dispuesto en of artleuio 11, 3, a) y 46 .3 de
Ia Ley 29/1998, de 13 de julio, Requladora de la jurisdiccion Contencloso-Administrativa,

Madrid, L& de diciembre de 2013
L2 Subdirectora General de Medidas de Apoyo Financlers

AliCla Yalentia Larcia

Sra, DAz, Belén Romana Garcla

Socledad de Gastidn de Activos

Procedentes de ja Reestructuracion Bancaria (SARER)
Paseo de la Castellana 8%, 69 Planta

28046 Madnid

PLSED DEL PRADO. &
28014 MADRIG
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SECRETARIA DE BTADD

DE BCOMOMIA ¥ APGYO A LA EFIFRESA
SECREVANIA GENEHAL BIEL TESORD

T POLITICA, BANCIERA

MINISTERIC
DE ECONOMIA, INDUSTRIA DIRELCION GENERAL DEL TESORD
¥ COMPETITIVIDAL % G DE CODRDINACION

DF EMISORES PUBLICOS

EXPEDIENTE: SARER 2013/ 21

1. La Becretatla Genersl del Tesoro y Politica Financiera, de acusrde con 1o eslablacide an of apanads SEPTIMO de ja
Grden del Ministro de Economiz y Compelitividad de 18 de diciembre de 2013 por In que so ofotga aval de &
Administracion General del Estado an garantia de las obligaclones scondmicas derivadas de las emisiones de
abligaciones y valores gue realice la Sociednd de Gestidn de Actives Procadentes de ta Reesfruciuracion Banoaria
(SARER), ha examinade s detalies de ln operacion que se describe en ¢ dooumento anexo @ is presenie comunicacion
¢on fecha do entrada 15 de diciembire de 2017 en «f registro de ls Seorelaria Genoral del Tesars v Politlea Finencisra y
nimeto de registro ODO0020T0e 1 700052245,

2. Lg Secratarie Genaral dal Tesors y Pallics Financiera, conforme a dicho axamen, considere qua 1o aperacién SARES
BONOS SENIOR 2017-3 cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por iz Administracidn Ganarsl
del Estade, con cardoter irrevocable e Incondicionsd ¥ ¢on renuncia al benaficlo de excusidn establacido #n ol articoly
1830 dad Codigo Glvil, en fos terminos establecidos en fa mendionsade orden del Mimstra de Economia y Competilividad
de 16 do diciembre de 2013

3. 5i no se hublers solichado el alta en e Fichere Contral de Terceros de la cusnta del Agents de Pagos & la qug s
efiere ef apartade NOVENQ, 3 de Ia Orden de olorgamiento del aval, deberd darse cumplimianie & dicho tramlts = ia
mayer brevedad posible, a efectos e garantizar ef cumpfimiento dot requisite establecido en 1a letra g) del apartado i
SEGUNDO de la titada Ordan, i

Madrid, / b] ds ('){.rfc,:zm. 6}fdezﬂi?

Bl Direator General del Tesoro

Carlos San Basille Pardo

3. R Jalme Echegeyen Enriguez de ta Orden

Jociedad de Gastidn de Activon

Procedentes de la Reestructuracién Bancarla (SAREB)
Paseo de la Casleflana 88, 8 Planta

28046 Macdrid :

PASEO GELPRARQ. &
2E01E MADRID
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DahafiLt S THO MERGANTIL DE VALENCIA 7, 9.763 F. 44

P \TRXTOQ\FTRIAACE TR A ‘
RS SOCIEDAD ‘ o

?’%ﬁgﬁg&%ﬁ: 1/8681.121 Folio! 183 ¥ p.. 22/03/20
{2017 ‘
E’:‘a{::ha: 22/03/2017 1108

IBOEN G020 tracia: 112017/9.246.0

T
- T,
/-' L——_

PODER KSPECIAYL y REVOCACION DE PODER ---- -«

OTQORGADA POR “BONDHOLDERS , SOCLEDAD
LIMITADA | s oo o e e e et e i DD CCma e
NOMERO NOVECILENTOS CINCO. - 205

En la ciudad de valencia, mi regidencia, a
quince de marzo de dos mil diecisiebe. nmeo----
Ante wi, ALEJANDRO CERVERD TAULET, Notario
del Ilustre Colegic de Valencia, con residencis
en la Capital, -~reeeooome oo
HHHHHHH i e COMBAPICE ¢ e s st o o st im0 e 1
DON JUAN CARLOS PERLAZA, mayoy de edad, de
nacionalidad britdnica, azegor  financiero,
cagade, vecino de Valencia-46023, avenida de
Francia, 17, puerta L+, egcalera A, cqon
pasaporte de au nacionalidad ntmexo 507012777,
vigente, v N.I.E. X9302468A. ~~--—--- wE s rmn
Lo identifico por su resefiado documento. ---
Sug civcunstancias personales resultan de

s manifestaclones. cv o cc e e e e e
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INTERVIENE en su propio nombre y derecho, y
ademds, comno Administrador dnico, en nombre v
representacidén de la mercantil de nacionalidad

egpaficla “BONDHOLDERS, SBCCIEDAD LIMITADAY, con

N.I.F. Bo860b498s, domiciliada en Valencia-
46023, avenida de Francia, nimero 17, 1 A. ----

Constituida por tiempo indetinido, an
esoritura autorizada por mi, el Notario, el dia
23 de enero de 2014, nimero 186 de protocolo, e
inscrita en el R. Mercantil de Valencia al tomo
9767, libhre 7045, follo 43, hoja V-158464. <=

Tiene por obiete social la asesoria en el
degarrollo de productos fiduciarios bancarios y
de agencia financiera, la asegoria y de
desarrollc de planes de expansidn comercial e
internaciopnal para  entidades  del sector
financierc vy otros sectores; asesoria en
adaptacidn & cambios reguiatorios; la
representacidn wediante el contrato o mandato
correspondiente, de entidades en zus relaciones
con log tenedores de obligaciones o© bonos
emitidos por tales entidades o en su case la
representacidn de tale titulares = de bonos.u

obligaciones, mediante la oportuna designacidn;



(372016

ﬁhﬁﬁ%‘

consultoria en implantacidn de nuevos procesos;
consultoria estratégica y de margueting
asesoris econdmica y gestidn empresarial. CNAE
7 W e e e

LEY 10/2010.- Bl compareciente declara que
€8  conccedor de la obligacién del Notario

Piblico Bspafiol de identificar al titular real

con  caracter previo al  establecimiente de

relaciones de negocio o a la de sjecucidn de

cualegquiera operaciones, asi COMS  para

determinar la estructura de propiedad o de

gontrol de las personay <uridicas, en todes los

cagsos de otorgamiento de ingtrumentos pablicos
en aplicacidén del articule 4 de 1a ley 10/2610
de 28 de abril (prevencidn del blangueo de
capitales vy la financiacitn del terrorismo (BOE
nimexe 103 de 23 de abril de 2010} ~ruecoomae

Que el articule 4, letra b) de la referida
ley sstablece que se entenderd por titular real

a la persona o personasg figicas e en dltimo

DATT779595
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términe  posean O controlen, directa o
indirectamente, un porcentaje superior al 25 %
del capital o de los derechos de voto de una
persona  juridica, o que por oOotros medics
ejerzan el control, directo o indirecto, de la
gestién de una persona juridica. s-r-------soee

Yo, el Notario, hago conatar expresamente
gque he cumplido con la  obligacidn de
identificacidén del titular real gue impone la
Ley 10/2010, de 28 de abril, v su reglamento
aprobado por RI) 304/2014, de 5 de mayo, Cuyo
regultado, segin manifiesta, es el qua el
resulta del ackta nimero 2385/2014, autorizada
por ni, el infrascrite Wotario, el 9 de julio
de 2014 declarande bhajo su responsabilidad que
no e ha modificado gu contenidg., =r------swwew

Su legitimacidn para este agto resulbta: ----

De st nowbramiente Yy aceptacidn como
ADMINISTRADOR UNICO, por plaze indefinideo, en
la propla escritura de constitucidn
anteriormente citada. —werr- oo memm e — = =

He tenido a la vista la copia auténtica e
inacrita de la moaiedad, v a la vista de ello,

Yo, el Notario, juzgo sulicientes las
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037260486

—
———

."’FMA

facultades que comc Administrador ﬁni¢;: tiene
el compareciente &R. PERLAZA para el
otorgamiento de la presente escritura de
Apoderamiento, ree----- B R T

Manifiesta el compareciente gue la sociedad
que representa existe, que no estd en situacidn
concursal, vy que los datoz de identificacién da
la socledad, en ggpacial, el domicilio v el
chieto permanecen invariables. ----ewecoooovwao

Tiene, a mi juilcie, capacidad legal para
oborgar esta epcribura, y wecemveomcmecmn oo

e i e o ss QPORESR D —m e i ——

fue an nonbre Vi representacion de
"BONDHOLDERS, SOCIEDAD LIMITADAY da y confiers
poder especial a favor de: ----. T e s o e

DON ALFREDO ShAN MARTIN NAYA, mayor de edad,
empresaric, casade, vecodlino A Madrid-28027,
calle Caribe, 4, esc. 1, 13° D, eon DNI niirerc
1.494.054-C, ~mrmu o e

Para  ¢que en nombre de la  sociedad
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compareciente ejercite las siguientes, --------
FACULTADES 1 mrr e o e o e oo s mm i mmmm = = =
1*.=- Susgcribir en nombre de la sociedad las
aserituras  plblicaz, documentos privades o
egcrituras Y documentos privados
complementarios, previos o posteriores,
pliblicos o privados, por los que se formalice
una emisidn  dg obligacionss o similaxes
{cualesguiera forma de financiacidn, préstamo,
ceradito, empréstito, emisidn de bonos,
obligaciones 1w obrosz titulos incluvendo
acciones) de na sociadad eapafiola Q

extranjera, en los que estd compailiia esté

interesada. —---——sememmo oo oo sma e o
2% - pAceptar en nowbre de “BONDHOLDERS,
8.5 {zromo representante de cualgquier

prestamista, inversor uw obligacionista, o en
general Qe cualguier acreedor) gavantias de
cualguier c¢lass (incluyendo prendas, hipotecas
o promesas de prenda y promesas de hipoteca)
para la seguridad de las obligaciones emitidas
o asumidag por un  tercero (derivadas de
préstamos, créditos, ewpréstitos, obligaciones,

honed v similares) . ~-r-----o-sssmmnns oo
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"'“-H..___‘vmm -

e

3" - Aceptar la degignacidn de esta sociedad
YBONDHOLDERS , S.L." COMo Qoumisario de
obligacionistas {o  cualguier otra figura
reconocida por cualquier Ordenamiento Juridico
extranjero, como “Trustee’ y gimilares) de las
emisiones de obligaciones o de deuda en las cue
esta  sociedad otovgante fuera designada,
haciende lap manifestaciones a gque pox ey o
contrato esté obligada esta mercantil, firmando
pard ello los documentos piblicos y privados
que sean necesarlos o convenienlbes. - ---reaeo—o

g4*, - Suscribir por asta sociedad
cualesguiera contratos de  prestacién  da
gervicilog de consultoria, agegoraniento,

agencia, informe v/o dictamen relatives a

actividades proplas el objeto social
{ampliamente interpretado) o] actividadeg
coneMas o parecddas. —-eoa oo e

=~ A Ltal efecto, el apoderado gqueda

facultadoe para suscribir todos los documentos
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pliblicos o privados que sean necesarios o

convenientes  para el  cumplimiento de las

facultades otorgadas, ampliamente 3 gin
L imMIEACIBAIL, ot v mnm o s v A e e e ar
Este poder debers ger ampliamente

interpretado al objeto de permitir la actuacidan
del apcderado, dentro de las facultades
OLOrgadas. ~rmmmm e o e e

Se prohibe la subdelegacidn Yy al
aubapoderamiento an cualguiers de sus Formas. -

Y, adicionalmente, se confiere al apoderads
la facultad de designar al propio comparecisnte
DOW  JUAN CARLOS PERLAZA -~y acepbar por é&1-
{mayor de edad, de nacionalidad heitdnica,
asesor financiero, casadeo, vecine de Valencia~
46022, avenida de Francia, 17, escalera &, 21°,
con pasaporte de  su  nacicnalidad pomero
507012777, vigente, y N.I.F. X930246834) como
persona fisica gue ha de representar a la
persona  juridica  “BONDHOLDERS, S8.L.Y en el
citado cargo. w--v- R

REVOCALTON DE PODERES.— www- " ——————

Oue por no  convenirle a  la socledad

comparecienta, revoea y deja sin efecto los
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POABYES: — - - e i S e

1%.- ESCRITURA DE PODER NOMERO 3351/2014, DI v
10 DE OCTUBHEE DB 2014, ----ww-coommaroooanoas "

27.- ESCRITURA DR POBER NUMERC 2498/2015, DE >
1 DE OCTUBRE DE 2015, ---swwvommcuse o

37.- ESCRITURA DE PODER NOUMERO 207/2016, DR Ny
21 DE ENERD DE 2016, ---memm e oo oo m o a

4°.- BESCRITURA DE PODER NOMERO 2824/2014, DB 3£
14 DE AGOSTO DE 2014, -cwcommmmme o mmvmmm o mm o ‘

Todasg allag autorizadas por mi, al
lnfrascribo NOTArio. we-—wvwmomm oo

Declara el compareciente que no es precisa
la notificacién al o a los apoderados vya que
estos conocen la revocacisn —----wcooooauoo oo

= m e QPORGAMIENTC ¥ AUTORIZACTION —w - mmmw

Asi  lo otorga, degpuds de hacerle las
regervas Yy advertencias legales, en especial
sobre lag obligaciones, derechos y advertencias
contenidas en las siguientes leyes ¥

FRglamentos: ~-eee s o e c
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== De la que digpone la Ley Orgénica

15/1.999 de 13 de diciembre de proteccidn de

dates de gardcter personal, aceptando la parte

comparecients la incorporacién de sus datos a
los  Cichercos informaticos existentes en la
Hotaria, que se conservarin en la misma con
cardcter coﬁfidencial, sin perjuicio de las
comunicaciones de obligado cumplimisnto, y en
los mismos términos, Yy en virtud de leo gque
establece la Ley 18/1993, modificada por la Ley
19/2003, la congservacidén durante seis ahos de
xerocopia del documento de identidad consignado
gri la comparecencia. - ----- e ramnnnraann ot

=== D& lo qgue establece la Ley 8/1.28% de 13

de abril, 3 la cual ho #e halla sujeta por ser

un de¢umento sin cuantia. - -----------= R

=== Leida por mi Iintegramente esata escritura
al compareciente, por su eleccidn, de acuerdo
con lo previsto en el articule 193 dal
Reglamento Notarial, manifiesta crumdar
debidamente informado del contenido del
presente  ingirumento piblico, por 1o gue
libremente presta Bu congentimiento, ¥y

ratificandeole firma conmige, el Notarie, de
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todo 1o cual, DOY FE, asi como de que el
presente otorgamiento se adecua a la legalidad
Y a la wvoluntad debidamente informada del
otorgante y de gquedar extendido en seie folios
de papel exclugivo para documentos netariales,

gerie vy nlmeras el del presente vy ankteriores en

== ESTA LA FIRMA DEL COMPARECTENTE ==
SIGNADC ¥ RUBRICADO, A. CERVERA TAULET == ESTA

EL SELLO DE LA NOTARTA meommws oo mms = mm e

ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE CON EL
NUMERO AL PRINCIPIO INDICADO OBRA EN M
PROTOCOLO GENERAL CORRIENTE, DONDE LA ANOTO. -

Y PARA LA SOCIEDAD PODERDANTE Y PARA EL
PROPIO COMPARECIENTE, LA EXPIDO EN SEIS FOLIOS
DEL  TIMBRE DEL ESTADO /PARA DOSUMENTOS
NOTARIALES, El PRESENTE |Y LOS ANMERIORES
CORRELATIVOS, EN ORDEN INVERSO. EN VARENCIA, EL
MISMO DIA DE SU OTORGAMIENTD, DOY FE.

FE B ﬂ L4
e ppanay

i

At
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“”""‘““'«% NOTA: 1/ G
A
VALENCIA MERCANTIL
Gran Via Maroqués del Poria, 87 - 46005 VALENCIA

"BONDHOLDERS, SOCERAD LIMITADSY
DOCUMENTO: 1/2017/9.246,80 DIARICH: 058 ASIENT: 1121

LL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe, previo esamen y calificacion det
documente procedente de eonformidad con los artfeulos 18-2 del Codigo de Comercia y 6
del Reglamaento del Registio Mercanti], ha provedido a su lnserlpetdn en el

TOMU: 9763 LIBRO: 7045 FOLIO: 44
SECEIGN: g2 HO[A: V-158464 HOIA BIS:
INSCRIP.; 42 INS.BIS:

INSCRIPCION PARCIAL: EXCEPYO la REVOCACION de los poderes conferides: 1.
Escritura de poder nimero 3351/4014, de 10 de DCTURRE de 2014, 2. Escrlure de
poder mimero 207 /2016, de 21 de ENERO de 2016, 3. ¥ escritura de poder ntmere
282472014, de 14 de AGOSTO de 2014, Twdas ellas autorizadas por el Notarie de
Vatancia, Don Alefandre Cervera Taulet, de conformidad con af ardoulo 62.2 del REM, por
los stpulentes FUNDAMENTOS DE DERECHO: 1) No constar la previa mscripaion de tales
poderes, cuya revocacion se pretends. Articulo 11 del Reglamoents del Registro Mercantil,
Defecto de cardcter SUBSANABLE, Se Lan cumplide en su ntegridad log trdinites que
prové el Arteulo 18 det Codige de Comercio vy 6 ¥ 15 del Replamento del Registrs
Mercantll, Asimismag, como ha manifestado la Divescidn General da los Reglstros y del
Notariado reiteradaimente, oo puede desconoserse a tles efectos la ndepandencia gue
tene cada Regigtrador alb ejercitar su funcidn calificadora bajo su propia exclusiva
responsabflidad covlorine al citade art 18 del Ciédigy de Comercio (ROGEN de 5 de julio
de 2011}, En rebscion con la presente calificarion: Puede Instrse [a apicacidn del
cuadro de sustituciones conforme A fos arts, 19 bis y 278 Dis de la Ley Hipotoosria v al
D, 10392003, en ol plazo du quince dias a contar desds la fecha de notificacién, sin
perjulcin del gjerciclo de cuslguler otre meallo de hmpugnacidn que ef interesado
entienda procedante, Puede tmpugnarse directamente ante el Jazgado de o Mascantil de
esta capltal medlante demanda que deberd intevponerse dentro del plazo de dos meses,
contados desde Ja sotificacion de esta califiacidn, stendo de aplicacidn las normas del
fuicio vetbat conforme a lo pravisto on los arts. 324 v 328 de la Ley Hipotecarix en su
pueve redacclon por Ley 24/2005 de 18 de Noviembire, Cabe interponer recurso an este
Rogistro Mercantit para 1a Directidn General de jos Registros y del Notarfada en el plazo
de an mes desde ta fecha de notificacitn en los ténninos de Jos arts. 324 v siguientes de
la Ley Hipotecaria Asimisme, se hace constar [a ne incluston de la persona pembrada en
virtud del presente thulo, en el Indice Centralizaudo de lncaBgc tadas, confomhs a lo
dispueste eh ol artfeulo 61 bis RRM. Simultiteamente a la presgte nota de despachio se
extienyle NOTA SIMPLE INFORMATIVA de §a inseripetén practtada.

05 (SinLV.AL 9571 Rures N. TACTURY: ME/2017/9.576
A YVALENCIA, 23 de MARZIO de 20174

mfetlcn de quet
1.- f.as datey personales expresscdos on o presente docgfherts ban side incorporxdos s fickers del Reglstro y a jos
ficheros qua se Nevan en hase st antevlor, cuyo respordable o5 el Ragistrador ¥ onyo uso v fin del tratzealenio oz o}
praviste sxpresgments en 3 normativa veglstral L& Informacidn on elloz contenisn sHip serd camunicada en les
supuestas previstos legaimente, o con objeto e yifisfacer g solicitudas du publieldad formal gue so formaoben die
aenerdn con fa Meglsleitn registeal.

Z- BEn cuantn veswlte cowmpatible con b jeglalaeiSn pspecifica de) Reglstre, 9= recomsde 3 low interesades los
derachns f& acceso, rectifiracidn, cancelacién y oposicids osmablecidos en @ Ley Orgénice cimda pndiende
dlercitarios dirigiends sh eacrim a la direceidn del Registre,

3. La obtencidn y tratamiento de ans daves en la forma indiceda, s condicitn nesesasi para kr prestacién de estay
seopleios,



ES COPIA de su original, al gque me remito y que
bajo el numero gue encabeza obra en mi protocolo
general corriente de instrumentos puablicos vy a
instancia de la entidad otorgante , segun
interviene, la expido en treinta y tres folios de
papel timbrado de uso exclusivo nctarial, serie DS
, numeros 5136148 vy los treinta vy dos anteriores
correlativos. En MADRID, E1 DIECIOCHC DE DICIEMBRE
DE DOS MIL DIECISIETE, DOY FE, ——————-—————————————~






