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HECHO RELEVANTE.-

ASUNTO: ESTE HECHO RELEVANTE ANULA Y SUSTITUYE AL PRESENTADO
CON FECHA 24/2/2006 Y REGISTRO DE ENTRADA N° 2006019091 Y

AL PRESENTADO CON FECHA 27/3/2006 Y REGISTRO DE ENTRADA
N° 2006027246.

Muy Sres. nuestros:

Por la presente les comunicamos que, con motivo de la entrada en vigor del nuevo
Reglamento de Instituciones de Inversidén Colectiva (en adelante RIIC) aprobado por el Real
Decreto 1309/2005 que desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y al objeto de adaptar y
completar la politica de inversion del fondo KUTXADINAMICO2, FI (Registro CNMV nam.
1.848) a la nueva normativa vigente, es intencion de kutxaGest, S.A.U., ccmo Sociedad
Gestora, invertir en los activos contemplados en el RIIC, especialmente en acciones y
participaciones de otras |ICs.

El Fondo invertira de forma directa en los activos recogidos en el apartado IV de su
actual folleto informativo y, de forma indirecta, entre el 0% y el 100% en ofras Irstituciones de
Inversion Colectiva de caracter financiero, pertenecientes o no al grupo de la Entidad Gestora,
dentro de los limites y con los requisitos establecidos en el art. 36.1 c) y d) del RIIC.La

Entidad Gestora seleccionara en todo caso |ICs gestionadas por Sociedades Gestoras de
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reconocido prestigio internacional, de amplia experiencia en los mercados y con elevada
solvencia, valorandose asimismo el volumen de activos gestionados.

La seleccion de las 1iICs tendra también en cuenta la calidad de la gestién de su Sociedad
Gestora, las rentabilidades histéricas obtenidas de las |ICs, asi como la relacion rentabilidad/

riesgo de las mismas y su volumen de activos.

El Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados y utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura y como
inversion, tanto de forma directa (conforme a los medios de la sociedad gestora) como
indirectamente a través de las |ICs en las que invierte.

El Fondo puede invertir en ofras lICs, por tanto, ademas de los gastos directos
especificados en el folleto informativo, el Fondo soportara gastos adicionales derivados de
estas inversiones, siendo los porcentajes maximos los siguientes: el porcentaje anual maximo
que directa o indirectamente puede soportar este Fondo en concepto de comisién de gestion y
gastos asimilables es del 4% sobre el patrimonio cel Fondo y del 18% sobre resultados
positivos anuales. No se cobrard comisién de gestién directa por la parte del patrimonio
invertida en ofras IICs del grupo. Sobre la parte del patrimonio invertida enliCs del Grupo, el
porcentaje indirecto efectivamente aplicado, no superara el 2,25% sobre patrimonio.

El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar
este Fondo en concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 1%.

Sobre la parte de patrimonio invertida en 1ICs del grupo, cuyo depositario pertenezca al mismo
grupo, el porcentaje efectivamente aplicado no superara el 0,2% anual.

Se exime a este Fondo del pago de comisiones de suscripciéon y reembolso cuando se trate

de acciones o participaciones de IICs del grupo.

Dado que la comisiéon de gestion esta calculada en parte sobre resultados, la Sociedad

Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre resultados que evite que un
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participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el fondo y por el que haya soportado comisiones sobre
resultados. A tal efecto se imputara al fondo la comisién de gestién sobre resultados sélo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisiéon sobre resultados. No obstante lo
anterior, el valor liquidativo alcanzado por el fondo sélo vinculara a la SGIIC durante periodos
de tres afnos. Lo dispuesto en el parrafo anterior sera tenido en cuenta a efectos del limite de
la comisién de gestion directa e indirecta sobre la parte del patrimonio invertida en {IC del

grupo.

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el folleto actualizado
que las recoja, lo cual no ocurrira hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde la
remision de la carta individualizada a los participes. l.a inscripcién del folleto actualizado se

preveé tendra lugar, aproximadamente, en la segunda quincena de julio.

Sin otro particular, aprovecho la ocasién para saludarles muy atentamente.
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