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Enlo que se refiere al cemacnamlemc d actividad foresial-madersra en el periodo de seis meses terminado &l
30 de junio de 2009, sonr { tos:

a en rollo, astillas v elaboradas de las filiales forestales ascienden a 1.407.200 m
un 32% inferiores ﬁe !as realizadas en el mismo perlodo de 2008.

{madera aserrada vy ‘tabiem contrachapado) de eucalipto en el periodo de
s terminado el 30 de junio de 2009 han ascendma a 1,7 millones de euros.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 se han forestado 4.603 hectareas, cifra un
52.8% por debajo de la de 2008. Se ha continuado el desarrollo del programa de reforestacién con planta
mejorada, dirigido a lograr mayor productividad de las masas mediante la aplicacion de la tecnologia silvicola y
clonal de vanguardia desarrollada a través de las actividades de Investigacion, Innovacion v tecnologia.
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i e Gn ps ] tﬂrm%m-ﬁ@ el 30 de junio 2009 han ascendido a
101,7 millones de euros, mpreecntande las forestales el 24% del total. Las inversiones lnd!..’—‘-md! es realizadas se
ﬁntran en las 3 fabrica e celulosa y con un aumento en ﬁ! esfuerz. o de reforestacion v conservacion

de produccidon d
sl como la ampliacior

o

aq
del patrimonio forestal, a
Jesarrofic indusirial.

del mismo para asegurar la disponibilidad de madera para el futuro

24




Entre las inversiones i“iuu
sliacion de la
trapresion, las mm
recmadas para el cumphmxﬂm@ de !~

z + I i

LU

funciones de la compafiia, la Calidad, la Prevencidén de Riesgos Laborales, el Medio Ambleme y la L::ESIIOD

cemucada por AENOR en los casos de Huelva y Pontevedra, y por L!
c .1::, conforme a la No N IS0 14001 200 ema d: Ecogestion v

\JEAS‘; de acuerdo con el ngiﬂmbnts 761/{}1 dD ia Uﬂl@ﬂ Lurapea §_a pmcspal finalidad de

sromisc de mejora an(mL que se deriy
inuado con la ejecucion de inversione

ustriales, asi como ias encaminadas a

Ql
(") D
,j

<

O

o

[wh

&

o
2o, O

]

]

(a]

jo

Y]

[

= ¢

oo

a1.972

a

En el desarrollo de actividades d
programas dirigidos nejo
productos de celulosa, tra”\sforma(:lon mecanica de la madera v a la mgemena de los nuevos proyecto
debidamente especificada en la Memoria dentro del Inmovilizado Intangible.
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al 30 de junio de 2009, 226,8 millones de euros, ha disminuido un

Yo en efcu:sm con el mismo periodo del ejercicio anterior, por la caida de ia cotizacion de los precios
internacionales de la celulosa en USD.
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el Grupo al 30 de junio de 2009 asciende a 601
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s =

,1 millones de euros, frente a

itha en 536,3 millones de euros. Dicho endeudamiento representa un 89% del
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La actividad del Grupo abnrca, ade e la venta de celulosa de eucalipto a terceros, la generacion y venta d

energia. La venta ¢ a ( i iedad, supone un gurbemaje mayoritario de

I 30 de junio de 2009}, lo que provoca
a celulosa.

El precio de la celulosa tiene un Mr’c r ciclico. La diferencia entre el precio maximo vy &l precio mas bajo de
los Gltimos ,JC:!O ha venido a Qrtﬂnd p reciandose una tendencia a la existencia de cx clos con diferencias de
precios cada v
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spectos sustanciales conforme a la
an!i-ca-b! n cada caso. D:ch s exigencias legislativas son las esiablecidas por las
europea, estatal, autondmica y local aplicables a vectores de impacto ambiental tales como
isiones osféricas, res siduos y ruidos.

Las instalaciones de Grupo |
normativa medicambiental
administraciones
efluentes |

Durante el primer semesire del ejercicioc 2009, Grupo Empresarial ENC
operaciones de compraventa de acciones propla Dichas acciones se encgentran registradas a su precio medio, que
a 948 miles de euros, dentro del epigrafe "Acciones Propias”, minorando en Patrimonio neto. El efecto de

dichas operaciones en reservas por los benecicios o pérdidas obtenidas, asi como los gastos de corretaje asociados
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No obstante, la debilidad de la demanda en las economias mas desarrclladas, mercados que concentran el 60% del

consumo de celulosa, el exceso de stock de pasta acumulado, especialmente durante el 4T08, el rapide d nso de

los precios, similar al de ciclos anteriores, |2 entrada masiva en los d > Ultimos afios de nuevas capacidades de bajo

coste en el hemisferio sur v la consecuente perdi.da de competitividad de los produciores occidentales, son factores
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En este contexto de e’ecuparacmn los precaﬁs de la celuiosa estan expenmemando subidas generalizadas en todos
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