CONDICIONES FINALES

VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS SERIE 81 CUPGNTERNACIONAL XV
Hasta 100.000.000.- Euros
Emitida bajo el Folleto de Base, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 dezmde 2018

Las presentes condiciones finales que se complemern el Folleto de Base registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelant&N8MV) con fecha 8 de Marzo de 2018 asi como con el
Primer Suplemento al mismo registrado tambiénlar@&MV con fecha 17 de abril de 2018, se han ek

a efectos de lo dispuesto en el apartado 5.4 @erdmtiva 2003/71/CE y deben leerse en conjunto elon
mencionado Folleto de Base asi como con el DocunmiEnRegistro de EMISORA SANTANDER ESPANA,
S.A.U. (en adelante, &misor o Santander Emisorg inscrito en la CNMV el 13 de febrero de 2018 y el
Documento de Registro del BANCO SANTANDER, S.A. @atelante, eGarante) inscrito en la CNMV el

4 de julio de 2017, el cual se incorpora por refei® Anejo a las presentes condiciones finalagdigin
resumen especifico de la emision.

Tanto el Folleto de Base como el Documento de Regiel Emisor y el Documento de Registro del Geran
se encuentran publicados en la pagina web del B&8aotander -www.santander.com- y de la CNMV -
www.chmv.es-, respectivamente.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas condiciones finsdegmiten por “EMISORA SANTANDER ESPANA,
S.A.U.” con domicilio social en Ciudad Grupo Saian Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del tdon
(Madrid) y C.I.F. nUmero A 86842127 (dtrhisor" o “Santander Emisord).

Los valores descritos en estas condiciones firaleatan con la garantia de “BANCO SANTANDER, S.A
(el "Garante" o0 “Banco Santandet).

D. Antonio Torio Martinen nombre y representacion del Emisor, con doimigibfesional en Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria s/, 28660 BoaddlaMonte (Madrid), en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion del Emisor, al amparcedelerdo adoptado por el Consejo de Administrad@n
Emisor el dia 13 de junio de 2018, asume la regimiidlad de las informaciones contenidas en estas
condiciones finales.

D. José Antonio Soler Ramos en nombre y represéntael Garante, con domicilio profesional en Ciaida
Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/, 2866diBmael Monte (Madrid), en su calidad de Subdivec
General y Director del Area de Gestion Financier®dnco Santander, S.A., al amparo del acuerddadiop
por la Comision Ejecutiva del Garante el dia 8riEr@ de 2018, asume la responsabilidad de lasmaitones
contenidas en estas condiciones finales.

D. Antonio Torio Martiny D. José Antonio Soler Raman nombre y representacion del Emisor y del Garan
respectivamente, declaran que, tras comportarseigardiligencia razonable para garantizar que ssiae
informacién contenida en estas condiciones finatgssegun su conocimiento, conforme a los hechus y
incurre en ninguna omision que pudiera afectar @stenido.



DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: Emisora Santander Espafia, S.A.U.
2. Garante: Banco Santander, S.A.
3. (i) Numero de serie: 81
(i) Namero de tramo: 1
4. Divisa de la emision: EURO
5. Importe nominal y efectivo de la emision:
(a) Nominal: Hasta 100.000.000.-
(i) Serie: 100.000.000.-
(ii) Tramo: 100.000.000.-
(b) Efectivo: Hasta 100.000.000.-
(i) Serie: 100.000.000.-
(i) Tramo: 100.000.000.-
6. Importe nominal y efectivo de los valores:
(@ Numero de valores: 100.000.-
(b) Importe Nominal Unitario: 1.000.-
(© Precio de la emision: 100 %
(d) Efectivo unitario: 1.000.-
7. Importe minimo a solicitar por inversores: 10.00
8. Fecha de emisién: 20 de agosto de 2018
9.Naturaleza y denominacion de los valores:
(@) Valores de Renta Fija Estructurados Serie 81 Cuénnacional XV
(b)  Cobdigo ISIN: ES0305014716
(c) Si la emisién es fungible con otra previa, indicatjui: No
10. Representacion de los valores: anotacionegama gestionadas por Sociedad de Gestion dedtegis
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valdse&, Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Palacio de |
Bolsa, Plaza de La Lealtad,1 Madrid.

11. Fecha de amortizacion final y sistema de amawibdn: 14 de agosto de 2023



(informacién adicional sobre las condiciones derizacion de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 16 al 19 de las presentes condicioradss)

12. Opciones de amortizacion anticipada:
Para el Emisor: no
Para el suscriptor: no

Por Supuesto de Amortizacidén Anticipada Automatiea:

TIPO DE INTERES, REMUNERACION Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés fijo: N.A.
14. Tipo de interés variable: N.A.
15. Cupdn Cero: N.A.
16. Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacion a vencimiento: 14 de agostailo 2023
Precio de Amortizacion: 100 %
17. Amortizacién Anticipada por el Emisor: N.A.
18. Amortizacién Anticipada por el Suscriptor: N.A.
19. Amortizacién Anticipada por Supuesto de Amaitivn Anticipada Automética: N.A.
20. Convencion Dia Habil: Convencion del Dia SigteeHabil.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

21. Colectivo de potenciales suscriptores a lossqudirige la emision: inversores minoristas

22. Periodo de suscripcion: De las 9 a.m. del 2j2nie de 2018 a las 18:30 a.m. del 13 de agos&Dd8

23. Tramitacion de la suscripcion: Directament@eds de las entidades Colocadoras. La cantidaichaniie
solicitud es de 10.000.- euros. No se solicitadvigion de Fondos. Los inversores deberan cursar la
solicitudes de suscripcion en las oficinas y swalessde las Entidades Colocadoras, resultandolida@pn
para los presentes Valores los servicios de batefdnica de las Entidades Colocadoras.

24. Procedimiento de adjudicacion y colocacionodevhlores: Por orden cronoldgico.

25. Fecha de Desembolso: 20 de agosto de 2018

26. Entidades Directoras No aplicable



27. Entidades Aseguradoras No aplicable

28. Entidades Colocadoras Banco Santander, S/Anida de Cantabria s.n. Boadilla del Monte
(Madrid)
Banco Popular, S.A. , Velazquez 34, Madrid

29. Entidades Coordinadoras: N.A.

30. Entidades de Liquidez y obligaciones de ligui@®ndiciones no descritas en el folleto): Banaot&nder,
S.A

31. Restricciones de venta o a la libre circulaciérios valores: No existen
32. Representacion de los inversores: Sindicaitededores de Valores de Renta Fija Estructurados
33. TAE para el tenedor de los valores: TAE MinDa6; TAE Maximo 1,76% en funcidn del cupdn maximo.
34. Comisiones:
» Comision de distribucion inicial: 0,50% del imponeminal efectivamente colocado, pagadero por el
Emisor a la Entidad Colocadora en la Fecha de Deslism

» Comision distribucion recurrente: 0,20% anual dgdarte nominal efectivamente colocado, pagadero
por el Emisor a la Entidad Colocadora anualmenteaela aniversario de la Fecha de Desembolso.

Concepto Importe

Tasas supervision CNMV(1) Por determinar
Admisién a cotizacion en AIAF 2.000 euros
Tasas de alta en Iberclear 500 euros
Total 2.500 euros

(1) Segun resulte de aplicacion conforme a las tatifad y 1.3.2 de la Ley 16/2014 de 30 de septienu@¢asas
de la CNMV.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35. Agente de Pagos: Banco Santander, S.A.
36. Agente de Calculo: Banco Santander, S.A.
37. Calendario relevante para el pago de los flegbablecidos en la emision: TARGET2

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A TODOS LOS VAL ORES DE RENTA FIJA
ESTRUCTURADOS

38. Disposiciones adicionales relativas a loRResulta de Aplicacion
Valores de Renta Fija Estructurados



Especificaciones del Redondeo: Las cifras en
relacion con el célculo de la revalorizacion del
Subyacente se redondean al cuarto decimal (siendo
0,0005 redondeado al alza). Las cifras resultatges
cualquier calculo del importe del rendimiento se
redondean al céntimo de euro mas proximo
(redondeando el medio céntimo al alza).

@ Rendimiento: Cup6dn digital

Los valores devengardn un interés ligado a la
evolucion del precio de cotizacion de las acciones
de:

Vodafone Group PLC (Bloomberg VOD LN
<Equity>); ISIN: GBOOBH4HKS39

E.ON SE (Bloomberg EOAN GY <Equity>); ISIN:
DEOOOENAG999

Eni Spa (Bloomberg ENI IM <Equity>); ISIN:
ITO003132476

Orange (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN:
FR0000133308

de conformidad con lo siguiente:

a Si en la primera Fecha de Observacion
Programada (7 de agosto de 2019 y los cuatro dias
habiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones que
componen la cesta, estan igual o por encima del
100% respecto de los Niveles de Referencia de la
Fecha de Valoracion Inicial (20 de agosto de
2018), el inversor recibira un 1,75% sobre cada
Importe Nominal Unitario en la Fecha de Pago de
Cupébn del 12 de agosto de 2019. En caso
contrario, el inversor no recibira cupén alguno.

Es decir:

VOD, EOAN, ENI, ORA
=5 =; “;—“)2100%
VOD, ’ EOAN,’ ENI,’ ORA,

Si Min(
Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion
Programada (7 de agosto de 2020 y los 4 dias



hébiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (20 de agosto de 2018), el inversor redibir

un 1,75% sobre cada Importe Nominal Unitario
en la Fecha de Pago de Cupdn de 12 de agosto de
2020. En caso contrario, el inversor no recibe
cupdn alguno.

Es decir:

VOD,  EOAN, ENI, ORA,

Si Min( ; ; BN, )2100%
VOD, ’ EOAN,’ ENI,’ ORA,

Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

c) Si en la tercera Fecha de Observacion
Programada (9 de agosto de 2021 y los 4 dias
habiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (20 de agosto de 2018) el inversor recibira
un 1,75% sobre cada Importe Nominal Unitario
en la Fecha de Pago de Cupdn de 12 de agosto de
2021. En caso contrario, el inversor no recibe
cupon alguno.

Es decir:

VOD, EOAN, ENI, ORA,
VOD, ' EOAN, ’ ENIy ” ORA

Si Min ) = 100%

Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

C,=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion
Programada (9 de agosto de 2022 y los 4 dias
hébiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupon (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracién
Inicial (20 de agosto de 2018) el inversor recibira
un 1,75% sobre cada Importe Nominal Unitario



en la Fecha de Pago de Cupdn de 12 de agosto de
2022. En caso contrario, el inversor no recibe
cupon alguno.

Es decir:

Si Min (VODn _EOAN, ENI, ORAn) > 100%

VOD, ’ EOAN, ’ ENI;’ ORA,

Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion
Programada (9 de agosto de 2023 y los 4 dias
habiles anteriores), los Niveles de Referencia a
efectos del pago de cupdn (tal y como se define a
continuacion) de las cuatro acciones de la cesta,
estan igual o por encima del 100% respecto de los
Niveles de Referencia de la Fecha de Valoracion
Inicial (20 de agosto de 2018) el inversor recibira
un 1,75% sobre cada Importe Nominal Unitario
en la Fecha de Pago de Cupdn de 14 de agosto de
2023. En caso contrario, el inversor no recibe
cupon alguno.

Es decir:

VOD, EOAN, ENI, ORA,
VOD, ' EOAN, ’ ENIy ” ORA

Si Min( ) > 100%
Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversor
recibe 0% sobre cada Importe Nominal Unitario

Cn=0%
Siendo para los supuestos anteriores:

VODo: Nivel de Referencia de la accion de Vodafone Group
PLC en la Fecha de Valoracion Inicial.

VODn: Nivel de Referencia de la accion de Vodafone Group
PLC en cada una de las Fechas de Observacion Riadpa.

EOANO: Nivel de Referencia de la accién de E.ON SE en la
Fecha de Valoracién Inicial.

EOANR: Nivel de Referencia de la accion de E.ON SE en
cada una de las Fechas de Observacion Programadas.



(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

ENlo: Nivel de Referencia de la accién de Eni SpA en la
Fecha de Valoracion Inicial

ENIn: Nivel de Referencia de la accién de Eni SpA eracad
una de las Fechas de Observacion Programadas.

ORAo: Nivel de Referencia de la accion de Orange en la
Fecha de Valoracion Inicial

ORAx: Nivel de Referencia de la accién de Orange en cada
una de las Fechas de Observacion Programadas.

Cn: Cupo6n contingente a recibir por el inversorefécha

de Pago “n".
Amortizacion anticipada: No Resulta de Aplicacién
Amortizacion a Garantia de Capital a vencimiento

vencimiento:
Los inversores recibiran el 100% del Importe
Nominal del Valor

AA%  (porcentaje  del N/A

Importe Nominal
correspondiente al Tramo
Inicial):

BB%  (porcentaje  del N/A

Importe Nominal

correspondiente al Tramo

Final):

Cupon: Cupdn Digital 1,75 por ciento.
Cupo6n Minimo: 0,00 por ciento.

Participacion (porcentaje deN/A.
participacion del inversor

en la variacion del
Subyacente):

ZZ%  (porcentaje  del N/A
Importe Nominal Unitario
objeto de garantia):

Fechas de AmortizacionN/A
Anticipada Automatica:

Fecha de Observacion déN/A
Cambio a Tipo Variable (se

8



0

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(V)
(w)
()
v)
)

utiliza en estructuras de
cupones Cupén digital y
revalorizacion modificable
a tipo de interés variable):

Fecha de Observaciénas Fechas de Observacion Programada son el 7 de

Programada (se utiliza tantagosto de 2019 y los 4 dias habiles anteriores; el

a efectos del pago dede agosto de 2020y los 4 dias habiles anteriefes;

cupones como a efectos d@ de agosto de 203/1los 4 dias habiles anteriores;

la Amortizacion Anticipada el 9 de agosto de 20220s 4 dias habiles anteriores;

Automaética): y el 9 de agosto de 2023 y los 4 dias habiles
anteriores.

Fecha de Pago de Intereses: 12 de agosto de 201@; dgosto de 2020; 12 de
agosto de 2021; 12 de agosto de 2022; y 14 demgost
de 2023.

Fecha de Pago de Tramd/A
Final:

Fecha de Pago de TramdN/A
Inicial:

Importe de Amortizacion N/A
Anticipada:

N: 5, siendo equivalente a la cantidad de Fechas de
Observacion Programadas.

Nivel de Cambio a Tipo N/A
Variable:

Nivel de Cancelacion N/A
(barrera de cancelacion):

Nivel de Consolidacion deN/A
Cupdn (para Cup6n Digital

y Cupodn Digital
Acumulable):

Nivel de Pago (barrera pardN/A
el pago de cupones):

Nivel Maximo (Cap): N/A

Nivel Minimo (Floor): N/A

Nivel de Knock-in: N/A

Nivel de Knock-out: N/A

Subyacente: Acciones de sociedades cotizadas enadosr

organizados:



(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

Vodafone Group PLC (Bloomberg VOD LN
<Equity>); ISIN: GBOOBH4HKS39

E.ON SE (Bloomberg EOAN GY <Equity>); ISIN:

DEOOOENAG999
Eni Spa (Bloomberg ENI IM <Equity>); ISIN:
ITO003132476
Orange (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN:
FR0000133308

Subyacente El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha

de Valoracion Inicial: VOI EOANy; ENlpy ORA

Subyacente El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Observacion Programada: VOBOAN;; ENI; y
ORA

Subyacenigar El Nivel de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Valoracion Final: VOBha; EOANEina; ENleinay
ORAFinaI

Valor de Referencia Inicial: N/A

XX%  (porcentaje  de N/A
rendimiento como cantidad
calculada como un

porcentaje establecido
sobre el Importe Nominal
correspondiente (no
depende del
comportamiento del
Subyacente)):

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R EFERENCIADOS A RENTA

VARIABLE

39. Disposiciones adicionales relativas a losRResulta de Aplicacion
Valores Referenciados a Renta Variable

11

1.2

1.3

Importe de Amortizacion Final: 100% por el Impademinal Unitario

Nivel de Referencia: Determinacion de la MediaRteicio al Cierre para

cada accion de forma individual

Determinar si los Bonos se refiereResta de Acciones
a una Unica accién o a una cesta de

10



1.4

15

acciones (cada una de ellas, una
Accidn):

L _ , Vodafone Group PLC
Accion/Acciones y Sociedad(es) de

la(s) Accién/Acciones:
(a) Codigo Bloomberg (Bloomberg VOD LN
<Equity>);

(b) Codigo ISIN: GBOOBHAHKS39

(a) Divisa Especificada: Libra esterlina (GBP)

E.ON SE:

(b) Cddigo Bloomberg: (Bloomberg EOAN
GY <Equity>);

(c) Cadigo ISIN: DEOOOENAG999

(d) Divisa Especificada: Euros

Eni Spa:

(e) Cdodigo Bloomberg: (Bloomberg ENI IM
<Equity>)

(f) Cdbdigo ISIN: ITO003132476

(g) Divisa Especificada: Euros

Orange:

(h) Cddigo Bloomberg (Bloomberg ORA FP
<Equity>);

(i) Cadigo ISIN: FR0000133308

() Divisa Especificada: Euros

Fechas Clave:
(@) Fecha de la Operacion: 20 de agosto de 2018

(b) Fecha de Valoracion20 de agosto de 2018
Inicial:

(© Fecha de Valoracion Final: 9 de agosto de 2023 i Idias habiles anteriores

(d) Fecha de Observaciénas Fechas de Observacion Programada son el 7 de
Programada agosto de 2019 y los 4 dias habiles anteriores; el
de agosto de 2020 y los 4 dias héabiles anterietes;
9 de agosto de 2021 y los 4 dias habiles anteriores
el 9 de agosto de 2022 y los 4 dias habiles angsrio
y el 9 de agosto de 2023 y los 4 dias habiles
anteriores.

11



1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

(e) Dias de Alteracion Seis Dias de Negociacion Programados.
Méximos Especificados:

() Fecha de Promediacion: (i) Las Fechas de Promediacion no resultan de
aplicacion a los Bonos.

Mercado(s): Para VOD, London Stock Exchange
Para EOAN, Deutsche Borse (XETRA)
Para ENI, Borsa Italiana

Para ORA, Paris Bourse (EURONEXT Paris)

Mercados Relacionados: Para VOD, EOAN y ORA, EUREX
Para ENI, IDEM (ltalian Derivatives Equity
Market)

Dia Habil del Mercado: Dia Habil del Mercado (Bapara Todas las
Acciones)

Dia de Negociacion Programado: Dia de NegociaciogrBmado (Base para Todas

las Acciones)
Hora de Valoracion: Hora de Cierre Programada
Disposiciones  adicionales en
relacion con Supuestos

Extraordinarios:

(a) Supuesto de AdquisicionResulta de Aplicacion
Total

(b) Supuesto de Oferta Parcial  Resulta de Aplicacion
(c) Sustitucion de Acciones Resulta de Aplicacion

Supuestos de AlteraciénResulta de Aplicacion
Adicionales (Cambio Legislativo):

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS SUBYACENT ES DE LOS VALORES

REFERENCIADOS A TIPOS DE INTERES

40. Disposiciones relativas a los instrumentos ligas a tipos de interés.

No resulta de aplicacion.
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DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R_EFERENCIADOS A INDICES
DE RENTA VARIABLE O A INDICES DE RENTA FIJA

41. Disposiciones adicionales relativas a los Vaks Referenciados a indices de Renta Variable o a
Indices de Renta Fija.No resulta de aplicacion

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES R EFERENCIADOS A DIVISAS

42. Disposiciones relativas a los Valores Refereados a DivisasNo resulta de aplicacion

OTRA INFORMACION DE LA EMISION

Se ha solicitado un informe de experto independianfnalistas Financieros Internacionales, S.Ae, s
adjunta como anexo a las presentes condiciondsdigaen el que se concluye que el valor razorndbles
valores de esta emision se sitGa entre el 95,388/26%.

43. Rating de la Emision:N.A.

A Los valores que se van a emitir no le han sidgnaslos calificacion crediticia por las Agencias de
Calificacion Crediticia

44. Ejempla

() Si en la primera Fecha de Observacion Prograrfiade agosto de 2019 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatoioaes es igual o superior al 100% de su Nivel

de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario en ftangra Fecha de Pago de Intereses (12 de
agosto de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacion Programatiea@osto de 2020 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatoioaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario en égunda Fecha de Pago de Intereses (12 de
agosto de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programadia §¢gosto de 2021 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la tercera Fecha de Pago de Intereset (@gosto de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacion Programada &yosto de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la cuarta Fecha de Pago de Interesete(@gosto de 2022).

Si en la quinta Fecha de Observacién Programada éosto de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la ultima Fecha de Pago de Interesedq hgjosto de 2023).

La T.I.R. que obtendria el inversor si se diessseknario descrito anteriormente seria de 0,71%.
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Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlhivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracién Inicial (20 de agosto de 2@1&3e para Vodafone Group PLC 196,62GBP,
para E.ON ES 8,882€, para Eni SpA 15,45€ y paragerd4,655€, y el Nivel de Referencia de
las acciones fuera en las Fechas de Observacignadrada, el que figura en la siguiente tabla:

VOD EOAN ENI ORA
Ref Inicial 192,62 8,882 15,45 | 14,655
Primera Fecha de
Observacioén Programada
Segunda Fecha de
Observacion Programada
Tercera Fecha de
Observacioén Programada
Cuarta Fecha de
Observacién Programada
Quinta Fecha de
Observacion Programada

198,42 9,04 15,88 | 16,87

199,01 9,81 16,33 | 17,25

190,79 10,66 14,02 | 18,64

188,44 11,32 13,34 | 20,44

189,99 10,44 13,11 | 22,31

(i) Si en la primera Fecha de Observacion Progdam@ de agosto de 2019 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deladro acciones es igual o superior al 100% de su
Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracion &hi(0 de agosto de 2018), el inversor recibe
un cupon del 1,75% sobre el Importe Nominal Uratam la primera Fecha de Pago de Intereses
(12 de agosto de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacion Programatiea@osto de 2020 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatoioaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario en égunda Fecha de Pago de Intereses (12 de
agosto de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programada §¢gosto de 2021 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatoioaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario erel@éra Fecha de Pago de Intereses (12 de agosto
de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacién Programada &yosto de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatoioaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario endarta Fecha de Pago de Intereses (12 de agosto
de 2022).

Si en la quinta Fecha de Observacion Programada éosto de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de las cuatmoaes es igual o superior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor recibe un cupén
del 1,75% sobre el Importe Nominal Unitario enltania Fecha de Pago de Intereses (14 de agosto
de 2023).
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La T.I.R que obtendria el inversor si se diesesetpario descrito anteriormente seria de 1,76%.

Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlhivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracién Inicial (20 de agosto de 201&3e para Vodafone Group PLC 196,62GBP,
para E.ON SE 8,882€, para Eni SpA 15,45€ y paragerd 4,655€, y el Nivel de Referencia de
las acciones fuera en las Fechas de Observacignafrada, el que figura en la siguiente tabla::

VOD EOAN INE ORA
Ref Inicial 196.62 8,882 15,45 14,655
Primera Fechade | g5 )5 9.04 1588 | 16.87
Observacion Programada
Segunda Fechade | 449 oy 9,81 16,33 17,25

Observacion Programada

Tercera Fecha de
Observacion Programada 199,79 10,66 18,02 18,64
Cuarta Fecha de
Observacién Programada
Quinta Fecha de
Observacion Programada

200,44 11,32 17,34 20,44

209,99 10,44 16,11 22,31

(iif) Si en la primera Fecha de Observacion Progen(7 de agosto de 2019 y los cuatro dias
habiles anteriores), el Nivel de Referencia deragie las cuatro acciones es inferior al 100% de
su Nivel de Referencia en la Fecha de Valoracidriain(20 de agosto de 2018), el inversor no
recibe cupon alguno en la primera Fecha de Paguteleses (12 de agosto de 2019).

Si en la segunda Fecha de Observacion Programatiea@osto de 2020 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la segunda Fecha de Pago de Interesds @igbsto de 2020).

Si en la tercera Fecha de Observacion Programada §¢gosto de 2021 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la tercera Fecha de Pago de Intereset (@gosto de 2021).

Si en la cuarta Fecha de Observacién Programada &josto de 2022 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la cuarta Fecha de Pago de Interesetie(@gosto de 2022).

Si en la quinta Fecha de Observacion Programada éosto de 2023 y los cuatro dias habiles
anteriores), el Nivel de Referencia de alguna slel@tro acciones es inferior al 100% de su Nivel
de Referencia en la Fecha de Valoracion Iniciad@@gosto de 2018), el inversor no recibe cupén
alguno en la ultima Fecha de Pago de Interesedq hgjosto de 2023).

La T.I.R que obtendria el inversor si se diesesetprario descrito anteriormente seria de 0%.
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Esto sucederia por ejemplo en un escenario eneetlghivel de Referencia de las acciones en la
Fecha de Valoracion Inicial (20 de agosto de 2@U&e para Vodafone Group PLC 196,62GBP,
para E.ON SE 8,882€, para Eni SpA 15,45€ y paragd4,655€, y el Nivel de Referencia de

las acciones fuera en las Fechas de Observacignafrada, el que figura en la siguiente tabla:

VOD EOAN | ENI ORA

Ref Inicial 196,62 | 8,882 | 15,45 | 14,655

Primera Fecha de Observacion 195,42 904 | 1588 | 16,87
Programada

Segunda Fecha de Observac on194’01 981 | 1633 | 17.25
Programada

Tercera Fecha de Observacion 193,79 8.66 | 18,02 | 18,64
Programada

Cuarta Fecha de Observacion 101,44 732 | 1734 | 20,44
Programada

Quinta Fecha de Observacion 189,99 644 | 1611 | 2231
Programada

En todo caso, bajo cualquiera de los ejemplos desa@n los puntos (i), (ii) y (iii) anteriores, el
inversor recibe el 100% del nominal invertido.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCIO N DEL SINDICATO DE
VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

Esta emision se lleva a cabo en base a los sigsiectierdos:
(a) Acuerdos para el establecimiento del Programa:

» Para el Banco Santander: (i) acuerdo de la Junter@ede Accionistas del Banco Santander de fecha 7
de abril de 2017, bajo el punto Séptimo del orddrdéh, de delegacion en el Consejo de Adminigireci
de la facultad de emitir valores de renta fijafipgraciones preferentes o instrumentos de deuda@lega
naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warraotgonvertibles, dejando sin efecto en la parte no
utilizada la delegacion sobre dicha materia codéemediante el acuerdo Noveno Il) de la junta géner
ordinaria de 18 de marzo de 2016; (ii) acuerdoGeisejo de Administracion del Banco Santander de 7
de abril de 2017 de delegacion de facultades dastde la Junta General; y (iii) acuerdos de lai€iom
Ejecutiva del Banco Santander de 8 de enero de @®&probacion de un programa de emision de bonos
y obligaciones simples y valores de renta fijauestrados y de garantizar las obligaciones queeet
para Santander Emisora de las distintas emisiaresajrealicen por esa sociedad al amparo delgmmagr

» Para Santander Emisora: (i) acuerdo de la Junteetdal y Extraordinaria de Accionistas de Santander
Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de aprobaeiGmdorograma de emision de obligaciones; y
(if) acuerdo del Consejo de Administracion de Sasa Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de
aprobaciéon de un programa de emision de bonos igasibnes simples y valores de renta fija
estructurados.

(b) Acuerdos para esta emision:
» Para Santander Emisora: acuerdo de la Junta UalyeExtraordinaria del accionista Unico de San¢and

Emisora de fecha 13 de junio de 2018 de realizat®#ima emision de Valores de Renta Fija Estrudtisra

16



Serie 81 Cupo6n Internacional XV y acuerdo de CandejAdministracion de fecha 13 de junio de 2018,
complementario del anterior.

Constitucion del Sindicato de Tenedores de ValdeefRenta Fija Estructurados: De conformidad con el
epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo dekquealiza la presente emision de valores y seglneglas

y el Reglamento previstos en él en relacion caoietitucion del Sindicato de Tenedores de Valded3enta
Fija Estructurados, para la presente emision deeske procede a la constitucion del Sindicatbethedores

de Valores de Renta Fija Estructurados denomin&@iodicato de Tenedores de Valores de Renta Fija
Estructurados Serie 81 Cupon Internacional XV daliyeccion se fija a estos efectos en Boadilla dehtd,
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria 866@ Madrid".

Nombramiento del Comisario del Sindicato: Se non@wanisario Provisional del Sindicato a Jesus Merino
Merchan quien acepta el cargo mediante la firmasl@resentes condiciones finales, hasta su eaifio o
sustitucion por quien sea definitivamente designadlda primera Asamblea General del Sindicato gue s
celebre, quien tendra las facultades que le ateilghyrReglamento incluido en el epigrafe 4.10 ddekode
Base mencionado anteriormente.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los kalalescritos en las presentes condiciones fieal@ddAF
Mercado de Renta Fija (para minoristas) con pasided a la Fecha de Desembolso, segun se estainete
apartado 6.1 del Folleto de Base en un plazo mfarB0 dias desde la Fecha de Desembolso.

Las presentes condiciones finales incluyen la mémion necesaria para la admision a cotizaciorose |
Valores en el / los mercado (s) mencionado (Syianteente.

Contrato de liquidez: Si.

Entidad de liquidez: Banco Santander, S.A.
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CONDICIONES FINALES FIRMADAS POR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado:

Fecha:

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado:

Fecha:

COMISARIO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Comisario:

Fecha:
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I. RESUMEN

El resumen se compone de informacion que se peesgntumplimiento de requisitos de publicacion de
informacion denominaddslementos Estos Elementos estdn numerados en las SecdieBgs.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que delleinse en un resumen en atencion a la natwalez
los valores y del emisor. Dado que no es necegaeé@lgunos de los Elementos sean incluidos easiRen,
es posible que la numeracién de éstos no seaativeel

Incluso en el supuesto de que un determinado Elenalba incluirse en el Resumen en atencion aldgo
valor y del emisor, es a su vez posible que nopoéecerse informacion relevante relativa a esenEhto.
En ese caso, debera introducirse en el Resumerbrena explicacién del Elemento, acompafada de la
mencion “no procede”.

Seccién A — Introduccién y advertencias

Obligaciones de informacion

Al

_ » Este Resumen debe leerse como introduccién altéaeBase (que se compone del
Advertencia Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPAISAA.U. (en adelante,
Santander Emisorg inscrito en los Registros Oficiales de la Comigiacional del
Mercado de ValorexOQNMV) el dia 13 de febrero de 2018, el Documento desiteg
de Banco Santander, S.A. Banco Banco Santander Santandero, en su condicién
de garante de las emisiones realizadas por Santandsora, elGarante) inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV el dia 4 dequdie 2017, el Folleto de Base de
Emision de Bonos y Obligaciones Simples y ValoresRenta Fija Estructurados
(Valores), inscrito en los Registros Oficiales de la CNM\di& 8 de marzo de 2018,
asi como el Primer Suplemento al mismo registradibién ante la CNMV con fecha
17 de abril de 2018).

» Toda decision de invertir en los Valores debe dmtaada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

» Cuando se presente ante un tribunal una demanda Isoimformacién contenida an
el Folleto de Base, el inversor demandante poeniajrtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soplatagastos de la traduccion del
Folleto de Base antes de que dé comienzo el progattio judicial.

* La responsabilidad civil solo se exigira a las pees que hayan presentado| el
Resumen, incluido cualquier traduccion del misménigcamente cuando el Resumen
sea engafioso, inexacto o incoherente en relaciwtasaemas partes del Folleto |de
Base, 0 no aporte, leido junto con las otras paieés-olleto de Base, informacidn
fundamental para ayudar a los inversores a lad®ideterminar si invierten o no en
dichos valores.

A2

~ | No resulta de aplicacion, ya que el Emisor no ldodas consentimiento a la utilizacién del
Consentimie | Foleto de Base para una venta posterior o la aolén final de los valores por parte de |os

nto del| jntermediarios financieros.
emisor

Seccién B — Emisor y Garante

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal | La denominacion social de Santander Emisora es SENMRA SANTANDER
y comercial ESPANA, S.A.U.".
de los
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emisores y

La denominacion social del Banco es “BANCO SANTANRES.A.” y opera bajo el nombi

del Garante | comercial Santander.

B.2 Domicilio y Santander Emisora esta domiciliado en Espafia, lefoema juridica de sociedad andénin
forma es una sociedad instrumental del Garante y sudeniesta sujeta a la legislacion espafio
Jlu”d'c"’_‘ de | .EMISORA SANTANDER ESPARA, S.A.U." se constituyé &spaiia y tiene su domicil
c?sl (ém|sortesy social en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cdatain, 28660 Boadilla del Mont
Iei]isl:(r:%nne' Madrid. Tiene C.I.F. nimero A-86842127 y esta ita@n el Registro Mercantil de Madri

conforme ala
cual operany
pais de
constitucion
de ambos

Se rige por la legislacién espariola.

El Banco esta domiciliado en Espafia, tiene la fojunalica de sociedad andnima y

actividad esta sujeta a la legislacion espafioladcsippara entidades de crédito en gener
en particular, a la supervision, control y normatidel Banco de Espafia y el Banco Cer
Europeo BCE).

BANCO SANTANDER, S.A. se constituy6 en Espafia peéisu domicilio social en Paseo
Pereda, niumeros 9 al 12, Santander. El domicilia geincipal sede operativa del Banco &
ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. deabaats/n, 28660 Boadilla del Mon
(Madrid). Tiene C.I.F. numero A-39000013 y est&iita en el Registro Especial de Ban

ha,
la.

o D

Su

al y,
tral

de
sta
te
cOS

y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero @@48ge por la legislacion espafiola.
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B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al caracter
de las operaciones en
curso del Banco y de
sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos vendidos
ylo servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados principales
en los que compite el
Banco

En el ejercicio 2017 el grupo de entidades cuyaimeas Banco Santander, S.A. (&upo o Grupo Santander) mantiene los criterio
generales contables aplicados en 2016, asi consedmsentos de negocio con las siguientes excegcione )
* En el segundo trimestre de 2016, y para hacemnaparable con el segundo trimestre de 2015, latapon alFUR (Fondo Unico de

Resolucion) por importe neto de 120 millones d®guse presentd en la linea de "Neto de plusvlé&aeamientos”, reclasificandalo

desde la linea de "Otros resultados de explotaciesta reclasificacion fue retrocedida en el cutitaestre. En la informacién que ahara

se presenta, y para facilitar la comparabilidaddstral en adelante, la aportacion al FUR se ciiatakn la linea de “Otros resultados
explotacion”. Este cambio afecta a la composiciéted cuentas del Grupo consolidado, Espafia, StEmt&@onsumer Finance y Portug
pero no al beneficio atribuido.

* Asignacion, a las distintas geografias y a lgsgmantos globales, de las plusvalias y saneamirotecurrentes que se estaban present
en el Centro Corporativo. Los incrementos y decregascorresponden al segundo y/o cuarto trime&ird0d 6 y afectan al benefic
atribuido de las unidades de Espafia (-216 milldeesuros), Santander Consumer Finance (+25 mi)lpRefonia (+29 millones), Rein

Unido (-30 millones), Estados Unidos (-32 millongs)como contrapartida de ellas, al propio CentospGrativo (+231millones). El

beneficio atribuido total del Grupo no cambia.

* Ajuste anual del perimetro del Modelo de Relactobal de clientes entre Banca Comercial y Gl@xmiporate Banking. Este camhio

no tiene impacto en los negocios geogréficos.
La elaboracion de los estados financieros de caidiad de negocio se realiza a partir de la agrégaté las unidades operativas bas

de
al,

ando
o]

cas

que existen en el Grupo. La informacion de basgesponde tanto a los datos contables de las usidaddicas que se integran en cada
negocio como a la disponible de los sistemas aen#cion de gestion. En todos los casos se agbisamismos principios generales que

los utilizados en el Grupo.

Las &reas de negocio operativas se presentan enivetess:

Negocios geogréficasSegmenta la actividad de las unidades opergtioaéreas geograficas. Esta vision coincide cqmieder nivel de
gestion del Grupo y refleja el posicionamiento dat8nder en las tres areas de influencia monetarég mundo (euro, libra y délar). L
segmentos reportados son los siguientes:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en lebne@Espana, Portugal, Polonia y Santander Cons&imeance (que

incorpora todo el negocio en la regién, incluiddellos tres paises anteriores)).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diftre unidades y sucursales del Grupo alli presentes

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras ejuGrupo desarrolla a través de sus bancos gdames filiales en |
region.

EE.UU. Incluye la entidad holding Santander Holdings USXUSA) vy sus filiales Santander Bank, Banco Saidéa Puerto Rico,

Santander Consumer USA, Banco Santander InteradtyoBantander Investment Securities, asi comadarsal de Santander en Nue
York.

Negocios globalesLa actividad de las unidades operativas se bigte por tipo de negocio entre Banca Comercialic®aer Globa
Corporate Banking y la unidad Actividad Inmobilaispafa.

Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de cliem&sjdos los de consumo, excepto los de bangaocativa que soi
gestionados a través de SGCB. Asimismo, se hamidlocen este negocio los resultados de las possida cobertura realizadas en ¢
pais, tomadas dentro del &mbito del Comité de Gedt Activos y Pasivos de cada uno de ellos.
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Santander Globa Corporate Banking (SGCB) Refleja los rendimientos derivados de los negod@lsanca corporativa global, banca de

inversion y mercados en todo el mundo, incluidagdaorerias con gestion global (siempre despuéspiato que proceda con clientes
Banca Comercial), asi como el negocio de rentalbii

Adicionalmente a los negocios operativos descritvdp por areas geograficas como por negocidsrugdo sigue manteniendo el Cen
Corporativo que incorpora los negocios de gesténiralizada relativos a participaciones financiglagestion financiera de la posici
estructural de cambio, tomada desde el &mbito delit€ de Gestion de Activos y Pasivos corporatieoGrupo, asi como la gestion de
liquidez y de los recursos propios a traves deiemnes.

Como holding del Grupo, maneja el total de capitaservas, las asignaciones de capital y liquadezel resto de los negocios. La ps

de
tro
On

a

\rte

de saneamientos incorpora la amortizacion de fodda@®mercio y no recoge los gastos de los sesvigntrales del Grupo que se imputan

a las areas, con la excepcion de los gastos cormpw @ institucionales relativos al funcionamied& Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérgidmsancias del grupo de las distintas areas decitegperativas para los negoc
geogréficos correspondientes a los ejercicios asuarminados el 31 de diciembre de 2017, 2016L§:20
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Millones de euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Estados Centro
(resumida) continental Reino Unido | Latinoamérica| Unidos Corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 9.270 4.364) 15.944 5.569 (851) 34.296
Ingresos por dividendos 274 1 44 20 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotioiaticipacion 378 32 369 (12) (64) 704
Comisiones netas 4.171 1.003 5.490 971 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 626 282 1.012 (29) (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (256) 34 (386) 401 (84) (291)
MARGEN BRUTO 14.463 5.716 22.473 6.921 (1.218 48.355
Gastos de administracién y amortizaciones (7.688) (2.862 (8.694 (3.274) (475) (22.993
Provisiones o reversiones de provisiones (990) (429) (1.145 (174) (320) (3.058)
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resdtad (1.112) (205) (5.014 (2.878), (51) (9.259),
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.674 2.220 7.620 595 (2.064 13.045
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos no financieros (189) (50) (112) 27) (895) (1.273)
Otros resultados y dotaciones (115) 14 (31) 16 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.370 2.184 7.477 584 (2.524 12.091
Impuesto sobre beneficios (1.158), (661) (2.380 116 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 3.212 1.523 5.097| 700 (2.325 8.207|
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.212 1.523 5.097 700 (2.325 8.207
Beneficio atribuido a minoritarios 381 25 813 368 1) 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.831 1.498 4.284 332 (2.326 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, n@étagancias o pérdidas por activos y pasivos fieese designados a valor razonable con cambiosseitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias| Europa Reino Latino- Estados Centro Europa Reino Latino- Estados Centro

resumida continenta nido america niaos orporatlvo ota continental nido america nidos orporatlvo otal

id i Unid bri Unid C ivo| Total i Unid S Unid C ivo| Total
MARGEN DE INTERESES 8.161 4.405  13.345 5.917 (739)| 31.089 8.006  4.942 13.752 6.116 (4)| 32.812
Ingresos por dividendos 272 1 78 30 32 413 277 1 57 48 72 455
Resultados de entidades valoradas por 168 16 309 2 (51) 444 120 10 285 3 43) 375

el método de la participacién

Comisiones netas 3.497 1.031] 4.581 1.102 (31)| 10.180 3417  1.091 4.452, 1.086 (13)| 10.033
Otros ingresos (*) 818 319 806 22 136/ 2.101 1.186 302 517 231 150/ 2.386
Otros resultados de explotacion (110) 44 (355) 460 (34) 5 (178) 37 (308) 316 (33)| (166)
MARGEN BRUTO 12.806 5.816 18.764 7.533 (687)| 44.232  12.8284  6.383 18.755 7.800 129| 45.895
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Gastos de administracion y
amortizaciones

Provisiones o reversiones de
provisiones

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultad

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD

DE EXPLOTACION

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no
financieros

Otros resultados y dotaciones

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpi

RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO
Beneficio atribuido a minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIDO AL
GRUPO

DS

das

(6.781)

(444)

(1.383)
4198

(36)
(150)
4.012

(1.083)

2.929

2.929
330

2.599

(2.967

(276)

(58)
2.515

(64)

2.452)
(736)

1.716

1.716
36

1.680

(7.692

(800)

(4.912
5.360)

(42)
59

5.377
(1.363

4.014

4.014
628

3.386

(3.197

(72)

(3.187
1.077

(35)
(6)
1.036
(355)

681

681
286

395

(464)

(916)

(86)
(2.153

37
7

(2.109
255

(1.854

(1.854
2

(1.856

(21.101

(2.508

(9.626
10.997

(140)
(89)

10.768

(3.282

7.486

7.486
1.282

6.204

(6.735

(352)

(2.083
3.658

172)

(120)
3.366
(887)

2.479

2.479
261

2.218

(3.357)  (7.906
(351) (831)
(107)]  (5.108
2.568 4910

(9) 20

5 78
2.564) 5.008
(556)  (1.219
2.008 3.789
2.008 3.789
37 596
1.971 3.193

(3.025

(164)

(3.103
1.508

16
1.524
(517)

1.007|

1.007|
329
678

(697)

(1.408)

(251)
(2.227)

(931)

243
(2.915)
966

(1.949)

(1.949)
145

(2.094)

(21.720

(3.106

(10.652
10.417

(1.092

222
9.547
(2.213

7.334

7.334
1.368

5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatsradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, h8&sancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiossefitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidmancias del grupo de las distintas areas decitegperativas para los negoc

globales correspondientes a los ejercicios antedesnados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

Millones de euros

2017
Santander Globa Actividad
Banca Corporate inmobiliaria Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial Banking Espafia corporativo Total
MARGEN DE INTERESES 32.704 2.478 (35) (851) 34.294
Ingresos por dividendos 77 262 - 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotiopiaticipacion 781 (13) - (64) 704
Comisiones netas 10.007 1.627| 1 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 667 1.224 - (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (210) (26) 29 (84) (291)
MARGEN BRUTO 44.024 5.552 (5) (1.218 48.355
Gastos de administracién y amortizaciones (20.323 (1.988 (207) (475) (22.993

idas

0S




Provisiones o reversiones de provisiones
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en reqdtad

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas netas por deterioro del resto de activos
Otros resultados no financieros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuido a intereses minoritarios (participaciomesdominantes)

BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

(2.718
(8.440

12.545
(206)
(74)
12.265
(3.417

8.848

8.848
1.421
7.427|

(24)
(690)
2.850

(51)

5
2.804)
(802)

2.002

2.002
181
1.821

4
(78)

(286)
(121)
(47)
(454)
136

(318)

(318)
(15)
(303)

(320)
(51)

(2.064

(895)
435

(2.524
199

(2.325

(2.325
1
(2.326

(3.058
(9.259

13.045

(1.273
319

12.091
(3.884

8.207|

8.207
1.588

6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatsradvalor razonable con cambios en resultadass,n@anancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, h8&sancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiossefitados, netas, Ganancias o pérdi
resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Santande Santande
Global Actividad Global Actividad
Banca | Corporate| inmobiliaria| Centro Banca | Corporate| inmobiliaria | Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) | comercial| Banking Espafia | corporativo] Total | comercial| Banking Espafia | corporativg Total

MARGEN DE INTERESES 29.090 2.781] (43) (739)) 31.089  30.027 2.830 (41) 4| 32.812
Ingresos por dividendos 131 250 - 32 413 124 259 - 72 455
Resultados de entidades valoradas por el métotio de

participacion 505 @) ®) (51) 444 434 (6) (10) (43) 375
Comisiones netas 8.745 1.465 1 (31) 10.18( 8.621 1.425 - (13) 10.033
Otros ingresos (*) 663 1.293 9 136 2.101 1.346 739 151 150 2.386
Otros resultados de explotacion (79) 43 75 (34) 5 (194) 24 37 (33) (166)
MARGEN BRUTO 39.055 5.825 39 (687) 44.232  40.358 5.271] 137 129|  45.895
Gastos de administracion y amortizaciones (18.475)1.951 (211) (464)| (21.101) (18.730 (2.058 (235) (697)] (21.720
Provisiones o reversiones de provisiones (1.647) (40) 5) (916) (2.508 (1.656 (51) 9 (1.408) (3.106
Deterioro del valor o reversién del deterioro dabv de

activos financieros no valorados a valor razonabie

cambios en resultados (8.713) (660) (167) (86) (9.626 (9.462 (688) (251) (251)] (10.652
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION 10.320 3.174 (344) (2.153 10.997 10.510 2.474 (340) (2.227) 10.417
Pérdidas netas por deterioro activos no financieros (97) (59) (21) 37 (140) 2 (37) (126) (931) (2.092
Otros resultados y dotaciones (R2) 22 (96) 7 (89) 117 4 (142) 243 222
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.201 3.137 (461)  (2.109) 10.768  10.629 2.441 (608)|  (2.915) 9.547
Impuesto sobre beneficios (2.799) (876) 138 255 (3.282 (2.663 (695) 179 966 (2.213

idas




RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.402 2.261 (323) (1.854 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949) 7.334
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.402 2.261 (323)| (1.854 7.486 7.966 1.746 (429)|  (1.949) 7.334
Atribuido a intereses minoritarios (participaciomes

dominantes) 1.105 172 3 2 1.282 1.112 120 9) 145 1.368
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD

DOMINANTE 6.297| 2.089 (326) (1.856 6.204 6.854 1.626 (420) (2.094), 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeusmtas de activos y pasivos financieros no vatradvalor razonable con cambios en resultadoss,n@anancias o pérdidas por activo
pasivos financieros mantenidos para negociar, hetasancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiosseftados, netas, Ganancias o
pérdidas resultantes de la contabilidad de colzstmetas, y Diferencias de cambio, netas.




B.4.a

Descripcion
de las
tendencias
recientes mas
significativas
que afecten al
Bancoy alos
sectores en
los que ejerce
sus
actividades

La economia mundial registr6 en 2017 un crecimiesufperior al del afio anterior (3,7%

vs. 3,2%), en un entorno de mejora de la configitaal ante el descenso de la incertidunjbre
politica, particularmente en Europa, unas condesofinancieras favorables y un mayor

dinamismo del comercio internacional. Tanto lameotias avanzadas como las emerge
participaron de esta revitalizacion.

ntes

Eurozona: el Producto Interior BrutoRIB) se incrementd un 2,4% interanual en 2Q17.
Destacada la revitalizacion econémica en 2017 apaplia base por componentes (demanda

interna y exportaciones) y por paises. La tasaage Ipaj6é al 8,8%, aun por encima de
niveles precrisis. La inflacion se mantuvo redug¢i&%), por lo que los tipos de interés
Banco Central Europeo (BCE) permanecieron sin casnbi

Espafa el PIB se incrementé un 3,1% interanual en 2@&l%trecimiento del PIB supernd

el 3% por tercer afio consecutivo. La saludablectdaale empleo permitio la caida de la t
de paro (16,6%). El crecimiento es equilibrado, @esencia de presiones inflacionistas.

los
del

ASa

Polonia: el PIB se increment6 un 4,6% interanual en 26Lérte crecimiento en 2017 ante el
dinamismo del consumo privado y del sector extefiasa de paro en minimos histérigos

(4,7%) e inflacion en el 2,5%. El banco central tago su tipo oficial estable en el 1,5%.

Portugal: el PIB se incrementé un 2,6% interanual en 2(M4@table aceleracién del

crecimiento en 2017 ante el impulso de la demamgana. Crecimiento del empleo supetjior

al 3% y fuerte disminucion de la tasa de paro (8,3% inflacién continué moderada.

endeudamiento del sector privado sigui6é descendigrel déficit publico cerr6 en el 1,5
del PIB.

Reino Unida el PIB se incrementd un 1,7% interanual en 20h7%conomia resistio bien
incertidumbre del Brexit pero con cierta ralentidacdel crecimiento. La tasa de paro
mantuvo en niveles de pleno empleo y la inflac@ntorno al 3%, superd el objetivo del 2

0

a
se
Q0.

El banco de Inglaterra elevé el tipo de interésialfien 25 puntos basicos en noviembre, lo
que supuso su primera subida en mas de una déoaletir el ajuste a la baja que siguiq al

referéndum. Al cierre del afio el tipo es del 0,5%.

Brasil: el PIB se incrementd un 1,0% interanual en 2Gt@dual recuperacion de la economia

alo largo de 2017, impulsada por el consumo givarsién. Moderacién de la inflacion ha
tasas inferiores al 3%. El banco central siguidnando la tasa Selic hasta el 7%.

sta

México: el PIB se incrementa un 2,1% interanual en 2Q%B/.economia se desacelerd

ligeramente por un menor crecimiento de la demamtgana. La inflacion repunt6 al 6,8
pero se mantienen las expectativas de moderaci@0&8. El banco central subio el ti
oficial en 150 puntos basicos, al 7,25%.

)
DO

Chile: el PIB se incrementa un 1,5% interanual en 2Qh7economia se recuperd desde

mediados de afio. La inflacion cerro el afio en3%02 jnferior al objetivo del 3%, y el banc¢o

central bajo el tipo oficial en 100 puntos basia®,5%.

Argentina: el PIB se incrementa un 3,0% interanual en 20&#ecuperacion econdémica
consolido a lo largo del afio gracias a la fortaldzda inversion y del consumo privado.
inflacion se estabilizé en torno al 2,0% mensual panco central subio6 el tipo de inte
oficial en 400 puntos basicos, al 28,75%, reforpasul compromiso con la estabilidad
precios.

La evolucion de las divisas latinoamericanas fugggigl en el transcurso del afio. En el prif
semestre predominaron las apreciaciones, reflejisdexpectativas de recuperacion en

se
La
[és
de

mer
las

principales economias del continente. En los Ukimeses, registraron depreciaciones ante la

incertidumbre sobre los efectos que en estas edasdandria la normalizacion de la polit
monetaria de la FED.

Estados Unidos el PIB se incrementa un 2,3% interanual en 2MAgeleracion de
crecimiento econémico con una moderacion de laadidh subyacente hasta el 1,5
Descenso de la tasa de paro hasta el 4,1%, qifecgulst subida de 75 puntos béasicos de
tipos de interés de los fondos federales. La FHiddos tipos de interés en tres ocasiong
en octubre inici6 la reduccién de su balance, oogso0 que tardara varios afios en compl
No obstante, el mercado digirio bien estas actnasigraduales y anticipadas por parte d
FED.

*Fuente Interna (servicio de estudios)
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A la presente fecha se encuentran en vigor ladesitps normas cuya fecha efectiva
posterior a 31 de diciembre 2017:

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacién glaracion, coberturas y deteriorps
(obligatoria para periodos anuales que comiencpartér del 1 de enero de 2018). La
NIIF 9 establece los requerimientos de reconocitoiey medicion tanto de los

es

instrumentos financieros como de ciertas clasesdgatos de compraventa de elementos
no financieros. Los mencionados requerimientoseber aplicar de forma retrospectiya,

ajustando el balance de apertura a 1 de enerolds 26 siendo necesaria la reexpresi

on

de los estados financieros comparativos. Los grabes aspectos contenidos en la nueva

normativa son;

o Clasificacion de instrumentos financieros: el citele clasificacion de los activgs

financieros depende tanto del modelo de negocia gar gestion como de la

caracteristicas de sus flujos contractuales. Ea bds anterior, el activo se puede

medir a coste amortizado, a valor razonable corbsen otro resultado global g

valor razonable con cambios en el resultado débgerLa NIIF 9 establece adem@s
la opcién de designar un instrumento a valor ralzieneon cambios en resultados bajo

ciertas condiciones.

0 Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la pgatnovedad con respecto a|la

normativa actual radica en que el nuevo estandageble introduce el concepto d
pérdida esperada frente al modelo actual (NIC 88)damentado en la pérdid
incurrida.

e
a

0 Contabilidad de coberturas: la NIIF 9 incorporavagerequerimientos en contabilidad

de coberturas que tienen como doble objetivo sfioatilos requerimientos actuales
y alinear la contabilidad de coberturas con laigestle riesgos, permitiendo una

mayor variedad de instrumentos financieros derigaglee podrian ser considerados
como instrumentos de cobertura. Asimismo, se reguidesgloses adicionales que
proporcionen informacion util sobre el efecto quedntabilidad de coberturas tiene

en los estados financieros asi como la estrategigstion de riesgos de la entidad

El

tratamiento de las macrocoberturas se esta ddaadolcomo un proyecto separado

de NIIF 9. Las entidades tienen la opcion de segpilicando lo establecido por

NIC 39 respecto a las coberturas contables hastaejgomplete dicho proyecto.

Grupo Santander ha estimado un impacto sobreieldatCET 1fully loadedde -20

puntos basicos. El Grupo aplicara un periodo psigoede transicion durante cinco afjos
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/2395 dé&hfanto Europeo y del Consejo por
el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 ecemeferente a las disposiciones
transitorias para mitigar el impacto de la intraddn de la NIIF 9 en los fondos propips

y que supondria un impacto del modelo de detederta NIIF 9 en CET 1 de -1 punto

basico durante el periodo del 1 de enero de 20%8 el 31 de diciembre de 201

suponiendo un 5% del impacto total. El incrememtpr@visiones por deterioro asciende

aproximadamente a 2.200 millones de euros.

Las principales causas de este impacto son fundalmemte los requerimientos de

registrar provisiones por deterioro para toda ¢t \de la operacion para instrumentos

en

los que se ha identificado un incremento significatiel riesgo desde su reconocimiento

inicial, asi como por la necesidad de considerainfarmacion prospectiva en |a

estimacion de las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos contelefobligatoria para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018vanmorma de reconocimiento de
ingresos con clientes. Sustituye a las siguient@snais e interpretaciones vigentes

actualmente: NIC 18 - Ingresos de actividades ardis, NIC 11 - Contratos

e

construccion, CINIIF 13 - Programas de fidelizacd@nclientes, CINIIF 15 - Acuerdas
para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 - §farencias de activos procedentes de

8



clientes y SIC-31 - Ingresos- Permutas de serviaggsublicidad. Bajo NIIF 15, el mode

(0]

central de reconocimiento de ingresos se estrualtgdedor de los siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente, identifidas obligaciones separadas del contr
determinar el precio de la transaccién, distrimliprecio de la transaccion entre
obligaciones identificadas y contabilizar los irspe a medida que se satisfacen
obligaciones.

ato,
as
las

De la aplicacion de la mencionada Norma contablesyAclaraciones no se derivan efegtos

significativos en las cuentas anuales consolidddb&rupo.

« NIIF 16 Arrendamientos financieros reemplaza a N 17, CINIIF (Comité

Interpretacion de las Normas Internacionales derimécion Financiera) 4, SIC (Standard

Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue addptpor la Unién Europea el 31
octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2086/11% fecha de entrada en vigor
para los periodos anuales iniciados a partir diel &nero de 2019. La NIIF16 establece
principios para el reconocimiento, valoracion, pregacion y desglose de |

de
es
los
DS

arrendamientos, con el objetivo de garantizar queotarrendatario como arrendagor

facilitan informacion relevante que presenta unagem fiel de dichas operaciones.
Norma prevé un unico modelo de contabilidad paeareihdatario, segun el cual este d
reconocer los activos y pasivos correspondienteda@s los arrendamientos, a menos

La
ebe
gue

el plazo del arrendamiento sea de 12 meses odnfeel valor del activo subyacente sea

bajo. Los arrendadores continGan clasificando logndamientos en operativos

(0]

financieros, y el enfoque de la NIIF 16 con respecla contabilidad del arrendador sigue

siendo en esencia el anterior, previsto en la NIC 1

B.4.b | Descripcion | Grupo Santander esta considerando la posibilidagidé&antander Emisora sea absorbidd por
de las Banco Santander, S.A. durante el presente afioa&mae producirse tal absorcién, Banco
tendencias Santander, S.A. pasaria a considerarse el emistasdemisiones realizadas por Santander
recientes mas| Emisora.
significativas
que afecten a | A la fecha de registro del presente Folleto de Basee conoce tendencia, incertidumbre,
Santander demandas, compromisos o0 hechos que pudieran rdeoreiie tener una incidengia
Emisoraya | importante en las perspectivas de Santander Emis@tnta de la citada en el parrafo
los sectores | anterior.
en los que
ejerce sus
actividades

B.5 Grupo Banco Santander, S.A. es la entidad dominante d@dGBantander. A 31 de diciembre

de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedatkyzendientes del Bancp.
Adicionalmente, otras 179 sociedades son entidadesiadas al Grupo, multigrupo|o
sociedades cotizadas en bolsa de las que el Gropeepmés del 5% (excluyendo |as
sociedades dependientes y aquellas que presentaterés desdefable respecto a la imagen
fiel que deben expresar las cuentas consolidaBagfander Emisora no tiene filiales. Este
dato incluye las siguientes sociedades pertenesieitGrupo tras la adquisicion de Banco
Popular Espafiol, S.A.Banco Popular)

B.6 Accionistas La siguiente tabla muestra las participacionesfggtivas a 5 de marzo 2018 de conformidad
principales con la informacién que es conocida por el Banafadha, al estar publicamente disponible

en el registro de patrticipaciones significativaged€ENMV:

% de derechos de voto % de derechos

% de derechos de voto atribuidos a las

acciones de voto total

atribuidos a instrumentos
financieros

Denominacioén Directo Indirecto Total (A) % (B) (ABy

Blackrock Inc.

0,000% 5,940% 5,940% 0,158% 6,098%
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B.7

Informacion
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor y al
Garante

A continuaciéon se muestran los datos mas significsitde Santander Emisora a 31
diciembre de 2017 y de 2016.

de

a) Balance de Situacion Auditado de Santander Emms@&h de diciembre de 2017 y a 31

de diciembre de 2016 (cifras en miles de euros)

ACTIVO 2017 | 2016 (*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2017 2016 (*)
IACTIVO NO CORRIENTE 738.938| 1.268.58PPATRIMONIO NETO 1.937] 1.814
Inversiones en empresas del Grupo
asociadas FONDOS PROPIOS
a largo plazo 738.938 1.268.589 1.931 1.814
Créditos a empresas 732.[741 1.254C86ital 1.653 3.06
Derivados 6.197 14.493Capital escriturado 1.653 3.06
Reservas 164 107
Legal Estatutarias 164 12
Otras Reservas - 95
Resultados de ejercicios anteriores - b
Resultado del ejercicio 120 (1.351
PASIVO NO CORRIENTE 745.333 1.279.44
Deudas a largo plazo 381.9Y3 922.16
Obligaciones y otros valores
negociables 375.7[6 907.67
Derivados 6.197 14.49
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas
a largo plazo 363.360 357.27
PASIVO CORRIENTE 598.381 155.77
IACTIVO CORRIENTE 606.713| 168.441Deudas a corto plazo 474295 91.79
Obligaciones y otros valores
negociables 459.17y5 82.72
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas Derivados
a corto plazo 597.783 157.6P0 15.12 9.07¢
Deudas con empresas del Grupo y
Créditos a empresas lasociadas
582.625 148.614 corto plazo 121.818 61.97
Crédito con el Grupo B8 -
Derivados IAcreedores comerciales y otras
15.12 9.076uentas a pagar 299 164
IAcreedores varios 179 134
Efectivo y otros activos liquidos Otras deudas con las Administraciones
equivalentes 8.930 10.7%Wblicas 80 23
[Tesoreria 8.930 10.7[PEriodificaciones a corto plazo 2.009 1.83¢
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
TOTAL ACTIVO 1.345.650 1.437.0BASIVO 1.345.6501.437.03

(*) Incluido a efectos comparativos

Las variaciones entre deudas y créditos de emprizsgo plazo y a corto plazo son debidos prinoigalte a la reclasificacion
de depositos y emisiones del largo al corto plazomesponder su vencimiento al ejercicio 2018& tepositos a plazo fijo y
las emisiones por afios de vencimiento se detafid@mseCuentas Anuales en las Nota 5y 9, respectinte.

Santander Emisora es un vehiculo instrumentabdgbo Santander, constituido basicame

para la captacion de recursos mediante la emigi@edda ordinaria o sénior.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Sant&ntsora correspondientes
ejercicio natural terminado el 31 de diciembre G&72y el 31 de diciembre de 20
(cifras en miles de euros)

nte

al
16

2017 2016 (*)

Importe neto de la cifra de negocios (1) 19.287 24.174

I_ngres_os de valores negociables y otros instrumsento 19.287 24174
financieros

De empresas del Grupo y asociadas 19287 24.174
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?astqs de valores negociables y otros instrumentos (19.236)| (25.163)
inancieros

Por empresas del Grupo y asociadas (9.716§12.774)
Por terceros (9.520)| (12.389)
Otros ingresos de explotacion 162 172
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2|16 172
Otros gastos de explotacion (415) (534)
Servicios exteriores (415) (534)
RESULTADO DE EXPLOTACION (202) (1.351)
Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros i i
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (202) (1.351)
Impuesto sobre Beneficios 322 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 120 (1.351)

(*) Incluido a efectos comparativos

(1) La reduccion en esta linea se debe que eresdpt de 2016, se procedio a realizar la amortimacposterior cancelacion
de cuatro emisiones por un importe nominal de 6@6mas de euros con pérdidas financieras netdsuatas de 1,4 millones
de euros.

A continuacidon se muestran los datos consolidadas significativos del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015:

a) Balances de Situacion Consolidados AuditadaSrdeo Santander a 31 de diciembre
de 2017, 2016 y 2015 (cifras en millones de euros):
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Balance de situacién resumidos consolidados
Millones de euros

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 110.995 76.454
Activos financieros mantenidos para negociar 125.458 148.187
Valores representativos de deuda 36.351 48.92)2
Instrumentos de patrimonio 21.353 14.4977
Préstamos y anticipos a la clientela 8.815 9.504
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 1.696 3.22)1
Derivados 57.243 72.043
Activos financieros designados a valor razonable 34.782 31.6009
Préstamos y anticipos a la clientela 20.475 17.596
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 9.889 10.069
Otros (valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) 4.418 3.944
Activos financieros disponibles para la venta 133.271 116.774
Valores representativos de deuda 128.481 111.287
Instrumentos de patrimonio 4.790 5.487
Préstamos y partidas a cobrar 903.013 840.004
Valores representativos de deuda 17.543 13.23)77
Préstamos y anticipos a la clientela 819.625 763.37/0
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 65.845 63.397
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.491 14.468
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 6.184 4.836
Activos tangibles 22.974 23.286
Activos intangibles 28.683 29.42(1
Fondo de comercio 25.769 26.724
Otros activos intangibles 2.914 2.697
Otras cuentas de activo 65.454 54.08[6

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos financieros mantenidos para negociar 107.624 108.765
Depésitos de la clientela 28.179 9.996
Valores representativos de deuda emitidos - b
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 574 1.395
Derivados 57.892 74.3609
Otros 20.979 23.00)5

Pasivos financieros designados a valor razonable 59.616 40.263
Depésitos de la clientela 28.945 23.345
Valores representativos de deuda emitidos 3.056 2.791
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 27.026 14.1277
Otros 589 T

Pasivos financieros a coste amortizado 1.126.069 1.044.240
Depésitos de la clientela 720.606 657.770
Valores representativos de deuda emitidos 214.910 226.07]8
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 162.714 133.876
Otros 27.839 26.516

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.117 652

Provisiones 14.489 14.459

Otras cuentas de pasivo 28.557 28.04(7

Total pasivo 1.337.472 1.236.426

Fondos propios 116.265 105.977
Capital 8.068 7.291
Reservas 103.607 94.149
Resultado atribuido al Grupo 6.619 6.204
Menos: dividendos y retribuciones (2.029) (1.667)

Otro resultado global acumulado (21.776) (15.039)

Intereses minoritarios 12.344 11.761

Total patrimonio neto 106.833 102.699

Total pasivo y patrimonio neto 1.444.305 1.339.125

o

En la evolucién de los saldos en el afio impactamaleera significativa, tanto las variaciones detifpss de cambio de Ia|
monedas en que opera el Grupo, como el cambiorffeeteo.

. En el caso de los saldos, la incidencia de fsstde cambio finales, que afectan al balanceidioansayor que en log
tipos medios, que afectan a la cuenta de resultadgsmpacto negativo en torno a los cinco pupmsentuales en lo
saldos con clientes (esto es, dep6sitos de cligoaea el conjunto del Grupo por la variacién detipos de cambio, col
diversa incidencia por unidades: Polonia (+6 puptwsentuales); Reino Unido y Chile (-4 puntos potaales); México
(-8 puntos porcentuales); Estados Unidos (-12 puptocentuales); Brasil (-14 puntos porcentualesjgentina (-38
puntos porcentuales).

°

=

Impacto perimetro positivo de diez puntos poneales (en el total del Balance), derivado de laugiltjon de Banco
Popular en el segundo trimestre del afio.

Los créditos brutos a clientes del Grupo al cielekejercicio 2017 son 872.849 millones de eurdsa @n 7% superior g
los 814.863 millones contabilizados al cierre d&&®in considerar ni el efecto de las variaciaes tipos de cambio ni |
incorporacion de Banco Popular y eliminando lasuagicjones temporales de activos, los créditoserret 2%

j

En su evolucion por unidades respecto de 2016gdlto bruto sin adquisiciones temporales (sin ictamar el impacto de lag
variaciones de los tipos de cambio), registra atoseen ocho de las diez principales, con el sigeigatalle:

. Los aumentos mas significativos se producen gertima (+44%, apoyado en créditos al consumo yegyniPortugal
(+8%, favorecido por el aumento del segmento ingtinal) y Brasil (+7%, por la buena evolucion @etigulares).

Crecimientos del 6% en Santander Consumer Finariceipalmente por el crecimiento de la producea el segments
auto y en tarjetas de crédito, y del 5% en Méxid®olonia, apoyado en pymes y empresas. Chile aaneé®% por
particulares, rentas altas y pymes. Por Gltimon&&inido aumenta el 1% por hipotecas residencialeseditos a
empresas, que se han visto compensadas por laxdigon en préstamos non-core.

Descensos del 2% en Espafia, por saldos instiale®y SGCB, ya que las pymes han crecido ligersen el afio, y
del 4% en Estados Unidos, principalmente por ldavele una cartera de Santander Consumer USA yllecec®n en
SGCB en Santander Bank.
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. En cuanto a la Actividad Inmobiliaria en Espajiantes de incorporar Banco Popular, los crédiagducen un 569
interanual, continuando la estrategia seguida®altonos afios.

En lo referente al pasivo, el total de recursolamtes gestionados, incluyendo depdsitos, fortanversién, fondos de
pensiones y patrimonios administrados es de 985nillhes de euros, con un aumento respecto dekaie 2016 del 13%.

El agregado de depositos sin cesiones temporalastides y fondos de inversion se incrementa un &8%l afio 2016. A tipd
de cambio constante y sin la incidencia de la po@cion de Popular el aumento es del 8%.

En su detalle por productos, y de acuerdo a lategia de vinculacion y gestion del coste de fifgnan, las cuentas a la vis
han aumentado el 9%, creciendo practicamente &s tiod paises, y los fondos de inversién aumeritad%, también con
incremento generalizado. Por su parte, los salgitsza se mantienen estables, con evolucién dpannidades.

Q

Por geografias, crecimiento en ocho de las diexipales unidades, con el Gnico descenso en l@&stUnidos (-9% po
menores saldos institucionales), con el siguieatalié:

. Crecimientos en las unidades latinoamericanagetina: +53%; Brasil: +24% y México: +6%), mieistrque en
Europa, Espafia aumenta un 12% y Reino Unido el 3%.

. Incrementos mas moderados en Santander Consuma@ce, Polonia y Portugal (+2% en cada uno). Hog@llos se
ha primado la reduccién del coste frente al cremima de volumen, por lo que los crecimientos detasea la vista s¢
ven compensados por caidas en saldos a plazo.

Los activos financieros disponibles para la vertaitian en diciembre de 2017 en 133.271 milloresudos, con un aumen{o
en el afio de 16.497 millones y un 14%, principabagor la mayor posicion en deuda publica espaéietivada de la
incorporacion de Banco Popular.

Por su parte, las inversiones mantenidas hastamiemto al cierre de 2017 son de 13.491 millonesutes, con disminucio
de 977 millones respecto de 2016.

Los fondos de comercio son de 25.769 millones deseaifra inferior en 955 millones a los 26.724lonies de diciembre 20186.
Esta evolucion se debe principalmente a las distiones registradas en Estados Unidos (por tipoadebio y el deteriorg
realizado) y Brasil (tipo de cambio), parcialmentenpensado por el aumento derivado de la recomgpi@adtander Assef.
Management. La adquisicion de Banco Popular Esp&ial ha supuesto adiciones al fondo de comermiampporte de 248
millones de euros.

Por dltimo, los activos tangibles se sitian en 22 @illones de euros, un 1% inferiores a los désdibre de 2016 (23.286
millones).

ACTIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centratesog depdsitos a la vista 76.454 -1,67% 77.761
Activos financieros mantenidos para negociar 14837 1,26% 146.346
Derivados 72.043 -6,10% 76.724
Instrumentos de patrimonio 14.497 -20,46%) 18.225%
Valores representativos de deuda 48.922 11,28% 43.964
Préstamos y anticipos 12.725 71,20% 7.433
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 3.221| 138,24% 1.352
Clientela 9.504 56,29% 6.081
p;worwai%gria: prestados o entregados como gakaitiderecho de venta o 38.145 12,11% 34.026
Activos financieros designados a valor razonable nacambios en resultados 31.609  -29,82% 45.048
Instrumentos de patrimonio 546 -13,33% 630
Valores representativos de deuda 3.398 -8,58% 3.717
Préstamos y anticipos 27.665| -32,02% 40.69¢4
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 10.069 -61,86% 26.408
Clientela 17.596 23,11% 14.293
Pro memoria: prestados o entregados como gantiderecho de venta o 2025 ) 0
pignoracion
Activos financieros disponibles para la venta 11874 -4,31% 122.036
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Instrumentos de patrimonio 5.487 13,16% 4.844
Valores representativos de deuda 111.287 -5,03% 117.18y
pilz;:or;iznégria: prestados o entregados como garantiderecho de venta o 23980 -10,33% 26.742
Préstamos y partidas a cobrar 840.004 0,46% 836.156
Valores representativos de deuda 13.237 21,36% 10.907
Préstamos y anticipos 826.767 0,18% 825.244
Bancos centrales 27.973 61,35% 17.337
Entidades de crédito 35.424 -5,38% 37.43
Clientela 763.370 -0,92%) 770.474
pii;?o?;i?gzria: prestados o entregados como gaxantiderecho de venta o 7.904| 371,07% 1697
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 14.468 | 232,22% 4.35%
_Pro memoria: prestados o entregados como gakitiderecho de venta o 2489 ) 0
pignoracién
Derivados - contabilidad de coberturas 10.377 34,30% 7.727
g:;t?;lr)tigfaddeélvr?égg (r)a(zjgr;ﬁ)t:)leij celeir:?esr :;ementos cubtes de una cartera con 1.481 7.40% 1.37¢
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4.836 48,75% 3.251
Entidades multigrupo 1.594 0,13% 1.592
Entidades asociadas 3.242 95,42% 1.659
Activos amparados por contratos de seguro o reasegu 331 0,00% 331
Activos tangibles 23.286 -8,03% 25.32Q
Inmovilizado material 20.770 7,42% 19.335
De uso propio 7.860 -1,12% 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.910 13,38% 11.386
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cadpers de crédito) d
Inversiones inmobiliarias 2,516 -57,96% 5.984
De las cuales: cedido en arrendamiento operativ 1.567 -67,20% 4777
Pro memoria: adquirido en arrendamiento finacier 115 -41,03%) 195
Activos intangibles 29.421 -0,03% 29.430
Fondo de comercio 26.724 -0,88% 26.96
Otros activos intangibles 2.697 9,19% 2.470
Activos por impuestos 27.678 -0,49% 27.814
Activos por impuestos corrientes 6.414 11,18% 5.764
Activos por impuestos diferidos 21.264 -3,54% 22.044
Otros activos 8.447 10,06% 7.675
Contratos de seguros vinculados a pensiones 269 -10,03% 299
Existencias 1.116 10,17% 1.013
Resto de los otros activos 7.062 10,99% 6.363
Activos no coryientes y grupos enajenables de elemsgue se han clasificado 5772 2.23% 5.644
como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
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PASIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1085 3,37% 105.218
Derivados 74.369 -2,68% 76.414
Posiciones cortas 23.005 32,50% 17.362
Dep6sitos 11.391 -0,45% 11.442
Bancos centrales 1.351 -37,97% 2.178
Entidades de crédito 44 -42,86% 77
Clientela 9.996 8,81% 9.187
Valores representativos de deuda emitidos 0 - 0
Otros pasivos financieros 0 - 0
Pasivos financieros designados a valor razonablercoambios en resultados 40.2683  -26,48% 54.76
Depbsitos 37.472| -27,09% 51.394
Bancos centrales 9.112 -44,73% 16.486
Entidades de crédito 5.015 -41,35% 8.55]
Clientela 23.345| -11,43% 26.357
Valores representativos de deuda emitidos 2.791 -17,25% 3.373
Otros pasivos financieros 0 | -100,00% 1
Pro memoria: pasivos subordinados 0 - 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.044.240 0,47% 1.039.348
Depositos 791.646 -0,51% 795.674
Bancos centrales 44,112 13,48% 38.872
Entidades de crédito 89.764 -17,81%) 109.209
Clientela 657.770 1,57% 647.598
Valores representativos de deuda emitidos 226.078 1,48% 222.78y
Otros pasivos financieros 26.516 27,01% 20.877
Pro memoria: pasivos subordinados 19.902 -5,91% 21.15
Derivados - contabilidad de coberturas 8.156 -8,74% 8.937
gg&?;gfaddeélvr?elc;; (r)aégr;ﬁ)t;led geir:?esr Eiementos cubtes de una cartera con 448 | 157.47% 174
Pasivos amparados por contratos de seguro o reasegu 652 3,99% 627
Provisiones 14.459 -0,24% 14.494
Pensiones y otras obligaciones de prestaciorfesddes post-empleo 6.576 3,46% 6.35
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.712 -10,65%) 1.914
Cuestiones procesales y litigios por impuestosijeates 2.994 16,18% 2.5771
Compromisos y garantias concedidos 459 -25,73% 618
Restantes provisiones 2.718 -10,21% 3.0217
Pasivos por impuestos 8.373 8,39% 7.725
Pasivos por impuestos corrientes 2.679 24,03% 2.16(
Pasivos por impuestos diferidos 5.694 2,32% 5.565
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Capital social reembolsable a la vista 0 - 0
Otros pasivos 11.070 8,31% 10.221
De los cuales: fondo de la obra social (soloscdfaahorros y cooperativas de 0 ) 0

crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemgo®se han clasificado 0 ) 0
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO (300) 1.236.426 -0,41% 1.241.50Y
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
FONDOS PROPIOS DIC 2016 Var % Dic 2015
Fondos propios 105.977 3,49% 102.407
Capital 7.291 1,03% 7.217
Capital desembolsado 7.291 1,03% 7.217
Capital no desembolsado exigido 0 - 0
Pro memoria: capital no exigido 0 - 0
Prima de emision 44,912 -0,20% 45.001
Instrumentos de patrimonio emitidos distintosadgdital 0 - 0
Componente de patrimonio neto de los instruosefihancieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 - 0
Otros elementos de patrimonio neto 240 12,15% 214
Ganancias acumuladas 49.953 7,59% 46.429
Reservas de revalorizacion 0 - 0
Otras reservas -949 41,85% -669
Reservas o pérdidas acumuladas de inversionesgecios conjuntos y o
asociadas 466 60,14% 291
Otras -1.415 47,40% -960
(-) Acciones propias -7 -96,67% -210]
Resultado atribuible a los propietarios de |a idamie 6.204 3,999 5.96F
(-) Dividendos a cuenta -1.667 7,83% -1.544
Otro resultado global acumulado -15.039 4,71% -14.362
Elementos que no se reclasificaran en resultados -3.933 24,23% -3.166
Qe_manmas o (-) pérdidas actuariales en pldegensiones de prestaciones 3931 24.20% -3.168
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenableslief@entos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos rezidos de inversiones en 2| 100,00% 1
negocios conjuntos y asociadas
Resto de ajustes de valoracién 0 - 0
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -11.106 -0,80% -11.196
Cobertura de inversiones netas en negociokeatranjero [porcién efectival -4.925 36,92% -3.597
Conversion de divisas -8.070 -3,73% -8.383
Derivados de cobertura. Coberturas de flujosfeetivo [porcion efectiva) 46 174,27 17
Activos financieros disponibles para la venta 1.571 86,14% 844
Instrumentos de deuda 423 | 331,63% 98
Instrumentos de patrimonio 1.148 53,89% 746
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Activos no corrientes y grupos enajenablesi@@aentos que se han

o g 0 - 0
clasificado como mantenidos para la venta
Parpupamqn en otros ingresos y gastos reidoe en inversiones en 151 -34.63% 231
negocios conjuntos y asociadas
Intereses minoritarios [participaciones no dominangs] 11.761 9,78% 10.713
Otro resultado global acumulado -853 -30,48% -1.2271
Otros elementos 12.614 5,64% 11.94
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699 4,00% 98.753
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
Garantias concedidas 44.434 11,55% 39.834
Compromisos contingentes concedidos 231.962 4,61%) 221.738

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidada#tadad de Grupo Santand
correspondientes a los ejercicios anuales termiald®l de diciembre de 2017, 20
y 2015 (cifras en millones de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Millones de euros

2017 2016

Ingresos por intereses 56.041 55.15p
Gastos por intereses (21.745) (24.067)
MARGEN DE INTERESES 34.296 31.089
Ingresos por dividendos 384 418
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 704 440
Ingresos por comisiones 14579 12.948
Gastos por comisiones (2.982) (2.763)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 404 36b
resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.252 2.45p
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (85) 42p
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (11) (29)
Diferencias de cambio, netas 105 (1.627)
Otros ingresos de explotacion 1618 1.919
Otros gastos de explotacion (1.966) (1.977)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.546 1.90p
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (2.489) (1.837%)
Gastos de administracion (20.400) (18.737%)
Gastos de personal (12.047) (11.004|
Otros gastos de administracion (8.353) (7.733]
Amortizacion (2.593) (2.364)
Provisiones o reversion de provisiones (3.058) (2.508)
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (9.259) (9.624)
resultados
Activos financieros valorados al coste (8) (52
Activos financieros disponibles para la venta (10) 1
Préstamos y partidas a cobrar (9.241) (9.557]
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — 28
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.045 10.997
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (13) (17)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (1.260) (123)
Activos tangibles (72) (55
Activos intangibles (1.073) (61]
Otros (115) (7
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 522 3p
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados — 2p
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para (203) (141)

la venta no admisibles como actividades interrumpidas

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Gastos 0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.588 1.28
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.619 6.20]

En la cuenta anterior, las plusvalias y saneansarinsiderados como no recurrentes se incluyeadmuna de las lineas de
cuenta de resultados donde se han registrado poaleza.

En 2017 el impacto neto negativo de las plusvglsEmeamientos no recurrentes ha sido de 897 wsllda euros. En concretd
los impactos positivos han sido 297 millones despor la plusvalia obtenida en la venta de All&iBdnk y 73 millones por
el efecto de la reforma fiscal en Estados UnidossB parte, se han realizado cargos de 603 mélldeeuros para saneamient
de fondos de comercio, 149 millones en Estados ddnfbr los huracanes, la compra de una participaei Santander
Consumer USA y otros fondos, 385 millones de epmrscargos relacionados con procesos de integrg8@h millones en

Popular y 85 millones en Santander Consumer Fiant80 millones de euros por saneamientos decjatiiones y activos
intangibles.

El impacto neto negativo de las plusvalias y saie@os no recurrentes en 2016 fue de 417 milloeesudos. En concreto, I3
plusvalias fueron de 227 millones de euros y cpoedieron a la venta de VISA Europe. Por su pagegalizaron cargos pg
un importe conjunto de 644 millones de euros, spoadientes a: costes de reestructuracion (476mad), la dotacion de u
fondo para cubrir eventuales reclamaciones reladias con productos de seguros de proteccion ds @Bt en Reino Unidg
(137 millones de euros) y la reelaboracion de &sside Santander Consumer USA (32 millones).

En el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido un bemefatribuido de 6.619 millones de euros, lo qyeesenta un aumento d
7% en relacion al beneficio de 2016. Antes de clamar los resultados no recurrentes descritosiantemte y los impuestos
que reflejan el incremento de la presion fiscalesliltado ordinario antes de impuestos se sitd8&50 millones de euros, cd
un incremento interanual del 20%.

Antes de analizar la evolucién de las lineas driémta de resultados, se detallan algunos de pestas que han afectado a
comparativa entre ambos ejercicios:
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. La cuenta de resultados de 2017 incluye los gelosrpor Banco Popular. Desde su incorporaciémgdel pasadg
7 de junio ha generado una pérdida de 37 milloresudos, debido al cargo por costes de integrat@@00 millones
de euros realizado en el tercer trimestre, de doweto anunciado en el momento de la integracion.

. En el conjunto del Grupo, la evolucion de lossigle cambio apenas tiene incidencia (inferior purio porcentual
nivel de beneficio atribuido). Sin embargo, evaduciliversa por unidades: Brasil (+7 puntos poradat); Polonia (+2
puntos porcentuales); Chile (+2 puntos porcentjalestados Unidos (-2 puntos porcentuales); MéxiBopuntos
porcentuales); Reino Unido (-7 puntos porcentuglésgentina (-14 puntos porcentuales).

Detalle de las principales lineas de la cuenta elsuitados

Los ingresos alcanzan los 48.392 millones de eaamentando un 10% en relacién al ejercicio 2016,\&z que mejora s
calidad al venir impulsados por los ingresos dentdis (+11%).

El margen de intereses se sitia en 34.296 milldeesiros, con aumento del 10% respecto de 2016.

El saldo medio en 2017 de los activos que deveigarés ha sido de 1.205 miles de millones de eurn§% superior al dé
2016 (1.126 miles de millones de euros). Este atorssnproduce en su mayor parte en su componetittah que aumenta €
todas las rabricas, condicionado por incorporaeidjunio al Grupo de Banco Popular.

La rentabilidad media del total de los activos ablgs ha bajado 25 puntos basicos hasta situaeleléb%. Esta evolucion s
debe principalmente a los depdsitos en bancosatesty entidades de crédito del componente intemmalc que, en su conjunt
disminuye su rentabilidad en 15 puntos basicosle$,79%. Por su parte, el componente doméstioctesitiene practicamen
estable, con un 1,90%.

El saldo medio de los pasivos que devengan ineré)17 ha sido de 1.148 miles de millones de euro§% superior a lo
de 2016 (1.071 miles de millones de euros). Alligu& ocurre con los saldos de activo el aumentiebe en su mayor parte
aumento de las rabricas del componente doméstigp condicionado por la incorporacién de Banco Papul

El coste medio de los pasivos que devengan interdsminuido en 36 puntos basicos hasta el 1,898gual que para el activo
ello se debe al componente internacional, que eegslucoste en 42 puntos béasicos hasta el 2,44ésteraso por el menor tig
medio de los depésitos de la clientela y de losto€bepresentados por valores negociables. Pgrase, el component
doméstico se mantiene practicamente estable, ctipaimedio del 0,86%.

Si se separa entre ingresos financieros y costasdieros se observa que:

. Los ingresos financieros han aumentado en 88mme# de euros, por efecto de los mayores volimered11l
millones). Este crecimiento se produce en el corap@ndoméstico, ya que el internacional registiapacto negativo
de los tipos.

. Las cargas financieras han disminuido en 2.32Bmeis de euros, por el efecto de los tipos (-3.80®nes). La

disminucién de las cargas se debe también al coemp@imternacional, por la variacion en los tipos.

El neto es un aumento de 3.207 millones de eumfsque 1.131 millones corresponden a la evalud®los volimenes
2.076 millones a la de los tipos.

Si se mira la evolucion del margen de interesegpografias, sin tener en cuenta los tipos de @apdra un mejor analisis d
la evolucién del negocio, los mayores aumentosagugen en los mercados emergentes, donde de8tesi(+17%), México
(+13%), Argentina (+58%) y Polonia (+9%), debidtoa mayores crecimientos en volimenes, a lo queseunos tipos dg
interés mas elevados que en los mercados desdosllaunque con evolucion dispar (en México haneataxo mientras qu
en Brasil han disminuido de manera significatia).el lado opuesto, los Unicos descensos se prnoguc&spafia (sin Bang
Popular) por la presion de tipos de interés y menwolimenes, en Portugal donde el entorno deéipssnilar a lo que se une
menores ingresos por la cartera ALCO y en EE.Ug&ktatlo por la caida de saldos en la cartera de antSantander Consum
USA y el cambio de mix hacia un menor perfil dsgie Sin considerar a Banco Popular, el margen @tano@ 7%.

En cuanto a las comisiones, alcanzan los 11.593mag de euros, con crecimiento a doble digitdraidp en la mayor activida
y vinculacién de clientes. Es un crecimiento queead una tendencia de aceleracién: en 2017, sa ale¥4%, superand
ampliamente los crecimientos registrados tanto0di6 2+8%) como en 2015 (+4%). Por negocios, subeto tas procedente
de Banca Comercial (86% del total de comisiones)actas de Global Corporate Banking. Sin considarBanco Popular, la:
comisiones aumentan un 11%.

Por geografias, crecimientos generalizados ligalasmento de clientes vinculados en todas lasades] la oferta de product
de mayor valor afiadido y una mejor experiencisdelientes.

Los resultados por operaciones financieras, que reflresentan el 3,5% de los ingresos, disminuyeh%. El resto de los
ingresos representa menos del 2% del total. Enliasg se incluyen los dividendos, que bajan 2%nmek, los resultados pd
puesta en equivalencia, que mejoran en 260 millphes “otros resultados de explotacion”, que dimmen en 296 millones, e
parte por las mayores aportaciones al Fondo denGarde Depdsitos, incluidas las realizadas pocBd#opular en 2017.

Los costes de explotacion se sitan en los 22.9iidhes de euros y han registrado un aumento del§éstados de la inflacion
y del perimetro se mantienen practicamente plamgsesar de incorporar los mayores costes ligadegwaacion y a lag
inversiones en transformacion. Grupo Santanderasgieme como uno de los bancos mas eficientes uleliop con una ratio d
eficiencia del 47%.

Por unidades, se ha seguido realizando una gestigractiva a lo largo del afio, adaptando la bdaeealidad del negocio e
cada mercado. Ello nos ha permitido reducirlos ntereerlos estables en siete de las diez unidaghesgades en términos reale
y sin perimetro. Las dos unidades donde suben emélsléxico, por las inversiones significativas efiaastructuras y sistemg
dentro del plan lanzado a finales de 2016 y Brdsilde acompafian a la dindmica del negocio yV&ssiones en transformacié

Las dotaciones para insolvencias se sitian en @illbhes de euros, un 4% menos que hace un afi@aBico Popular, la caid
es del 5%. Por unidades, en la moneda local de wzalase recogen caidas significativas en Europdir@ntal y en Estado
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Unidos, disminuyendo también en el conjunto derlagtimérica. Reino Unido, por el contrario, aumentecerta normalizacion
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de dotaciones y un caso puntual en SGCB. Con wdapste del crédito continda siendo bajo, de &gsubdasicos, si bie
compara con so6lo 2 puntos béasicos en 2016.
Por su parte, el coste del crédito sigue su tenalelecmejora, reflejo de la estrategia selectivardeimiento y una adecuada
politica de gestion del riesgo. Ha pasado del 1,aBéterre de 2016 a 1,07% al cierre de 2017. SpuRr, 1,12%. Esta mejorp
en el afio se registra en casi todas las unidad&3rdpo, destacando Brasil, Estados Unidos, CRitetugal, SCF y Polonid.
Suben, junto al caso citado del Reino Unido, Méyidagentina.
El conjunto de otros resultados y saneamientosabdiza una cifra negativa de 2.812 millones deosusuperior a los 1.959
millones, también negativos, del pasado afio. Em mettida se contabilizan provisiones de naturateag diversa, asi comp
plusvalias, minusvalias y deterioro de activosalisea de la cuenta ha sido méas elevada en @rpeesjercicio porque hemas
reforzado el balance y tenemos algunos cargos msyiar los habituales, principalmente en Brasilipd&&nido.
El beneficio ordinario antes de impuestos alcaogd B.550 millones de euros tras subir el 20%jcefle la buena evolucion de
los ingresos, del control de los costes y del lmoenportamiento de las dotaciones y del coste @elitor. Sin Popular, aumento
del 17%. Por geografias, ocho aumentan en su mdoeglay siete lo hacen a doble digito.
Los impuestos aumentan, incrementandose la priéisgah en algunas unidades, principalmente en Biaspafia, Polonia, Chilg
y Argentina. Para el conjunto del Grupo, la tasaasitiva ha pasado del 30% a cerca del 34%.
Los resultados atribuidos a minoritarios suberdéb1Por unidades, aumentos significativos en Sdeta@onsumer Finance,
por el acuerdo con Banque PSA, Brasil y Chile.d@ontrario, descenso en Santander Consumer U/ade, de una parte,
de los menores beneficios obtenidos y de otraa derhpra realizada de una participacion
El beneficio ordinario atribuido (antes del netopligsvalias y saneamientos) se sitla en 7.516maslale euros, con aumento
del 14%. Sin Banco Popular, aumento del 10%.
Por ultimo, el beneficio atribuido al Grupo es dé1® millones de euros en el afio, un 7% mas quz0&6. Sin Popular €
aumento es también del 7%.
2016 2019
Ingresos por intereses 55.156 57.198
Gastos por intereses (24.067) (24.386
Margen de intereses 31.089 32.812
Ingresos por dividendos 413 455
Resultado de entidades valoradas por el métoda pierticipacion 444 379
Ingresos por comisiones 12.943 13.043
Gastos por comisiones (2.763) (3.009
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassgtpasivos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 869 1.265
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finanei@mantenidos para negociar, neths 2|456 (2.312
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finangigesignados a valor razonable ¢on
cambios en
resultados, netas 426 325
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabifidambberturas, netas (23) (48
Diferencias de cambio, netas (1.627) 3.156
Otros ingresos de explotacion 1.919 1.971
Otros gastos de explotacién (1.977) (2.235
Ingresos de activos amparados por contratos desegeaseguro 1.9do 1.09¢4
Gastos de pasivos amparados por contratos de segeaseguro (1.837) (998
Margen bruto 44.232 45,894
Gastos de administracion (18.737) (19.302
Gastos de personal (11.004) (11.107
Otros gastos de administracion (7.733) (8.195
Amortizacion (2.364) (2.418
Provisiones o reversion de provisiones (2.508) (3.106
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados (9.626) (10.652
Activos financieros valorados al coste (52) (228
Activos financieros disponibles para la venta 11 (230
Préstamos y partidas a cobrar (9.557) (10.194
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (28) -
Resultado de la actividad de explotacion 10.997 10.417
Deterioro del valor o reversion del deterioro daby de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas 17) (1)
Deterioro del valor o reversion del deterioro dalbv de activos no financieros (12 (1.091
Activos tangibles (55) (128
Activos intangibles (61) (701
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Otros
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassai financieros y participaciones
netas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o pérdidas procedentes de activos rierd@s y grupos enajenables de
elementos

clasificados como mantenidos para la venta no aolegscomo actividades
interrumpidas

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentkslas actividades
continuadas

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganaieias actividades continuadas
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentle las actividades
continuadas

Ganancias o pérdidas después de impuestos proesdiEnactividades interrumpidas
Resultado del periodo

Atribuible a intereses minoritarios (participacionao dominantes)

Atribuible a los propietarios de la dominante

Beneficio por accién

Basico

Diluido

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efemiogarativos

A continuacion se incluye una comparativa de léssanas relevantes del Grupo consolid

para los ejercicios 2017 y 2016:

@)

30
22

(141)
10.768
(3.282)
7.486
7.486
1.282
6.204

0,41
0,41

(262

112
283

(173

9.541
(2.213
7.334

7.334
1.364
5.966

0,40
0,40

ndo

| 2017 | 2016
Rentabilidad y eficiencia sobre beneficio total
RoE 7,14 6,99
RoTE 10,41 10,38
RoA 0,58 0,5¢
RoRWA 1,35 1,29
Eficiencia (con amortizaciones) 47,4 48,1
Solvencia y morosidad
CET1 fully-loaded 10,84 10,55
CET1 phased-in 12,26 12,58
Ratio de morosidad 4,08 3,98
Cobertura de morosidad 65,2 73,
Liquidez
LCR 133%
NSFR (de Banco Santander, S.A.) 105%
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Glosario y definiciones:

e)

"RoE": Retorno sobre capital: resultado atribuido aljgér/ Promedio de: capital
+ reservas + beneficio retenido + ajustes por walon (sin intereses
minoritarios).

"ROTE": Retorno sobre capital tangible: resultado atdbwal Grupo / Promedio
de: capital + reservas + beneficio retenido + agipbr valoracion (sin intereses
minoritarios) - fondo de comercio - activos intaoigs.

"RoA": Retorno sobre activos: resultado consolidadaaohfedio de activos
totales.

"RoRWA": Retorno sobre activos ponderados por riesgailteeto consolidado
/ Promedio de activos ponderados de riesgo.

"Eficiencia": Costes de explotacion / Margen bruto.
Costes de explotacion: gastos generales de adrasi®t + amortizaciones.

"Ratio de morosidad: Crédito a la clientela y pasivos contingentes1-no
performing (sin riesgo pais) / Inversion crediticia

Inversion crediticia: total del crédito a la clielaty los pasivos contingentes (sin
riesgo pais).

"Cobertura de morosidad': Provisiones para cobertura de pérdidas por
deterioro de crédito a la clientela y pasivos cwgntes (sin riesgo pais) / Crédito
a la clientela y pasivos contingentes non-perfogngin riesgo pais).

Otra informacién de transparencia requeridapBanco de Espafia.

Los siguientes parrafos presentan el desglosesdachkivos adquiridos y adjudicados
por los negocios en Espafia.

Inmuebles adjudicados

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo neto de esttgos asciende a 4.592 millones de e
resultando de un importe bruto de 9.711 millonegw®s y unas provisiones constitui
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de 5.119 millones de euros, de las que 2.776 reilale euros, corresponden a deterioro d
el momento de la adjudicacion.

El siguiente cuadro presenta el desglose al ailelrejercicio 2017 de los activos adjudicag
por los negocios en Espafia:

31-12-17
i Deterioro Del que:
Millones de euros Importe en | " ") deterioro desdel  Valor neto
libros bruto acSn\:ﬁlggo el momento de[ contable
la adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promodion
inmobiliaria 6.775 3.821 2.349 2.95¢4
De los que:

Edificios terminados 1.953 942 781 1.011
Vivienda 991 446 311 545
Resto 962 496 470 466

Edificios en construccion 406 151 51 255
Vivienda 405 151 51 254
Resto 1 - - 1

Suelo 4.416 2.728 1.511 1.68B
Terrenos urbanizados 1.406 879 287 5217
Resto de suelo 3.010 1.849 1.224 1.161L

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 1.824 863 379 96
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o reldbien

pago de deudas 1.112 435 54 671
Total activos inmobiliarios 9.711 5.119 2.774 4.59p

esde

los

El conjunto de inmuebles adjudicados del Grupo de3diciembre de 2017 asciende a 11.566

millones de euros.
Venta de Aliseda

Tal y como se anuncio tras la adquisicion de Bawuular, y con la intencion de reducir

0S

activos improductivos de Grupo Santander a nivete® relevantes, el pasado 8 de agosto

de 2017 Banco Popular formalizé con el fondo Blamks los contratos para la adquisic

por el fondo del 51%, y por tanto del control, defocio inmobiliario de Banco Popular

on

integrado por la cartera de inmuebles adjudicad@siitos dudosos procedentes del sector

inmobiliario y otros activos relacionados con estavidad de Banco Popular y sus filiales.

El cierre de la operacion conllevara la creacionudea sociedad a la que Banco Popular
traspasara el negocio constituido por los actiwefalados (con un valor bruto contable

agregado de unos 30.000 millones de euros) y ébld¥l capital de Aliseda. La valoracion

atribuida a los activos en Espafa (inmuebles, toggiactivos fiscales, sin incluir Aliseda)

es

de aproximadamente 10.000 millones de euros y qee@#a a su determinacién final gn
funcion del volumen de activos remanente a la feighaierre y de la integracion de Aliseda.
La gestion del patrimonio integrado en la societtagunta estara atribuida desde el cierfe a

Blackstone.

Se espera cerrar la operacion en 2018 una venidaselas autorizaciones regulator|
pertinentes.

La operacién no implica para Banco Popular y Bé®antander resultados significativos.

estima que tendra un impacto positivo en la rafid @ fully loadedde Banco Santander de

12 puntos bésicos. A ello se suma la recuperac&r guntos basicos que se habi
consumido como resultado de la compra del 51% tkedd por Banco Popular.

B.8

Informacion
financiera
seleccionada
pro forma

No procede.

as

Se

fan
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B.9 Previsiones o | Se ha optado por no realizar una estimacion dedosficios.
estimaciones
de beneficios

B.10 Salvedades | Los informes de auditoria emitidos sobre las cueerdauales de Santander Emispra
en el informe | correspondientes al ejercicio 2017 y al 2016 yetds cuentas anuales del Banco individugles
de auditoria |y de su grupo consolidado, correspondientes ajéssi@os 2017, 2016 y 2015, contienen

respectivas opiniones favorables, sin salvedadep¢€sjuicio de los parrafos de énfasis (que
se reproduce literalmente a continuacién) y lastioees clave contenidas en las cuentas
anuales de Santander Emisora correspondienteggioios 2016 y 2017, respectivamente).
“Péarrafo de énfasis. Llamamos la atencion respe&dodsefialado en la Nota 15 de|la
memoria adjunta en la que se indica que una pagieificativa de los saldos y transacciones
de Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Umipabsdurante el ejercicio 2016 ha
correspondido a transacciones con entidades depGantander. Esta cuestion no modifica
nuestra opiniéh

B.12 Informacién | No ha habido ningiin cambio importante en las petsfs de Santander Emisora desde la
financiera fecha de su balance de constitucion auditado maduic
fundamental
relativa a
Santander
Emisora

B.13 Descripcion | No se han producido acontecimientos recientes gadgm ser importantes para la solvencia
de cualquier | de Santander Emisora.
acontecimient
0 reciente
relativo a la
solvencia de
Santander
Emisora

B.14 Dependencia | Banco Santander, S.A. es la entidad dominante dg@dsBantander. A 31 de diciembre
Grupo de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedatkyzendientes del Bancp.

Adicionalmente, otras 179 sociedades son entidadesiadas al Grupo, multigrupo|o
sociedades cotizadas en bolsa de las que el Gropeepmés del 5% (excluyendo |as
sociedades dependientes y aquellas que presentaterés desdefable respecto a la imagen
fiel que deben expresar las cuentas consolida8asfander Emisora no tiene filiales. Este
dato incluye las siguientes sociedades pertenesieitGrupo tras la adquisicion de Banco
Popular.

Santander Emisora es una filial controlada al 1@@¥ Banco Santander, S.A. y no tigne
filiales.

B.15 Descripcion | “EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” es un vehiculmstrumental del Grupp
de Santander, constituido basicamente para la captdeiéecursos mediante la emision de dguda
actividades ordinaria o sénior.
principales A la fecha de la presente, Santander Emisoradenda emitida por importe de 1.332.646.473
de Santander

) euros.
Emisora

B.16 | Control Santander Emisora es una filial controlada al 1po¥®Banco Santander, S.A.

B.17 | Grados de Santander Emisora no tiene asignadas calificacienediticias por ninguna agencia de
solvencia calificacion.

E?T']?erd;;al Se podré solicitgr para cada emisién concrgtaltaa&ién del rig;go crgditicio a una o varjas
Garante o a | 29encias de calificacion, reflejandose en dicho eadas condiciones finales.
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Segun la ultima informacién publica disponible,Banco tiene asignadas las siguien
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oinggc_ipnes calificaciones crediticias por las Agencias quend&an seguidamente:
a peticion o Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
con la » informe
cooperacion Fitch Ratings @ F2 A- Diciembre 2017 | Estable
del Garante Moody's @ P-2 A3 Febrero 2017 Estable
en el proceso | | standard & Poor's @ A-1 A- Abril 2018 Estable
de DBRS® R-1 (medio) | A (alto) Abril 2018 Estable
calificacion Scope® S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adel&iteh Ratings).
(2) Moody'’s Investor Service Espafia, S.A. (en atelsloody’s).
(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Eurbjpeited (en adelant8tandard &
Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelaid®RS).
(5) Scope Ratings AGScope Rating.
Las agencias de calificacion mencionadas anterigierge encuentran registradas de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2089Rarlamento Europeo y del Conse
de 13 de noviembre de 2017, sobre agencias deaeildn crediticia.

B.18 | Descripcion | Las emisiones emitidas al amparo del Folleto dee Rastaran con la garantia de Banco
de la SantandelEl importe maximo de la garantia (arantia) otorgada por el Garante se entiende
naturalezay | referido al principal de las emisiones, extendi&eda citada garantia a los intereses ordinarios
el alcance de | y a los intereses de demora correspondientes. kanGa no se extiende a ninguna d
la garantia obligacion distinta de las sefialadas ya sean congsj gastos financieros o de cualquier

naturaleza. La Garantia se entendera otorgada aditter irrevocable e incondicional.
Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo @arehte bajo la Garantia, se realizg
previa recepcién por el Garante de un requerimigl@opago por escrito por parte (el
Comisario de los titulares de los Valores (queaettirepresentacion de los mismos) o, e
defecto, del titular de los Valores (salvo queapaquellas Emisiones en las que se
constituido un Sindicato de tenedores de Valoeesptrespondiente Asamblea de tenedores
de Valores adopte un acuerdo en sentido contrdeaeclamacion bajo la Garantia) en
términos previstos en la Garantia.

Las obligaciones del Garante, en relacidon con latids bajo la Garantia, constituy
obligaciones directas, incondicionales, no subadis y sin garantia real del Garante, y
caso de concurso del Garante (salvo que tengamnkideracion de crédito subordinado
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concucsalalesquiera normativa que sustituy
ésta y resulte de aplicaciéon en el futuro) tenddmismo rango a efectos de prelacion
créditos que todas las obligaciones del Garanteaspecto a los Valores emitidos al amp|
del presente Folleto de Base y comparten al mdnogmo rango a efectos de prelacion
créditos con el resto de deudas no subordinadas gasantia real del Garante y que ng
consideren créditos ordinarios no preferentes,casio con las obligaciones presente
futuras de endeudamiento y monetarias no suboraénadin garantia real en relacion ¢
dinero tomado a préstamo por el Garante.

B.19 | Informacion | Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7,B8 B10 Y B17 anteriores en los q
de la seccion | se incluye también la informacion de la secciéraBagel Banco.

B sobre el
garante como
si fuera el
emisor del
mismo tipo
de valores

25



que es objeto
de la garantia

Seccién C — Valores

Obligaciones de informacion

Cl1

Tipo y clase de
valores
ofertados

Clase de Valores: Valores de Renta Fija Estrucag@idsValores). Los créditos derivado
de los Valores no se consideraran créditos nongmies y, en caso de concurso y salvo
los créditos bajo los Valores tengan la condiciénsdbordinados de conformidad con
articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Casal y sus modificaciones posteriores

adelante, laLey Concursal) o cualquiera normativa que sustituya a ésta wltege
aplicacion en el futuro y con sujecion a cualqoieo rango que pueda resultar de aplicac
se situaran en orden de prelacion de créditos plante de los créditos ordinarios

preferentes y por detras de los créditos contnaalsa y los créditos privilegiados.

Los Valores de Renta Fija Estructurados son acuelllores cuyo rendimiento eg
referenciado a: (i) Renta Variable (donde la refei@puede ser una o varias acciones),

indices de Renta Variable (donde la referencia @ uno o varios indices de re
variable), (i) indices de Renta Fija (donde lgéerencia puede ser uno o varios indices
renta fija), (iv) a Divisa (donde la referenciagsel tipo de cambio de una divisa), (v) a T
de Interés, o (vi) a la combinacién de varios dedobyacentes anteriormente citados,
base a esta evolucion los Valores de Renta Fifagstados podran dar lugar a rendimien
negativos. El riesgo que pueda existir de que etiprde amortizaciéon en la fecha
amortizacidén esté por debajo del precio de emigiépendera del tipo de subyacente
Valor, de la evolucién del subyacente y de la tiqaion final. Por tanto los Valores de Re
Fija Estructurados incorporan una estructura cojpjge, en muchos casos, implica ope
con derivados, lo que requiere conocimientos tésnéclecuados.

Representacion de los Valores: Anotaciones en auemtla Sociedad de Gestion de
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion Vddores, S.A. Unipersong
(IBERCLEAR)

Cadigo ISIN: ES0305014716

El tipo de interés de los Valores podra ser fi ydriable, o podra asimismo estar refer
a determinados indices, acciones, tipos de interéwisa, incluyendo la posibilidad g
realizar emisiones con cupon cero y la de reakmaisiones en las que se contemplg
potencial pérdida en la fecha de amortizacion de pi| principal para emisiones de Valo
de Renta Fija Estructurados. Dicha pérdida queanpodra ser superior al 30% del cap
invertido en la fecha de amortizacion, salvo enaslo de inversiones en estructuras |
inversores cualificados en que la pérdida podrdes@asta el 100% del valor de su invers
en estos casos se determinara de conformidad saértainos y condiciones de los Valo
de Renta Fija Estructurados y en funcion de lderios de comercializacion y segmentac]
del Banco para cada emisién y se especificardse@dadiciones Finales correspondient

Para los Valores con un tipo de interés variallel supuesto de que, en cualquier mome
el tipo de interés de referencia llegase a sertivegal tipo de interés nominal podria resu
inferior al margen aplicable. En el supuesto de gugpo de interés nominal resultg
negativo, los titulares de los Valores dada lanadé¢aa juridica de los mismos, no vend
obligados a realizar pago alguno.

Los Valores emitidos no estaran cubiertos por e@ldéode Garantia de Depdsitos
Entidades de Crédito.
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C.2

Divisa de
emision de los
valores

La emisiéon estd denominada en euros.
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C3

Ndmero de
acciones
emitidas y
desembolsadas
totalmente, asi
como las
emitidas pero
adn no
desembolsadas
en su totalidad
del Garante

A la fecha del presente documento, el capital sdeianco Santander es de 8.068.076
euros y se halla representado por 16.136.153.58@re&s, de cincuenta céntimos de eurg
valor nominal cada una todas ellas pertenecient@snisma clase y serie. El capital soq
se halla integramente suscrito y desembolsado.

791
D de
al

C5

Descripcion de
cualquier
restriccion
sobre la libre
transmisibilida
d de los valores

No existen restricciones particulares ni de caraggeeral a la libre transmisibilidad de |
Valores.

0S

C.7

Descripcion de
la politica de
dividendos del
Garante

De acuerdo con los estatutos del Banco, cada@fers somete a la aprobacion de la Ji
General de Accionistas la politica de retribucidosaaccionistas. Segun dicha politica
Banco retribuye habitualmente a los accionistascapacter trimestral.

Desde el afio 2009 hasta el 2014 el Banco aplichlpmograma Santander Divideng
Eleccién en las fechas en que tradicionalmentea@ios dividendos correspondiente
cada ejercicio: julio/agosto, octubre/noviembresreffebrero y abril/mayo. El pago de dic|
dividendo podia sustituirse por el programa Samalividendo Eleccion, por el que

Banco ofrece la posibilidad de optar por recibirionporte equivalente al dividendo ¢
efectivo 0 en acciones nuevas. En el ejercicio 20BRnco retribuyd a sus accionistas

aproximadamente 0,60 euros por accion.

En 2015 Banco Santander decidié reformular su ipalitie dividendo. ElI Consejo (
Administracion determiné que la retribucion congoaal resultado de 2015 fuera de 0
euros por accion, que se abono, como siempre, arogoagos, de los que tres fueron
efectivo y el otro, en acciones o efectivo, a alecdel accionista. La retribucion, de 0,
euros por accién, se ha producido en las fechals eue habitualmente se pagan

dividendos (julio/agosto, octubre/noviembre, erfetwero y abril/mayo). En el caso g
segundo, se ha aplicado el programa Santanderddida Eleccion, con un porcentaje
aceptacidn de cobro en acciones del 84,79%. Conpalta el ejercicio 2015 el importe to
pagado en efectivo fue de 2.268 millones de euiresite a los 1.143 millones d
ejercicio 2014.

Por otro lado, en diciembre de 2015 el Banco rédidecision del Banco Central Europ
respecto a los requisitos minimos prudencialesagéat para 2016, una vez conocidos
resultados del proceso de revision y evaluaciérersigpra (SREP). Banco Santan
publico el hecho relevante de fecha 23 de dicierdbr2015 con los requisitos de capital ¢
le eran exigibles, en el que se indicaba expresamgre “Estos requerimientos de cap
no implican ninguna limitacion de las referidasedriReglamento (UE) n°® 575/2013 a

distribuciones en forma de pago de dividendos".

En la Junta General de Accionistas de 18 de masZ0d6, la presidenta, D? Ana Patri
Botin, declaré que era intencion del Consejo de iAtnacion del Banco aumentar un §
el dividendo por accién con cargo a 2016. El dindtetotal seria de 21 céntimos de e
por accién. Dicho incremento debia ser aprobaddgdunta General de Accionistas
2017.

Con fecha 7 de abril de 2017, la Junta GeneralatgoAistas del Banco Santander apr
las cuentas anuales de Banco Santander, S.A.y@ripo consolidado correspondiente
Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016. lgugaite, en dicha Junta se aprobd el p
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de un dividendo complementario por los beneficelsfercicio 2016, por un importe inteq
por accion de 0,055 euros.

El Banco ha pagado los cuatro dividendos a cuemtasdbeneficios del ejercicio 2016, en
agosto de 2016 (0,055 euros por accion); novierder016 (0,045 euros por accion),

febrero de 2017 (dividendo en metalico de 0,05%5%por accidén) y mayo de 2017 (en
importe bruto de 0,055 euros por accion). Con @ldoa el ejercicio 2016 el importe tot
pagado en efectivo fue de 2.469 millones de euros

un
al

El Banco ha pagado tres dividendos a cuenta deelosficios del ejercicio 2017, en agosto

de 2017 (0,06 euros por accion), noviembre de 2@34 euros por acciéon) con un

porcentaje de suscripcion del 84,61% de recepadnueévas acciones y venta al mercado

sobre la suscripcion total (lo que implica que Bl84% restante optaron por recibir
efectivo) y febrero de 2018 (0,06 euros por acci@&simismo, ha comunicado que
proximo dia 2 de mayo pagara un dividendo compléamienpor los beneficios del ejercic
2017, por un importe integro por accion de 0,06.

el
el
0

El Banco ha recibido los requisitos minimos prudkas de capital para 2018, sobre los que
ha publicado el hecho relevante de 18 de diciendare2017, el cual también sefiala

expresamente: "Teniendo en cuenta los niveleslastda capital de Santander, tanto an
consolidado como individual, estos requerimienmsapital no implican ninguna limitacig
de distribuciones en forma de dividendos, de retidn variable y de pagos de cupon a

titulares de los valores de Additional Tier 1". dla¢io de CET Iphased-inexigida en de al

menos el 8,655% a nivel consolidado y de al mer®85% a nivel individual. La ratio d
capital totalphased-inexigida es de 12,155% a nivel consolidado y deB73% a nivel

individual. En términofully loaded los requerimientos consolidados son de 9,53%HELC

y 13.03% de capital total.

En los préximos ejercicios (es decir, 2018 en ade)ala evolucién del dividendo se
acorde al crecimiento de los resultados, con ativoj de que la remuneracion en efect
(cash pay-out) represente entre el 30% y el 40%eaedficio recurrente, en lugar del 2(
actual.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a
los valores,
orden de
prelacion y
limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valsre

Los Valores emitidos careceran, para el inversar Ilgg adquiera, de cualquier dere¢

politico presente y/o futuro sobre el Emisor o atdhte.

Los derechos econdmicos y financieros del inveasociados a la adquisicion y tenencig
los Valores seran los derivados de las condicidedfo de interés, rendimientos y prec
de amortizacién con que se emitan. Dicho rendimiemondmico se especificara en
correspondientes Condiciones Finales.

Prelacion de los valores y de la Garantia

ivel
n
los

e

ho

de
ios
las

Los Valores tienen la misma prelacion que cualqtier deuda presente o futura sin garantia

real y no subordinada del Emisor y que no se cersidrédito ordinario no preferente. L
Valores no tienen garantia real y no estan subadds Salvo que los créditos bajo
Valores tengan la condicion de subordinados deocondlad con el articulo 92 de la L¢
Concursal o cualquiera normativa que sustituyaayésesulte de aplicacion en el futurg
con sujecion a cualquier otro rango que puedategsté aplicacion, los inversores en
Emisiones realizadas al amparo de este Folletcade Be situaran, a efectos de prelacio
créditos, en caso de concurso del Emisor, porslégdos créditos contra la masa y de
acreedores del Emisor con privilegio, ya sea eapeajeneral, conforme a la catalogac]
y orden de prelacion de créditos establecidos ®arkiculos 90 y 91 de la Ley Concursa
por delante de los créditos ordinarios no prefeseptde los créditos subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacion con lokréa bajo la garantia constituy
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obligaciones directas, incondicionales, no subadts y sin garantia real del Garante, y en

de

caso de concurso del Garante (salvo que tengamkderacidon de crédito subordinado

28



conformidad con el articulo 92 de la Ley Concucsalialesquiera normativa que sustityya
a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y agecgdn a cualquier otro rango que pueda
resultar de aplicacion) tendran el mismo rangoeate$ de prelacion de créditos que todas
las obligaciones del Garante con respecto a losr¥alemitidos por Santander Emisora al

amparo del presente Folleto de Base y compartemeabs el mismo rango a efectos

de

prelacién de créditos con el resto de deudas nardimadas y sin garantia real del Gargnte

y que no se considere crédito ordinario no preteresi como con las obligaciones prese
o futuras de endeudamiento y monetarias no sulamdiy sin garantia real en relacion

dinero tomado a préstamo por el Garante y que noossidere crédito ordinario no

preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicaciola decapitalizacion interna, y salvo q
fueran excluidos por el Fondo de Resolucion Orderizahcaria, el Mecanismo Unico

Resolucién o, segun el caso y de conformidad cobela11/2015, de 18 de junio, de

recuperacion y resolucion de entidades de crédémpresas de servicios de inversion
Ley 11/2019, el Banco de Espafia, la CNMV o cualquier otr@dextfacultada para ejerc
dichos instrumentos de resolucion, la conversiéedoccion o amortizacion del importe

ntes
con

ue
de

(la
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los Valores o de la Garantia se haria en dltimarlutas la conversion o reduccién o

amortizacién de los elementos de capital ordindeimivel 1, del importe principal de |
instrumentos de capital adicional de nivel 1, dgborte principal de los instrumentos
capital de nivel 2, del importe principal de la desubordinada que no sea capital adici
de nivel 1 0 2 y, en su caso, de los créditos artis no preferentes, de acuerdo co
prelaciébn de derechos de crédito prevista en laCegcursal y en el apartado 2 de
Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente FolitdBase no estaran cubiertos po
Fondo de Garantia de Depositos de Entidades dét&réd

Los titulares de Valores emitidos tendran derechkota en el Sindicato de Tenedores
Valores de Renta Fija Estructurada.

Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculados &/alores.
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C.9

Emisién de los
valores, tipo de
interés,
amortizacion y
representacion
de los valores
emitidos

Fecha de emision20 de agosto de 2018
Cupon digital

Los valores devengaran un interés ligado a la ei@iudel precio de cotizacion de |
acciones de:

Vodafone Group PLC (Bloomberg VOD LN <Equity>); SIGBOOBH4HKS39
E.ON SE (Bloomberg EOAN GY <Equity>); ISIN: DEOOOER999

Eni Spa (Bloomberg ENI IM <Equity>); ISIN: ITO0032876

Orange (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN: FRO000333

de conformidad con lo siguiente::

a) Si en la primera Fecha de Observacion Prografiadieaagosto de 2019 y los cuatro d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciaeate$ del pago de cupdn (tal y como
define a continuacion) de las cuatro acciones gogonen la cesta, estan igual o por eng
del 100% respecto de los Niveles de Referenciaad&tha de Valoracion Inicial (20
agosto de 2018), el inversor recibird un 1,75%eabida Importe Nominal Unitario en
Fecha de Pago de Cupon del 12 de agosto de 20t@sBrrontrario, el inversor no recib
cupon alguno.

Es decir:
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S Mi (VODn _EOAN, ENI, ORA,

VOD,’ EONy ’ENIy’ ORAg
Cn=1,75%

) = 100%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversaribre 0% sobre cada Importe Nomin
Unitario

Cn=0%

b) Si en la segunda Fecha de Observacion Progra(viadia agosto de 2020 y los 4 d
habiles anteriores), los Niveles de Referenciacate$ del pago de cupon (tal y como
define a continuacion) de las cuatro accionesdesta, estan igual o por encima del 1(
respecto de los Niveles de Referencia de la FeeRdatbracion Inicial (20 de agosto
2018), el inversor recibird un 1,75% sobre cadaoh@Nominal Unitario en la Fecha
Pago de Cupén de 12 de agosto de 2020. En cas@monel inversor no recibe cup(
alguno.

Es decir:

. . _(VOD, EOAN, ENI, ORA,
Si M (VODO’ EON, ’ENIO’ORAO) = 100%
Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversarcibbe 0% sobre cada Importe Nomil
Unitario

Cn=0%

¢) Si en latercera Fecha de Observacion Progra(@atikaagosto de 2021 y los 4 dias hah
anteriores), los Niveles de Referencia a efectbpalgo de cupodn (tal y como se defin
continuacion) de las cuatro acciones de la cestan égual o por encima del 100% respe
de los Niveles de Referencia de la Fecha de Vatordaicial (20 de agosto de 2018)
inversor recibird un 1,75% sobre cada Importe Namignitario en la Fecha de Pago
Cupon de 12 de agosto de 2021. En caso contraiivegsor no recibe cupon alguno.

Es decir:

VOD, EOAN, ENI, OR
L. —1. ";—A”)zwo%
VOD,> EON, ’ENIlg’ ORA,

Si Min(
Cn=1.75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversacibbe 0% sobre cada Importe Nomit
Unitario

Cn=0%

d) Si en la cuarta Fecha de Observacion PrografBataagosto de 2022 y los 4 dias hab
anteriores), los Niveles de Referencia a efectbpago de cupdn (tal y como se defin
continuacion) de las cuatro acciones de la cest@n igual o por encima del 100% respé
de los Niveles de Referencia de la Fecha de Vatordaoicial (20 de agsoto de 2018)
inversor recibird un 1,75% sobre cada Importe Naimunitario en la Fecha de Pago
Cupdn de 14 de agosto de 2022. En caso contrhiivegsor no recibe cupén alguno.

Es decir:

VOD, EOAN, ENI, ORA,
VOD, > EONy ’ ENly’ ORA,

Sj Min( ) > 100%
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En cualquier otro supuesto distinto, el inversarilbre 0% sobre cada Importe Nomir
Unitario

Cn=0%

e) Si en la quinta Fecha de Observacion Prograf@adiaagosto de 2023 y los 4 dias hab
anteriores), los Niveles de Referencia a efectbpaigo de cupodn (tal y como se defin
continuacion) de las cuatro acciones de la cest@n igual o por encima del 100% respé
de los Niveles de Referencia de la Fecha de Vatordaoicial (20 de agosto de 2018)
inversor recibird un 1,75% sobre cada Importe Naimunitario en la Fecha de Pago
Cupdn de 14 de agosto de 2023. En caso contrhiivegsor no recibe cupdn alguno.

Es decir:

) . (VOD, EOAN, ENI, ORA,
Si M (VODO’ EON, ’ENIO’ORAO) = 100%
Cn=1,75%

En cualquier otro supuesto distinto, el inversmxilye 0% sobre cada Importe Nomit
Unitario

Cn=0%
Siendo para los supuestos anteriores:

VODq: Nivel de Referencia de la accién de Vodafone @#eLC en la Fecha de Valoraci
Inicial.

VOD:: Nivel de Referencia de la accion de Vodafone @1BUC en cada una de las Fec
de Observacién Programadas.

EOANo: Nivel de Referencia de la accién de E.ON SE drelzha de Valoracion Inicial.

EOAN:: Nivel de Referencia de la accion de E.ON SE afnoana de las Fechas
Observacién Programadas.

ENlo: Nivel de Referencia de la accion de Eni SpA eRdeha de Valoracion Inicial

ENIn: Nivel de Referencia de la accidén de Eni SpA efaama de las Fechas de Observa
Programadas.

ORAu: Nivel de Referencia de la accién de Orange éretdha de Valoracion Inicial

ORA:: Nivel de Referencia de la accion de Orange en cad de las Fechas de
Observacién Programadas.

Cn: Cupodn contingente a recibir por el inversoteeRecha de Pago “n”

Disposiciones relativas a la amortizacion finallos Valores se amortizaran el 14 de agq
de 2023. Informacion adicional sobre las condicsote amortizacion de los valores pug
encontrarse en los epigrafes del 16 al 19 de ladiciones finales.

Calendario relevante para el pago de los flujos eathlecidos en la emisidntas fechas dg
pago de intereses son: 12 de agosto de 2019; d@odéo de 2020; 12 de agosto de 2021
de agosto de 2022; y 14 de agosto de 2023. La fipago de principal es el 14 de agq
de 2023.

Representacion de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de Tenedores de realade Renta Fija Escturados
denominado Sindicato de Tenedores de Valores deiRga Estructurados Serie 81 Cup
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Internacional XV cuya direccion a estos efectodijaeen Boadilla del Monte (Madrid
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria 8662

Nombramiento del Comisario del Sindicato Tenedodes Valores de Renta Fi|

a

Estructurados: se nombra Comisario del Sindicd&o kesus Merino Merchan, quien tendra

las facultades que le atribuye el Reglamento.

C.10 | Existencia de | Los Valores de Renta Fija Estructurados podranrparar una estructura compleja que|en
un componente| muchos casos implicara operar con derivados, gsie \&z pueden tener efecto sobre la
derivado en el | inversién por el:

ago de ,

ﬁ]tgreses de los| ~ Riesgo de no cobrar cupones,

Valores de - Riesgo de pérdida por el inversor de parte devertido, y

Renta Fija ) ., -

Estructurados | ~ Riesgo de cancelacion anticipada del valor.
Los Emisores podran emitir instrumentos con un corapte derivado en el pago de
intereses.
De forma paralela a la emision podran constitudesévzados de cobertura de tipos de interés,
asi como otros derivados.
Véase mas detalle en el apartado C.15 del preRestemen.

C.11 | Admisién a Se solicitara la admisidn a cotizacion en AIAF Metg de Renta Fija

cotizacion El Emisor se compromete a gestionar la admisi@tizacion de los Valores para que coti¢cen
en un plazo maximo de 30 dias desde la fecha @entbedso de la emision correspondiente.
En caso de incumplimiento de estos plazos, se geo&a hacer publica dicha circunstancia,
asi como su causa y, en caso de saberlo, cuar@@resista su admisién, mediante|su
anuncio en un perioddico de difusiébn nacional, @esdmunicacion del correspondiente
hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la ¢évahresponsabilidad en que pudiera
incurrir la Entidad Emisora cuando dicho incumpénto le resulte imputable.
La Entidad de Liquidez designada para esta emesd@anco Santander, S.A.
La diferencia entre el precio de compra y el preBoventa cotizados por la entidad |de
liquidez no ser& superior al 10% en términos de ddRespondiente a la demanda, cor| un
maximo de 50 puntos basicos también en términdsRley nunca sera superior a un 3%|en
términos de precio, existen supuestos en los daetidad de Liquidez podra cotizar precjos
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajustamteriormente expuesto de acuerdo con
la normativa establecida en AIAF Mercado de Rerjea ARdemas, existen determinados
supuestos de exoneracion del compromiso de liguéezaso de producirse alguno de ellos,
se comunicard oportunamente al mercado tanto G icdmo su finalizacibn como hecho
relevante o mediante la inclusién de un anuncieldioletin de mercado de cotizacion|de
gue se trate.
El Emisor podra adquirir Valores a la entidad deitiez.

C.15 | Descripcion de| Los valores estructurados son valores con un rielsyado, debido a que pueden incorporar
como el valor | estructuras complejas y que dependen de la evaldeidsubyacente a lo largo de la vidg de
de su inversion | la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdidaipldel nominal del valor. Por tanto, |el
resulta inversor no podra conocer de antemano la rentablilite la inversion.
afectado por el | g 551te de | iba el i deera, fundamentalmente, del tipo| d
valor del importe de los cupones que reciba el inverspedeera, fundamentalmente, del tipo de
. subyacente y su evolucion.
instrumento o
instrumentos | Véase mas detalle en el apartado C.9 del presesianten.
subyacentes

C.16 | Fechade Véase apartado C.9 de este Resumen.

vencimiento o
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expiraciéon de
los valores
derivados

C.17

C.18

Descripcion
del
procedimiento
de liquidacion
y pago de los
valores
derivados

La liquidacion de los Valores sera en efectivo.

Véase apartado C.9 de este Resumen.

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia del
subyacente

Véase apartado C.9 de este Resumen.

C.20

Descripcién
del tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente

Véase apartado C.9 de este Resumen.

Seccién D — Riesgos

Obligaciones de informacion

D.1

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante o
de su sector
de actividad

Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la adiltdad del Grupo pueden verse afecta]
de manera adversa por entornos politicos y macndeticos volatiles

dos

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, in@aogo la evolucion de las negociaciones
en relacion con su salida de la Union Europea,ipndener un efecto material adversg en

el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatiidde los mercados financieros

internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como rafultee tensiones econdémicas y de la

deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidieldcapital social de Banco Popu
Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos omeaenes de toda clase cuyo result
podria conllevar un cambio material adverso pafarepo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidieldcapital social de Banco Popu
Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultagidseneficios esperados y pod
exponer al Grupo a riesgos no previstos

ar
ndo

ar
ria

=N

La integraciébn de Banco Popular Espafiol, S.A. ycassecuencias derivadas de esta

pueden demandar un muy elevado nivel de dedicpabparte de Banco Santander y
gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en acciondgiduales y colectivas, derivadas
las clausulas suelo. Si los costes resultantesali@sdacciones fueran superiores a

SUS

de
las
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provisiones constituidas, podria producirse un @tpasignificativo adverso en Igs
resultados y en la situacién financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas dixsvale procedimientos legaleq y
regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion qdeigp afectar negativamente a $us
negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrigyom@r multas, sanciones u otras
medidas, en particular como consecuencia de reclanes de clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por partesdmu@ridades fiscales y una interpretagion
incorrecta de las leyes y normas fiscales pueder tem efecto material adverso en |os
resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas puddetaaal Grupo negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de deteptavenir en tiempo y forma el blanqugo
de capitales y otras actividades delictivas de fipancieras, lo que podria exponerl¢ a
contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inhegsral negocio del Grupo y pueden tener
un efecto adverso material

Una bajada en el rating del Grupo podria aumentaoste de financiacion u obligarleg a
aportar garantias adicionales en relacién con akyde sus contratos de derivados, lo (que
podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia o una insefite dotacion de provisiones para
insolvencias pueden tener un efecto material adyeas el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cadsditicia del Grupo puede ser ho
suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valoealizarlo

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartidaus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipomterés y a otros riesgos de mercadg, lo
que puede tener un efecto adverso material (esgaiincluye el riesgo de tipo de camhio)

Las condiciones del mercado han causado y podeasac cambios materiales en |os
valores razonables de los activos financieros dgbG& Los ajustes negativos de valoragiéon
podrian tener un efecto material adverso en lo®aieg, la situacion financiera y 19s
resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tHoeciados a las operaciones de derivados
podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y estpua riesgos no identificadog o
imprevistos si se cometen fallos en la implementagi mejora continua de las politicas,
procedimientos y métodos de gestion de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizéordea eficaz y en el momento adecuado
su infraestructura informatica y sus sistemas fierimacion, podria verse perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de darirdcion y con los sistemas de proceso,
almacenamiento y transmision de datos, son intesexitnegocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Gpuypeen tener un efecto adverso en gste

Los cambios en las obligaciones y compromisos posipnes del Grupo pueden tener un
efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otmadds de sus filiales
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El aumento de la competencia, incluso de provesdare tradicionales de servici
bancarios tales como empresas tecnoldgicas y ksolidacion del sector podrian afec
negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicidipettiva depende, en parte, del éx
de los nuevos productos y servicios que éste ofiesues clientes y de su capacidad |
continuar ofreciendo productos y servicios de taselLa ampliacion de la gama
productos y servicios podria perjudicar al Grugmidicativamente si éste no es capaz
controlar los riesgos que asume con la ampliacion

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimidatesus operaciones, su rentabilig
podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros famdo de comercio reconocido por S
negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion,nmé® y desarrollo de directivos
personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros pavécgss y productos importantes
Los dafios en la reputacion del Grupo pueden pegudiu negocio

El Grupo participa en operaciones con sus filialeempresas relacionadas. Terce
podrian considerar que dichas operaciones no kezarean condiciones de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podniféuirien los beneficios que se report

Los estados financieros del Grupo se basan en gartépotesis y estimaciones que

DS
tar

ito
ara

de

de

lad

us

y

ros

en

Si

resultasen no ser precisas, podrian dar lugareeedifias materiales en los resultados de

explotacion y en la posicion financiera del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboradénnformes financieros pudieran ho

prevenir o detectar todos los errores o fraudesni&mo, los controles del Grupo pued
no ser suficientes para prevenir e impedir el feanterno

en

D.2 Informacion | Santander Emisora es parte del Grupo Santandeartsign Emisora es una entidad filial 200%
fundamental | de forma directa del Banco que es la entidad damendel Grupo Santander. Por tanto [los
sobre los principales riesgos del Grupo Santander son tamtménprincipales riesgos de Emisara
principales Santander. Ver elemento D.1 anterior.
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante

D.3 Informacion | A continuacion se exponen aquellos aspectos relevaue pueden afectar a la valoracion de los
fundamental | Valores que se emiten amparados en el presentetd-dé Base que los inversores deberan
sobre los ponderar antes de optar por la suscripcion en easion.
principales : -
riesgos * Riesgo de crédito
especificos de| «  Riesgo de tipo de cambio
los valores

Riesgos de mercado

Riesgos derivados de alteracion en el subyaceseed mercado

Los Valores estan sujetos al instrumento de realigaition internakgail-in)

Riesgos de subordinacion y prelacion de los invessante situaciones concursales

Riesgos de amortizacion anticipada

Riesgos de valores emitidos con descuento o corapri
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¢ Riesgo de liquidez o representatividad de los eslen el mercado
* Riesgo de conflicto de intereses

* Riesgo derivado del comportamiento de los actiubyacentes

* Riesgo de potencial pérdida del valor de la ingersi

* Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas fireaas multiplicadoras de la exposicion
subyacente

* Riesgos derivados de la inversion en Valores retéados a indices

al

D.6 Informacion | Advertencia a los inversores:
fundamental . . L L, .
sobre los El rendimiento de los Valores de Renta Fija Estmattos esta vinculada a I{:\ evolucion de (i)
principales Renta Variable (donde la referencia puede ser uvarias acciones), (i) a Indices de Repta
riesgos Variable (donde la referencia puede ser uno o sdndices de renta variable), (iii) Indices|de
Py Renta Fija (donde la referencia puede ser unoiosvardices de renta fija), (iv) a Divisa (donde
especificos de ) DR . ) . . . . ]
los valores la referencia sera el tipo de cambio de una div{saa Tipo de Interés, o (vi) a la combinacion
de varios de los subyacentes anteriormente cit&iws.base en esta evolucion los Valores de
Renta Fija Estructurados podran amortizarse arlgppa un importe superior o por un impofte
inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimismegativos.
El riesgo que pueda existir de que el precio deriracion en la fecha de amortizacion esté |por
debajo del precio de emision, dependera del tipcsuleyacente del Valor de Renta Hija
Estructurado, de la evolucién del subyacente wadigliidacion final. Los Valores de Renta Hija
Estructurados incorporan una estructura comple@ go muchos casos, implica operar con
derivados, lo que requiere conocimientos técnides@ados.
El precio de mercado de los Valores referenciadigoade interés puede ser variable y verse
afectado por circunstancias econémicas, financiepiticas, asi como por el plazo a la fecha
de vencimiento y la volatilidad de los tipos desiés.
Seccion E — Oferta
Obligaciones de informacion
E.2b | Motivos de la | Los fondos provenientes de la emision se destinaratender las necesidades financierag del
ofertay Banco, la optimizacion de la gestion financierasdeleuda y mantener y fomentar la presencia
destino de los | del Banco en los mercados de bonos, obligaciongsles y valores estructurados como emjsor
ingresos conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtesid través del Folleto de Base, en principio, a
destino determinado.
E.3 Descripcion | Condiciones generales de la oferta
Sce))nlgﬁ:iones El importe nominal de la emision de Valores de Réiija Estructurados con cargo a este Folleto
de la oferta de Base sera de 100.000.000.- de euros. El imponténal unitario de cada Valor de Renta Fija
Estructurado es de 1.000.- EUROS. Por tanto, eendiate valores sera de 100.000.-
Suscripcion:
El colectivo de potenciales suscriptores a lossgudirige la emision es a inversores minoristas.
El importe minimo de suscripcién es de 10.000 euros
Precio de Emision
El precio de emision seré del 100%. El efectitaltde la emision es de 100.000.000.- euros.
Distribucion y Colocacion:
» Tramitacion de la suscripcién: Directamente a sad@ las entidades Colocadoras.|La
cantidad minima de solicitud es de 10.000.- elMosse solicitara provision de Fondos.
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Los inversores deberan cursar las solicitudes sieripgion en las oficinas y sucursa
de las Entidades Colocadoras, resultando de ajdiicgara los presentes Valores
servicios de banca telefonica de las Entidadesdadtwras.

* Procedimiento de adjudicacion y colocacion de kdsres: Por orden cronoldgico.
* Fecha de Desembolso: 20 de agosto de 2018
» Entidades Directoras: No aplicable
» Entidades Aseguradoras: No aplicable
* Entidades Colocadoras:
Banco Santander, S.A., Avenida de Cantabria s.adiBa del Monte (Madrid)
Banco Popular, S.A. , Velazquez 34, Madrid

es
0s

ctlia

ere

E.4 Descripcion | No existen intereses particulares de las persadsiaas y juridicas que intervendran en la oferta
de cualquier | que pudieran ser relevantes a efectos del preBeoggama, si bien Banco Santander que a
interés que COmo emisor y, en su caso, garante de las Emisemsmatriz del Grupo Santander y podra
sea también actuar como Entidad Colocadora y/o Aseguead/o Agente de Calculo. Otras
importante entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.Ang@Ropular, podran ser también Entidades
para la Colocadoras y/o Aseguradoras.
emision/ofert
a, incluidos
los
conflictivos

E.7 Gastos Con caréacter general, no se prevé que existanggpata el suscriptor en el momento de la
estimados suscripcién ni de la amortizacion de las distifiagsiones, siempre y cuando el inversor o
aplicados al | a través de las entidades Colocadoras y/o Asegasgalisponga de una cuenta en efectivg

inversor por
el Emisor o el
oferente

de valores en la Entidad Colocadora y/o Aseguradiwael caso de existir estos gastos pai
suscriptor se especificaran en las Condicionedd<rme cada Emision en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la pinmscripcion de los Valores emitidos
amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, seoértuenta y a cargo del Emisor. L
entidades participantes en IBERCLEAR o0, en su aasmentidad que desemperie sus funcig
y el Banco, en su calidad de entidad participantlBB&ERCLEAR, podran establecer de acue
con la legislacion vigente, las comisiones y gastpercutibles al tenedor de los Valores
concepto de administracion y/o custodia que libremdeterminen, y que en su momento hg
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNbi¥ocorganismo supervisor. Dich
comisiones y gastos repercutibles se podran cangiitlos correspondientes folletos de tar
de gastos y comisiones repercutibles que legalmesitan obligadas a publicar las entid

ylo
a el

al
as
nes,
rdo
en
yan
as
ifas
es

sujetas a supervision del Banco de Espafia y d&IM\C Estos folletos de tarifas se pueden

consultar en los organismos supervisores menciagnado
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ﬁ Analistas Financieros
Internacionales

Motivacion y resumen de resultados

El objetivo del presente informe es reflejar la opinion de Analistas Financieros Internacionales
S.A. (en adelante Afi) acerca de si las condiciones de la emision de los Valores de Renta Fija
Estructurados Serie 81 emitidos por Emisora Santander Espana, S.A.U. (con Banco
Santander, S.A. como garante) son razonables; siendo dicha razonabilidad medida por la
adecuacioén de la operaciéon a las condiciones vigentes en los mercados mayoristas en las
fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

e« Una primera seccién referida a los valores objeto de emisién, describiendo sus
principales caracteristicas y riesgos.

¢ Una segunda seccion en la que se describen los modelos e inputs considerados y
se presentan los correspondientes resultados de valoracion, en condiciones de
mercado mayorista.

e Una tercera y ultima seccién de valoracion de la emisidon, cuyo objeto final es
proporcionar la opinién de Afi acerca de su razonabilidad, en condiciones de mercado
mayorista.

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 14 de agosto
de 2023. Los cupones anuales (5) dependen de las revalorizaciones desde inicio de las cuatro
acciones de referencia (Vodafone, E.ON, Eni Spa y Orange). Si, en cada fecha de valoracion
anual, las cuatro acciones se encuentran igual o por encima de su nivel inicial, el producto
pagara un cupon del 1.75%. Si cualquiera de ellas no se revaloriza, el cliente no percibe el
cupdn de ese periodo anual. A vencimiento esta garantizado por Banco Santander S.A. el
100% de la inversion.

La valoracién tiene en cuenta la posicion de las curvas de tipos de interés, el riesgo de crédito
implicito de emisor y garante, la cotizaciéon actual de las acciones Vodafone, E.ON, Eni Spa y
Orange, su correlacion, asi como sus volatilidades y dividendos implicitos en mercado.

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs descritos
en este informe se obtiene una valoraciéon a fecha de emisién en condiciones de mercado
mayorista de [95.38% - 96.26%].
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1. Valores objeto de emision

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 14 de agosto
de 2023. Los cupones anuales (5) dependen de las revalorizaciones desde inicio de las cuatro
acciones de referencia (Vodafone, E.ON, Eni Spa y Orange). Si, en cada fecha de valoracion
anual, las cuatro acciones se encuentran igual o por encima de su nivel inicial, el producto
pagara un cupon del 1.75%. Si cualquiera de ellas no se revaloriza, el cliente no percibe el
cupdn de ese periodo anual. A vencimiento esta garantizado por Banco Santander S.A. el
100% de la inversion.

1.1. Descripcion

Se trata de los “Valores de Renta Fija Estructurados Serie 817, a emitir por Emisora Santander
Espafia, S.A.U. a un precio de emision de 100% y con las siguientes caracteristicas:

e Emisor. Emisora Santander Espana, S.A.U., vehiculo instrumental del Grupo
Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos mediante la emision
de deuda ordinaria o senior.
Garante: Banco Santander, S.A.
ISIN: ES0305014716.
Nominal de la Emision: Hasta un importe maximo de 100,000,000 €.
Denominacién Unitaria: 1,000 €.
Fecha de emision y desembolso: 20 de agosto de 2018.
Fecha de vencimiento: 14 de agosto de 2023.
Remuneracion: Variable segun el comportamiento de las acciones subyacentes.
Acciones subyacentes:
= Vodafone Group PLC (Bloomberg VOD LN <Equity>); ISIN:
GB0O0OBH4HKS39
= E.ON SE (Bloomberg EOAN GY <Equity>); ISIN: DEOOOENAG999
= Eni Spa (Bloomberg ENI IME <Equity>); ISIN: IT0O003132476
*» Orange (Bloomberg ORA FP <Equity>); ISIN: FR0000133308
e Prelacién: Senior, sin garantia real.
e Opciones de amortizacion anticipada: No tiene ni para emisor ni para inversor.

Podra realizarse pago de cupoén los dias 12 de agosto de 2019, 12 de agosto de 2020, 12 de
agosto de 2021, 12 de agosto de 2022 y 14 de agosto de 2023 dependiendo de las
revalorizaciones observadas con respecto a la fecha de valoracién inicial (20 de agosto de
2018) de cada una de las acciones en cada una de las fechas de valoracion anual:

Fecha de valoracion 1: 7 de agosto de 2019.
Fecha de valoracion 2: 7 de agosto de 2020.
Fecha de valoracion 3: 9 de agosto de 2021.
Fecha de valoracion 4: 9 de agosto de 2022.
Fecha de valoracion 5: 9 de agosto de 2023.

El nivel de referencia para cada accion en cada fecha de valoracion anual se tomara como la
media de las cotizaciones de la fecha de valoracién correspondiente y sus cuatro fechas
habiles anteriores (5 observaciones).
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Si, en la fecha de valoracion anual, el nivel de referencia de todas las acciones de la cesta se
ha revalorizado respecto al valor de la fecha de valoracién inicial (20 de agosto de 2018), el
cliente recibira un cupon de un 1.75% En caso contrario, no se recibe ningun cupon.

Es decir,
Si Min (VODL' LOAN:, ENL ORAL') > 100%, entonces C; = 1.75%
VoD, EOAN, ENI,’ ORA,
En otro caso, C; = 0%
donde,

e VOD,,EOAN,,ENI, y ORA, son los precios oficiales de cierre de las acciones de
referencia en la fecha de valoracion inicial (20 de agosto de 2018).

e VOD;,EOAN;,ENI; y ORA; representan las medias aritméticas de los precios oficiales
de cierre de las acciones de referencia en las fechas de valoracién anual junto con los
4 dias habiles anteriores a cada fecha, es decir, 5 observaciones por cada fecha de
valoracién anual

En cualquier caso, el cliente recupera a vencimiento el 100% del capital invertido.

1.2. Principales riesgos

1.2.1  Riesgo de crédito

A efectos de riesgo de crédito, los valores tienen la misma prelacion que cualquier otra deuda
presente o futura sin garantia real y no subordinada del emisor y cuentan con la garantia de
Banco Santander, S.A., por lo que comparten al menos el mismo rango de prelacién de
creditos con el resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del banco.

Adicionalmente, el precio de los valores en el mercado secundario dependera de la evolucion
de los spreads crediticios de emisor y garante.

1.2.2 Riesgo por variaciones en el precio de las acciones subyacentes

El precio de mercado del valor podra aumentar o disminuir debido a que los cupones
dependen de las cotizaciones en varias fechas de las acciones de referencia (bajadas de
cualquiera de las acciones implicaran bajadas del precio de mercado del valor).

1.2.3 Riesgo de tipos de interés
A mayores tipos de interés mayores tasas de descuento para los cupones y la amortizacion
del nominal.

1.2.4 Riesgo de liquidez

Se trata de valores con compromiso de liquidez por parte de Banco Santander, S.A., y para
los que se solicitara la admision a negociacion en la plataforma SEND, si bien el precio
ofrecido podra ser inferior al precio desembolsado en la fecha de emisién en funcion de
condiciones de mercado.
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2. Modelo, inputs y resultados de valoracion

En esta seccion se describe el modelo de valoracion, los datos de mercado que requiere dicho
modelo asi como los resultados de valoracién obtenidos.

2.1. Modelo de valoracion

Todos los procedimientos de actualizacion de flujos futuros estan basados en la curva de tipos
interbancarios del euro (depdsitos e IRS) teniendo en cuenta el riesgo de crédito del emisor y
garante.

El modelo de evolucion (riesgo-neutro) de las referencias determina una distribucién
probabilistica de posibles pagos, cuya esperanza matematica (descontada con la curva de
tipos actual y el spread de crédito correspondiente) es la valoracion.

El modelo de evolucion mantiene las hipotesis generales del marco tradicional del modelo
Black-Scholes, desarrollado por Fischer Black y Myron Scholes’, una evolucién con la deriva
ajustada a los datos forward (riesgo-neutro) pero implementando una superficie de volatilidad
local calibrada a datos de mercado de opciones de los activos de referencia en fechas y
precios de ejercicio relevantes para el instrumento, teniendo adicionalmente en cuenta la
correlacion entre sus rendimientos. En el caso de activos denominados en moneda diferente
a la del instrumento se tiene en cuenta para su evolucion la curva de tipo de interés de dicha
moneda asi como la correlacién y volatilidad del tipo de cambio correspondiente.

El método de calculo de la valoracién es simulacion Monte Carlo (100,000 simulaciones).

1 “The Pricing of Options and Corporate Liabilities”, Fischer Black, Myron Scholes. The Journal of
Political Economy, Volume 81, Issue 3 (May-Jun., 1973), 637-654.
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2.2. Inputs de valoracion

Para realizar la valoracion se ha utilizado informacién de cierre de mercado del dia 6 de junio
de 2018. Los datos necesarios han sido: la curva de swaps en euros (EUR) con subyacente
EONIA (Euro OverNight Index Average), la curva de swaps en libras (GBP) con subyacente
GBP OIS, las cotizaciones de las acciones, las volatilidades y dividendos implicitos en
opciones sobre las acciones de referencia y la correlacion entre ellas, asi como el spread por
riesgo de crédito de emisor y garante.

2.2.1 Curvas de tipos de interés

Tabla 1: Curva de tipos IRS EONIA

Plazo Tipo %
1 dia -0.357
1 semana -0.359
1 mes -0.350
2 meses -0.350
3 meses -0.358
4 meses -0.358
5 meses -0.359
6 meses -0.358
7 meses -0.357
8 meses -0.356
9 meses -0.355
10 meses -0.354
11 meses -0.352
12 meses -0.338
18 meses -0.311
2 afos -0.255
30 meses -0.185
3 afos -0.104
4 afos 0.057
5 afos 0.212
6 afos 0.346
7 afos 0.477
8 anos 0.599
9 afos 0.708
10 afos 0.802
11 afos 0.892
12  afos 0.968
15 afos 1.151
20 afos 1.319
25 afios 1.379
30 afos 1.399
35 afios 1.408
40 afos 1.407
50 afios 1.380

Fuente: Bloomberg / Reuters



Informe de opinion como experto independiente

m Analistas Financieros relativo a la emision de valores destinados a su
Internacionales . . . . .

distribucion en red minorista

Tabla 2: Curva de tipos IRS GBP OIS

Plazo Tipo %
1 dia 0.452
1 semana 0.452
2 semanas 0.451
1 mes 0.470
2 meses 0.488
3 meses 0.524
4 meses 0.545
5 meses 0.562
6 meses 0.582
7 meses 0.596
8 meses 0.605
9 meses 0.622
10 meses 0.637
11  meses 0.648
12 meses 0.661
18 meses 0.735
2 afios 0.806
3 afios 0.914
4 afos 0.997
5 afios 1.060
6 afios 1.107
7 anos 1.148
8 afios 1.187
9 afios 1.223
10 afios 1.255
12  afos 1.309
15 afios 1.349
20 afos 1.373
25 anos 1.363
30 afos 1.344
40 afios 1.284
50 afios 1.238

Fuente: Bloomberg / Reuters

2.2.2 Precio spot de las acciones subyacentes

Precio de cierre de las acciones de Vodafone, E.ON, Eni Spa y Orange en la fecha de
valoracion.

Tabla 3: Precio spot de las acciones

Precios de cierre de:

Fecha Vodafone E.ON Eni Spa Orange
06/06/2018 = 196.62 8.88 15.45 14.66

Fuente: Bloomberg / Reuters
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2.2.3 Dividendos futuros

Los dividendos se han obtenido a partir de los dividendos implicitos en opciones cotizadas,
considerando sobre los datos centrales una horquilla bid/ask de £ 30%.

Tabla 4: Vodafone Tabla 5: E.ON
Fecha Dividendo (€) Fecha Dividendo (CHF)
07/06/2018 8.567 09/05/2019 0.339
22/11/2018 4.251 14/05/2020 0.339
13/06/2019 8.419 13/05/2021 0.321
21/11/2019 3.922 14/05/2022 0.311
11/06/2020 7.955 14/05/2023 0.302
19/11/2020 3.705 13/05/2024 0.294
10/06/2021 7.553 Fuente: Bloomberg / Reuters

20/11/2021 3.518
11/06/2022 7.162
20/11/2022 3.336
11/06/2023 6.799
20/11/2023 3.167
Fuente: Bloomberg / Reuters

Tabla 6: Eni Spa Tabla 7: Orange
Fecha Dividendo (€) Fecha Dividendo (€)

24/09/2018 0.383 10/12/2018 0.297
20/05/2019 0.339 18/06/2019 0.323
23/09/2019 0.336 09/12/2019 0.336
18/05/2020 0.327 16/06/2020 0.409
21/09/2020 0.314 07/12/2020 0.235
24/05/2021 0.309 15/06/2021 0.392
22/09/2021 0.309 08/12/2021 0.226
25/05/2022 0.298 16/06/2022 0.377
22/09/2022 0.298 08/12/2022 0.217
25/05/2023 0.287 16/06/2023 0.363
22/09/2023 0.287 08/12/2023 0.209

Fuente: Bloomberg / Reuters Fuente: Bloomberg / Reuters
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2.2.4 Volatilidad de las acciones subyacentes

Se han estimado a partir de la volatilidad implicita de opciones call sobre las acciones
subyacentes con vencimientos cercanos a las fechas de observacion y niveles de precios
de ejercicio también similares a los que considera el producto.

Tabla 8: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Vodafone (fecha/strike)

07/08/2019
07/08/2020

09/08/2021
09/08/2022
09/08/2023

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

Tabla 9: Volatilidades de opciones call sobre acciones de E.ON (fecha/strike)

9.8
07/08/2019

07/08/2020
09/08/2021
09/08/2022
09/08/2023
Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

Tabla 10: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Eni Spa (fecha/strike)

13.9 15.5 17.0
07/08/2019
07/08/2020
09/08/2021
09/08/2022
09/08/2023

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

Tabla 11: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Orange (fecha/strike)

13.2 14.7 16.1
07/08/2019
07/08/2020

09/08/2021

09/08/2022
09/08/2023
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2.2.5 Correlacion entre los rendimientos de las acciones subyacentes

Las correlaciones se han estimado a partir de datos semanales de los cinco ultimos afios.
Se considerara sobre las correlaciones una horquilla bid/ask de +30% en media.

Tabla 12: Correlaciones entre las acciones y el tipo de cambio

Vodafone EO.N
Vodafone 100.00%
EO.N 17.91% 100.00%
Eni Spa 24.36% 45.46% 100.00%
Orange 57.81% 27.15% 44.89% 100.00%
EURGBP 39.95% -0.93% -5.80% 4.98% 100.00%

Eni Spa Orange EURGBP

Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg / Reuters

2.2.6 Spread crediticio

Para el spread crediticio se han tomado como referencia tanto las cotizaciones actuales de
los Credit Default Swap (CDS) sobre Banco Santander, S.A. como los spreads sobre curva
swap euro de tres bonos liquidos a plazos de entre 1.5 y 5 afios garantizados por Banco
Santander S.A.

Tabla 13: Spread del CDS senior a1, 2,3y 5 afios sobre Banco Santander S.A.

CDS senior a 1 afio (pb) 31.66

CDS senior a 2 afios (pb) 46.90

CDS senior a 3 afos (pb) 59.32

CDS senior a 5 afios (pb) 82.74
Fuente: Bloomberg / Reuters

Tabla 14: Spread sobre EONIA de referencias garantizadas por Banco Santander S.A.

ISIN Vencimiento Plazo Cup6n Precio Limpio Spread Implicito
yEloergieliusiel  24/01/2020 1.6 4.000% 106.52
yEkerfseliygs  03/03/2021 27 1.375% 103.08
XS1330948818 NI VIpiryi 4.5 1.375% 103.42

Fuente: Bloomberg / Reuters

A partir de los datos anteriores de CDS y de spread de bonos cotizados se han estimado
los siguientes niveles de spread sobre la curva EONIA a cada plazo por riesgo de crédito:

Tabla 15: Spread final sobre EONIA utilizado

Spread a 1 afio (pb)
Spread a 2 afios (pb)
Spread a 3 afios (pb)
Spread a 5 afios (pb)
Fuente: Elaboracion Afi a partir de datos de base de Bloomberg / Reuters

2.3. Resultados de valoracion

Con el modelo e inputs descritos se obtiene un rango de valoracion de [95.38% - 96.26%].
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3. Conclusiones

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs descritos
en este informe se obtiene una valoracion en condiciones de mercado mayorista en las fechas
en las que se elabora el informe de [95.38% - 96.26%].

12



ﬁ Analistas Financieros
Internacionales

4. Aclaraciones y limitacion de responsabilidad

La informacion de base que, en su caso, se utiliza en este documento se ha obtenido de
fuentes consideradas por Afi como fiables y, aunque se ha tenido un cuidado razonable para
garantizar que la informacion que incluye y en la que se basa el presente documento no sea
ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no manifestamos que sea exacta y
completa, no haciéndose Afi responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Afi ha utilizado su mejor criterio en aquéllos casos en los que falta una definicién precisa de
los inputs y/o metodologia que debiera ser utilizada.

Este informe se ha finalizado el dia 7 de junio de 2018. No considera por tanto cualquier hecho
o circunstancia que pudieran producirse con posterioridad a la fecha de emisién del mismo.

Este documento no refleja ninguna opinién sobre la conveniencia de invertir en este
instrumento ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es exclusivamente
para uso interno de BANCO SANTANDER, asi como para su presentacion a CNMV e
incorporacion a los registros publicos de la misma y para el cumplimiento de sus funciones.
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