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Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta pablica voluntaria de adquisicion de acciones de
Opdenergy Holding, S.A. formulada por GCE BidCo, S.L.U., junto con todos los anexos a dicho folleto
explicativo.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos) coincide
integramente con el de la Gltima version remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el modelo de anuncio,
a través de la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

GCE BIDCO, S.L.U.

Francisco José Cabeza Rodriguez Aram Sebastien Aharonian



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES QUE FORMULA GCE BIDCO, S.L.U. SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE OPDENERGY
HOLDING, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ha autorizado con fecha [*] de
febrero de 2024 la oferta pablica de adquisicion de acciones de caracter voluntario (la “Oferta”)
formulada por GCE BidCo, S.L.U. (el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Opdenergy Holding, S.A. (“Opdenergy”).

La Oferta se rige por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de Valores™), por el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (“Real Decreto
1066/2007”), y demas legislacion aplicable.

A continuacion, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, se incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto de esta
ultima (el “Folleto”).

El Folleto, asi como la documentacién complementaria que lo acompafia, estaran a disposicion
de los interesados desde, al menos, el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios
a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en los siguientes lugares:

Entidad Direccion
A) Comision Nacional del Mercado de Valores
- CNMYV Madrid Calle Edison, 4, 28006, Madrid
- CNMV Barcelona Calle de Bolivia, 56, 08018, Barcelona

B) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- ﬁ/(l):(;?iddad Rectora de la Bolsa de Valores de Plaza de la Lealtad, 1, 28014, Madrid

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de

Paseo de Gracia, 19, 08007, Barcelona
Barcelona

) g?ﬁ)':gad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle José Maria Olébarri, 1, 48001, Bilbao

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle del Pintor Sorolla, 23, 46002, Valencia

Valencia
C) Oferente y Opdenergy
Calle del Principe de Vergara, 112, planta 4?
- Oferente 28002, Madrid, Espafia
- Obdener Calle del Cardenal Marcelo Spinola, 42, 5.2
paenergy planta, 28016, Madrid, Espafia

Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles en la péagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), en la pagina web de Opdenergy (www.opdenergy.com) y en la pagina web que
el Oferente ha habilitado a estos efectos (www.opdenergyopa.com), al menos, a partir del dia



http://www.cnmv.es/
http://www.opdenergy.com/
http://www.opdenergyopa.com/

siguiente a la publicacion de los anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del
Real Decreto 1066/2007.

1. SOCIEDAD AFECTADA

La sociedad afectada es Opdenergy Holding, S.A., comercialmente conocida como Opdenergy,
sociedad anonima espafiola con domicilio social en calle del Cardenal Marcelo Spinola, 42, 5.2
planta, 28016 Madrid, Espafa, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 40.461, folio
84, hoja M-718435, provista de NIF A31840135 y codigo LEI 959800KT1FVNZ7HC1R25.

El capital social de Opdenergy es de 2.960.669,48 euros, representado por 148.033.474 acciones
de 0,02 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y Unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“lberclear”) y sus entidades participantes. Las acciones de Opdenergy estan admitidas a
negociacion, desde julio de 2022, en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Para méas informacién sobre Opdenergy, véase el apartado 1.3 del Folleto.
2. SOCIEDAD OFERENTE

La sociedad oferente es GCE BidCo, S.L.U., sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Calle del Principe de Vergara, nimero 112, 4°,
28002 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 45.178, folio 20 y hoja M-
794979, provista de NIF B13703350 y codigo LEI 959800LUL7EL74ZPMY52.

El Oferente esta integra y directamente participado por Global Clean Energies S.a r.l., sociedad
de responsabilidad limitada de nacionalidad luxemburguesa (société a responsabilité
limitée), con domicilio social en 17, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburgo, inscrita
en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des
Sociétés, Luxembourg) con el nimero B-277905 y con NIF N0260430D (“GCE LuxCo”).

GCE LuxCo es una sociedad integra y directamente participada por Antin Infrastructure
Services Luxembourg Il S.a r.l., una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
luxemburguesa, con domicilio social en 17, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburgo, e
inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo con el nimero B-272052
(“AISL 111”).

Todas las participaciones serie 2 de AISL 111, que son las participaciones a las que se asignaran
la totalidad de los derechos econdmicos de la inversion subyacente en Opdenergy, son
titularidad de Antin Infrastructure Luxembourg V.2 S.a r.l., una sociedad de responsabilidad
limitada de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 17, Boulevard F.W.
Raiffeisen, L-2411 Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de
Luxemburgo con el nimero B-277904, participada por un conjunto (pool) de fondos o vehiculos
de inversion alternativa (los “Fondos Antin”) gestionados Yy controlados por Antin



Infrastructure Partners S.A.S., una sociedad por acciones simplificada (société par actions
simplifiée), constituida de conformidad con las leyes de Francia, con domicilio social en 374,
rue Saint Honoré, 75001 Paris, Francia, e inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de
Paris (Registre du commerce et des sociétés) con el nimero 789 002 300 (“AlP SAS”). AIP
SAS esta autorizada y regulada por la autoridad de los mercados financieros francesa (Autorité
des marchés financiers — AMF) con el numero GP-15000003. Su cddigo LEI es
2138004PVNAV1E9SZP35.

AIP SAS esta integramente participada por Antin Infrastructure Partners S.A. (“AlIP SA”), una
sociedad andnima (société anonyme), constituida de conformidad con las leyes de Francia, con
domicilio social en 374, rue Saint-Honoré, 75001 Paris, e inscrita en el Registro de Comercio y
Sociedades de Paris con el numero 900682667 RCS Paris. Su cddigo LEI es
2138008FABJXP4AHUOKSS.

Las acciones de AIP SA estan admitidas a negociacion en el compartimento A del mercado
regulado de Euronext Paris (Ticker: ANTIN, ISIN: FR0014005AL0).

GCE LuxCo y el Oferente han sido constituidas y adquiridas, respectivamente, para facilitar la
formulacion de la Oferta y la correlativa inversion en Opdenergy.

Para mas informacion sobre el Oferente y su estructura de propiedad y control, véase el apartado
1.4 del Folleto.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y OPDENERGY

Se han suscrito los siguientes acuerdos o pactos entre el Oferente y Opdenergy o accionistas o
miembros de los drganos de administracién, direccién y control de Opdenergy, en relacion con
la Oferta:

(i)  sendos compromisos irrevocables (los “Compromisos Irrevocables”) suscritos el 10 de
junio de 2023 por el Oferente, por una parte, con Aldrovi, S.L. (“Aldrovi”’), Marearoja
Internacional, S.L. (“Marearoja”) y Jalasa Ingenieria, S.L.U. (“Jalasa”) y, por otra parte,
con D. Luis Cid Suarez (el “Sr. Cid”), titulares directos en conjunto de un 71,187% del
capital social de Opdenergy (conjuntamente, los “Accionistas Vendedores”), por los que
el Oferente se comprometié a formular la Oferta y los Accionistas Vendedores se
comprometieron a aceptar la Oferta y a vender en el marco de esta las acciones de su
respectiva titularidad (las “Acciones Comprometidas”). Asimismo, los Compromisos
Irrevocables incluyen un compromiso de reinversién a favor del Oferente y GCE LuxCo
por parte de Aldrovi, Marearoja y el Sr. Cid (conjuntamente, los ‘“Accionistas
Reinversores™), en virtud del cual estos se han comprometido a aportar: (a) una cantidad
en efectivo tal que, una vez realizada dicha aportacion en efectivo, cada una de ellas sea
titular del 10% del capital social del Oferente, en el caso de Aldrovi y Marearoja y
(b) una cantidad en efectivo por un importe igual al 75% de los importes (netos de
impuestos y retenciones) derivados de (i) la venta en el marco de la Oferta de sus
Acciones Comprometidas de las que sea titular, y (ii) la liquidacion a su favor del plan de
incentivos a largo plazo pagadero por Opdenergy como resultado de la liquidacion de la



Oferta, en el caso del Sr. Cid (la “Inversion”). La valoracion de las acciones de
Opdenergy subyacentes a los efectos de la Inversion a realizar por los Socios
Reinversores sera el Precio de la Oferta (tal y como este término se define mas adelante)
por accion, esto es, 5,85 euros. En consecuencia, el valor implicito de las participaciones
del Oferente que recibirdn los Accionistas Reinversores como consecuencia de la
Inversion serd financieramente equivalente al Precio de la Oferta; y

(i)  una carta complementaria a los contratos de compromiso irrevocable suscritos con
Aldrovi y Marearoja suscrita el 10 de junio de 2023 por el Oferente, GCE LuxCo,
D. Alejandro Javier Chaves Martinez (socio de control de Aldrovi) y D. Gustavo Carrero
Diez (socio de control de Marearoja) en virtud de la cual cada uno de ellos se
compromete a: (a) seguir siendo titular, sin carga o gravamen alguno, de la totalidad de su
participacion (y de los derechos de voto no sujetos a vetos u otras limitaciones de control)
en Aldrovi y Marearoja, respectivamente, excepto en los casos permitidos bajo el
Acuerdo de Inversion y de Socios (tal y como este término se define mas adelante), (b)
cumplir con, y obligarse personalmente por, las disposiciones de no competencia
establecidas en el Acuerdo de Inversién y de Socios, (c) votar a favor de cualquier
acuerdo de la junta general de socios de Aldrovi y Marearoja, respectivamente, necesario
para permitir la venta de sus acciones en la Oferta, y (d) abstenerse de votar a favor de
cualquier acuerdo de la junta general de socios de Aldrovi y Marearoja, respectivamente,
que cause 0 resulte en un incumplimiento de la Seccién Il del Acuerdo de Inversion y de
Socios (Transmision de Participaciones) por parte de Aldrovi y Marearoja,
respectivamente.

Adicionalmente, en el marco de la Oferta se han suscrito los siguientes acuerdos: (i) un acuerdo
de confidencialidad el 7 de mayo de 2023 entre Opdenergy y AIP SAS, y (ii) una oferta no
vinculante que AIP SAS remitié el 2 de mayo de 2023 a D. Alejandro Javier Chaves Martinez,
D. Gustavo Carrero Diez y D. Francisco Javier Remacha Zapatel (socios de control Gltimos de
Aldrovi, Marearoja y Jalasa, respectivamente), aceptada ese mismo dia por estos y que incluia
determinadas disposiciones de confidencialidad asi como un periodo de exclusividad.

Asimismo, el Oferente y GCE LuxCo han acordado suscribir, dentro de los 7 dias habiles
bursétiles desde la fecha de liquidacion de la Oferta, un acuerdo de inversion y de socios con
Aldrovi y Marearoja (el “Acuerdo de Inversion y de Socios™), en virtud del cual, inter alia,
regularan (i) la Inversion; (ii) el régimen de gobierno corporativo del Oferente e indirectamente
de Opdenergy y sus filiales; y (iii) la transmision de las participaciones y/o acciones del
Oferente y de Opdenergy. El Sr. Cid se comprometié en su contrato de compromiso irrevocable
a adherirse al Acuerdo de Inversién y de Socios inmediatamente antes de y sujeto a que se
produzca su Inversion.

Por dltimo, los Fondos Antin emitieron el 10 de junio de 2023 una carta de compromiso de
aportacion de fondos (equity commitment letter) dirigida al Oferente y a los Accionistas
Vendedores como beneficiarios (la “Carta de Compromiso de Aportacion”) por la que, inter
alia, cada uno de los Fondos Antin se compromete irrevocablemente con el Oferente y los
Accionistas Vendedores a facilitar o hacer que se facilite al Oferente, en la fecha de liquidacion
de la Oferta o con anterioridad a la misma, una cantidad en efectivo de fondos inmediatamente



disponibles para que el Oferente pueda hacer frente al Precio de la Oferta por un importe
méaximo total de hasta 865.995.823 euros.

Para mas informacidn sobre estos acuerdos, véase el apartado 1.5 del Folleto.
4, OPERACIONES CON VALORES DE OPDENERGY

En los 12 meses anteriores al anuncio previo de la Oferta, publicado en la pagina web de la
CNMYV el 12 de junio de 2023, y hasta la fecha del presente anuncio, ni el Oferente, ni ninguna
de las Entidades Antin, ni ninguna persona que pudiera considerarse que actia de forma
concertada con cualquiera de las mismas a los efectos del Real Decreto 1066/2007, ni, conforme
al leal saber y entender del Oferente, los miembros de sus respectivos érganos de
administracion, han realizado, ni han acordado realizar ninguna operacion con acciones de
Opdenergy, ni con instrumentos que pudieran dar derecho a la adquisicién o suscripcion de
acciones de Opdenergy, ni que otorguen derechos de voto en Opdenergy, adicionales a las
contempladas en los Compromisos Irrevocables.

De conformidad con la informacion facilitada al Oferente, Marearoja, Aldrovi, Jalasa y el Sr.
Cid han realizado determinadas operaciones con acciones u otros valores que puedan dar lugar a
derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de Opdenergy durante los 12 meses
anteriores al anuncio previo de la Oferta. El precio maximo pagado por accion de Opdenergy en
estas operaciones ha sido 4,75 euros y el precio minimo ha sido 3,65 euros. Para mas
informacidn sobre las operaciones con acciones de Opdenergy, véase el apartado 1.7 del Folleto.

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas en que se divide el capital social de
Opdenergy, es decir, 148.033.474 acciones.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como una compraventa de acciones. La contraprestacion ofrecida por el
Oferente a los titulares de acciones de Opdenergy es de 5,85 euros en efectivo por accion (el
“Precio de la Oferta”).

Si Opdenergy realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o prima de emision, o
procediera a efectuar cualquier otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria, siempre
que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o
sea posterior a la fecha ex-dividendo, el Precio de la Oferta se reducird en una cantidad
equivalente al importe bruto por accion del reparto o distribucion.

En determinados supuestos de transmision por parte del Oferente de acciones de Opdenergy a
un tercero distinto de las Entidades Antin o de cualquier entidad sindicada o controlada por las
Entidades Antin durante los 12 meses siguientes a la fecha de liquidacion de la Oferta, el
Oferente debera pagar a los Accionistas Vendedores el importe especificado en la seccidn
dedicada a la clausula de Mejor fortuna (anti-embarrassment) de los Compromisos Irrevocables



descrita en el apartado 1.5.1(a) del Folleto. Si el Oferente realizara algin pago a los Accionistas
Vendedores con motivo de lo indicado, el Oferente extendera dicho pago en el mismo importe
por accién abonado a los Accionistas Vendedores a todos aquellos accionistas de Opdenergy
gue hayan vendido sus acciones de Opdenergy en la Oferta.

El Oferente considera que el Precio de la Oferta cumple los requisitos de precio equitativo a los
efectos de lo dispuesto en los articulos 9 del Real Decreto 1066/2007 y 110 de la Ley del
Mercado de Valores, en la medida en que (i) es el precio por accién acordado por el Oferente
con los Accionistas Vendedores en los Compromisos Irrevocables; (ii) es el precio mas alto
pagado o acordado pagar por el Oferente y por las Entidades Antin o cualquier otra parte que
pudiera considerarse que actia de forma concertada con las mismas; (iii) el Oferente y las
restantes Entidades Antin no han adquirido ni acordado adquirir ninguna otra accion de
Opdenergy adicional a las Acciones Comprometidas; (iv) el Oferente y las restantes Entidades
Antin no tienen acuerdos o compromisos vigentes relativos a la adquisicion o suscripcion de
acciones de Opdenergy al margen de la Oferta; y (v) no ha acaecido ninguna de las
circunstancias indicadas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudieran dar lugar a la
modificacion del precio equitativo.

El Oferente aporta un informe de valoracion elaborado por Kroll Advisory, S.L. como experto
independiente, emitido con fecha 12 de febrero de 2024, que justifica el Precio de la Oferta
aplicando los métodos de valoracién del articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, al objeto de
justificar asi el Precio de la Oferta para promover la exclusién de negociacion tras la liquidacion
de la Oferta en caso de que el Oferente alcance a resultas de la Oferta el 75% del capital social
de Opdenergy, acogiéndose a la excepcion de oferta publica de exclusién prevista en el articulo
65 de la Ley del Mercado de Valores y 11.d) del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se
cumplan los requisitos de las compraventas forzosas (el “Informe de Valoracion”). El Precio
de la Oferta es superior al rango de valor del referido Informe de Valoracion.

Para méas informacion sobre el Precio de la Oferta y su justificacion, véase el apartado 2.2 del
Folleto.

7. CONDICION A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La Oferta esta sujeta a la aceptacion por titulares de valores que representen al menos el 75%
del capital social de Opdenergy con derecho a voto, esto es, a la fecha del presente anuncio,
111.025.106 acciones de Opdenergy (la “Condicién de Aceptacién Minima™). La Condicién
de Aceptacion Minima se cumplira si, ademas de los Accionistas Vendedores, aceptan la Oferta
accionistas titulares de 5.645.217 acciones representativas del 3,813% del capital social de
Opdenergy.

Como fue anunciado al mercado mediante la publicacién de una comunicacion de otra
informacion relevante, en fecha 3 de octubre de 2023 el Oferente recibié una carta suscrita por
Global Portfolio Investments, S.L., sociedad controlada por Indumenta Pueri, S.L., titular de
9.016.261 acciones de Opdenergy, representativas del 6,091% de su capital social, en la que
comunicaba al Oferente que consideraba que el Precio de la Oferta era muy atractivo y
confirmaba, a dicha fecha, sujeto a las condiciones de mercado existentes y otros factores, que



tenia la intencién de aceptar la Oferta con la totalidad de las acciones de Opdenergy de las que
es titular y de otras que pudiese adquirir, indicando asimismo que la carta no creaba ningun
compromiso vinculante para ella o para sus afiliadas.

En caso de que Global Portfolio Investments, S.L. aceptase la Oferta con las acciones de
Opdenergy de su titularidad, y teniendo en cuenta los compromisos de aceptacion de la Oferta
con los que cuenta el Oferente en virtud de los Compromisos Irrevocables, se cumpliria la
Condicion de Aceptacion Minima.

La posible renuncia a la condicidon de la Oferta y los efectos de que no se cumpla estan descritos
en los apartados 2.5.2, 2.5.3 y 2.5.4 del Folleto.

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, con el fin de
garantizar el pago de la contraprestacion de la Oferta, el Oferente ha presentado ante la CNMV
la documentacion acreditativa de la constitucién de dos avales bancarios otorgados por Banco
Santander, S.A. y por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia, por
un importe agregado de 865.995.823 euros.

En caso de liquidacion de la Oferta, esta serd financiada mediante fondos cuyo origen sera
financiacién ajena inicialmente concedida a Antin V Finco S.a r.l. por determinadas entidades
financieras.

La financiacion de la Oferta se describe en detalle en el apartado 2.6 del Folleto.

9. PLANES E INTENCIONES DE LA SOCIEDAD OFERENTE EN RELACION
CON LA OPERACION

9.1 Finalidad de la operacion

El Oferente pretende por medio de la Oferta tomar el control de Opdenergy y, posteriormente,
proceder a excluirla de cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. El
Oferente pretende contribuir activamente al desarrollo y crecimiento de Opdenergy, y apoyar a
Opdenergy en el desarrollo de sus oportunidades como plataforma global de energias
renovables.

El Oferente considera que Opdenergy representa una inversion atractiva a largo plazo.
Asimismo, el Oferente considera que su presencia en Opdenergy ofrecerd mas posibilidades de
éxito a Opdenergy en el competitivo mercado actual.

El Oferente respalda la estrategia de negocio llevada a cabo hasta el momento por el equipo
directivo y tiene la intencién de apoyar a Opdenergy para cumplir su plan de negocio que esta
previsto que se defina y se apruebe tras la liquidacion de la Oferta.



9.2  Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los
centros de trabajo de Opdenergy y su grupo

Tal y como se indica en el apartado 2.2.3 del Folleto, Opdenergy no cuenta con un plan de
negocio consolidado.

El Oferente esta alineado con la estrategia actual de Opdenergy, cuyas bases se describen en el
apartado 4.1 del Folleto y, por tanto, su intencién es apoyar la estrategia de crecimiento
disefiada por el equipo directivo para los préximos afios, asi como explorar y analizar
proactivamente nuevas oportunidades para impulsar el crecimiento de Opdenergy.

Tras la liquidacion de la Oferta, el Oferente, junto con la colaboracidn del equipo directivo,
definird un plan de negocio para Opdenergy, en linea con los principios empresariales actuales
indicados en el Folleto. EI Oferente tiene la intencion de trabajar junto con el equipo directivo
para alcanzar los objetivos del futuro plan de negocio.

En consecuencia, el Oferente no tiene intencion de modificar la naturaleza de las actividades
actualmente desarrolladas por Opdenergy ni de modificar la localizacion de sus centros de
actividad en los 12 meses siguientes a la liquidacién de la Oferta. Asimismo, el Oferente tiene la
intencion de que el domicilio social de Opdenergy continte estando en Espafia.

9.3  Planes estratégicos e intenciones respecto al personal y directivos de Opdenergy y su
grupo

El Oferente tiene la intencidn de atraer y retener talento con la finalidad de asegurar que
Opdenergy cuente con el personal adecuado para desempefiar sus actividades con los mas altos
estandares. ElI Acuerdo de Inversion y de Socios recoge la intencion de los Accionistas
Reinversores y del Oferente de mantener al Sr. Cid como consejero delegado de Opdenergy tras
la liquidacion de la Oferta. EI Oferente es consciente de la relevancia que el Sr. Cid puede tener
durante los proximos afios para el crecimiento de Opdenergy y, en consecuencia, para el propio
Oferente.

El Oferente no prevé realizar cambios en las condiciones laborales de los trabajadores y
directivos y pretende mantener los puestos de trabajo existentes durante los proximos 12 meses,
sin perjuicio de las eventuales variaciones derivadas de la evolucion del negocio.

Tras la liquidacién de la Oferta, el Oferente tiene intencion de permitir a determinados
consejeros o directivos clave de Opdenergy, a los que el Oferente ain no ha identificado,
participar en el plan de incentivos que el Oferente tiene previsto implementar en Opdenergy.
Este plan estara dirigido a alinear los incentivos a largo plazo de dichos consejeros (incluido el
Sr. Cid) o de directivos clave con los de los accionistas de Opdenergy. A cada uno de los
consejeros o directivos clave a los que el Oferente permita participar en el futuro plan de
incentivos se les exigira en su caso como condicion para poder ser participes de dicho plan de
incentivos que lleven a cabo la inversion en el Oferente de un importe inferior al 100% de los
importes a satisfacer por Opdenergy a cada uno de dichos participes como consecuencia de la



liquidacion a su favor del actual plan de incentivos a largo plazo pagadero por Opdenergy como
resultado de la liquidacion de la Oferta.

9.4 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Opdenergy y su grupo;
variaciones previstas en su endeudamiento financiero

9.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

La intencion del Oferente es apoyar y acelerar el crecimiento de Opdenergy. EI Oferente tiene
previsto mantener el uso de los activos de Opdenergy como ha venido haciendo hasta la fecha.

Respecto de la estrategia de rotacion de activos anunciada por Opdenergy como forma de
obtener financiacion para su crecimiento futuro, el Oferente seguira abierto a cierto grado de
rotacion estratégica de activos. El Oferente no ha identificado ningln activo respecto del que
tenga planes para su transmision en el marco de esta estrategia de rotacion de activos. El
Oferente considera que su objetivo principal serd que Opdenergy mantenga la propiedad del
mayor numero de los activos que desarrolle y construya.

9.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

La financiacion de Opdenergy se compone de deuda de financiacion de proyectos (project
finance debt) a nivel de las filiales de Opdenergy (aproximadamente 476 millones de euros a 30
de junio de 2023), deuda corporativa (la “Emision Corporativa HoldCo”) de su filial integra y
directamente participada Opdenergy, S.A. (aproximadamente 312 millones de euros a 30 de
junio de 2023) y otros instrumentos de deuda (como pagarés de empresa y financiacién de
capital circulante). Adicionalmente, Opdenergy anunci6 al mercado mediante la publicacion de
sendas comunicaciones de otra informacién relevante el 19 de julio de 2023 la firma de una
financiacion de una cartera de proyectos solares en Espafia de 216 MW con Banco Santander
por un importe de 128 millones de euros, el 18 de octubre de 2023 la firma de una financiacién
de dos proyectos solares en Estados Unidos de 260 MW por un importe de 252 millones de
ddlares estadounidenses, y el 23 de noviembre de 2023 la firma con BBVA e ICO de una
financiacion de 82,6 millones de euros asegurada con Pdéliza Verde de Inversion de Cesce para
los referidos proyectos solares en Estados Unidos.

En relacion con la deuda para la financiacion de proyectos, el Oferente tiene intencién de
mantener estas financiaciones de proyectos. Por otra parte, la Emision Corporativa HoldCo
contiene una clausula de cambio de control que se activa con la liquidacién de la Oferta, siendo
esa la razon por la que Opdenergy ha solicitado a los obligacionistas una renuncia a su ejercicio,
que ya ha sido obtenida, sujeta a la condicion de que tras la liquidacion de la Oferta y con
posterioridad a la misma (a) el Oferente sea titular de una participacion de al menos el 75% en
Opdenergy; (b) fondos gestionados por AIP SAS sean titulares de al menos una participacion
del 78% en el Oferente; (c) Aldrovi y Marearoja sean titulares cada uno de al menos una
participacion del 5% en el Oferente; y (d) D. Alejandro Javier Chaves Martinez y D. Gustavo
Carrero Diez, y/o sus cényuges o descendientes de primer o segundo grado, respectivamente,
controlen y sean titulares, directa o indirectamente, de la mayoria del capital social de Aldrovi y
Marearoja, respectivamente. En consecuencia, en el supuesto de que no se cumpla la Condicién



de Aceptacion Minima pero se liquide la Oferta, por haber renunciado el Oferente a ella, debera
obtenerse una nueva renuncia de los obligacionistas 0, si no se obtuviese tal renuncia,
amortizarse la Emisién Corporativa HoldCo.

En relacién con los planes futuros, el Oferente entiende que para el desarrollo y crecimiento de
la cartera de Opdenergy sera necesaria la obtencién de fondos y financiacién de terceros.

En vista de lo anterior, el Oferente considera que el endeudamiento financiero neto aumentara
considerablemente en términos absolutos en los préximos afios a medida que crezca la base de
activos operativos.

9.5 Planes relativos a la emision de valores de Opdenergy y su grupo

Opdenergy cuenta con un programa de pagarés registrado en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF). Adicionalmente, Opdenergy ha emitido bonos por medio de la Emision
Corporativa HoldCo descrita en el apartado anterior. EI Oferente, en el contexto del plan de
negocio que esta previsto que se apruebe tras la liquidacion de la Oferta, analizara el programa
en el MARF para valorar si es conveniente 0 no su renovacion y analizara la conveniencia de
refinanciar, sustituir o incrementar la Emisién Corporativa HoldCo.

9.6 Politica de dividendos y retribucion del accionista

Opdenergy no ha establecido una politica de dividendos especifica y no ha pagado dividendo
alguno desde la fecha de admision a cotizacion de sus acciones.

La intencién del Oferente es destinar la caja generada por el negocio a las inversiones. Por tanto,
el Oferente prevé promover que Opdenergy no distribuya dividendos ni remunere a sus
accionistas de ninguna otra forma en los préximos 15 afios.

El Oferente y los Accionistas Reinversores han acordado que su objetivo es reinvertir los
beneficios en el negocio de Opdenergy para maximizar el valor econdmico de Opdenergy y sus
filiales y, por tanto, no repartir dividendos a los accionistas durante los 15 afios siguientes a la
fecha de firma del Acuerdo de Inversién y de Socios.

En funcion del cumplimiento del plan de negocio que estd previsto que se apruebe tras la
liquidacion de la Oferta, el Oferente podra valorar, en cualquier momento, modificar dicha
politica de dividendos.

9.7  Planes sobre los érganos de administracion, direccion y control de Opdenergy

La intencién del Oferente es nombrar en el consejo de administracion de Opdenergy, y en los
organos de administracion, direccion y demas 6rganos de control, un nimero de consejeros
acorde con la participacion mayoritaria que obtendra tras la liquidacion de la Oferta,
promoviendo el nombramiento de un nimero de miembros del consejo de administracion y de
sus distintas comisiones que, hasta donde sea legalmente posible, se corresponda con dicha
participacion alcanzando una representacién mayoritaria en el consejo de administracion, si bien
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manteniendo el nimero de consejeros independientes que sea legalmente necesario mientras las
acciones de Opdenergy sigan cotizadas.

El Acuerdo de Inversibn y de Socios establece que la composicion del consejo de
administracion de Opdenergy sea una réplica del consejo de administracion del Oferente.

En caso de que se produzca la exclusion de negociacién de las acciones de Opdenergy, el
Oferente tiene la intencion de adoptar los cambios necesarios para que el consejo de
administracion de Opdenergy (i) quede adaptado al de una sociedad no cotizada; y (ii) pase a
tener la composicion y se rija por las normas de funcionamiento previstas en el Acuerdo de
Inversion y de Socios.

9.8 Intenciones con respecto a la cotizacion de Opdenergy

El Oferente pretende promover la exclusion de negociacion de las acciones de Opdenergy de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia tras la liquidacion de la Oferta,
mediante (i) el ejercicio del derecho de venta forzosa, si se dieran los requisitos exigidos para
ello, o (ii) en el supuesto de que sea titular de, al menos, el 75% del capital social de Opdenergy,
acogiéndose a la excepcion de oferta publica de exclusién de negociacion prevista en los
articulos 65.2 de la Ley del Mercado de Valores y 11.d) del Real Decreto 1066/2007.

Si la Oferta se liquida pero el Oferente no alcanza el 75% de los derechos de voto de Opdenergy
tras la liquidacién de la Oferta de conformidad con lo exigido en el articulo 65.2 de la Ley del
Mercado de Valores, el Oferente analizard la conveniencia de (i) mantener las acciones de
Opdenergy cotizadas o (ii) promover la exclusion de negociacion de las acciones de Opdenergy,
formulando una oferta de exclusion en los términos del articulo 65 de la Ley del Mercado de
Valores, cuyo precio cumpla con lo dispuesto en los apartados 5 y 6 del articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007.

9.9 Compraventas forzosas

El Oferente ejercitara el derecho de venta forzosa si se alcanzan los umbrales establecidos en el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007 a la mayor brevedad posible tras la liquidacion de la
Oferta, lo que conllevara la exclusion de negociacion de las acciones de Opdenergy, que sera
efectiva a partir de la fecha de liquidacion de la operacion de venta forzosa.

9.10 Intenciones sobre la transmision de acciones de Opdenergy y las sociedades de su
grupo

El Oferente no tiene intencion de en el corto plazo transmitir acciones de Opdenergy ni de las
sociedades de su grupo ni tiene ningun acuerdo ni estd negociando ningln acuerdo en este
sentido.

El capitulo 4 del Folleto incluye informacion adicional sobre los planes estratégicos e
intenciones del Oferente respecto del Grupo Opdenergy.
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10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
10.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 23 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22
del Real Decreto 1066/2007. Se tomard como fecha de publicacién de los anuncios en los
boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

El Oferente podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una 0 mas veces de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no rebase el limite
méaximo de 70 dias naturales y comunique la prérroga previamente a la CNMV.

10.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacidn, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

(@) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de sus destinatarios se realizaran de
acuerdo con el procedimiento sefialado en el Folleto. Las declaraciones de aceptacion remitidas
por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al Gltimo dia del plazo de aceptacion no
seran validas, por lo que no se computaran en el resultado de la Oferta.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran revocables en cualquier momento antes del
altimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez las
declaraciones de aceptacion referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean posteriores al
Gltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y aquellas declaraciones de aceptacion remitidas
por los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo.

(b)  Procedimiento de aceptacion

Los destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a la entidad financiera
correspondiente y manifestar por escrito ante la misma su declaracion de aceptacién de forma
presencial, por medios electronicos o por cualesquiera otros medios admitidos por la entidad.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o una parte de las
acciones de Opdenergy, desde el primer dia del plazo de aceptacion de la Oferta hasta el tltimo,
ambos incluidos.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberdn comprender todos los derechos
politicos y econémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las
mismas. Las acciones deberan ser transmitidas por persona legitimada para transmitirlas segun
los asientos del correspondiente registro contable, de forma que el Oferente adquiera la
propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de la
Ley del Mercado de Valores.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el
plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de
aceptacion de los destinatarios de la Oferta remitiran diariamente al Oferente, a través del
representante designado a estos efectos, y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, de forma globalizada, los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas, tanto si se trata de
aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar directamente, como si se refieren a
aceptaciones cursadas a través de una entidad participante en Iberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacion de destinatarios
de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones, deberan presentar nuevas
declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al
Gltimo dia del plazo de aceptacién no seran validas, por lo que se rechazaran y no se computaran
como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

El representante del Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones de
aceptacion y sus datos son los siguientes:

Banco Santander, S.A.

C/ Juan Ignacio Luca de Tena, 11

28027 Madrid

AJA: D. Carlos Lopez Villay D. Carlos Sanz Bautista
Email: emisores.madrid@gruposantander.com

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia facilitaran a la CNMV, cuando esta lo solicite, informacion sobre el nimero de las
declaraciones de aceptacion recibidas.

Tras el plazo de aceptacién y dentro del plazo establecido en la instruccion operativa emitida y
publicada por las Bolsas de Valores espafiolas, las aceptaciones validas de la Oferta seran
cursadas por las entidades receptoras a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través de las entidades depositarias participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por cualesquiera medios admitidos por las entidades
depositarias, y responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia
de las acciones a las que se refieren las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Opdenergy se acompafiaran de la
documentacion suficiente para proceder a la transmision de dichas acciones y deberan incluir
todos los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones.
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En ningln caso el Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacion sea posterior al Gltimo
dia del plazo de aceptacion de la Oferta ni declaraciones de aceptacién remitidas por los
destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de acciones de Opdenergy y al
papel de las entidades financieras y entidades de servicios de inversion (ESIs) que las reciben en
primer lugar.

La informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas, segln lo dispuesto en el articulo
35.2 del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de
aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, incluyendo la
informacion sobre su participacion en el capital de Opdenergy, bien en el domicilio del
Oferente, bien en el de sus representantes.

(c)  Publicacion del resultado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el
plazo de aceptacion previsto en el apartado 10.1, o el que resulte en caso de prorroga o
modificacion, y en un plazo que no excedera los 7 dias habiles bursatiles desde esa fecha, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién en los términos y en la sesion
que indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacién del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se
refieran los mencionados boletines de cotizacion en los que se publique el resultado de la Oferta.

(d) Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidard por Banco
Santander, S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de Valores espafiolas y como entidad
participante en Iberclear e intermediario de la operacion por cuenta del Oferente.

La liquidacion y el pago del Precio de la Oferta se realizaran de conformidad con el
procedimiento establecido al efecto por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de
la correspondiente operacidn bursatil la de la sesion a que se refieran los boletines de cotizacidn
de las Bolsas de Valores espafiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

(e)  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Opdenergy que acepten la Oferta a través de Banco Santander,
S.A. no soportardn los gastos de corretaje derivados de la intervencién de un miembro del
mercado en la compraventa y canje, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de
contratacion de las Bolsas de Valores espafiolas, satisfechos integramente por el Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas
gastos de la parte vendedora en la operacion serdn a cargo del accionista aceptante.
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Los gastos en los que incurra el Oferente para la adquisicién de las acciones y su liquidacion
seréan satisfechos por el Oferente. El Oferente no se hara cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras carguen a sus clientes por la tramitacién
de drdenes de aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

En virtud del articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de que la Oferta quede sin
efecto, una vez publicado el resultado negativo de la misma quedaran sin efecto las aceptaciones
que se hubieren presentado, corriendo a cargo del Oferente los gastos ocasionados a los
accionistas de Opdenergy por la aceptacion. Asimismo, en virtud del articulo 39.1 del Real
Decreto 1066/2007, en caso de que la Oferta quede sin efecto por resultado negativo de la
misma, las entidades o personas que hubieran recibido aceptaciones por cuenta del Oferente
estaran obligadas a la devolucién de los documentos acreditativos de la titularidad de los valores
que les hubieran sido entregados por los accionistas aceptantes. Todos los gastos de la
devolucion seran por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

10.3 Plazo para la renuncia a la condicion a la que esta sujeta la eficacia de la Oferta

Si la Condicién de Aceptacion Minima no se cumple, el Oferente comunicard a la CNMV su
decision de renunciar o no a la Condicién de Aceptacion Minima, como tarde, al final del dia
habil siguiente a aquel en que la CNMV le comunique el nimero total de acciones incluidas en
las declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas. En ausencia de dicha comunicacion
por el Oferente, se entendera que el Oferente no renuncia a la Condicidn de Aceptacién Minima
y se publicara el resultado negativo de la Oferta en los boletines de cotizacion, quedando la
Oferta sin efecto.

10.4 Intermediario financiero que actta por cuenta del Oferente en el procedimiento de
aceptacion y liquidacion de la Oferta

El Oferente ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio en Paseo de Pereda, 9-12,
Santander, Espafia, NIF A39000013, inscrita en el Registro Mercantil de Santander, al tomo
448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada de la intermediacion y liquidacion de las
operaciones de adquisicion de las acciones de Opdenergy que resulten de la Oferta.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion y liquidacion de
la adquisicion de las acciones de Opdenergy que pudieran resultar de las operaciones de
compraventa forzosa, en su caso, de conformidad con lo que se establece en el Folleto.

11. AUTORIZACIONES
11.1 Autorizacion en materia de derecho de la competencia

El Oferente ha concluido que la adquisicién derivada de la Oferta no requiere autorizacion (o no
oposicion) ni notificacion alguna a la Comision Europea de acuerdo con el Reglamento (CE) n.°
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre

15



empresas, ni a la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) de acuerdo
con la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, ni a ninguna otra jurisdiccion.

11.2 Autorizacion de inversion exterior

El 28 de junio de 2023, el Oferente solicit6 ante la Direccion General de Comercio Internacional
e Inversiones del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo la autorizacién del Consejo de
Ministros a la inversion directa en Opdenergy, e indirecta por parte de los fondos que gestiona
AIP SAS, resultante de la liquidacion de la Oferta, en virtud de la Disposicion Transitoria Unica
del Real Decreto-Ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la
solvencia empresarial y al sector energético, y en materia tributaria, y del articulo 7 bis,
apartados 2 y 5 de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con el exterior.

Esta autorizacion se requeria, en virtud del articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, con
caracter previo a la autorizacién de la Oferta por la CNMV y ha sido concedida por el Consejo
de Ministros con fecha 30 de enero de 2024, siempre que se respeten en sus términos literales
los compromisos voluntariamente asumidos por el Oferente en fecha 18 de enero de 2024, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo del articulo 11 del Real Decreto 571/2023,
de 4 de julio, sobre inversiones exteriores.

El Oferente considera que no precisa de ninguna otra autorizacion ni no oposicion de, o
realizacion de notificaciéon alguna a, ningln otro organismo ni autoridad nacional o
internacional como consecuencia de la Oferta.

12. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de
Opdenergy de acuerdo con los términos del Folleto y con sujecion a la legislacion aplicable. Ni
el Folleto ni su contenido constituyen una extension de la Oferta a los Estados Unidos de
América, Australia, Canada, Hong Kong, Japdn, Sudéafrica, Suiza o cualquier otra jurisdiccion
en la que la presentacion de la Oferta requiera la distribucion o el registro de cualquier
documentacion adicional al Folleto, o el cumplimiento de la legislacion aplicable de dicha
jurisdiccion.

Aquellos accionistas de Opdenergy que residan fuera de Espafia y decidan aceptar la Oferta
guedan informados de que pueden estar sujetos a restricciones y regulaciones legales diferentes
a las previstas en la legislacién espafiola. Por lo tanto, sera responsabilidad exclusiva de los
accionistas residentes en el extranjero que decidan aceptar la Oferta el cumplimiento de la citada
normativa, asi como su correcta verificacién, aplicabilidad y efectos.

En particular, la Oferta no se realiza, directa o indirectamente, en los Estados Unidos de
América (incluyendo sus territorios y posesiones, cualquier estado de los Estados Unidos de
América y el Distrito de Columbia) (los “Estados Unidos de América”), ya sea mediante el
uso del sistema postal o de cualquier otro medio o instrumento de comercio interestatal o
internacional (incluyendo, sin limitacion, fax, teléfono o Internet), o a través de los mecanismos
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de las bolsas de valores de los Estados Unidos de Ameérica, sin perjuicio del derecho de los
accionistas de Opdenergy, independientemente de su nacionalidad o pais de residencia, a
aceptar la Oferta de acuerdo con los términos incluidos en el Folleto. Por lo tanto, el Folleto no
se distribuird por ningn medio en los Estados Unidos de América.

Ni las copias del Folleto, ni sus anexos, ni la aceptacion de la Oferta se enviaran a través del
sistema postal, ni los mencionados documentos se distribuiran en, o se dirigiran a los Estados
Unidos de Ameérica. Las personas que reciban dichos documentos no los distribuirdn ni dirigiran
a los Estados Unidos de América.
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Madrid, [*] de febrero de 2024

GCE BIDCO, S.L.U.

D. Francisco José Cabeza Rodriguez D. Aram Sebastien Aharonian

Administrador mancomunado Administrador mancomunado
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