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Madrid, 15 de Abril de 1.999

Como continuacion al hecho relevante enviado el pasado dia 26 de Marzo de 1998, sobre
la redenominacion del Capital Social y ajuste del valor resultante, de conformidad a la
carta circular 15/98 sobre mantenimiento del procedimiento derivad> del euro, aplicable a
entidades supervisadas y entidades cotizadas, segin disposicion 1.2.b (apartado 5°).
Adjunto remito certificado de dicho acuerdo con las frmas legitimad as.



DON VICENTE YNZENGA MARTINEZ-DABAN, CON DNI NUMERO
50.270.324, COMO SECRETARIO NO CONSEJERO DE]. CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE PORTLAND VALDERRIVAS, S.A., CON
DOMICILIO SOCIAL EN MADRID, CALLE JOSE ABA3CAL, 59 Y CIF
NUMERO A-28/015535, CARGO PENDIENTE DE INSCRIPCION

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que en el libro de actas del Consejo de Adminisiracién, se haila
extendida la corespondiente a la sesion del dia 24 de marzo de 1.999, celebrada en
Madrid, a las doce treinta horas en el domicilio social ¢/ José Abascal, 59, en la
que actuaron como Presidente y Secretario, el Vieepresident: del Consejo de
Administracion, don Guillermo Visedo Navarro y el que lo es Je dicho Consejo,
don Vicente Ynzenga Martinez-Daban,

A) Que fue convocada por el Vicepresidente, mediante carta de fecha 18 de marzo
de 1.999, con el siguiente Orden del Dia:

1.- Dimision y nombramiento de Consejeros.

2.- Nombramiento de cargos del Consejo.

3.- Designacion de miembros de la Comision Ejecutiva.

4.- Redenominacion del Capital Social y Ajuste al cénitimc: de euro del valor
nominal de las acciones,

5.- Temas a tratar en la Junta General.

6.- Informacién al mes de febrero del Grupo Valderrivas.

7.- Bolsa.

8.- Asuntos varios.

9.- Lectura v aprobacion del acta de la sesidn.

B) Quc fue celebrada en el domicilio social, calle José Abascal, 59, con la
asistencia de los siguientes Consejeros: Vicepresidente, don Juillermo Visedo
Navarro, vocales: don Rafael Martinez-Ynzenga Cédnovas del Castillo, don Vicente
Ynzenga Martinez-Daban, don Rafael Monfes Sanchez, den Miguel Boyer
Salvador, don Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo y don Justiniano de Miguel
Ferrero, don Antonio Pérez Colmenero, don José Bidegain, don Gustave Kuch y
don Jean-Claude Douvry. Se encontraba igualmente presentc dofia Alicia de
Alcocer Koplowitz.

C) Tras ser declarado validamente constitnido el Consejo por =l Vicepresidente,
Sr. Visedo, se pasé a debalir el orden del dia, tomédndose los siguientes acuerdos
por unanimidad, sin que por ningan Conscjero se quisiera dejar constancia de
extremo alguno:



Cuarto.- Redenominacién en curos del Capital Social y ajuste del nominal de las
acciones

Dado que el Capital Social actual de 3.484.800.000 pesetas es equivalente a 20.944.069,81
euros v que dividido por 21.780.000 acciones en circulacion, daria un nominal de la accidn
de 0,961619 euros, procede el redondeo del nominal a 0,96 euros, con lo que el nuevo
Capital Social seria de 20.908.800,00 euros.

La diferencia con el actual Capital Social es de -35.269,81 euros que, ::e propone al Consejo
y ésie lo aprueba por unanimidad, se destine a dotar una Reserva Indinponible, modificando
el articulo 5 de los Estatutos Sociales.

El articulo 5 de los Estatutos Sociales, una vez aprobado este ajuste en euros del Capital
Social, quedaria redactado de la siguiente forma:

“El Capital Social es de veinte millones novecientos ocho mil ochocientos euros
(20.908.800 euros) y estd representado por veintiin millones setecientas ochenta mil
acciones (21.780.000 acciones), al portador, completamenie suscrita: v desembolsadas de
0,96 euros cada una, numeradas correlativamente de la T a la 21.780.000, ambas inclusive.

Las acciones serdn transmitidas por cualquiera de los modos establecidos en derecho, sin
mas limitacién que las contempladas en la legislacion vigente.

Lo establecido en el parrafo anterior sera aplicable incluso a las acciones que fueron en su
dia puestas en circulacién con limitacién de su transmisibilidad a ext-anjeros, al haber sido
derogada tal limitacion por el Real Decreto-Ley de 27 de Julio de 195197,

Noveno.- Que suspendida la sesion para la redaccion del acta, fue leida por el Secretario
y aprobada por unanimidad, siendo firmadas por el Sr. Presidente y Sscretario en prueba
de conformidad.

Y, para que conste, y surta los cfectos oportunos, expido la presente certificacion,
con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de Administr:cién, don Rafael
Martinez-Ynzenga Chnovas del Castillo, en Madrid, a doce de abril de mil
novecientos noventa y nueve.



