BBVA INTERNATIONAL LIMITED

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel en su calidad de Director de BBVA
International Limited, sociedad con domicilio social en las Islas Cayman, Ugland
House, South Church Street, George Town, Gran Cayman, a los efectos del
procedimiento de verificacion por la Comision Nacional de Mercado de Valores de la
emision de Participaciones Preferentes Serie F por importe de 350.000.000 euros
ampliables hasta 500.000.000 euros emitida por BBVA International Limited y
garantizada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.,

DECLARA

Que los documentos contenidos en e diskette adjunto constituyen e Folleto
Informativo Reducido —Modelo Red2- (sin Anexos) de la Emisién de Participaciones
Preferentes Serie F de BBVA International Limited, verificado por la Comision
Naciona del Mercado de Valores € dia 14 de noviembre de 2002 y que este soporte es
idéntico en todos sus términos a verificado por la citada Comision.

Y paraque asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a 25 de noviembre de 2002.

José Luis Dominguez de Posada de Miguel
Director de BBV A International Limited
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FOLLETO REDUCIDO
DE
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(PREFERENCE SHARES SERIE F)
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EL PRESENTE FOLLETO SE HA INSCRITO EN LOS REGISTROS
OFICIALES DE LA CNMV CON FECHA 14 DE NOVIEMBRE DE
2002

El término “Participacion Preferente” es una traduccion al espariol de la figura juridica
“Preference Shares’.

Estas Participaciones Preferentes Serie F se emiten por BBV A International Limited de
acuerdo con lalegiglacion de las |dlas Cayman.
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CAPITULOO

0. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION
U OFERTA DE VALORES

El presente capitulo introductorio es un resumen de los términos y condiciones de la
Emision de Participaciones Preferentes Serie F de BBVA International Limited (en
adelante el “Emisor” o la*“ Sociedad”), que se ha elaborado con €l Unico fin de facilitar a
los inversores una informacion resumida del contenido del presente Folleto. La
comprension de todos los términos y condiciones de la citada Emisién de
Participaciones Preferentes Serie F requiere lalectura integra por los inversores de todos
los capitulos del presente Folleto Informativo Reducido.

Se recomienda a los inversores que comparen la presente emision con emisiones
aternativas de similar riesgo y plazo, que se encuentren en periodo de suscripcion o que
puedan negociarse en mercados secundarios.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente emision, como las demés emisiones de participaciones preferentes y, a
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

0.1.- RESUMEN DE LAS CARACTERISTICASDE LOSVALORESOBJETO
DE EMISION U OFERTA AMPARADOS POR EL FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOSINVERSORES.

0.1.1.- Identificacion del Emisor

El presente Folleto Informativo Reducido se refiere a la emision de Participaciones
Preferentes Serie F por BBVA International Limited (el Emisor)™.

a) 1l.- BBVA International Limited es una filial 100% de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., constituida en el afio 1990 de acuerdo con las leyes de las Idas
Cayman. Su actividad principal es la de servir de vehiculo de financiacion para el
Grupo BBVA, lo que lleva a cabo, basicamente, a través de la emision en los

! A los efectos del presente folleto informativo y con €l fin de evitar confusiones, se han utilizado los
siguientes términos:

a) “Participaciones Preferentes Serie F’, para hacer referencia alos val ores objeto de este folleto.

b) “Preference Shares’, para hacer referencia a conjunto de las Participaciones Preferentes Serie F y
cualesquiera otras preference shares emitidas por € Emisor y en circulacién que se encuentren
garantizadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en los mismos términos que las
“Participaciones Preferentes Serie F”.

c) “preference shares’, para hacer referencia a conjunto de preference shares emitidas por cualquier
entidad filial del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que se encuentren garantizadas por éste en
|os mismos términos que las “ Preference Shares”.



mercados de capitales, de valores de caracteristicas equivalentes a los que se
describen en este Folleto Reducido.

2.- Los valores que BBVA International Limited tiene intencion de emitir contaran con
la garantia solidaria e irrevocable (la Garantia) de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (el Garante). Las obligaciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se hallan
condicionadas, en los términos incluidos en este Folleto Informativo Reducido, a la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente (ver apartados 11.10.1.b.1. y 11.20.2.1 (b)
(1)) y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos
propios (ver apartado 11.20.2.1.(b)(ii)). La garantia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., cuyos términos y condiciones se recogen en e presente Folleto Reducido, se
entenderd otorgada mediante la firma del mismo por € representante del Garante.

La garantia se sitlia a efectos de prelacion de créditos:

(1) por delante de las acciones ordinarias del Garante,

(i) pari passu con valores equiparables a las preference shares que pudiera emitir el
Garante y con cuaquier garantia equiparable a la prestada por €l Garante en este
Folleto Informativo y

(ili)  por detréds de todas las obligaciones del Garante (incluidas las obligaciones
subordinadas).

A efectos del apartado (ii) anterior, se indica que, a la fecha del presente Folleto
Informativo Reducido, el Garante no ha emitido valores equiparables a preference
sharesy que las Unicas garantias equiparables ala prestada en el presente Folleto que ha
otorgado el Garante son las prestadas a las emisiones de preference shares llevadas a
cabo por BBV A Privanza Internationa (Gibraltar) Limited, por BBVA Capita Funding
Ltd, por BBVA Preferred Capital Ltd y a las emisiones de Preference Shares Series A,
Participaciones Preferentes Serie B, Participaciones Preferentes Serie C, Preference
Shares Serie D 'y Participaciones Preferentes Serie E del Emisor.

Ademés, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se ha comprometido, mientras existan
Preference Shares del Emisor en circulacion, a mantener latitularidad, de forma directa
o indirecta, dd 100% de las acciones ordinarias del mismo.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la Emisién u Oferta Publica que han de
tenerse en cuenta para una mejor compresion de las caracteristicas de los
valoresdela Emision u Oferta amparada en € Folleto.

01.2.1. Consideraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie F.

Los valores objeto de la presente Emision son Participaciones Preferentes (Preference
Shares) de BBV A International Limited, integrantes de la Serie F.

Desde el punto de vista de su naturaleza juridica, las Preference Shares forman parte del
capital social del Emisor; sin embargo, |os derechos que otorgan a sus titulares difieren
de los inherentes a las acciones ordinarias:



b)

d)

Las Preference Shares son valores que conceden a sus titulares el derecho a percibir
un dividendo predeterminado y no acumulativo, cuya distribucion esta condicionada
a la obtencion de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se define en el
apartado 11.10.1.b.1) y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espariola sobre recursos propios.

Si por aguno de los motivos sefialados en e parrafo anterior no se pagaran
dividendos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F, ni el Emisor ni
el Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

Los titulares de Preference Shares carecen de derechos politicos (tales como el de
asistencia a la Junta General de accionistas del Emisor y € derecho de voto), salvo
en supuestos muy concretos como son las situaciones de impago del dividendo
durante cuatro trimestres consecutivos, modificacién de Estatutos o de liquidacion o
disolucion del Emisor.

No existe derecho de suscripcién preferente para los titulares de Preference Shares.

Las Preference Shares no tienen vencimiento, siempre que el Emisor no gercite su
opcién de amortizacion anticipada con la que cuenta a partir del quinto afio desde la
Fecha de Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, con
autorizacion previa del Banco de Espafiay del Garante.

L as Participaciones Preferentes Serie F se sitdian en orden de prelacién:

(i)
(i)
(iii)

por delante de las acciones ordinarias del Emisor,
pari passu con cualquier otra serie de Preference Sharesy
por detras de todas | as obligaciones simples 0 subordinadas del Emisor.

La figura de las Participaciones Preferentes (preference shares) no existe en el Derecho
espanol y presenta claras diferencias con los valores espafioles que en € siguiente
cuadro resumen se especifican:



Acciones Participaciones Obligaciones
Ordinarias Preferentes
Remuneracion Nofija Fija y/lo variable|Fija o Variable (no
(condicionada a la existencia | condicionada  a  la
de Beneficio Distribuible | obtencion de beneficios)
suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa
bancaria espafiola  sobre
recursos propios; no obstante,
Sl por estas razones, no se
pagaran dividendos, ni €
Emisor ni el Garante pagaran
dividendos a sus acciones
ordinarias)
Plazo Per petuo Perpetuo (con opcion del| Con Vencimiento
Emisor de amortizacién
anticipada a partir del 5° afio
y coincidiendo con una fecha
de pago de dividendos)
Prelacion ante situaciéon|Ultimaposicion |[Por delante de las|Por delante de las
concursal acciones ordinarias Participaciones
Preferentes y de las
acciones ordinarias
Der echos Politicos Si, salvo acciones | NO, sujeto a excepciones No
sin voto
Derecho de  Suscripcion Existe No Existe No Existe, salvo
Preferente Obligaciones
convertibles
Régimen Fiscal de las
remuneraciones periodicas Retencién Retencién Retenciéon
para residentes en Espana
Garantias No Si /No (*) No/Si

(*) En este caso las Participaciones Preferentes Serie F cuentan con garantia
subordinada de la Sociedad Matriz.

Las emisiones de preference shares del Grupo BBV A hasta la fecha del presente Folleto
Informativo Reducido han sido las siguientes:

NOTA: Los datos que aparecen en los cuadros siguientes en la columna %/B°
Distribuible han sido calculados sobre e beneficio neto del Garante del afio
correspondiente, por ser este menor que el beneficio neto del Grupo.

Asimismo se ha aplicado la siguiente relacién de tipos de cambio para cada afio:

Euros Délares| Marcos Pesetas
1999 1 1,0046| 1,95583 166,386
2000 1 0,9305| 1,95583 166,386
2001 1 0,8813| 1,95583 166,386




BBVA Privanza International (Gibraltar) Limited

Saldovivo | Remuneracion | % & B° % o B° % o B°
Distribuible | Distribuible | Distruible
31/12/99 31/12/00 31/12/01
(Proforma)
Serie A 345.000.000 9,75% 3,05 2,62 Amortizada (*)
SerieB 100.000.000 9,00% 0,82 0,70 0,78
SerieC 248.250.000 8,00% 1,80 1,55 1,72
SerieD 70.000.000 7,764% 0,49 0,42 0,47
SerieE (**) | 250.000.000 8,00 % 1,81 1,56 1,73
Todas estas emisiones estan emitidas en dolares
(*) Amortizada el 1 de noviembre de 2001
(**) Amortizada el 30 de junio de 2002
BBVA Capital Funding, Ltd
Saldo vivo Remuneracion | % ¢ B° % s/ B° % s/ B°
Distribuible | Distribuible | Distribuible
31/12/99 31/12/00 31/12/01
(proforma)
Serie Ay B (**) | 200.000.000 (*) 9,00% 0,84 0,67 0,70
SerieC 200.000.000 (***) 7,20% 1,30 1,12 1,25
SerieD 500.000.000 (*) 6,35% 1,48 1,18 1,24
(*) Importe en marcos
(**) Amortizada el 12 de Abril de 2002
(***) Importe en ddlares
BBVA Prefered Capital Ltd.
Saldo vivo Remuneracion | % & B° % s/ B° % s/ B°
Distribuible Distribuible Distribuible
31/12/99 31/12/00 31/12/01
(Proforma)
Serie A (*) 250.000.000 7,80% 1,77 1,52 1,69
Serie B 240.000.000 7,75% - - 0,80 (**)

Importes de saldos vivos en dolares
(*) Amortizada el 30 de junio de 2002
(**) Realizada en Junio de 2001 en el mercado estadounidense




BBVA International Limited

Saldo vivo Remuneracion | % s B° % o B° % o B°

Distribuible | Distribuible Distribuible
31/12/99 31/12/00 31/12/01
(Proforma)

Serie A 350.000.000(***) 7,20% 2,28 1,96 2,18

SerieB 700.000.000 (*) 6,24% 3,97 3,16 3,33

SerieC 1.000.000.000 (*) 5,76% 4,37 417 4,39

SerieD 340.000.000 (*) 7,00% -- -- 1,29 (**)

SerieE 500.000.000 (*) Variable - - -

(*) Importe en euros
(**) Emitida en Abril de 2001 en el mercado europeo
(***) Importe en dolares

A 31 de diciembre de 2001, la carga derivada del pago de los dividendos de todas las
preference shares emitidas seria del 21,56% del Beneficio Distribuible, (calculado
sobre el beneficio neto del Garante, por ser éste menor que el beneficio neto del Grupo).

Teniendo en cuenta que, en virtud del Acuerdo del Consgo de Administracion del
Garante adoptado el 28 de enero de 2002, el limite maximo de las garantias que Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. puede otorgar a sus filidles para emisiones de
preference shares es de hasta 1.000 millones de Euros o su equivalente en cualquier
otra divisa, después de emitidas las Participaciones Preferentes Serie E en marzo de
2002, por un importe de 500 millones de Euros, el Emisor podra llevar a cabo la
presente emisién objeto de este Folleto Informativo Reducido, sin necesidad de un
nuevo acuerdo del Garante, hasta un importe maximo de 500 millones de Euros.

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que en enero de 2001 se hubieran emitido
preference shares por un importe adicional de 1.000 millones de Euros (equivalente ala
cantidad maxima que pueda garantizar Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. a
amparo del acuerdo adoptado por su Consgjo de Administracion) y con las mismas
caracteristicas que los valores del presente Folleto Informativo Reducido (suponiendo
un dividendo fijo no acumulativo del 4%TAE), la carga tedrica derivada del pago de los
dividendos de todas las preference shares (las realmente emitidas y |as tedricas) seria, a
31 de diciembre de 2001, del 24,57 del Beneficio Distribuible (calculado sobre el
beneficio neto del Garante, por ser éste menor que el beneficio neto del Grupo).

0.2. TERMINOS Y CONDICIONES PRINCIPALES DE LA EMISION DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE F

La Emisién a la que se refiere € presente Folleto Informativo tiene como principales
Términos y Condiciones los siguientes:

Valor: Participaciones Preferentes Serie F



Emisor:
Garante:
Rating:

Importe Efectivo
dela Emisién:

Importe Efectivo
Unitario:

Dividendo:

Pago de Dividendos:

Derechos politicos en el Emisor:

BBVA International Limited
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

“A-“(Standard & Poor’s)/ A1 (Moody’s)

350.000.000 Euros ampliable a 500.000.000 Euros

100 Euros (Importe nomina unitario de 0,01 euros
y prima de emision de 99,99 euros)

El dividendo, no acumulativo, serd el 3,943% anual
fijo (4,00% TAE) durante €l periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso y el 30 de junio de
2003 ( ambos incluidos), desde e 1 de julio de
2003 hasta €l 31 de diciembre de 2007, variable
referenciado a EURIBOR a 3 meses con un
minimo anual nomina del 3,25% y maximo del
6,50%, y desde €l 1 de enero del 2008 en adelante,
variable referenciado al EURIBOR a tres meses,
sin limite de fluctuacion maximo ni minimo, sujeta
su distribucién a lo establecido en e apartado
siguiente.

El cédlculo del EURIBOR a tres meses se describe
con detalle en el apartado 11.10 de este Folleto.

Se pagaran por trimestres vencidos los dias 1 de
enero, 1 de abril, 1 dejulio y 1 de octubre de cada
ano excepto e correspondiente a periodo que
comienza € 12 de diciembre de 2002, que se
pagard € 1 de abril de 2003 (calculados en Base
Actual/Actua).

Su distribucién estara condicionada a la obtencion
de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como se
define en € apatado 11.10.1b.1) y a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espariola sobre recursos propios.

Si por estas razones, no se pagaran los dividendos
correspondientes a las Participaciones Preferentes
Serie F, ni e Emisor ni e Garante pagaran
dividendos a sus acciones ordinarias.

Carecen de derechos politicos salvo en supuestos
excepcionales mencionados en € apartado
11.4.1.2.2..



Derechos politicos en el Garante:
Derecho de Suscripcion
Preferente:

Plazo:

Amortizacién Anticipada:

Entidad Colocador a:

Sistema de Colocacion:

Peticién de Compra minima:

Periodo de Suscripcion:

Fecha de Desembolso:

Cotizacion:

Régimen Fiscal:

Liquidez:

No tienen

No existe
Perpetuo

El Emisor podra amortizar anticipadamente, con
autorizacion previa del Banco de Espafia y del
Garante, y a precio unitario de 100 Euros, la
totalidad de las Participaciones Preferentes Serie F,
siempre gque hayan transcurrido 5 afios desde la
Fecha de Desembolso y coincidiendo con una
fecha de pago de dividendos.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Exigtira un Unico tramo para todo tipo de
inversores, atendiéndose las peticiones por orden
cronolégico en las oficinas de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, SA.

Las Ordenes de Suscripcion que se efectiien en la
red de oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA. no podrén ser inferiores a 50
Participaciones Preferentes Serie F.

Comenzara a las 8:30 horas del 25 de noviembre
de 2002 y finalizard a las 14:30 horas del 9 de
diciembre de 2002, salvo en el supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del presente
Folleto Informativo.

Se producira un Unico desembolso que tendra lugar
el 12 de diciembre de 2002.

Mercado A.l.A.F. de RentaFija

La percepcion por residentes en Espafia de los
dividendos satisfechos por el Emisor sera objeto de
retencion a cuenta a tipo establecido en la
legislacion vigente en cada momento (18% en la
actualidad)

Laliquidez de las Participaciones Preferentes Serie
F derivara de su cotizacion en € Mercado AIAF de
Renta Fija, asi como del Contrato de Liquidez
firmado entre Banco Popular Espaiiol, SA., €



Emisor y la entidad colocadora, en virtud del cual
Banco Popular Espafiol, SA. se compromete a
introducir Ordenes de compra y venta en €
mercado de acuerdo con |o establecido en e citado
contrato.

0.3. RIESGOSDE LA EMISION
Los inversores en estos valores deberan tener en consideracion |os siguientes aspectos:

(@ Riesgo de no percepcion de dividendos. la distribucion del dividendo estara
condicionada a que la suma de dividendos pagados y que se propone pagar a todas
las preference shares o valores equiparables del Garante y de sus Filiales durante el
gjercicio en curso no supere e Beneficio Distribuible (entendido como e menor de
los beneficios netos del Garante o de su Grupo consolidado) del gercicio anterior y
alas limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

Si en alguna fecha de pago de dividendos, éstos no se abonaran por darse alguna de
las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichos dividendos, no
teniendo por qué afectar al pago de los dividendos restantes.

(b) Riesgo de liguidacion de la Emision: a pesar del carécter perpetuo de la Emision,
ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno de | os siguientes supuestos:

b-1) Liquidacion o disolucién del Emisor

b-2) Liquidacion o disolucién del Garante, individualmente o simultdneamente
con el Emisor, o reduccién de capital socia del Garante (en los términos del art.
169 de la Ley de Sociedades Anénimas)

La ligquidacion de la Emision no supone gue los titulares de las Preference Shares
recibirdn en ese caso el 100% de los importes de liquidacion correspondientes a las
mismas (importes de liquidacion que, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie
F, es de 100 Euros por vaor). El Garante se ha comprometido, como titular de las
acciones ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accion para la
liquidacion o disolucién salvo en el caso previsto en el péarrafo b-2) anterior.

(¢) Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor: el Emisor podra amortizar
la totalidad de la Emisién a partir del quinto afio desde la Fecha de Desembolso y
coincidiendo con una fecha de pago de dividendos y previa autorizacion del Banco
de Espafia. Esta amortizacion, caso de que se produzca, sera por € importe total
suscrito.

(d) Riesgos de mercado: Al quedar admitida la presente Emisién en el Mercado AIAF
de Renta Fija, € precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie F
podra evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del
mercado, pudiendo, situarse en niveles inferiores a su precio de amortizacion y, en
particular, para e periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y e 1 de
abril de 2003 en €l que € dividendo sera un 3,943% nominal anua fijo, ya que con
posterioridad a esa fecha e dividendo de las Participaciones Preferentes Serie F



sera pagadero trimestralmente con referencia al EURIBOR a tres meses por 1o que
las eventual es oscilaciones del precio de cotizacidn deberian quedar minoradas.

0.4. CALIFICACION DE LASPARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE F
COMO RECURSOSPROPIOS

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ha solicitado de Banco de Espafia la calificacion
de las Participaciones Preferentes Serie F como Recursos Propios del Grupo
Consolidado Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, hallandose pendiente a la fecha del
presente Folleto Informativo Reducido el otorgamiento de la mencionada calificacion.

En e supuesto de que dicha calificacion fuera otorgada con anterioridad al cierre del
Periodo de Suscripcion, el Emisor comunicara la misma mediante la publicacion de un
Suplemento a presente Folleto Informativo Reducido. En caso de que fuese otorgada
con posterioridad a dicho Periodo se notificard ala Comisién Nacional del Mercado de
Va ores como hecho relevante.

Si la calificacion como Recursos Propios mencionada en el apartado anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo Reducido, € Emisor
comunicara dicho extremo como hecho relevante a la Comisién Naciona del Mercado
de Valores. En dicho supuesto, el Emisor se compromete a mantener la Emisiéon en los
mismos términos y condiciones recogidos en e presente Folleto Informativo Reducido,
sin perjuicio de |las eventual es adaptaciones que el citado hecho pudiera requerir.

0.5.. ESTRUCTURA JURIDICA DE LA EMISION

1.- Las Participaciones Preferentes Serie F son valores nominativos. De acuerdo con
los Estatutos del Emisor, la titularidad de las mismas se reconoce a quienes se hallen
inscritos en su libro registro (en adelante, Libro Registro), y su transmision se lleva a
cabo mediante la inscripcion correspondiente. Por otro parte, toda persona inscrita en el
citado Libro Registro (y a quien, en consecuencia se reconocen, de acuerdo con los
Estatutos del Emisor, los derechos que confieren |as Participaciones Preferentes Serie F)
tendr& derecho arecibir un certificado representativo de sus valores.

2.- No obstante lo sefidado en €l agpartado anterior, en la Fecha de Desembolso, €
Emisor emitira un certificado global (el Certificado Global) representativo de las
Participaciones Preferentes Serie F efectivamente suscritas, a nombre de "BBVA
(Nominees) Limited", extremo éste que constituye uno de los términos y condiciones de
la Emision, y que los suscriptores de Participaciones Preferentes Serie F aceptan al
adquirir los valores.

3.- BBVA (Nominees) Limited figurard, en consecuencia, como titular de las
Participaciones Preferentes Serie F en el Libro Registro del Emisor. Sin embargo, dicho
Nominee, Sociedad de Derecho inglés, tiene por objeto latenencia de valores por cuenta
de terceros, y su funcion en la presente Emision tiene caracter meramente instrumental.
BBVA (Nominees) Limited ha suscrito el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia con
el Emisor, el Agentey la Entidad Depositariay de Enlace y ha reconocido en el mismo,



de forma absoluta, la verdadera titularidad de las Participaciones Preferentes Serie F en
beneficio de los inversores de dichos valores.

4.- El Emisor va a solicitar la admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes
Serie F en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija. La compensacion y liquidacion de las
mismas se llevar4 a cabo a través del Sistema de Compensacion y Liquidaciéon de
Vaores, SA. (SCL.V.), y & 100% de la Emisién se inscribira en los registros del
S.C.L.V.y sus Entidades Adheridas. Las posiciones reflgjadas o saldos registrados en €l
S.C.L.V. y sus Entidades Adheridas seran las que permitan determinar la identidad de
los inversores o titulares reales de | as Participaciones Preferentes Serie F.

5.- La titularidad en €l Libro Registro del Emisor no coincidira, de acuerdo con lo
sefialado en los apartados 3 y 4 anteriores, con la que se desprenda de |os registros del
S.C.L.V. y sus Entidades Adheridas. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. sera la
Entidad encargada de llevar a dia € Libro Registro, de acuerdo con lo dispuesto en €l
Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia. Sus funciones se describen més ampliamente
en el apartado 11.5. de este Folleto Reducido.

6.- El Certificado Global emitido a nombre de BBVA (Nominees) Limited serd
depositado en la Fecha de Desembolso en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
qguien ha aceptado desarrollar las funciones de Entidad Depositaria y de Enlace de
acuerdo con e Contrato anteriormente citado. La Entidad Depositaria y de Enlace
velara por que e nimero de Participaciones Preferentes Serie F depositadas coincida en
todo momento con el saldo total de Participaciones Preferentes Serie F del Emisor
registradasen el S.C.L.V.y sus Entidades Adheridas.

El sistema de exclusion de valores del depdsito referido en € parrafo anterior se explica
en el apartado 1. 5.

7.- El gercicio de los derechos conferidos por las Participaciones Preferentes Serie F
por parte de los titulares resultantes de las posiciones registradas en el SC.L.V. y
Entidades Adheridas esta garantizado a través de los compromisos asumidos por €l
Nomineey por la Entidad Depositariay de Enlace en el Contrato de Depdsito, Enlace y
Agencia antes mencionado.

En concreto, en dicho contrato, el Nominee ha declarado conocer la Emision y ha
aceptado actuar en la misma a efectos meramente instrumentales. Ademas, se ha
comprometido de forma expresa a no hacer uso de los valores ni gercitar ningin
derecho inherente a los mismos salvo por cuenta de los titulares reales y de acuerdo con
sus instrucciones. BBVA (Nominees) Limited ha reconocido de forma absoluta la
verdadera titularidad de las Participaciones Preferentes Serie F en beneficio de los
inversores gue figuren en los saldos registrados del S.C.L.V. o Entidades Adheridas, y
se ha comprometido a facilitar el gercicio de los derechos politicos a los citados
inversoresy ainstruir al Agente (o a autorizar ala Entidad Depositariay de Enlace para
gue lo haga) acerca de los destinatarios de los dividendos o de cuaesquiera otras
cantidades que el Emisor o el Garante deban abonar en virtud de la Emision.

De forma general, y a efectos de garantizar a los titulares reales de Participaciones
Preferentes Serie F e gercicio de sus derechos, la Entidad de Enlace se ha
comprometido en el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia, a canalizar lainformacion



del Emisor hacia los titulares de los valores y servir de circuito para candizar los
derechos politicos de dichos titulares. Las funciones de la Entidad de Enlace se
describen més detalladamente en e apartado 11.5. del Presente Folleto Informativo
Reducido.

De acuerdo con lo expuesto més arriba, para € buen desarrollo de la Emision resulta
necesarialaintervencion de las siguientes Entidades:

a)

b)

d)

b)

d)

El

Nominee: "BBVA (Nominees) Limited". Es € titular de las Participaciones
Preferentes Serie F en e Libro Registro del Emisor. Se trata de una figura de
Derecho inglés, de naturaleza instrumental, que actlia por cuenta de terceros.

Titulares de las Participaciones Preferentes Serie F. son los inversores a quienes
corresponden los derechos econdmicos y politicos inherentes a las Participaciones
Preferentes Serie F y que figuren como tales en cada momento en los registros
contables del Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores, SA. y de sus
Entidades Adheridas.

Entidad Depositaria: "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A." Eslaentidad que, en
virtud del Contrato de Depésito, Enlace y Agencia suscrito con el Emisor, recibe en
depdsito e Certificado Global representativo de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie F.

Entidad de Enlace: "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A." Es la entidad que, en
virtud del Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia antes mencionado, asume la
representacion del Emisor ante las autoridades y organismos rectores del mercado
de negociacion de las Participaciones Preferentes Serie F en Espafia 'y canaliza €l
gjercicio por los titulares reales de las Participaciones Preferentes Serie F de los
derechos politicos y econémicos que les son inherentes.

Agente de Pagos. "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA." Es la Entidad que, en
virtud del Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia, asume las funciones de
canalizador de los pagos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F que
ha de afrontar el Emisor, 0 en su caso el Garante, de acuerdo con los términos de la
Emision.

Entidad Colocadora: "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.". Eslaentidad que, en
virtud del Contrato de Colocacién, se compromete a realizar sus mejores esfuerzos
para conseguir la mas amplia base de suscriptores de Participaciones Preferentes
SerieF.

Entidad Proveedora de Liquidez: "Banco Popular Espafiol, S.A.". Es la entidad que,
en virtud del Contrato de Liquidez depositado en la CNMV, asume la obligacion de
proporcionar liquidez a la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie F en
el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija introduciendo ofertas de compra y venta segiin
las condiciones de los mercados, todo ello en los términos del citado Contrato de
Liquidez.

cuadro siguiente muestra las Ultimas emisiones registradas en CNMV de

participaciones preferentes:



Emisoras/ Caixa Laietana|Caja Espafia|BBVA SA Nostra | CCM Prefered
Caracteristicas Preference Finance I nternational Preference Limited
Limited Limited limited SerieE | Limited
Nominal por valor | 1.000 1.000 0,01 1.000 600
(euros)
Efectivo por valor | 1.000 1.000 100 1.000 600
(euros)
Efectivo total | 60.101.000 60.000.000 500.000.000 100.000.000 120.000.000
(euros)
Inversion minima | 1.000 1.000 euros 5.000 euros 1.000 euros 3.000 euros
Minimo orden de| 1 participacion 1 participacion | 50 1 participacion | 5 participaciones
suscripcion participaciones
Inversion maxima | No existe No existe No existe No existe No existe
Méximo orden de|No existe No existe No existe No existe No existe
suscripcion
Tipo de dividendos | 4,35% hasta | Dos tramos: 3,943% hasta €l | 4,60% hasta| Fijo hasta
28/12/03; Fijo  (4,50%) | 30/09/02; del | 26/02/03 Resto | 28/3/2002 = 4%
Resto tipo de|hasta e 14-12-|1/10/02 al | Euribor 3 meses|nominal anua vy
pasivo de las Cajas| 2006 y variable | 30/03/07 variable | +0,25% variable resto
de Ahorro referenciado al | referenciado & referenciado a
Euribor + 0,10 | Euribor 3 meses Euribor 3 meses
resto periodos | con un minimo +0,25%
del 350% vy
maximo del
6,15% ; resto
variable
referenciado &
Euribor 3 meses
Rating Fitch: BB+ Moody’'s: Baal | S&P: A- Fitch: BBB Fitch: BBB
IBCA : BBB+ | Moody's: Al
Ultimacotizaciéon |En periodo de| 100,00 100,407 101,676 100,390

suscripcion




CAPITULOI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

1.1 RESPONSABLE

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel, con D.N.I. 1.494.105 W, como Director
de BBVA International Limited, con domicilio socia en las Idas Cayman, Ugland
House, South Church Street, George Town, Grand Cayman, confirma la veracidad del
contenido del folleto y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error y asume
latotal responsabilidad del contenido del mismo en relacién con el Emisor.

D. Angel Cano Fernandez, con D.N.I. 13.735.761-T, como Director General de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con domicilio social en Bilbao, Plaza San Nicolas, 4,
confirma la veracidad del contenido del folleto y que no omite ningun dato relevante ni
induce a error y asume la total responsabilidad del contenido del mismo en relacion con
el Garante.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. El presente Folleto Informativo Reducido, modelo Red2, de emision de
Participaciones Preferentes Serie F esta inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores, con fecha 14 de noviembre de 2002.

"El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o del
garante o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados."

Se ha solicitado a Banco de Espafia |la computabilidad como Recursos Propios del
Grupo BBVA de esta emision. Una vez autorizada dicha computabilidad se comunicara
a la Comision Naciona del Mercado de Vaores como Informacion Adicional y se
difundird como Hecho Relevante

1.3. AUDITORES

1.3.1 BBVA International Limited

Arthur Andersen LLP, P.O. Box 1929, Gran Cayman, Cayman Idands, ha sido
encargada de auditar las cuentas anuales de BBV A International Limited durante los
gjercicios 1999, 2000 y 2001 habiendo emitido informe favorable y sin salvedades en
cadauno de ellos.

Las Cuentas Anuales correspondientes a eercicio 2000 y 2001, junto con sus
respectivos informes de Gestion e Informes de Auditoria, han sido depositados en la

CN.M.V.

A continuacion se transcribe la opinién legal de los auditores:



“ A los accionistas de BBV A International Limited:

Hemos auditado €l balance de situacion adjunto de BBVA INTERNATIONAL
LIMITED (filial en régimen de plena propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., una institucion bancaria espafiola) a 31 de diciembre de 2001 y de 2000, y las
correspondientes cuentas de resultados, variaciones de recursos propios y flujos de
efectivo correspondientes a los gercicios cerrados en tales fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la direccién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, basandonos en
nuestras auditorias.

Hemos realizado nuestras auditorias de conformidad con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Estados Unidos. Estas normas exigen que planifiquemos y
realicemos la auditoria de un modo que nos permita obtener una razonable seguridad
acerca de si |os estados financieros estén exentos de declaraciones erroneas sustanciales.
Entre otras préacticas, en la auditoria se realiza un examen, aplicando un método de
prueba o tanteo, de los datos materiales en los que se basan las cantidades y las
declaraciones contenidas en los estados financieros. La auditoria también supone la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones sustanciales
realizadas por la direccién, asi como la evaluaciéon de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para
nuestra opinion.

La Sociedad depende econdémicamente del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA. (el
Banco) (véanse las Notas 1 y 3) y su subsistencia se basa exclusivamente en la
capacidad del Banco para atender a las obligaciones que ha contraido con la Sociedad
en cuanto a los intereses y vencimiento de los depésitos y la garantia del valor de
rescate de las acciones preferentes.

En nuestra opinién, los estados financieros a los que nos hemos referido anteriormente
presentan, de manera justa, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
BBVA INTERNATIONAL LIMITED a 31 de diciembre de 2001 y de 2000, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo correspondientes a los gercicios
cerrados en tales fechas, de conformidad con los principios generalmente aceptados en
Estados Unidos.”

1.3.2 Banco Bilbao Vizcaya, SA.

Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, SA. y las Cuentas Anuales de
su Grupo Consolidado correspondientes a Ejercicio terminado el 31 de diciembre del
ano 1999 han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia. S.Com., con domicilio
en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 y C.I.F. D-79104469, que
figurainscritaen el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con € nimero de
inscripcion S-0692.

Las Cuentas Anuales correspondientes a citado gercicio 1999, junto con su respectivo
informe de Gestién e Informe de Auditoria, se hallan depositados en laC.N.M.V.



En el caso de BANCO BILBAO VIZCAYA, SA., se hace constar que € Informe de
Auditoria correspondiente a citado gjercicio hasido favorable y sin salvedades.

En lo que se refiere a BANCO BILBAO VIZCAYA, SAA. y su Grupo Consolidado, el
Informe de Auditoria correspondientes a Ejercicio 1999 contiene una salvedad relativa
a la amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio, que se reproducen
integramente a continuacion:

Salvedad en € gercicio 1999

"En los gercicios 1999 y 1998, asi como en gercicios anteriores, € Grupo ha
amortizado anticipadamente determinados fondos de comercio originados en la
adquisicion de bancos y sociedades latinoamericanos (Notas3.g y 13. La amortizacién
asi realizada no esta basada en evoluciones negativas de las correspondientes
inversiones, sino Unicamente en la aplicacién de criterios de prudencia. S la
amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo
de cinco afios que, en las circunstancias actuales, consideramos es € periodo minimo
durante el cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién de ingresos para
el Grupo, € gasto por amortizacion del fondo de comercio de consolidacién de los
giercicios 1999 y 1998 habria sido inferior al registrado en 34.000 y 47.000 millones de
pesetas, respectivamente. En consecuencia, e efecto acumulado al 31 de diciembre de
1999 de este exceso de amortizacion, que asciende a 129.000 millones de pesetas (de
los que 95.000 millones corresponden a egercicios anteriores), incrementaria, de
acuerdo con la normativa vigente, € resultado atribuido al Grupo en el gercicio
1999".

1.3.3. Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, SA.

Las Cuentas Anuales de ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,
SA. y las Cuentas Anuales de su Grupo Consolidado correspondientes al Ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1999 también han sido auditadas por la firma Arthur
Andersen y Cia. , S.Com., con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez
Villaverde, n° 65, y C.I.F. D-79104469, que figura inscrita en € Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con € nimero de inscripcion S-0692.

Las Cuentas Anuales mencionadas en el parrafo anterior, con su respectivo Informe de
Gestion e Informe de Auditoria, se hallan depositadasenlaC.N.M.V ..

El Informe de Auditoria correspondiente al Ejercicio 1999 de Argentaria 'y su Grupo
consolidado, contiene una salvedad relativa a la amortizacion anticipada del Fondo de
Comercio originado en la adquisicion de participaciones en el capital de sociedades,
realizadas en Ejercicios anteriores:

Salvedad al Ejercicio 1999:

"Durante el gercicio 1998, € grupo amortizd anticipadamente fondos de comercio
originados en las adquisiciones de participaciones en e capital de sociedades
realizadas durante dicho gercicio y e precedente. La amortizacion asi realizada
estaba basada Unicamente en la aplicacion del principio de prudencia valorativa ya
que no se estima una evolucion negativa de las correspondientes inversiones. S la



amortizaciéon de los fondos de comercio correspondientes a las inversiones que, en
funcion de la informacion disponible, contribuiran a la obtencion de ingresos para €l
Grupo, se hubiese efectuado en cinco afios, € gasto de amortizacion del fondo de
comercio de consolidacién en 1999 habria sido superior al registrado en 8.000
millones de pesetas, una vez considerado su efecto fiscal. El efecto acumulado al 31 de
diciembre de 1999 del exceso de amortizacion de fondos de comercio que asciende,
neto de su efecto fiscal, a 9.000 millones de pesetas, deberia registrarse, de acuerdo
con la normativa vigente por corresponder a gercicios anteriores, incrementando el
capitulo "Beneficios Extraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio 1999 adjunta, y, por tanto, el resultado del gercicio atribuido
al Grupo.”

1.34 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

Las Cuentas Anuales de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y las Cuentas Anuales
de su Grupo Consolidado correspondientes a los gercicios terminados € 31 de
diciembre de 2000 y 2001 también han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y
Cia, S.Com., con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65, y
C.I.F. D-79104469, gue figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con & nimero de inscripcion S-0692.

Las Cuentas Anuales correspondientes a egercicio 2000 y 2001, junto con sus
respectivos informes de Gestiéon e Informes de Auditoria, han sido depositados en la
C.N.M.V..

En el caso de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se hace constar que e Informe de
Auditoria correspondiente a los g ercicios citados ha sido favorable y sin salvedades.

En lo que refiere a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su Grupo Consolidado, el
Informe de Auditoria correspondiente a gercicio 2000 contiene una salvedad relativa a
la amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio, que se reproduce
integramente a continuacion:

Salvedad al Ejercicio 2000:

"En gercicios anteriores, € grupo amortizd anticipadamente determinados fondos de
comercio originados en la adquisicién de bancos y sociedades latinoamericanos. La
amortizacion asi realizada no se basd en evoluciones negativas de las correspondientes
inversiones, sino Unicamente en la aplicacién de criterios de prudencia. S la
amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo
de cinco afios que, en las circunstancias actuales, consideramos es € periodo minimo
durante el cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién de ingresos para
el Grupo, el gasto de amortizacion del fondo de comercio de consolidacién del gercicio
2000 habria sido superior al registrado en 43.000 millones de pesetas,
aproximadamente. El efecto acumulado al 31 de diciembre de 2000 del exceso de
amortizacion de fondos de comercio que asciende a 86.000 millones de pesetas y
procede de gercicios anteriores, incrementaria, de acuerdo con la normativa vigente,
el resultado atribuido al Grupo en el gjercicio 2000".



En lo que refiere a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su Grupo Consolidado, €l
Informe de Auditoria correspondiente al eercicio 2001 ha sido favorable y sin
salvedades.

Se adjunta como Anexo Il los estados financieros individuales y consolidados del
Garante de la Emision.

A continuacién se transcribe la opinién de los auditores con respecto a las cuentas
consolidadas a 31 de diciembre de 2001

“ A los accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, SA.A y SOCIEDADES que componen € Grupo BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (en adelante, € Grupo-vease Nota 4), que
comprenden el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2001 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
giercicio anual terminado en dichafecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en €l trabgjo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generamente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia juridica de las cuentas anuales consolidadas y |a evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de |as estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, consolidados, ademés
de las cifras del gercicio 2001, las correspondientes a gercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del gercicio 2001. Con
fecha 20 de febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000, que contenia una salvedad por los
efectos de haberse amortizado anticipadamente en egercicios anteriores
determinados fondos de comercio; |o que daba lugar a que, en nuestra opinion, los
fondos de comercio de consolidacion y e resultado atribuido al Grupo (en concepto
de “Beneficios Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas
del gercicio 2000 deberian haberse incrementado en 517 millones de euros,
aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad-una vez tenida en consideracion la amortizacion que
hubiera correspondido en & gercicio a los fondos de comercio amortizados
anticipadamente en gercicios anteriores (258 millones de euros,
aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas alos fondos de comercio
mostrados en €l balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2001,
supondria incrementar los fondos de comercio de consolidacion y e resultado
atribuido a Grupo que figuran en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2001 en 64 millones de euros, aproximadamente. Este importe no es
significativo en relacion con las mencionadas cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.



3. SegunseindicaenlaNota2 b, en € gercicio2001 el Grupo ha cargado areservas el
coste estimado de las indemnizaciones, retribuciones diferidas y pensiones futuras
derivadas de la jubilacién anticipada de determinados empleados que han
formalizado efectivamente su prejubilacion en dicho gercicio, por un importe, neto
de su correspondiente efecto fiscal de 479 millones de euros, contando para ello con
la autorizacion expresa del Banco de Esparia, a amparo de lo previsto en su Circular
4/1991, y de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante € ejercicio anual
terminado en dicha fecha 'y contienen la informacion necesariay suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y hormas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con € aplicado en €
gjercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las
explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contienen el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el acance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.”

A continuacién se transcribe la opinidén de los auditores con respecto a las cuentas
individuales a 31 de diciembre de 2001.

“ A los accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.:

1. Hemos auditado las cuentas anuades de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, SA (en adelante, e Banco), que comprenden €l balance de
situacion a 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a egjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en € trabgo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia juridica de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, consolidados, ademas de las



cifras del gercicio 2001, las correspondientes a gercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere, exclusivamente, alas cuentas anuales del gercicio 2001. Con fecha 20 de
febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2000, en el que expresamos una opinion favorable.

3. Segun seindicaenlaNota 1.j, en el gercicio2001 € Banco ha cargado areservas €l
coste estimado de las indemnizaciones, retribuciones diferidas y pensiones futuras
derivadas de la jubilacion anticipada de determinados empleados que han
formalizado efectivamente su prejubilacién en dicho gjercicio, por un importe, neto
de su correspondiente efecto fiscal de 472 millones de euros, contando para ello con
la autorizacion expresa del Banco de Espafia, al amparo de lo previsto en su Circular
4/1991, y de la Juntas Generales de Accionistas del Banco.

4. Las cuentas anuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa
mercantil vigente, no obstante, la gestién de las operaciones del Banco y de las
sociedades del Grupo se efectlia en bases consolidadas, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimonia y de los resultados
relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuaes individuales del
Banco (que actlia ademés de cdmo entidad financiera como sociedad tenedora de
participaciones) no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan
de aplicar criterios de consolidacion ni a las inversiones financieras en las
sociedades dependientes y asociadas ni a las operaciones realizadas por el Banco y
por estas, algunas de las cuales (diferencias de cambio, dividendos, garantias
prestadas, etc.) responden a la estrategia global del Grupo. Estas variaciones si se
reflggan en las cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria favorable el 14 de febrero de 2002. El efecto de la
consolidacién (Nota 1), realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen € Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, en
comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento
de las reservas y del resultado del gercicio 2001 por importe de 3.232 y 1.052
millones de euros, asi como un incremento de los activos por importe de 116.379
millones de euros.

5. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante € gercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria 'y suficiente par asu
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €l
gercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del gjercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contienen e citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificacion del informe de gestion con
el acance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de |os registros contables del Banco.”



CAPITULOII

LAEMISIONY LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA.

[1.1. ACUERDOSDE LOSORGANOSDE REPRESENTACION

I1.1.1. Mencién sobrelos Acuerdos Sociales.

Se incluyen como Anexo 4 y 5 respectivamente, y forman parte integrante de este
Folleto Informativo:

d) En relacién con BBVA International Limited, las certificaciones emitidas por €l
Secretario del Consgjo de Administracion que en sus reuniones de fechas 27 de
mayo de 2002 y 9 de octubre de 2002 se adoptaron los acuerdos de emitir hasta un
maximo de 5.000.000 de Participaciones Preferentes Serie F.

d) En relacion con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. la certificacion emitida por
el Secretario del Consegjo de Administracién acreditando la adopcién por el Consgjo
de Administracion de fecha 29 de enero de 2002, del acuerdo para el otorgamiento
de garantias en relacion con emisiones de preference shares hasta un maximo de
1.000 millones de euros o € equivalente en otra divisa, y en e que se recogen las
caracteristicas de dichas garantias.

La presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie F esta amparada en lo previsto
en la Ley de Sociedades de las Idas Cayméan y por lo establecido en los articulos 10 y
concordantes de los Estatutos Sociadles de BBVA International Limited, copia de los
cuales se encuentra registrada en la CNMV, con ocasion de la emisién de
Parti cipaciones Preferentes Serie E, sin que haya experimentado modificacién alguna.

La presente Emisién es la segunda que se garantiza por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. en virtud del mencionado acuerdo.

I1.1.2. Acuerdosrelativos ala modificacion delosvalores ofrecidostras
su Emision u € acuerdo derealizacion dela Oferta.

No aplicable.

I1.1.3.Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la
admisién a negociacion en un mer cado or ganizado.

Se solicitara la admisién a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie F en el
Mercado AIAF de RentaFija, en las condiciones que se explican en €l gpartado 11.22. de
este Folleto.



[1.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA.

No es aplicable al no ser necesaria para esta Emisiéon la autorizacién administrativa
previa de la Direccion General del Tesoro u otros organi smos.

[1.3. EVALUACION DEL RIESGO.

Standard & Poor's y Moody’s Investors Service Ltd. han asignado a esta emisiéon de
Participaciones Preferentes Serie F una cdlificacion provisional de “A-“ y Al,
respectivamente, que esta sujeta a la revision de la documentacion final de la presente
Emision.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar |os pagos de intereses y amortizacion del principal en el plazo previsto en
las condiciones de la emision. La funcion de las calificaciones en los mercados
financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de
intereses, dividendos o principal, de unainversion de rentafija.

Las calificaciones preliminares otorgadas por las agencias de rating referidas deberan
ser confirmadas con anterioridad a 9 de diciembre de 2002, fecha correspondiente al
cierre del Periodo de Suscripcion inicialmente previsto.

El Emisor concedera a los suscriptores €l derecho arevocar las Ordenes de Suscripcion
emitidas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.23.4. del presente Folleto, s
la calificacion definitiva emitida por alguna de las agencias de rating referidas
modificara a la baja alguna de las cdlificaciones preliminares otorgadas con caracter
previo a la verificacion del presente Folleto. En este supuesto, los suscriptores tendran
derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion emitidas durante un plazo méximo de 7
dias desde que sea emitida la calificacion definitiva.

En caso de que € plazo que mediara entre el otorgamiento de la calificacion definitivay
el diade cierre del periodo de Suscripcion fuerainferior a7 dias, los suscriptores podran
revocar las Ordenes de Suscripcion emitidas hasta las 12:00 horas del dia de cierre del
periodo de Suscripcidn; a partir de entonces, no se aceptara ninguna revocacion.

El Emisor remitira copia de las calificaciones definitivas ala CNMV vy, en e supuesto
de que alguna de ellas modificara a la bga alguna de las calificaciones preliminares, le
notificara ademas la apertura del periodo de revocaciones.

Las cdificaciones crediticias otorgadas no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. El rating puede ser revisado, suspendido o
retirado en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por que
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
Emisor o de los valores a adquirir.



Como referencia para el suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y “+”, “-* a
continuacion de una categoria reflggan la posicion relativa dentro de la misma. El
nimero 1 ( o & signo “+") representa la mejor posicién dentro de una categoria,

mientrasque el 3 (o e signo “-*

) indicala posicion més débil.

STANDARD |[MOODY’S |SIGNIFICADO
& POOR’S
AAA Aaa Calidad 6ptima
AA+ Aal Altacalidad
AA Aa2
L AA- Aa3
A Grado deinversion A+ Al Buena calidad
R A A2
G A- A3
@) BBB+ Baal Cdlidad satisfactoria que
BBB Baa2 disminuirdA  con un
P BBB- Baa3 cambio de circunstancias
L BB+ Bal Moderada seguridad;
A BB Ba2 mayor exposicion frente
Z BB- Ba3 afactores adversos
O B+ Bl Seguridad reducida,
Grado especulativo B B2 mayor vulnerabilidad
B- B3
CCC Caa Vulnerabilidad
identificada
CcC Ca Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de
pago
D Emision con
incumplimiento
declarado
STANDARD |[MOODY’S |SIGNIFICADO
C & POOR’S
O
R Al P-1 Alto grado de solvencia
T
O Grado deinversion A2 pP-2 Fuerte capacidad de pago
Capacidad satisfactoria;
P A3 P-3 Elementos de
L vulnerabilidad
A B Capacidad de pago
Z Grado especulativo N-P inferior a las categorias
©) C anteriores

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en




la banda superior de cada categoria de rating genérica; e modificador 2 indica una
banda mediay el modificador 3 indicalabandainferior de cada categoria genérica.

1.4, NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE
EMITEN.

[1.4.1. Descripcién delas Participaciones Preferentes Serie F.

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder ala Emision de 3.500.000 de
Participaciones Preferentes Serie F, de 0,01 euros de valor nominal cada una, que sera
ampliable hasta un nimero méximo de 5.000.000 de Participaciones Preferentes Serie
F.

El precio de emision de las Participaciones Preferentes Serie F serd de 100 euros cada
una, de los cuales 99,99 euros constituirdn prima de emisién, de manera que € Importe
Efectivo de la Emision sera de 350.000.000 euros, siendo la prima de emisién de
349.965.000 euros y 35.000 euros su Importe Nominal.

El hecho de que el precio de emision o Importe Efectivo de cada Participacion Serie F
se divida en 0,01 euros de valor nominal y 99,99 euros de prima de emision no afectara
a los flujos que @ suscriptor reciba como consecuencia de la compra de los valores
objeto de esta Emisiéon, asi como de, en su caso, la amortizacion anticipada de los
mismos.

En caso de ampliacion de la Emision, e Importe Nominal de la misma ascenderd a un
maximo de 50.000 euros 'y el Importe Efectivo a un méximo de 500.000.000 euros. De
este importe, 499.950.000 euros corresponderian a prima de emision.

El importe de la Emision quedara fijado en e importe efectivamente suscrito (ver
apartado 11.23.3).

Todas las Participaciones Preferentes Serie F seran de idénticas caracteristicas
constituyendo un conjunto de valores homogéneo y contardn con la garantia solidaria e
irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA..

11.4.1.1. Natur aleza

L as Participaciones Preferentes Serie F forman parte del capital social del Emisor y, en
consecuencia, no tienen vencimiento.

11.4.1.2. Derechos

Las Participaciones Preferentes Serie F otorgan a sus titulares los derechos econdmicos
y politicos que se describen a continuacion. El procedimiento por € que se garantiza €l
giercicio de sus derechos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F se
recoge en el apartado 11.5. del presente Folleto Reducido.



1.4.1.2.1. Der echos econémicos.
Derecho a percibir dividendos

1. Las Participaciones Preferentes Serie F otorgan a sus titulares, (tal y como se define
en e apartado 11.10.1. del presente Folleto Reducido) e derecho a percibir un
dividendo no acumulativo, pagadero por trimestres vencidos, a tipo fijo anual del
3,943% (4,00% TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y € 30 de junio de 2003, desde & 1 de julio de 2003 y hasta el 30 de
diciembre de 2007 sera el EURIBOR a 3 meses con un minimo nomina anual del
3,25% y un maximo nominal anual del 6,50% y atipo variable a partir de esa fecha
(desde €l 1 de enero de 2008 y en adelante) calculado como e EURIBOR a 3
meses. El dividendo se calculara en todos los casos sobre el valor efectivo de cada
Participacion Preferente Serie F, esto es, 100 euros 'y su pago se halla condicionado
a la existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como este se define en €
apartado 11.10.1.b.1) asi como a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espariola sobre recursos propios.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en €l
parrafo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie F no tendran
derecho a percibir dividendos. En este caso, ademds, tampoco podran dirigirse
contra el Garante parareclamar dicho pago.

En estos supuestos, los titulares tendran derecho, no obstante, a percibir un
dividendo parcial, hasta € limite que resultara posible. Dicho pago parcia estara
garantizado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A..

2. El dividendo a que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie F tiene
caracter no acumulativo. Ello significa que, s los titulares no cobraran agun
dividendo por darse € caso previsto en e numero 1 anterior, perderan
definitivamente cualquier derecho a percibir ese dividendo en e futuro, no estando
obligados ni e Emisor ni el Garante a satisfacerlo.

El régimen de percepcion de dividendos se halla descrito ampliamente en e apartado
[1.10. de este Falleto.

Derecho a percibir el precio de amortizacion.

En los supuestos de amortizacion contemplados en e apartado 11.11 siguiente, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie F tendran derecho a percibir un precio de
amortizacion por cada titulo que consistira en un importe igual a su valor efectivo més
una cantidad igual a dividendo devengado desde la tltima fecha de pago de dividendos
hasta |la fecha establecida para la amortizacién y no satisfecho, haya sido declarado o
no.

Derecho a percibir importes deliquidaciéon —limites,



1. Disolucién o liquidacion del Emisor.

En caso de liquidacién o disolucidn, voluntaria o involuntaria del Emisor, los titulares
de Preference Shares existentes en ese momento tendran derecho a percibir, de los
activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los accionistas, importes de
liquidacion en la cuantia fijada para cada serie més un importe igual a los dividendos
devengados y no pagados correspondientes a periodo de devengo en curso y hasta la
fecha de pago (dichos importes de liquidacion junto con los importes por dividendos
citados se denominaran en adelante “ Distribucion por Liquidacion”).

Para los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F (a igua que lo fue para los
titulares de las Preference Shares Serie D y E), € importe de liquidacion (en adelante,
el Importe de Liquidacion) se ha fijado en 100 euros por vaor; no obstante, dicha
cantidad difiere en funcién de la serie; en concreto, € importe de liquidacion
correspondiente a los titulares de las Preference Shares Series A es de 100 dblares
americanos y para los titulares de las Participaciones Preferentes Series B 'y C de 50
euros, por valor, respectivamente.

Los titulares de Preference Shares del Emisor percibirén dichas cantidades con caracter
previo aladistribucién de activos entre |os accionistas ordinarios o entre los titulares de
cualquier otra clase de valores del Emisor que se sitlen, en orden de prelacién en cuanto
alaparticipacion en los activos, por detras de las Preference Shares.

El pago de la Distribucion por Liquidacion se halla garantizado por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, SA..

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, ano
permitir ni adoptar ninguna accién para la liquidacion o disolucion del Emisor salvo en
el caso de disolucién o liquidacion del Garante o de reduccién de su capital social de
acuerdo con €l articulo 169 de la Ley de Sociedades Anénimas.

2. Liquidacién o disolucién simultanea del Emisor y del Garante.

Aln cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de
Preference Shares la Distribucion por Liquidacién que a cada uno correspondan, los
derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventua existencia de un proceso
de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de capital del mismo de
acuerdo con lo dispuesto en € articulo 169 de la Ley de Sociedades Anénimas y, la
citada Distribucion por Liquidacidon quedara limitada en la forma que se especifica a
continuacion.

En concreto, s en el momento en que deban abonarse a los titulares de Preference
Shares del Emisor la mencionada Distribucion por Liquidacion, se han iniciado los
trdmites para la disolucion o liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, se
calculara la suma de los siguientes importes. a) la Distribucién por Liquidacién
correspondientes a todas las Preference Shares del Emisor, b) la distribucion por
liquidacion correspondiente a las preference shares emitidas por Filiales del Garante que
cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacién a la otorgada a las
Parti cipaciones Preferentes Serie F y ¢) la distribucion por liquidacion correspondiente a
valores del Garante equiparables alas anteriores.



La distribucién por liquidacion que se abone a los titulares de los valores citados en €l
apartado anterior no excederan los importes que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado,
en orden de prelacion,

(i) por delante de las acciones ordinarias del Garante,
(i)  a mismo nivel que valores del Garante equiparables alas preference sharesy
(iii)  por detrés de todas las obligaciones del Garante,

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier
otro derecho contractual que se sitUe, en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por
detrés de, la Garantia.

3. Disolucion o liquidacion del Garante

En caso de liquidacién o disolucion del Garante o de una reduccién de capital del
mismo de acuerdo con lo dispuesto en e articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el Garante se compromete a gjercitar sus derechos de voto para liquidar al
Emisor. La Distribucion por Liquidacion por valor abonado a los titulares de Preference
Shares sera igual a, y no superard, la Distribucién por Liquidaciéon por valor gue se
habria pagado de los activos del Garante si las Preference Shares de la serie que
corresponda hubieran sido emitidas por €.

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, ano
permitir ni adoptar ninguna accién para la liquidacion o disolucion salvo en e caso
previsto en el apartado anterior.

4, Pagosaprorrata

Si, a producirse e reparto por liquidacion, las cantidades a pagar no se hicieran
efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en 2 y 3, dichas cantidades
se abonardn a prorrata en proporcion a las cantidades que se habrian pagado s no
hubiera existido dicho limite. Teniendo en cuenta que la Distribucion por Liquidacion
puede ser distinta para cada serie de Preference Shares del Emisor, su importe se
distribuira a prorrata del total del importe efectivo que corresponda a cada titular, y no
del nimero de Preference Shares que los titulares posean.

Una vez hecha efectiva la Distribucion por Liquidacién a la que tienen derecho los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie F de acuerdo con los apartados
anteriores, éstos no tendran otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al
Garante.

11.4.1.2.2. Der echos paliticos.

Salvo por lo que se expone a continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes
Serie F no tendran derecho de asistencia ni de voto en las Juntas Generales de



Accionistas de BBVA International Limited, ni tampoco derecho de suscripcion
preferente en nuevos aumentos de capital:

A) Casodeimpago del dividendo durante cuatr o trimestr es consecutivos.

1. Si e Emisor no pagaralatotalidad de los dividendos a los que tienen derecho los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie F durante cuatro periodos de
pago consecutivos, dichos titulares tendran derecho a designar tres miembros
adicionales en el Consgjo de Administracion del Emisor, a destituir de sus cargos
adichos miembros y a designar a otras personas para sustituirlos, todo ello en los
términos contenidos en €l articulo 18 de los Estatutos del Emisor.

No obstante, el gercicio de los derechos citados en e parrafo anterior no se
reconoce de forma aislada a cada Serie de Preference Shares,; en consecuencia los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie F Unicamente podran g ercitar los
mencionados derechos junto con todos los demas titulares de Preference Shares
del Emisor de otras series que se hallen en las mismas condiciones de impago de
dividendos.

A la fecha de emisién de las Participaciones Preferentes Serie F, existen otras
cinco emisiones de Preference Shares (Series A, B, C, D y E) de semegjantes
caracteristicas (pero con distinto dividendo). En consecuencia, de darse €
supuesto descrito en e presente apartado seria necesaria la actuacion conjunta,
como clase Unica, de los titulares de dichas Series A, B, C,D EY F. S en €
futuro el Emisor decidiera emitir nuevas Preference Shares, |os titulares de todas
aquellas en las que se diera la situacion de impago de dividendos durante cuatro
periodos consecutivos, deberian actuar conjuntamente a efectos de designacion de
Consgjeros y de destitucion de los mismos.

Ademés, e acuerdo de designacion o de sustitucion de miembros adicionales del
Consgjo de Administracion requerira el voto favorable de los titulares de todas las
Preference Shares del Emisor a las que no se hayan pagado integramente los
dividendos mencionados, que representen la mayoria (51%) de los importes de
liquidacion de las mismas. Hay que tener en cuenta que los importes de
liquidacion pueden ser distintos para cada serie de Preference Shares.

2. Lostitulares del conjunto de Preference Shares del Emisor alas que no se hayan
pagado dividendos durante cuatro periodos consecutivos podran emitir por escrito
el voto favorable referido en el apartado precedente y remitirlo a Emisor, o bien
adoptar el acuerdo correspondiente en una Junta General de dichos titulares (Junta
General Especial).

En caso de que, en € plazo de 30 dias a contar desde aguel en que surgi6 €
derecho mencionado en el apartado 1 anterior, e Emisor no hubiera recibido
comunicacion escrita del voto favorable de la mayoria de titulares de Preference
Shares, el Emisor convocard una Junta General Especial a efectos de proporcionar
alos citados titulares €l gercicio de sus derechos.



B)

Si e Emisor no convocara una Junta General Especial en el plazo de 30 dias, ésta
podra ser convocada por titulares de Preference Shares del Emisor que representen
el 10% de los importes de liquidacion de las mismas.

L as disposiciones relativas a la convocatoriay celebracion de las Juntas Generales
de Accionistas recogidas en los Estatutos del Emisor se aplicaran “mutatis
mutandis’ a las Juntas Generales Especiales convocadas por € Emisor. En
particular, el Consgjo de Administracion seré quien determine el lugar de reunion
de la Junta. La convocatoria sera remitida a quien figure como titular de las
Preference Shares correspondientes en el Libro Registro del Emisor.

Con independencia de la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, a los
efectos de las Participaciones Preferentes Serie F, la Entidad de Enlace publicara
la convocatoria por parte del Emisor de las Juntas Generales Especiales en un
periddico de difusiéon nacional. Dicha convocatoria le sera comunicada igualmente
alaCNMV.

La modificacion de los Estatutos del Emisor en alguno de los aspectos sefialados
en este apartado y, de forma general, en términos que afecten de forma directa o
indirecta a los titulares de Participaciones Preferentes Serie F, sera comunicada
por el Emisor alaCNMYV através de la Entidad de Enlace como hecho relevante.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de un miembro del Consgjo de

Administracion y un maximo de 11 miembros, seguin lo establecido en € articulo

113 y concordantes de los Estatutos del Emisor. En el supuesto de que los titulares
de Preference Shares designaran 3 miembros en el Consejo del Emisor de acuerdo
con lo dispuesto anteriormente, la capacidad de nombramiento de Consgjeros por
el Emisor quedaralimitada a 8. A lafecha de este Folleto Reducido, el Consejo de
Administracion se compone de cuatro miembros.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que,

. habiendo incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de dividendos en los

términos indicados, el Garante no hubiera hecho frente a los mismos de acuerdo
con la Garantia.

Cualquier miembro del Consgjo de Administracion designado segun lo previsto

anteriormente cesard en su cargo s, con posterioridad a supuesto que originé

dicha designacion, el Emisor (0 el Garante con arreglo ala Garantia en el caso de
las Participaciones Preferentes Serie F) reanuda plenamente, durante cuatro
periodos de dividendos consecutivos, €l pago de dividendos sobre las Preference
Shares.

Modificacion de los derechos otorgados por las Preference Shares —
Necesidad de consentimiento previo delostitulares

Cuaquier modificacion o supresién de los derechos otorgados por cualquier

. serie de Preference Shares, realizada mediante la modificacién de los Estatutos del

Emisor o de cualquier otro modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y
no limitativo, la autorizacion o emision de valores del Emisor equiparables a las
Preference Shares que tengan mayores derechos en cuanto a la participacion en



C)

los beneficios o activos del Emisor que dichas Preference Shares) no sera eficaz (a
menos que la ley aplicable exija lo contrario) si no esta autorizada por escrito por
los titulares de a menos tres cuartas partes de las Preference Shares de la serie de
que se trate, 0 Sl no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta General
Especia por los titulares de a menos tres cuartas partes de las Preference Shares
afectadas, seguin lo establecido en el articulo 10 y concordantes de los Estatutos
del Emisor.

La expresion “mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos del Emisor” utilizada en el parrafo anterior no incluye el tipo de dividendo
correspondiente a las Preference Shares. En consecuencia, € Emisor podra emitir
con posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie F, Preference Shares que
otorguen a sus titulares el derecho a percibir un dividendo superior a de éstas sin
que para ello sea necesario contar con €l consentimiento previo de los titulares de
|as Participaciones Preferentes Serie F.

2. El titular de las acciones ordinarias del Emisor podra modificar los Estatutos de
este Ultimo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Ley de las Idlas
Cayman.

Cuando dicha modificacion consista en incrementar €l importe autorizado de
Preference Shares (0 de valores de otra clase) que se sitlien pari passu con las
Participaciones Preferentes Serie F, el Emisor podra llevarla a cabo libremente
(previo cumplimiento de las condiciones legales necesarias) siempre y cuando
todas las Preference Shares se encuentren a corriente de pago del dividendo. En
caso contrario, para proceder a citado incremento, serd necesario e voto
favorable de la mayoria de los titulares de Preference Shares del Emisor en los
términos sefialados bajo e epigrafe “impago del dividendo durante cuatro
trimestres consecutivos’.

3. El titular de las acciones ordinarias del Emisor podra, en cualquier momento,
incrementar e importe autorizado de dichas acciones ordinarias sin
consentimiento de los titulares de Preference Shares, dado que agquéllas se sitlan,
en orden de prelacion, por detras de las Preference Shares y, en consecuencia, su
emisién no perjudicalos derechos de sus titul ares.

Caso de liquidacion o disolucion del Emisor

Ademas de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir la
Distribucién por Liquidacion, en caso de liquidacion o disolucion del Emisor, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie F contardn con derecho de voto, en las
condicionesy con los limites que a continuacion se indican:

Si d titular de las acciones ordinarias del Emisor propone la adopcién de cualquier
medida encaminada ala liquidacion o disolucion del Emisor, los titulares de todas las
Preference Shares tendrén derecho a que se les notifique la Junta General convocada
ata efecto y a asistir ala misma. En dicho supuesto, los titulares de las Preference
Shares tendran derecho a votar exclusivamente sobre € acuerdo de liquidacion o
disolucién del Emisor. El citado derecho de voto se gjercitard por los titulares de las
Preference Shares juntamente con los titulares de las acciones ordinarias del Emisor,



que, a estos efectos, se consideraran una clase Unica; en consecuencia, € voto de los
titulares de Participaciones Preferentes Serie F quedara diluido en este supuesto no
solo entre los restantes titulares de Preference Shares del Emisor sino también entre
las acciones ordinarias del mismo. El acuerdo de disolucion o liquidacion debera
adoptarse con las mayorias reforzadas fijadas en lalegisacion de las I slas Cayman.

No obstante, los titulares de las Preference Shares no tendran derecho a ser
notificados de la reunién de la Junta General, ni aasistir ni avotar en lamisma, s la
liquidacion o disolucion del Emisor se propone o inicia como consecuencia de:

0) laliquidacién o disolucion del Garante, 0
(i)  lareduccion del capital socia del Garante con arreglo a articulo 169 de la
L ey de Sociedades espariola.

El Emisor notificara por correo la celebracion de cualquier Junta en la que los
titulares de Preference Shares tengan derecho a voto, a quien figure como titular en el
Libro Registro de la Sociedad. En tales notificaciones se haran constar las siguientes
circunstancias:

(1) lafecha, horay € lugar de la Junta,

(i) una descripcion del acuerdo cuya adopcion se vaya a proponer en la Junta en
la que dichostitulares de Preference Shares tengan derecho avoto, e

(iii)  instrucciones para el otorgamiento de poderes.

Esta convocatoria, por |o que respecta a las Participaciones Preferentes Serie F, sera
publicada por la Entidad de Enlace en un periédico de difusién naciona y
comunicadaalaCNMV.

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a
no permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacion o disolucion del Emisor
salvo en el caso de disolucion o liquidacion del Garante o de una reduccion de capital
del mismo de acuerdo con lo establecido en € articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimeas.

Prelacion de créditos

L as Participaciones Preferentes Serie F se sittian en orden de prelacion:

(i)

por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) pari passu con cualquier otra serie de Preference Sharesy
(iii)  por detrés de todas las obligaciones simples o subordinadas del Emisor.

La prelacion de la Garantia se describe en el apartado 11.20.3..

[1.4.2. Legislacion aplicable.

La Emisién es conforme con la legislacién aplicable en las Isas Cayman habiendo
realizado € Emisor cuantas acciones son necesarias para la creacion de las
Parti cipaciones Preferentes Serie F.



La firma de abogados Maples and Calder hadirigido ala CNMV una opinién legal en la
gue constata el cumplimiento por el Emisor de los requisitos legalmente exigibles en las
Islas Cayman.

La colocacion de las Participaciones Preferentes Serie F se llevard a cabo en € mercado
espanol con sujecion a la legidacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre),
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre), Orden de 12 de julio de 1993 y Circular 2/1999, de 22 de abril de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados
folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores.

La garantia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y, en particular, su orden de
prelacion respecto al resto de obligaciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.,
seregiran por laley espafiola.

I1.4.3. Comunicaciones.

Cuaquier informacion, anuncio o notificacion que BBV A International Limited efectle
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F, se entendera vélidamente
realizada cuando, con independencia de la comunicacién efectuada a quien figure como
titular en & Libro Registro, tal informacion, anuncio o notificacion se inserte en un
periddico de amplia difusion en Espaiia.

Cuaquier notificacion relativa ala Emision que pueda ser calificada como informacién
relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores, serd comunicada
también alaCNMV.

Los anuncios a que se refiere el apartado anterior se llevaran a cabo por la Entidad de
Enlace.

1.5, FORMA DE REPRESENTACION DE LOSVALORES

[1.5.1. Estructura.
1. LasParticipaciones Preferentes Serie F son val ores nominativos.

De acuerdo con los Estatutos del Emisor, la titularidad de las Preference Shares se
reconoce a quienes se hallen inscritos en el Libro Registro de la sociedad emisora. La
transmisién de dicha titularidad se lleva a cabo mediante inscripciéon en el Libro
Registro.

Los Estatutos disponen igualmente que toda persona inscrita en € Libro Registro
tendra derecho arecibir uno o varios certificados representativos de sus valores.



De acuerdo con la legislacion de las Ilas Cayman y con los Estatutos del Emisor, los
derechos derivados de las Preference Shares se reconocen en consecuencia a dichos
titulares registrales.

El Emisor emitira en la fecha de Desembolso un certificado global (el Certificado
Global) representativo de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie F a
nombre de BBVA (Nominees) Limited.

El Emisor va a solicitar la admisién a cotizacion de las Participaciones Preferentes
Serie F en e Mercado AIAF de Renta Fija. La liquidacion y compensacion de los
citados valores se llevard a cabo a través del SCLV y e 100% de la Emision se
inscribira en los registros del SCLV y de sus Entidades Adheridas. El SCLV operara,
asu vez, através de posiciones o saldos registrados, que no deben confundirse con €l
Libro Registro del Emisor a que se hace referencia més arriba. Como consecuencia
de lo dicho anteriormente, la titularidad en e Libro Registro del Emisor no
coincidirg, en el caso de |as Participaciones Preferentes Serie F, con latitularidad que
se desprende de los registros del SCLV y de sus Entidades Adheridas.

Las posiciones recogidas en los registros del SCLV y de sus Entidades Adheridas
podran o no coincidir con latitularidad en e Libro Registro del Emisor.

2. El Nominee es una figura de Derecho inglés cuyo objeto es la tenencia de valores
por cuenta de terceros. Esto supone gue la funcion del Nominee es meramente
instrumental ya que la verdadera titularidad de los val ores corresponde a aquéllos por
cuenta de quienes actiia el Nominee.

A efectos de la presente Emision, BBVA (Nominees) Limited recibira los pagos de
dividendos en su condicién de titular inscrito en el Libro Registro, pero lo hara por
cuenta de los titulares reales de las Participaciones Preferentes Serie F, cuya
identidad se establecera a partir de las posiciones del SCLV y sus Entidades
Adheridas. Asimismo, BBVA (Nominees) Limited facilitara €l gercicio de los
derechos politicos alos citados suscriptores.

3. El gercicio de los derechos inherentes a las Participaciones Preferentes Serie F por
parte de los titulares resultantes de las posiciones registradas en e SCLV y sus
Entidades Adheridas esta garantizado a través de la Entidad Depositariay de Enlace
gue ha suscrito un contrato con BBVA (Nominees) Limited, con e Emisor y con €
Agente, en e cua asume las obligaciones y funciones que se especifican mas
adelante en el parrafo 11.5.2. del presente apartado.

Se ha depositado en la CNMV un gemplar del Contrato de Depésito, Enlace y
Agencia suscrito entre el Emisor, BBVA (Nominees) Limited y Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, SA. en su condicion de Garante, Agente y de Entidad
Depositariay de Enlace y de entidad encargada del Libro Registro.

[1.5.2. Entidades participantesy susfunciones.

Con objeto de precisar las funciones que se enumeran en e apartado anterior, debe
sefialarse que:



1. El Emisor ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como la Entidad
encargada de llevar @ dia e Libro Registro correspondiente a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie F.

El Libro Registro debera reflgjar en todo momento (i) e Importe Nominal y Efectivo
de las Participaciones Preferentes Serie F; (ii) la Fecha de Desembolso de las
Participaciones Preferentes Serie F; (iii) las trasmisiones sucesivas y cambios de
titularidad de las Participaciones Preferentes Serie F; (iv) los nombres y direcciones
de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F; (v) las cancelaciones de las
Participaciones Preferentes Serie F como consecuencia de su amortizacion y (vi) la
sustitucion de los certificados, en su caso.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como encargado del Libro Registro recibira
todos los documentos relacionados con la titularidad de las Participaciones
Preferentes Serie F, y mantendra un archivo de los mismos. Iguamente, permitira la
inspeccion del Libro Registro durante horas de oficina a las personas que puedan
tener un interés directo en e mismo.

2. Por otra parte, el Emisor ha otorgado mandato a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. que ha aceptado, para que éste le represente ante las instituciones espafiolas en
cuantas actuaciones se deriven de la admision a negociacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija de las Participaciones Preferentes Serie F y para que actie como Entidad
Depositariay de Enlace con € fin de facilitar €l gjercicio de los derechos politicos y
econdmicos correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie F depositadas en
la propia Entidad.

Al objeto de cumplimentar el mandato otorgado conforme a la estipulacion anterior,
la Entidad de Enlace desarrollara |as siguientes actividades:

(i) Tramitar en nombre del Emisor cualquier expediente de admision a cotizacion
en e Mercado AIAF de Renta Fija de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie F.

(if) Actuar frente a la CNMV, & SCLV, AIAF y cualesguiera otras instituciones
espanolas, como representante del Emisor cuando éste no o haga directamente y
lo solicite, cursando a este efecto y realizando cuantas informaciones y tramites
fueran necesarios para e cumplimiento de las obligaciones establecidas por la
normativa espafiola vigente, derivadas de la admision y negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie F en € Mercado AIAF de Renta Fija y
recibiendo y trasladando a Emisor cuantas notificaciones o requerimientos
cursen al Emisor a través de la Entidad de Enlace las mencionadas instituciones
espanolas.

(iii) Redlizar todas las comunicaciones y publicaciones a que se refiere e presente
Folleto, en laformay plazos establecidos en el mismo.

(iv) Establecer y mantener los procedimientos y mecanismos necesarios para
posibilitar en todo momento el gercicio por los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie F de acuerdo con los registros contables del SCLV y de sus
Entidades Adheridas, de los derechos politicos y econdmicos derivados de su



condicion de tales, con pleno respeto a la normativa espariola que pueda ser de
aplicacion.

Ademés de las funciones referidas en los parrafos anteriores, BBVA, SA. actuara
también como Entidad Colocadoray Agente de Pagos.

Como Entidad Colocadora, BBVA, S.A. ha suscrito un Contrato de Colocacién con €l
Emisor en e que se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para conseguir la mas
amplia base de suscriptores de Participaciones Preferentes Serie F.

Como Agente de Pagos, BBV A, SA., asumirdlas funciones de canalizador de los pagos
alos titulares de las Participaciones Preferentes Serie F que ha de afrontar el Emisor, o
en su caso el Garante, de acuerdo con los términos de la Emision.

Asimismo, actuara como Entidad proveedora de Liquidez, Banco Popular Esparfiol, S.A.
que, en virtud del Contrato de Liquidez asume la obligacion de proporcionar liquidez a
la negociacién de las Participaciones Preferentes Serie F en € Mercado AIAF de Renta
Fija introduciendo ofertas de compra y venta segun las condiciones de los mercados,
todo ello en virtud del citado Contrato de Liquidez.

[1.6. IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

El Importe Nominal de la Emision es de 35.000 euros, dividido en 3.500.000 de
Participaciones Preferentes Serie F de 0,01 euros cada una de ellas, que podra ser
ampliado hasta un Importe Nominal total de 50.000 euros, dividido en 5.000.000 de
Participaciones Preferentes Serie F de 0,01 euros cada una de ellas.

[1.7. IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE LOSVALORES

El Importe Nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie F es de 0,01
euros.

El Importe Efectivo de cada Participacion Preferente Serie F serd de 100 euros, de los
cuales 99,99 euros constituiran prima de emision.

[1.8. COMISIONESY GASTOSPARA EL SUSCRIPTOR

El Emisor no aplicara ningun tipo de comisiones 0 gastos a la suscripcion de los
valores, a pago de dividendos o ala amortizacion de los mismos.

Asimismo, la suscripcion a traves de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. estardalibre de comisiones 0 gastos para €l suscriptor.



11.9. COMISIONESPARA LOSTENEDORES

Serén a cargo del Emisor los gastos de inscripcién en e Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Vaores (SCLV).

Las Entidades Adheridas al citado Servicio podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de las
Participaciones Preferentes Serie F y sobre su valor efectivo, en concepto de
administracion de valores que libremente determinen, previstos expresamente en sus
cuadros de tarifas y que en su momento hayan sido comunicadas a la CNMV y/o a
Banco de Espafia como organismos supervisores de las mismas.

11.10. CLAUSULA DE INTERES

11.10.1. Dividendo.

Desde la Fecha de Desembolso (que serda €l dia 12 de diciembre de 2002, segun se
detalla en e apartado 11.23.5. siguiente del presente Folleto Reducido), las
participaciones Preferentes Serie F otorgan a sus titulares derecho a percibir un
dividendo no acumulativo (ver apartado 11.10.1.c.), pagadero en las fechas establecidas
en el apartado 11.10.3. del presente Folleto (en adelante, €l “ Dividendo Preferente”). El
citado Dividendo Preferente sera fijo (3,943% anual, 4,00% TAE) durante €l periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y €l 30 de junio de 2003 (ambos incluidos)
y variable (EURIBOR atres meses) durante el resto de vida de la Emision. No obstante
durante el periodo comprendido desde €l 1 de julio de 2003 hasta el 30 de diciembre de
2007 el Dividendo Preferente no podra ser inferior ni superior, respectivamente, a un
tipo minimo del 3,25% y méximo del 6,50% nominal anual, todo ello, segln se expone
a continuacion.

a) Caréacter del dividendo preferente.

Durante € periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y e 31 de marzo de
2003 (primer periodo de devengo de dividendos), cada una de las Participaciones
Preferentes Serie F otorga a su titular el derecho a percibir un dividendo fijo del 3,943%
anual (4,00%TAE) sobre el importe efectivo de las mismas, salvo lo establecido en los
puntos b.1y b.2 posteriores de este apartado.

Desde el 1 de abril de 2003 hasta € 30 de junio de 2003 (segundo periodo de
dividendos) cada una de las Participaciones Preferentes Serie F otorga a su titular €
derecho a percibir un dividendo fijo del 3,943% anual (4,00%TAE) sobre e importe
efectivo de las mismas, salvo |o establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores de este
apartado.

Siendo € importe efectivo de 100 euros por Participacion Preferente Serie F el
dividendo bruto a percibir sera, durante el primero y segundo periodo de dividendos, de
1,19y 0,98 euros por Participacion Preferente Serie F, respectivamente.



Desde e 1 de julio de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2007, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie F otorgard a su titular e derecho a percibir un
Dividendo Preferente, en una cantidad variable en cada trimestre, igual a que resulte de
aplicar € tipo EURIBOR a 3 meses sobre e importe efectivo de las mismas con un
minimo del 3,25% nominal anua (3,29% TAE) y un maximo de 6,50% nominal anual
(6,66% TAE), salvo lo establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores de este apartado.

Siendo € valor efectivo de 100 euros por Participacion Preferente Serie F, e dividendo
trimestral minimo y méximo que otorgan (sujeto a lo establecido en los puntos b.1. y
b.2. posteriores de este apartado) sera de 0,80 euros y 1,64 euros, respectivamente por
Participacion Preferente Serie F.

Tras el citado periodo, esto es, tras € 1 de enero de 2008 cada una de | as Participaciones
Preferentes Serie F otorgara a su titular € derecho a percibir un Dividendo Preferente,
en una cantidad variable en cada trimestre, igual a que resulte de aplicar € tipo
EURIBOR a 3 meses sobre el importe efectivo de las mismas, sin limitacion de
fluctuacién maxima ni minima, salvo lo establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores
de este apartado.

En cuanto a Dividendo Preferente variable, la cuantia de cada dividendo trimestral para
cada Participacion Preferente Serie F sera e resultado de aplicar € tipo del dividendo al
valor efectivo, dividir el producto por 365, multiplicarlo por € nimero de dias que
comprenda el trimestre de referenciay redondear hasta el céntimo de euro més préximo
(en el caso de medio céntimo de euro, a aza).

(1) A estos efectos, e tipo EURIBOR para cada periodo de tres meses, que
comienza el dia 1 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio sera €l
publicado en la pantalla Reuters, pagina EURIBORO1 (o cualquier otra que le
pudiera sustituir) a las 11:00 horas de la mafiana de Madrid del segundo dia hébil?
inmediatamente anterior a dia en que comience € periodo de que se trate.

Dicho tipo de interés se tomara por su valor facial publicado sin aplicar ningun tipo
de transformacion.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion del tipo
EURIBOR durante &l ultimo mes de 2002 y durante |os Ultimos trimestres.

Sesion EURIBOR a 3 meses
1/10/02 3,279
2/10/02 3,283
3/10/02 3,265
4/10/02 3,254
7/10/02 3,211
8/10/02 3,228
9/10/02 3,230
10/10/02 3,226
11/10/02 3,259

2 Dia héhil significa aquellos dias que no sean sabados, domingos o festivos segiin TARGET (Trans-
European Automated Red- Time Gross Settlement Express Transfer).



14/10/02 3,274
15/10/02 3,281
16/10/02 3,301
17/10/02 3,313
18/10/02 3,292
21/10/02 3,263
22/10/02 3,258
23/10/02 3,250
24/10/02 3,240
25/10/02 3,253
28/10/02 3,267
29/10/02 3,272
30/10/02 3,251
31/10/02 3,259
Sesion EURIBOR a 3 meses
28/12/00 4,855
29/03/01 4,561
28/06/01 4,441
27/09/01 3,656
28/12/01 3,294
27/03/02 3,450
28/06/02 3,441
27/09/02 3,297

El EURIBOR asi establecido se aplicara para el periodo siguiente trimestral de pago
de dividendo. El dividendo trimestral por cada uno de los periodos sera calculado en
funcion de lo establecido anteriormente.

El tipo aplicable en cada periodo de 3 meses, sera comunicado por la Entidad Enlace
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F antes del quinto dia hébil
posterior a inicio de cada periodo de dividendo en la forma establecida en €
apartado 11.4.3. anterior.

(i) En ausencia de la publicacion del tipo EURIBOR segin lo sefialado en el
apartado (i)anterior, se tomard el EURIBOR sefidlado de la pantalla TELERATE,
pagina 248 (o cualquier otra que le pudiera sustituir en el futuro) alas 11:00 horas de
la mafana de Bruselas del segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha de
inicio del periodo deinterés.

(iii) Por imposibilidad de obtenciéon del EURIBOR a 3 meses en la forma
determinada anteriormente (apartados (i) y (ii)), se tomara como “Dividendo
Preferente en tanto por ciento” a aplicar sobre €l importe efectivo para el calculo del
Dividendo Preferente, € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsitos
en euros a 3 meses de vencimiento, € segundo dia hébil inmediatamente anterior al
dia en que comience el periodo de calculo de que se trate, que declaren las entidades
resefiadas a continuacion:



- DEUTSCHE BANK

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
- SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO

- RABOBANK NEDERLAND

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR por no suministrar alguna
o algunas de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos de | as entidades restantes.

(@iv) En ausencia de los tipos segln lo expuesto en los apartados anteriores, se
aplicara el tipo determinado para el cdculo del Dividendo Preferente en tanto por
ciento que se hubiese aplicado en €l periodo trimestral anterior.

d) Régimen de percepcién de dividendos por los titulares de Participaciones
Preferentes Serie F.

b.l.  Supuestos de no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie F no tendrédn derecho a percibir
dividendosy, en consecuencia, e Emisor no los declarara:

1. Cuando la suma de dichos dividendos junto con los dividendos pagados durante el
gjercicio en curso y aquellos que se propone pagar durante €l trimestre en curso al
resto de las preference shares del Emisor o de cualquier Filial que se encuentren
garantizadas por e Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes Serie F y a cualesquiera valores equiparables a las preference shares
que se sitden, en cuanto a participacion en beneficios, al mismo nivel que las
obligaciones del Garante asumidas en este Folleto, superen e Beneficio
Distribuible del gjercicio anterior.

Se entiende por “ Beneficio Distribuible’” de un gercicio € menor_de los beneficios
netos (calculados de acuerdo con las Normas del Banco de Espafna) del
Garante o de su Grupo, después de impuestos y pagos extraordinarios para
dicho gercicio, reflegados en los estados financier os auditados consolidados
del Grupo o del Garante, elaborados de acuerdo con la nor mativa del Banco
de Espafia vigente en e momento de su elaboracion.

Se entiende por “Grupo” e Garante y sus filiales consolidadas (de acuerdo con lo
establecido en € articulo 8.3 de la Ley 13/85 de 25 de mayo, en € articulo 16.1
del Real Decreto 1343/92 de 6 de noviembre, y en la Norma segunda apartado 2
de la Circular del Banco de Esparia 5/1993, de 26 de marzo sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos).

Se entiende por “Filial”, toda entidad en la que & Garante sea titular, de forma
directa o indirecta, de més del 50% de su capital social.



A la fecha del presente Folleto Informativo, todas las emisiones de preference
shares alas que €l Garante ha prestado su garantia, han sido realizadas por Filiales
en las que e Garante es titular, de forma directa o indirecta, del 100% de su
capital socia. El Garante se ha comprometido, ademas, a mantener dicha
participacion mientras existan preference shares de las mismas en vigor.

El Garante se obliga adicionalmente a no garantizar en el futuro emisiones de
preference shares realizadas por Filiaes en las que ostente menos del 80% del
capital social, ya sea de formadirecta o indirecta

2. Aungue e Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con las disposiciones de la Ley 13/85 de 25 de mayo, del Real Decreto 1343/92 de
6 de noviembre y con la Norma 31 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993 de
26 de marzo, o en la normativa que en su caso la sustituyese, el Garante tuviera
gue limitar la realizacion de pagos a preference shares o0 a valores equiparables a
las mismas que é hubiera podido emitir.

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, en e supuesto de que €l Garante o
su Grupo consolidado presenten un déficit de recur sos propios computables
superior al 20% de los minimos en ellas requeridos, todas las entidades del
grupo consolidable deberan destinar _a reservas la totalidad de sus
beneficios o0 excedentes netos.

Si e déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%, la
propuesta de distribucion de resultados se someterd a la autorizacion previa del
Banco de Espafia, quien establecera el importe minimo a destinar a reservas a fin
de retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje no sera inferior al 50% de los
beneficios o excedentes netos.

Si lainsuficiencia de recursos propios anteriomente mencionadaimpidierarealizar
el pago del dividendo, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera
comunicado ala CNMV y publicado en un periédico de difusion nacional por la
Entidad de Enlace.

b.2 Supuestos de percepcion parcial.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie F tendran derecho a
percibir un dividendo parcial hasta €l limite que, de acuerdo con los célculos que
resulten de lo previsto en los dos supuestos anteriores, fuere posible, conforme se
describe en el apartado 11.10.1.d.3.

b.3. Forma de pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie F tuvieran derecho a
percibir dividendos por no darse los supuestos del apartado 11.10.1.b.1.:

- S e Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar el pago del dividendo, el Emisor estara obligado a
pagar € dividendo. S e Emisor incumpliese esta obligacion, e Garante
efectuara el pago en virtud de la Garantia.



- Si e Emisor no dispusiera de beneficios
y/o recursos propios libremente disponibles para efectuar e pago del
dividendo, e Garante efectuara el pago directamente de acuerdo con los
términos de la Garantia

d) Carécter no acumulativo del dividendo.

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1 y b.2 anteriores, €
Emisor no pagara dividendos en una fecha de pago determinada, o si, con caracter
previo a dicha fecha, el Consgjo de Administracion del Emisor declarase que no va a
pagar e citado dividendo, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F
perderan su derecho a recibirlo, y ni el Emisor, ni el Garante tendran obligacion de
pagar ni € dividendo devengado en ese periodo, ni intereses sobre e mismo, aln
cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar
dividendos a las Participaciones Preferentes Serie F. Si el Emisor dejara de abonar
dividendos por razones distintas a las contempladas en los puntos b.1. y b.2. de este
apartado, los titulares de Participaciones Preferentes Serie F podran gercitar sus
derechos contra el Garante.

d) Disposiciones generales.

d.1. El impago de dividendos tanto por € Emisor como por € Garante serd
comunicado a la CNMV por el Emisor a través de la Entidad de Enlace como
hecho relevante.

d.2. La obligacién de pago de dividendos por e Emisor se entendera satisfecha
cuando e Garante pague dichos dividendos, y en lamedida en que |o haga.

d.3. En e supuesto de pago parcial descrito en e punto b.2. de este apartado, los
dividendos sobre las Participaciones Preferentes Serie F y otras equiparables, se
declararan a prorrata, de forma que el porcentaje de los dividendos pagados sobre
los debidos para cada Participacion Preferente Serie F u otras equiparables del
Emisor sea el mismo, teniéndose en todo caso en consideracion los importes
desembolsados para cada una de ellas. En consecuencia, € importe que por
dividendos percibiran los titulares de Participaciones Preferentes Serie F estara en
funcion, en este supuesto, del volumen de preference shares en circulacion en el
momento de pago.

d.4. Si por razon del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios, no se pagaran dividendos a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie F, ni e Emisor ni el Garante
pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

d.5. Lostitulares de las Participaciones Preferentes Serie F no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en €l
presente documento.



[1.10.2. Régimen dela subasta en e caso de programas de emisiones de pagar és de
empresa.

No aplicable.

11.10.3. Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de dividendos.

1. El dividendo se devengara desde la Fecha de Desembolso (que sera € 12 de
diciembre de 2002), y ser& pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las
siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 1 de enero, 1 de abril, 1 dejulioy 1
de octubre de cada afio.

Para cada uno de los periodos trimestrales de devengo de dividendos, € Dividendo
Preferente se calculara de acuerdo con la siguiente formula:

NSXTI x DT

Siendo:

DP = Dividendo Preferente.

NS = Efectivo suscrito.

TI = Tipo de interés anual aplicable a periodo en cuestion.

DT = Dias transcurridos con derecho al dividendo anual aplicable al periodo.

En consecuencia € dividendo correspondiente a primer y segundo periodos de
dividendos serd de 1,19 y 0,98 euros, respectivamente por Participacion
Preferente Serie F.

Esta misma formula regird en e caso de que en un determinado periodo de
dividendos tuviese duracion inferior a un trimestre completo por amortizacion
anticipada de las Participaciones Preferentes Serie F o por cualquier otrarazén.

Si alguna fecha de pago no fuera dia habil alos efectos de realizacion de operaciones
en euros, € pago del dividendo se efectuara el dia habil inmediatamente posterior,
sin que ello tenga repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono. A estos efectos
se entenderd por dia habil cualquier dia asi considerado por € sistema “TARGET”
(“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Tranfer”).

Tendran derecho a cobro del dividendo los titulares inscritos en los registros contables
de las Entidades Adheridas al SCLV el dia anterior del sefillado como fecha de
pago, sin perjuicio de lo establecido en e apartado I1.5.. Para aguellos inversores
gue hayan solicitado un Certificado Individua se estara a lo establecido en €l
apartado 11.23.6.

4. El servicio financiero serd atendido por e Agente, quien, con motivo del pago de
cada dividendo, ya se realice dicho pago por e Emisor o, en su defecto, por el
Garante, recibira la cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion
entre los titulares de Participaciones Preferentes Serie F. Para aquellos inversores



gue hayan solicitado un Certificado Individual se estara a lo establecido en el
apartado 11.23.6.

1.11. AMORTIZACION DE LASPARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE
F.

I1.1.1. Precio de Amortizacion.

El Emisor, contando siempre con la autorizaciéon previa del Garante y del Banco de
Espafia, podra amortizar anticipadamente y a precio unitario de 100 euros, la totalidad
de las Participaciones Preferentes Serie F, siempre que hayan transcurrido 5 afos desde
la Fecha de Desembolso y coincidiendo con unafecha de pago de dividendos.

11.11.2. Fecha, lugar y procedimiento.

Las Participaciones Preferentes Serie F se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse en su totalidad, a voluntad del Emisor, con autorizacion previa del
Garante y del Banco de Espafia, a partir del quinto afio desde la Fecha de Desembol so,
coincidiendo con una fecha de pago de dividendos.

No obstante lo sefidlado en € parrafo anterior, en € supuesto de que nazca para €l
Emisor o para el Garante la obligacion de efectuar €l pago de algin Importe Adicional
(tal y como éste se define en el apartado 11.20.2.4. y en € 11.28.1.), el Emisor, contando
siempre con la autorizacion previa del Garante'y del Banco de Espafia, podra amortizar
anticipadamente y a precio unitario de 100 euros, la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie F, sin necesidad de que dicha amortizacion coincida con una fecha de
pago de dividendos, y siempre que hayan transcurrido 5 afios desde la Fecha de
Desembolso (0 en & plazo menor que, en su caso, fijara en un futuro la normativa sobre
recursos propios de las Entidades de Crédito). En este supuesto, € Emisor abonarg,
ademés del precio de amortizacion sefidlado en € apartado 11.11.1. anterior, €
dividendo correspondiente al periodo de que se trate devengado hasta la fecha de
amortizacion y no pagado.

La decisién de amortizacion anticipada debera ser notificada por el Emisor, a través del
Agente y por la Entidad de Enlace, a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie F entre 60 y 30 dias naturales antes de la fecha sefidlada para la amortizacion.
Dicha comunicacion se llevard a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en e Boletin de Cotizacién del Mercado AIAF de Renta Fija
asi como en un periédico de difusion nacional.

El Emisor abonara al Agente, para su distribucion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie F, el precio de amortizacién mas e dividendo correspondiente al
periodo de que se trate devengado hasta la fecha de amortizacion y no pagado. Para
aquellos inversores que hayan solicitado un Certificado Individua se estard a lo
establecido en el apartado 11.23.6.



El pago del precio de amortizacion mas, en su caso, €l del dividendo mencionado en el
parrafo anterior se hallan garantizados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A..

No se requiere autorizacion de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F
para la amortizacion de las mismas. En ningun caso las Participaciones Preferentes
Serie F serdn amortizables a solicitud de los inversores.

Si el Emisor, previa autorizacion del Banco de Espafia, decidiera recomprar a terceros
Participaciones Preferentes Serie F, debera ofrecer a resto de titulares de
Participaciones Preferentes Serie F, la posibilidad de que vendan dichos valores en las
mismas condiciones que a aquellos.

[1.11.3.Adquisicién por entidades del Grupo BBVA.

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades crédito en vigor en la fecha de registro del presente Folleto Reducido, ni €l
Emisor, ni e Garante, ni ninguna de sus respectivas filiales 0 entidades sujetas a su
control podrén comprar Participaciones Preferentes Serie F hasta que hayan transcurrido
5 anos desde la Fecha de Desembolso de las Participaciones Preferentes Serie F, previa
autorizacion del Banco de Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en e caso de que se
produzca cualquier modificacion de la legislacion espafiola relativa a esta materia que
afecte a la posibilidad de computar la presente Emision de Participaciones Preferentes
Serie F como recursos propios del Grupo BBV A, € Emisor, e Garante o cualesquiera
de sus respectivas filiales, con sujeccion a la legislacion aplicable (incluyendo, sin
limitacidn a las leyes y normas bancarias y de titulos valores de las Isas Cayman y de
Espafia) podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie F
que estén en circulacién mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad
con lalegidacion vigente en e momento de la adquisicion.

Las Participaciones Preferentes Serie F asi adquiridas por € Emisor se amortizaran
inmediatamente de acuerdo con la Ley de Sociedades de las Ias Cayman (Segunda
revision de 2001) y formaréan parte del capital socia autorizado pero no emitido del
Emisor. EI Emisor podré efectuar cualquier pago respecto a dicha compra en la medida
en que asi lo autorice la Ley de Sociedades de las Islas Cayman (Segunda Revision de
2001).

[1.12. INFORMACION RELATIVA A LASCONDICIONES DE CONVERSION
EN EL CASO DE EMISIONES DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES
EN ACCIONESDEL EMISOR.

No procede.

[1.13. INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CANJE EN EL
CASO DE EMISIONES DE VALORES CANJEABLES POR ACCIONES
DEL EMISOR.

No procede.



[1.14. INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CANJE EN EL
CASO DE EMISIONES DE VALORES CANJEABLES POR ACCIONES
DE UNA SOCIEDAD DISTINTA DEL EMISOR.

No procede.

[1.15. INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CONVERSION
EN EL CASO DE EMISIONES DE VALORES CONVERTIBLES EN
ACCIONESDE UNA SOCIEDAD DISTINTA DEL EMISOR.

No procede.

[1.16. INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CONVERSION
EN EL CASO DE EMISIONES DE VALORES DISTINTOS DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLESPOR ACCIONESDEL EMISOR.

No procede.

[1.17. SERVICIO FINANCIERO.

El servicio financiero en lo que respecta a pago de dividendos y del precio de
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie F, sera atendido por € Agente. El
servicio financiero de la Emision en lo que respecta a pago de dividendos y del precio
de amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie F representadas mediante
Certificados Individual es nominativos ser atendido directamente por €l Emisor.

[1.18. DETERMINACION DEL TIPO DE INTERESEFECTIVO

Las Participaciones Preferentes Serie F objeto de esta Emision, devengarén, con las
restricciones descritas en € apartado 11.10.1 anterior, un Dividendo Preferente que serg,
durante los periodos comprendidos desde |a Fecha de Desembolso y hasta el 30 de junio
de 2003, fijo del 3,943% (4,00% TAE), desde e 1 de julio de 2003 y hasta €l 31 de
diciembre de 2007, e EURIBOR a 3 meses con un minimo del 3,25% (3,29% TAE) y
un maximo del 6,50% (6,66% TAE) y a partir del 1 de enero de 2008 en adelante, €l
EURIBOR a 3 meses sin limite de fluctuacién ni maximo ni minimo, pagadero por
trimestres vencidos.

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacion total de las Participaciones Preferentes Serie F objeto de esta Emision una
vez transcurrido 5 anos desde la Fecha de Desembolso de las mismas y coincidiendo
con una fecha de pago de dividendos, previa autorizacion del Banco de Espafia 'y del
Garante, seguin se refiere en el apartado 11.11. anterior.



[1.19. COSTE EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR.
11.19.1. Costesiniciales.

Los gastos de emisiéon previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacién de la Emisiéon ascienden a 0,04% del importe efectivo de la mismay se
detraeran del importe bruto que recibira el Emisor con ocasiéon del desembolso de la
Emisién. A continuacion se desglosan de forma orientativa dichos gastos a cargo del
Emisor:

Tasas CNMV 36.781,94
Otros Organismos Oficiales (AIAF, SCLV) 60.539,3
Otros 30.000
TOTAL COSTESINICIALES 127.321,24

[1.19.2. Costesperidédicos.

El Emisor soportard, ademés de otros costes, tales como publicaciones, comunicaciones,
etc, un coste periodico correspondiente al dividendo de las Participaciones Preferentes
Serie F, que sera fijo durante los dos primeros trimestres y variable € resto en laforma
expuestaen e apartado 11.10.1. anterior.

Coste financiero fijo (dos primeros trimestres) 3,943%
Coste financiero variable minimo 3,25%
Otros costes 0,02%
TOTAL COSTES PERIODICOS 3,55%

El coste efectivo anual estara en funcién del vencimiento de la Emision y de la
evolucion del EURIBOR. A efectos de célculo del coste efectivo, suponiendo que se
produjera la amortizacién de la Emisién a los cinco afios y considerando un coste
financiero minimo del 3,25% , coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, dicho
coste efectivo anual minimo seriadel 3,55%.

11.20. GARANTIASDE LA EMISION.

[1.20.1. Garantiasreales.

No procede.

[1.20.2. Garantias personales deterceros.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. garantiza la Emision con carécter solidario e
irrevocable.

11.20.2.1. Pagos Garantizados.

Siempre que los titulares de Participaciones Preferentes Serie F tengan derechos a
percibir dividendos de acuerdo con lo dispuesto en €l apartado 11.10.1.b), el Garante se




compromete irrevocable e incondicionalmente a pagar a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie F la totalidad de los “pagos Garantizados’ (excepto en la medida en
gue dichos importes sean hechos efectivos por el Emisor), en laformay en e momento
en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de
compensacion o reconvencion que pueda corresponder al Emisor 0 ser invocado por
éste. La presente Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

A los efectos de la Garantia, se entiende por Pagos Garantizados: (i) cualquier
dividendo de las Participaciones Preferentes Serie F devengado y no pagado,
correspondiente a periodo trimestral de devengo mas préximo, (ii) € precio de
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie F amortizadas por el Emisor de
acuerdo con € apartado 11.11.2,, (iii) la Distribucion por Liquidacion que corresponda a
cada Participacion Preferente Serie F en caso de liquidacion y que serdigual a 100 euros
por Participacion Preferente Serie F més los dividendos devengados y no pagados en la
fecha de pago y (iv) cualesguiera Importes Adicionaes que deba pagar e Emisor (tal y
como se definen en €l apartado 11.20.2.4. siguiente).

Por lo que respecta a concepto contenido bajo e epigrafe (i) anterior, € Garante
anicamente tendra obligacion de abonar € mencionado dividendo cuando los titulares
tengan derecho a percibirlo (es decir, siempre y cuando lo permita la normativa de
Banco de Esparia sobre recursos propios y e Beneficio Distribuible sea suficiente) pero
el Emisor carezca de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles para
efectuar €l pago o, teniéndolos, no realice e pago de los dividendos. En caso contrario,
los titulares de Participaciones Preferentes Serie F no podran dirigirse al Garante para
reclamarle el pago. Este punto se desarrollaen e apartado 11.20.2.2. siguiente.

En cuanto al concepto contenido bajo el epigrafe (iii), la Distribucién por Liquidacion
que el Garante tenga obligacién de abonar podra verse reducida por la existencia de un
proceso de liquidacién o disolucion del Garante, tal y como se establece en el apartado
[1.20.2.3. siguiente.

[1.20.2.2. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con dividendos de
las Participaciones Preferentes Serie F.

El Garante no estara obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con los
Dividendos Preferentes de | as Participaciones Preferentes Serie F:

(1) En la medida en que dicho pago, junto con cualquier dividendo pagado durante
el gercicio en curso y con agquellos dividendos gque se propone abonar durante el
trimestre en curso a todas las preference shares del Emisor o de cualquier Filial
gue se encuentren garantizadas por € Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie F y a cualesquiera valores equiparables a las
preference shares que se sitlien, en cuanto a participacion en beneficios, a
mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas en este Folleto
Reducido, excediera del Beneficio Distribuible correspondiente a gercicio
anterior, 0

(i)  Aunqgue e Beneficio Distribuible fuera suficiente, el Garante no estara obligado
a hacer pago alguno en virtud de la Garantia, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios ya sea en base



consolidada o no, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos en relacion
con preference shares o valores equiparables que é hubiera podido emitir (ver
apartado 11.10.1.b.1.).

[1.20.2.3. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con los pagos de
liquidacion (Distribucién por Liquidacién) de las Participaciones
Preferentes Serie F.

Si en e momento en que & Garante tuviera que efectuar pagos por liquidacion en
relacion con las Participaciones Preferentes Serie F, se hubieran iniciado los tramites
para la ligquidacion o disolucién voluntaria o involuntaria del Garante o para una
reduccion de su capital socia del Garante de acuerdo con lo establecido en € articulo
169 de la Ley de Sociedades Andnimas, dichos pagos junto con cualquier otra
distribucién por liquidacién pagadera en relacion a todas aquellas preference shares que
se encuentren garantizadas por e Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie F 0 en relacion atitulos del Garante equiparables alas
anteriores (s los hubiera), no excederdn las distribuciones por liquidacion que se
habrian pagado de los activos del Garante si todos los valores citados hubieran sido
emitidos por e Garante y se hubieran situado, en orden de prelacion (i) por detras de
todas las obligaciones del Garante, (ii) a mismo nivel que valores equiparables a las
preference shares emitidos por el Garante (s los hubiera) y (iii) por delante de las
acciones ordinarias del Garante. Todo ello después de haberse satisfecho, de acuerdo
con lo establecido en la legidacion espafiola, a todos los acreedores del Garante,
incluyendo tenedores de su deuda subordinada, pero excluyendo a los beneficiarios de
cualquier garantia o derecho contractual que se sitlien, en orden de prelacion, a mismo
nivel que, o por detras de, la Garantia.

En caso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccién de capital del
mismo de acuerdo con lo establecido en €l articulo 169 de la Ley de Sociedades
Anénimas, € Garante se compromete a gjercitar sus derechos de voto para liquidar al
Emisor.

11.20.2.4. Retenciones. Cantidades Adicionales.

No se practicard retencién en la fuente, ni deduccién alguna en concepto de impuestos,
tributos, gravédmenes o exacciones de cualquier indole sobre los Pagos Garantizados que
efectle d Garante, a menos que dicha retencién o deduccion se halle exigida por la Ley
espanola.

En & supuesto de que se efectlien retenciones o deducciones de acuerdo con el apartado
anterior, €l Garante abonara los importes adicionales (en lo sucesivo, Importes
Adicionales) que sean necesarios para que las cantidades netas percibidas por los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie F después de dichas retenciones o
deducciones sea igua a importe que habrian recibido sobre las Participaciones
Preferentes Serie F sl no se hubieran practicado las mismas. No obstante, el Garante no
estara obligado a abonar Importes Adicionales en |os siguientes casos:

(1) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o0 exacciones sobre
las Participaciones Preferentes Serie F se exijan como consecuencia de que €l titular



(o €l beneficiario de las mismas) tenga alguna relacion con Espaiia distinta de la
meratitularidad de las Participaciones Preferentes Serie F, 0

(i)  en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravamenes o exacciones se
exijan o cobren como consecuencia de que € titular (o e beneficiario) no haya
realizado una declaracion de no residencia en Espafia o de otra falta de conexion
con Espafia, u otra alegacion similar en la que se solicite la exencion, si el Garante
notificd adicho titular la obligacién de retener impuestos.

Las obligaciones del Garante de pagar Importes Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible y de la normativa bancaria sobre
recursos propios.

[1.20.2.5. Pagosaprorrata.

En el caso de que las cantidades descritas en los apartados 11.20.2.1. y 11.20.2.4.
anteriores no fuesen pagaderas en su totalidad por razon de las limitaciones sefialadas en
los apartados 11.20.2.2. y 11.20.2.3. dichas cantidades se abonaran a prorrata en
proporcién a las cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales
limitaciones.

[1.20.2.6. Canje de las Participaciones Preferentes Serie F en caso de que €
Emisor o e Garante deban pagar Cantidades Adicionales.

Si en alglin momento posterior ala emision de las Participaciones Preferentes Serie F, €l
Emisor o el Garante (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a pagar Cantidades
Adicionales, el Garante tendra derecho, previa autorizacion del Banco de Espafiay de
cualesquiera otras autoridades competentes, a ofrecer a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie F, canjear las mismas por preference shares emitidas
por otra Filial del Garante, con un vaor nominal y un importe de liquidacion
equivalentes a los de las Participaciones Preferentes Serie F. La oferta se notificara por
correo a quienes consten inscritos en € Libro Registro. Asimismo, la Entidad de Enlace
se encargara de su publicacién en un periédico de difusién nacional, asi como de su
comunicacion alaCNMV.

El Garante podra ofrecer preference shares en canje siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

(i) Si las Participaciones Preferentes Serie F canjeadas se hallaran en la fecha de
inicio de la oferta de canje cotizando en el Mercado AIAF de Renta Fija, el Garante
realizara todas |as acciones que sean necesarias para que, en lafecha en que se lleve
a cabo e canje, las nuevas preference shares ofrecidas en canje sean admitidas a
cotizacion en € citado mercado.

(i) La oferta de canje, en caso de llevarse a cabo, tendra una duracion minima de un
mes.

(iii)  Las nuevas preference shares ofrecidas en canje tendran idénticos términos que
las Participaciones Preferentes Serie F y las obligaciones de pago del nuevo emisor
derivadas de las mismas quedardn cubiertas por la Garantia. Unicamente se



diferenciaran en los términos relativos a pagos de Importes Adicionales, referidos a
la legislacion aplicable a nuevo emisor (y no a la de las Islas Cayman), y en €
derecho de canje gercitable en caso de Importes Adicionales por la nueva
legislacion aplicable.

(iv) El Garante mantendra, directa o indirectamente, el 100% de las acciones
ordinarias del nuevo emisor mientras existan preference shares de las dadas en
canje en circulacion.

S e Garante ofrece canjear las Participaciones Preferentes Serie F, una vez
transcurridos 60 dias desde € inicio de dicha oferta, cesara la obligacion del Emisor (y
la del Garante derivada de la Garantia) de pagar Importes Adicionales y no se podra
pedir ni al Emisor ni a Garante que paguen Importes Adicionales en relacion con
Parti cipaciones Preferentes Serie F a partir de dicho momento.

En todo caso, serarequisito previo alarealizacion del canje contemplado en el presente
apartado €l registro en la CNMV del correspondiente folleto informativo relativo a las
preference shares ofrecidas en canje.

[1.20.2.7. Caracteristicasdelas obligacionesdel Garante bajo la Garantia.

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de exclusién, division u
orden) que segun la legislacién espafiola pudiera corresponderle en relacion con la
oposicion a pago de la Garantia.

(i) Lasobligacionesy compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de
las siguientes circunstancias.

(@ larenuncia, bien por aplicacién de algun precepto legal o por cualquier otra
razon, a que € Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicién,
implicito o explicito, relativo alas Participaciones Preferentes Serie F, 0

(b) la prorroga de la fecha de pago tanto de dividendos, como del precio de
amortizacion, o del Importe de Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida
en relacion con las Participaciones Preferentes Serie F, o la prérroga otorgada
para e cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con las
Participaciones Preferentes Serie F; o

(¢) cualquier omision o retraso por parte de los titulares en € gercicio de los
derechos otorgados por |as Participaciones Preferentes Serie F; 0

(d) laliquidacion, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension
de pagos, quiebra, procedimiento concursal 0 renegociacion de deuda que
afecten a Emisor; o

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie F; 0

(f) latransaccién sobre cualquier obligacién garantizada por la Garantia.



(iii)

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F no tendran obligacion de
comunicar al Garante el acaecimiento de alguno de los supuestos antes descritos ni
de obtener su consentimiento en relacién con los mismos.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél
obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie F que agoten cualesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accion legal contrael Emisor antes de dirigirse contra el Garante.

El Garante se subrogar4 en todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie F frente a Emisor en relacion con las
cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de
la Garantia. EI Garante no podra gercitar los derechos de los que sea titular
como consecuencia de la subrogacion si, en e momento de reclamar € pago a
Emisor, existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la
Garantia. S el Garante recibiera alguna cantidad por via de la subrogacion
incumpliendo con lo dispuesto en este apartado, se compromete a abonar al
importe asi percibido alostitulares de las Participaciones Preferentes Serie F.

[1.20.2.8. Otrasobligacionesdel Garante en virtud dela Garantia.

(i)

(i1)

El Garante se compromete a no emitir valores equiparables a las preference
shares que se sitien, en orden de prelacion, por delante de sus obligaciones
derivadas de la Garantia y a no garantizar pagos en relacion con preference shares
de cualquier Filial s dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de
la Garantia (incluyendo, atitulo enunciativo, cualquier garantia que pudiera otorgar
una prioridad de pago en relacion con € Beneficio Distribuible), salvo que la
Garantia se modifique para otorgar a los titulares de |as Participaciones Preferentes
los mismos derechos contemplados en esa otra garantia, de forma que la Garantia se
sitlie, en orden de prelacién, a mismo nivel, y tenga derechos en relacion con el
Beneficio Distribuible sustancialmente iguales a los de las citadas preference
shares o alos de la citada garantia.

Si por razén del Beneficio Distribuible o por cualquier otro motivo no se pagaran
los dividendos correspondientes al periodo trimestral de devengo més préximo, €l
Garante

- no declarara ni pagara dividendos a las acciones ordinarias (salvo que se
distribuyan en forma de acciones ordinarias del Garante u otras acciones del
Garante que se sitlien en orden de prelacién por detras de las obligaciones del
Garante derivadas de la Garantia),

- ni redlizard ningln otro reparto de cantidades a las acciones ordinarias del
Garante 0 a cualesquiera otras acciones del mismo que, en orden de prelacion,
se sitlien por detras de la Garantia,

- no amortizara, recomprara o adquirira de ninguna otra forma (ni tampoco
destinara importes a fondos de amortizacion de dichas acciones) acciones
ordinarias del Garante o cualesquiera otras acciones del Garante que, en orden
de prelacion, se sittien por detras de la Garantia (exceptuandose la conversion o
el canje por acciones del Garante que se sitlien, en orden de prelacion, por
detrés de la Garantia), hasta e momento en que €l Emisor o € Garante hayan



satisfecho la totalidad de los dividendos de las Preference Shares
correspondientes a cuatro trimestres consecutivos de devengo de dividendos.

(iii) El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones
ordinarias del Emisor, de forma directa o indirecta, mientras existan Participaciones
Preferentes Serie F en circulacion.

11.20.2.9. Finalizaciéon dela Garantia.

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie F, la Garantia vencerd y quedara
sin efecto cuando se haya hecho efectivo el precio de amortizacion de las mismas o
cuando se hayan pagado integramente la Distribucién por Liquidacién. Sin embargo, en
caso de que algun titular se viera obligado a restituir alguna de las cantidades pagadas
en virtud de la Garantia por la razon que fuera, la Garantia quedara restablecida de
forma automatica.

11.20.2.10. Varios.

(i) Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vinculardn asimismo a los
sucesores 0 cesionarios del Garante. EI Garante no transmitird sus obligaciones
derivadas de la Garantia sin e previo consentimiento de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie F representativos de al menos las dos terceras
partes de los Importes de Liquidacién, que votardn como una clase Unica. Dicho
consentimiento sera obtenido de acuerdo con los procedimientos previstos en los
Estatutos del Emisor y de acuerdo con la Ley de las Ilas Cayman. Lo anterior se
entiende sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con o a transmitir o a
ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a una Entidad de Crédito, sin
consentimiento de los titulares de |as Participaciones Preferentes Serie F.

(ii) Esta Garantia sblo podrd ser modificada por escrito por e Garante con €l
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie F que
representen a menos las dos terceras partes de los Importes de Liquidacién ,
votando como una unica clase, de acuerdo con el procedimiento recogido en los
Estatutosy en laLey delas Islas Cayman.

Se exceptlian de lo dispuesto en €l parrafo anterior, los cambios:

a) que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 11.20.2.8. (i)
anterior;

b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie F; o

c) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en apartado 11.20.2.10. (i) anterior.

En dichos supuestos el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento
de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie F.

(iii) Cualquier notificacion que haya de redizarse d Garante serd dirigida por fax
(confirmado por carta enviada por correo) a



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Atn: Angel Cano Fernandez / José Luis Dominguez de Posada
P° de la Castellana, 81

28046 MADRID

Fax: 91537 40 11

(iv) Las notificaciones que deba redlizar €l Garante a los titulares de |as Participaciones
Preferentes Serie F en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante la
publicacién en un periddico de difusién nacional.

(v) Cualquier notificacion que deba realizar € Garante que pueda ser calificada como
informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores,
serd comunicada, también alaCNMV.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie F que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquiera de
sus Filiales a efectos de fijar las mayorias necesarias para la aprobacion de
modificaciones, las renuncias a determinados derechos o plazos, etc.

11.20.2.11. Ley Aplicable.

La presente Garantia se regira por la ley espafiola y se interpretara de acuerdo con la
misma.

11.20.3. Prelacion de créditos.

La Garantia se sitUa, en orden de prelacion:

(i) por delante de las acciones ordinarias del Garante,

(if) pari passu con valores equiparables a las preference shares que pudiera emitir el
Garante (si los hubiera) y con cualquier garantia equiparable a la prestada por €l

Garante alos valores objeto del presente Folleto Reducido, y

(iii) por detras de todas las obligaciones, simplesy subordinadas, del Garante.

[1.21. CIRCULACION DE LOS VALORES. RESTRICCIONES A SU
TRANSMISIBILIDAD.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
SerieF.

Las participaciones Preferentes Serie F son nominativas y la transmision de las mismas
se inscribira en e Libro Registro del Emisor. La entidad encargada de llevar € Libro
Registro sera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., quien ha asumido dicho
compromiso en el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia, y que se ha depositado en la
CNMYV (ver apartado 11.23.6.).



Las Participaciones Preferentes Serie F estaran inscritas en € SCLV y sus Entidades
Adheridas y su transmision se realizard de conformidad con lo previsto en la normativa
espanola reguladora de |a representaci 6n de val ores por medio de anotaciones en cuenta.

En cuanto a las Participaciones Preferentes Serie F que en cada momento sean
representadas mediante Certificados Individuales nominativos, excluidas, por tanto, del
Certificado Global y de los registros contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas,
su transmisioén se realizard por endoso.

[1.22. MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS, NACIONALES O
EXTRANJEROS, EN DONDE SE SOLICITARA LA ADMISION A
NEGOCIACION OFICIAL DE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE F.

El Emisor solicitara la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes
Serie F en € Sistema Estandarizado de Cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija,
mercado secundario organizado de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministeria de 1 de agosto de 1991, y
que tiene carécter de mercado secundario oficial desde la entrada en vigor de la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del
Mercado de Vaores (B.O.E. del 17 de noviembre)

El Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admision a cotizacion de la presente Emision sea
efectiva como méximo en el plazo de 3 meses a partir de la Fecha de Desembolso de la
misma. En caso de imposibilidad de cumplimiento del plazo de admisién aqui detallado,
dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposiblidad, seran publicos
por el Emisor en a menos un periddico de amplia difusion nacional.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la
admision, permanencia y exclusion de los valores que rigen en e Mercado AIAF de
Renta Fija, segun lalegislacion vigente y |os requerimientos de sus organi smos rectores.
Asimismo, e Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la
negociacion de dichos valores.

El Emisor solicitara la inclusién de la Emision en e Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores (SCLV). El Emisor ha designado a SCLV como entidad
encargada del registro y liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie F, en virtud
del acuerdo adoptado por su Consegjo de Administracion de fecha 27 de mayo de 2002.

El 100% de laEmision seinscribiraen los registrosdel SCLV.

Las Participaciones Preferentes Serie F que en cada momento sean representadas
mediante Certificados Individuales nominativos, excluidas, por tanto, del Certificado
Global y de los registros contables del SCLV, degjardn de cotizar en el Mercado AIAF
de Renta Fija en los términos de la legislacion aplicable.

Con € fin de coordinar y controlar la negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie F en e Mercado AIAF de Renta Fija, e Emisor ha designado a Banco Bilbao



Vizcaya Argentaria, S.A. como Entidad de Enlace en los términos que se recogen en €l
Contrato de Deposito, Enlacey Agencia.

[1.23. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION
11.23.1. Colectivo deinversoresa los que se ofrecen losvalores.

La presente Emision esta destinada a ser ofrecida entre inversores de todo tipo, una vez
inscrito el presente Folleto Reducido en los registros oficiales de laCNMV.

La presente Emision no sera objeto de registro en pais alguna distinto de Espafia, sin
perjuicio de la utilizacion de los documentos internacionales normalmente empleados
para dar a conocer la misma. En particular, se hace constar que las Participaciones
Preferentes Serie F objeto de la presente Emision no han sido ni serén registradas bajo
la United Sates Securities Act of 1993 (la “US Securities Act”), ni aprobadas o
desaprobadas por la United Sates Securities and Exchange Commission (la “SEC”) ni
por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América. Por tanto, la presente
Emision de Participaciones Preferentes Serie F no esta dirigida a personas de los
Estados Unidos de América (“U.S. persons’) segun se definen el la Regulation Sde la
US Securuities Act.

No se hara ningun tipo de ofrecimiento a publico en las Islas Cayman para suscribir
Participaciones Preferentes Serie F, ni por parte de la Entidad Colocadora ni por
ninguna otra persona.

Se hace constar que los titulares de Participaciones Preferentes Serie A, B, C, Dy E
anteriormente emitidas carecen de derecho de suscripcion preferente sobre las
Participaciones Preferentes Serie F.

[1.23.2. Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion en
deter minadas entidades.

De conformidad con lo establecido en e articulo 4° de la Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991 y en e articulo 17.1.c) del Reglamento de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por €l Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre, las Participaciones Preferentes Serie F seran aptas para cubrir las
inversiones exigidas a las Instituciones de Inversion Colectiva en los términos previstos
por su regulacion especial, una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie F
admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de RentaFija

Asimismo, en virtud del articulo 50.1 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de
los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/2000, de 20 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie F seran aptas para la inversion de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie F admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Por ultimo, al amparo de lo dispuesto en € articulo 34.1 del Reglamento de Planes 'y
Fondos de Pensiones aprobado por €l Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las



Participaciones Preferentes Serie F seran aptas para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones en |os términos prescritos por la regulacién citada, una vez queden
dichas Participaciones Preferentes Serie F admitidas a cotizacién en € Mercado AIAF
de Renta Fija.

[1.23.3. Periodo de Suscripcion.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie F se iniciard € dia 25 de
noviembre de 2002 a las 8:00 horas, una vez registrado el presente Folleto en laCNMV
y finalizard €l dia 9 de diciembre de 2002 a las 14:30 horas, ambos inclusive (en
adel ante “ Periodo de Suscripcion).

L as peticiones se atenderdn por orden cronoldgico conforme a procedimiento descrito
en el apartado 11.23.4..

Si con anterioridad a 9 de diciembre de 2002 se hubiese cubierto integramente la
Emision, e Emisor podra dar por finalizado €l Periodo de Suscripcién, comunicando
dichacircunstanciaala CNMV.

Por otra parte, si a término del Periodo de Suscripcién no se hubiese producido la
colocacion total, e Emisor reducira €l importe de la Emision a la cifra colocada
declarando la suscripcion incompleta de la Emision. Esta decision sera comunicada ala
CNMV.

[1.23.4. Lugar y forma detramitar la suscripcion.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie F se realizarg, de lunes a sébado,
en cualquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en horario de
oficina

La formulacién, recepcion y tramitacion de las 6rdenes de suscripcion, se gjustara al
siguiente procedi miento:

(i) Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables (salvo lo dispuesto en € apartado
1.3 anterior del presente Folleto). Los inversores que deseen suscribir
Participaciones Preferentes Serie F podrén formular Ordenes de Suscripcion® que
deberdn ser otorgadas por escrito y firmadas por € inversor interesado en el
correspondiente impreso que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. debera
facilitarle®. No se aceptard ninguna orden que no posea todos los datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para
este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, domicilio,
NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con residencia
en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espaiia que no dispongan de
NIF, nimero de pasaporte y nacionaidad). En las Ordenes de Suscripcion
formuladas por menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su

% El modelo de Orden de Suscripcién, que se ha depositado en laCNMYV, estara a disposicion de los
suscriptores en todas las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA..

“ No obstante, ser& aceptable que lainformacion anterior figure impresa mecénicamente, siempre que el
inversor confirme dichainformacion mediante una firma autografa sobre la Orden de Suscripcion.



capacidad de obrar debera recogerse €l NIF de su representante legal pudiendo a su
vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran del mismo.

(i) La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcién debera poner a
disposicion del peticionario un triptico informativo en el que figurarg, de forma
facilmente comprensible, la informacion méas relevante del Presente Folleto
Informativo Reducido, asi como copia de la Orden de Suscripcién realizada.

(ili) Las Ordenes de Suscripcion deberan reflejar e nimero de Participaciones
Preferentes Serie F que desea suscribir €l peticionario, que debera ser, a menos, 50
Participaciones Preferentes Serie F y el importe en euros que se deseainvertir.

No existe un limite maximo para el nimero de Participaciones Preferentes Serie F
que se desee invertir.

(iv) La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcion podra rechazar
aquellas Ordenes que no estén debidamente cumplimentadas.

(v) Si parala suscripcion de los valores fuese precisa la apertura de algun tipo de
cuenta en dichas oficinas, ésta seré libre de gastos para el suscriptor, a igua que el
cierre de dichas cuentas.

(vi) LaEntidad Colocadora no exigira provision de fondos a los peticionarios para
asegurar el pago del importe de las suscripciones.

(vii) Las ordenes de suscripcién no podran ser cursadas telefonicamente..

El Periodo de Suscripcion se dara por concluido, habida cuenta de que las peticiones de
suscripcion se atenderan por orden cronolégico, en e momento en e que se cubra la
Emision, sin perjuicio de la posibilidad de ampliacién de la misma en los términos
descritos en el presente Folleto Informativo Reducido.

11.23.5. Desembolso.

Se producira un unico desembolso que tendra lugar € 12 de diciembre de 2002 (en
adelante la Fecha de Desembol so).

La Entidad Colocadora desembolsara en euros e importe integro de las suscripciones
mediante ingreso en la cuenta de tesoreria de BBVA, S.A. en el Banco de Espafia antes
delas 11 horas de |la Fecha de Desembol so, quien hara seguir los fondos al Emisor.

[1.23.6. Documento acr editativo de la suscripcion.

En la Fecha de Desembolso, € Emisor entregara a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., como Entidad Depositaria, un Certificado Global representativo de la totalidad de
las Participaciones Preferentes Serie F efectivamente suscritas. Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ha aceptado ostentar la condicion de Entidad Depositaria en virtud del
Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia. Entre sus funciones se hallala de velar por que



el nimero de Participaciones Preferentes Serie F depositadas coincida en todo momento
con €l saldo total de Participaciones Preferentes Serie F del Emisor registradas en el
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valoresy en sus Entidades Adheridas.

Teniendo en cuenta que, en la Fecha de Desembolso, € Certificado Global
representativo de las Participaciones Preferentes Serie F se emitird a nombre de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (Nominees) Limited, y que sera dicho Nominees quien
figure como titular en el Libro Registro, en el caso de que alguno de los inversores que
figuren como tales en los registros contables del SCLV o de sus Entidades Adheridas
desee constar como titular en e Libro Registro del Emisor, las Participaciones
Preferentes Serie F de las que sea titular podran transmitirse mediante el sistema
establecido a dorso del Certificado Global, modelo del cual se adjunta como Anexo /,.
En dicho supuesto, las Participaciones Preferentes Serie F quedardn excluidas del
Depdsito, y sera inscrita la nueva titularidad en e Libro Registro del Emisor,
entregandose al titular el correspondiente certificado nominativo si asi |o solicita.

Con ocasion de la exclusion, la Entidad Depositariay de Enlace tramitara ante el SCLV,
en su caso conjuntamente con la Entidad Adherida que corresponda, la exclusién de las
Participaciones Preferentes Serie F del sistema registral espariol, con la consiguiente
baja de las referencias de registro. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. no procederd,
en su condicion de entidad encargada del Libro Registro, a inscribir la nueva titularidad
en el mismo ni a hacer entrega de los certificados representativos de las Participaciones
Preferentes Serie F hasta que reciba comunicacion del SCLV referente a esta exclusion
o baja

L os titulares que hayan optado por que le sean entregados Certificados Individuales (1o
gue implica la necesaria exclusién de los valores objeto de los mismos de los registros
contables del SCLV en los términos del apartado anterior) deberan relacionarse
directamente con € Emisor para € cobro de dividendos, amortizacion, pagos de
Importes Adicionales y cualquier otro pago relativo ala Emision. Asi, el Emisor pagara
dichos importes mediante presentacion por los tenedores de las Participaciones
Preferentes Serie F de los Certificados Individual es nominativos pertinentes. El pago de
los dividendos se efectuard mediante cheque en euros librado sobre BBVA, SA.y en
cada caso serd entregado a tenedor del Certificado Individual en cuestion contra
presentacion del mismo.

[1.24. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE F.

La Entidad Colocadora de las Participaciones Preferentes Serie F sera Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. En virtud del Contrato de Colocacion firmado por €l Emisor y
la Entidad Colocadora, ésta se compromete a localizar suscriptores para las
Participaciones Preferentes Serie F, aunque no incurra en responsabilidad por no
conseguir suscriptores ya gque la Emision no esta asegurada. Como contraprestacion, €l
Emisor abonard a la Entidad Colocadora, en concepto de comision de colocacion, un
2% sobre el Importe Efectivo de las Participaciones Preferentes Serie F col ocadas.



Las peticiones efectuadas en cualquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. se atenderdn por orden cronolégico respetandose 1o establecido en €l
apartado 11.23.4..

Si la ultima Orden de Suscripcion fuera por un nimero de Participaciones Preferentes
Serie F superior a las peticiones en ese momento por suscribir, €l inversor podra elegir
entre la revocacion de dicha Orden de Suscripcion o confirmar la misma por € nimero
de valores pendientes de suscribir.

No existira Entidad Aseguradora ni Directora en esta emision.

La Entidad Agente de la presente emisiéon es BBVA, SA.. La Entidad Agente no
percibird comision alguna por su actuacion en relacion con la Emision.,

[1.25. PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS
DEFINITIVOSDE LASPARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE F.

Las Participaciones Preferentes Serie F estaran representadas mediante un Certificado
Global depositado en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. en la Fecha de
Desembolso (ver apartado 11.23.6.).

[1.26. CONSTITUCION DEL SINDICATO DE TITULARES DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES.

No procede.

[1.27. LEGISLACION APLICABLEY TRIBUNALESCOMPETENTES.

Las Participaciones Preferentes Serie F objeto de la presente Emision se rigen por la
Ley de Sociedades de las Ilas Cayman (Segunda Revision 2001), por la Escritura de
Constitucion (“ Memorandum of Association™ ), por los Estatutos Sociales (“Articles of
Association”) de BBVA International Limited y por e acuerdo de emisién de las
Participaciones Preferentes Serie F adoptados por € Consgjo de Administracion del
Emisor.

La Garantia prestada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie F ala que se refiere el apartado 11.20.2 anterior se rige
por derecho espariol.

Finalmente, & presente Folleto Informativo Reducido se emite de acuerdo con lo
establecido por la Ley 24/1988, de 24 de julio del Mercado de Valores (modificada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre), por el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de valores (modificado por el Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre) y por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley 13/1992 de recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, asi como por lo dispuesto en la Orden del
Ministerio de Economiay Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y



otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y en la Circular 2/1999,
de 22 de abril, de la Comision Naciona e Mercado de Vaores, por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de
valores y demas normativas especificas que resulta de aplicacion.

En caso de litigios relacionados con la Emision o Garantia, las partes interesadas, se
someten para su resolucion a la jurisdiccion de los juzgados y tribunales del lugar del
domicilio del suscriptor, con expresa renuncia a fuero propio que pudiera
corresponderles.

[1.28. REGIMEN FISCAL DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES
SERIE F PARA SUSTENEDORES.

11.28.1. IslasCayman.

No se practicara retencién en la fuente ni deduccion alguna en concepto de oposicion,
tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier indole sobre los pagos que efectue el
Emisor sobre las Participaciones Preferentes Serie F, a menos gue dicha retencion o
deduccion sea exigida por laLey delas Islas Cayman.

En & supuesto de que se efectlien retenciones o deducciones de acuerdo con el apartado
anterior, € Emisor abonara, en concepto de dividendos adicionaes, las cantidades
adicionales (en adelante, las “ Cantidades Adicionales’) que sean necesarias para que las
cantidades netas percibidas por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie F
después de dichas retenciones o deducciones sean iguales a importe que habrian
recibido sobre las Participaciones Preferentes Serie F si no se hubieran practicado las
retenciones o deducciones. No obstante, el Emisor no estara obligado a abonar
Cantidades Adicionales en | os siguientes casos.

a) En la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones
administrativas sobre las Participaciones Preferentes Serie F se exijan como
consecuencia de que €l titular (o € beneficiario de las mismas) tenga alguna relacion
con las Islas Cayman distinta de la mera titularidad de las Participaciones
Preferentes Serie F, 0

b) En la medida en que dichos impuestos, tributos, gravamenes 0 exacciones se exijan
0 cobren como consecuencia de que € titular (o el beneficiario) no haya realizado
una declaracién de no residencia en las Islas Cayman o de otra falta de conexién con
dichas Idlas, u otra alegacion similar en la que se solicita la exencion, si el Emisor
notificé adicho titular la obligacion de retener impuestos.

Las obligaciones del Emisor de abonar Cantidades Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible asi como de la normativa bancaria
sobre recursos propios.

Si en alguin momento posterior ala emisién de las Participaciones Preferentes Serie F €l
Emisor o € Garante (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a abonar Cantidades
Adicionales, el Garante tendra derecho, previa autorizacion del Banco de Espafiay de
cualesquiera otras autoridades competentes, a ofrecer a los titulares de dichas



Participaciones Preferentes Serie F un canje de las mismas por preference shares
emitidas por otra filial en los términos descritos en € apartado 11.20.2. del presente
Folleto Informativo Reducido.

11.28.2. Espafia.

A continuacion se expone e tratamiento fiscal derivado de la adquisicion, tenencia y
posterior transmisién, en su caso, de Participaciones Preferentes Serie F.

El andlisis que sigue es una mencién genera a régimen aplicable de acuerdo con laLey
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “IS’), laLey
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias (en adelante “IRPF’) y la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en adelante, “IRNR”).
Igualmente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en los respectivos reglamentos de
desarrollo de las mencionadas normas (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, Real
Decreto 214/1999, de 5 de febrero y Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero), todos
ellos en su redaccién vigente ala fecha del presente folleto Informativo.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicién
0 venta de las Participaciones Preferentes Serie F, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, agunos de los
cuales (como por gemplo, las entidades financieras, las entidades exentas de IS, las
Instituciones de Inversién Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, €etc)
estén sujetos a normas especiaes. Tampoco se describen las consecuencias fiscales que
se derivarian de la tenencia de Participaciones Preferentes Serie F que representen,
individual o conjuntamente con las inversiones realizadas por personas vinculadas, una
participacion superior al 5% en €l capital de BBVA International Limited.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los inversores interesados en la
adquisicién de Participaciones Preferentes Serie F consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habrén de tener en
cuenta los cambios que la legislaciéon vigente en este momento pudiera sufrir en €l
futuro.

[1.28.2.1. Adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie F

La adquisiciéon de Participaciones Preferentes Serie F esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre €l
Valor Afiadido, en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valoresy concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

11.28.2.2. Imposiciéon sobre los Rendimientos y Transmisiéon de las
Participaciones Preferentes Serie F.



11.28.2.2.1.Inver sores Residentes en Espafia.

El presente apartado analiza € tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol asi como a aquellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no |o sean de
un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) contribuyentes por el
IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de
actividades econdmicas acancen, al menos, € 75% de la totalidad de su renta en el
gjercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el |IRPF.

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de los dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposiciéon ratificados por Espafa, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 de la Ley del IS y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como
sedefineen @ articulo 9 delaLey del IRPF, asi como |as personas fisicas que tengan su
residencia habitual en e extranjero que sean miembros de misiones diplométicas
espanolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del
articulo 9.2 de la Ley del IRPF. También se consideraran inversores residentes en
Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su
nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal durante e periodo impositivo en € que se
produzca el cambio de residenciay en los cuatro periodos impositivos siguientes.

a) Rendimiento de capital mobiliario.

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la Ley del
IRPF, los rendimientos pagados por la participacion en los beneficios de BBVA
International Limited tendran la consideracion de rendimientos integros del capital
mobiliario.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, e rendimiento integro a
computar serdigua a importe integro de los rendimientos cobrados. Para el calculo del
rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito de las
Parti cipaciones Preferentes Serie F, pero no los de gestion discrecional e individualizada
de lacartera.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie F no tendran derecho a deduccién
alguna por doble imposicién.

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en laformaprevistaen € articulo 10y siguientesde laLey del IS.

Tanto los contribuyentes por € IRPF como los sujetos pasivos del 1S soportardn una
retencion, a cuenta de los referidos impuestos, del 18% sobre e importe integro del
beneficio distribuido cuando una entidad residente en Espaia sea la depositaria de las
Participaciones Preferentes Serie F 0 tenga a su cargo la gestion de cobro de los
rendimientos derivados de dichos titulos. La retencion a cuenta serd deducible de la
cuota del IRPF o del IS y, en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 85 de la Ley del IRPF y en € articulo 145 de la
Ley del IS.



b) Gananciasy pérdidas patrimoniales.

Las transmisiones inter vivos de Participaciones Preferentes Serie F realizadas por los
contribuyentes por e IRPF, a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes
ateraciones patrimoniales contempladas en €l articulo 31 de la Ley del IRPF, daran
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que se integraran en la base imponible y se
someteran atributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

1) Cuando €l inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se
entenderan transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

i) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (articulos 31.5
y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de valores
admitidos a negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol no se
computaran como pérdidas patrimoniales.

iii) Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de elementos patrimoniales adquiridos con
maéas de un afo de antelacion a la fecha en que tenga lugar la alteracion en la
composicion del patrimonio, se integraran en la parte especial de la base
imponible, gravandose al tipo del 18%.

V) Por el contrario, las ganancias patrimoniaes que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de elementos adquiridos con un afio o menos de
antelacion a la fecha de su transmision, se integraran en la parte genera de la
base imponible, gravandose al tipo margina correspondiente al inversor (con un
maximo del 48%).

En e caso de sujetos pasivos del IS, € beneficio o la pérdida derivados de la
transmision de Participaciones Preferentes Serie F o de cualquier otra alteracion
patrimonial relativa a las mismas se integrard en la base imponible en la forma prevista
en el articulo 10y siguientesde laLey del IS.

La transmision de Participaciones Preferentes Serie F no da derecho a deduccién para
eliminar la doble imposicion.

Aun cuando la Ley del IRPF prevé la posibilidad de que, reglamentariamente, pueda
establecerse un porcentgje de retencion sobre las ganancias patrimoniales, € Real
Decreto 214/1999 no ha establecido ninguna previsién en este sentido con respecto alas
ganancias patrimoniales que puedan obtener contribuyentes por el IRPF derivadas de la
transmision de acciones o parti cipaciones.

11.28.2.2.2. Inversoresno Residentes en Espafia.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se considerardn inversores no residentes las personas fisicas y las



entidades no residentes en territorio espariol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos5y 6 delaLey del IRNR.

(1) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento per manente.
a) Rendimientosde capital maobiliario.

De acuerdo con laLey del IRNR, los dividendos y demés participaciones en
beneficios obtenidos en virtud de su condicion de titulares de las
Participaciones Preferentes Serie F por personas o entidades no residentes
en Espafa que actlen sin establecimiento permanente en territorio espafiol
no estaran sometidos a tributacion en Espafia.

b) Gananciasy pérdidas patrimoniales.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de vaores
representativos de la participacion en fondos de entidades no residentes en
Espafia o cualquier otra ganancia de capital relacionada con los mismos,
obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol que
actlen sin establecimiento permanente en Espafia no estardn sujetas a
tributacion en Espafia.

(i) Rentas obtenidas mediante establecimiento per manente.

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en Espafia que actlen
mediante establecimiento permanente en Espafia se someteran a tributacion de
conformidad con lo previsto en los articulos 15 a22 delaLey del IRNR.

En generd, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes en
Espafia coincide con el de los sujetos pasivos del |S.

11.29 FINALIDAD DE LA OPERACION
[1.29.1. Destino del importe dela Emision.

Los fondos obtenidos de la Emision de las Participaciones Preferentes Serie F se
destinarén a la cobertura de riesgos y pérdidas del Grupo si los hubiera. Para €llo, €l
Emisor trasladara los fondos obtenidos con la Emision al Garante mediante una
financiacién subordinada. Dicha financiacion tendréd una rentabilidad para el Emisor que
le permita cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.

BBVA ha solicitado con fecha 21 de octubre de 2002 del Banco de Espafia, e cémputo
de las Participaciones Preferentes Serie F objeto de la presente Emisién como recursos
propios del Grupo BBVA. La obtencion de dicha calificacion serd comunicada a la
CNMV.



[1.30. CARGASY SERVICIO DE LA FINANCIACION

CARGA GLOBAL:

en ddlares americanos
Ejercicio Costes Financier os % A.T.M.
1999 117.717.937 6,99
2000 119.441.040 5,57
2001 124.975.496 5,73
2002 (P) 143.293.599 5,92
2003 (P) 162.291.095 6,40
2004 (P) 165.843.411 6,51

Los datos de 1999, 2000 y 2001 tal y como aparecen en Balance del Emisor

VOLUMEN TOTAL DE FINANCIACION

en dblares americanos

Ejercicio Volumen Medio Volumen Final
1999 1.722.953.333 2.057.820.000
2000 1.931.850.000 1.931.850.000
2001 2.072.941.500 2.147.852.000
2002 (P) 2.444.967.836 3.024.197.000
2003 (P) 3.024.197.000 3.024.197.000
2004 (P) 3.024.197.000 3.024.197.000

VOLUMEN FINAL AVALES, FIANZASY OTROS COMPROMISOS:

No procede

[1.31. NEGOCIACION DE VALORES DE LA SOCIEDAD EMISORA
PREVIAMENTE ADMITIDOS A NEGOCIACION

[1.31.1. Numero devalores por clasey valor nominal admitidos a negociacion.

Emisiones | Importe Emision | Valor Nominal | Cotizacion Tipo
vigente

Serie A 350.000.000 (1) 35.000 Bolsade Londres 7,20%

Serie B 700.000.000 (2) 140.000 Bolsa de Luxemburgo 6,24%
y Mercado AIAF

SerieC 1.000.000.000 (2) 200.000 Bolsa de Luxemburgo 5,76%
y Mercado AIAF

SerieD 340.000.000 (2) 34.000 Bolsa de Frankfurt y|7,00%
Amsterdam

Serie E 500.000.000 (2) 50.000 Mercado AIAF 3,50%

(1) En ddlares americanos

(2) En euros




[1.31.2. Datos de negociacion de los valores de renta fija admitidos a cotizacién
oficial.

Como Anexo VI, se adjunta cuadro resumido de contratacion de las distintas emisiones
de Participaciones Preferentes garantizadas por BBVA, S.A. y admitidas a cotizacion en
AlAF.

1.31.3.  Liquidez.

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie F de la presente Emision deriva de
su contratacion en e Mercado AIAF de Renta Fija, tal y como se recoge en € apartado
[1.22. del presente Folleto Reducido.

Adicionalmente, el Emisor ha formalizado un Contrato de Liquidez con Banco Popular
Espafiol, S.A., copiadel cual se hadepositado enlaCNMV.

En virtud de dicho contrato, Banco Popular Espaiol, S.A. se compromete a ofrecer
liquidez en e Mercado espaiiol alos titulares de Participaciones Preferentes Serie F. En
concreto, se obliga a cotizar precios de compra y venta de las Participaciones
Preferentes Serie F en los horarios de negociacion de AIAF. Los precios gue cotice la
Entidad de Contrapartida serén fijados atendiendo a las condiciones del mercado
existentes en cada momento teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, pudiendo
la Entidad de Contrapartida decidir los precios de compray venta que cotice y cambiar
ambos cuando |lo considere oportuno y sin que en ningin momento la diferencia entre el
precio de compray de venta cotizados por la Entidad de Contrapartida no sera superior
al 10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos basicos tambien en términos
de TIR y nunca seré superior a un 10% en términos de precio. Dichos precios de compra
y venta estardn en funcion de las condiciones de mercado, pudiendo la Entidad
proveedora de liquidez decidir los precios de compra y venta que cotice y cambiarlos
cuando lo considere oportuno.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en €
mercado.

Banco Popular Espafiol, S.A. se obliga asimismo a cotizar y hacer difusion de los
precios con periodicidad suficiente al menos por alguno de los medios siguientes:

- Telefénicamente

- Sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizaciones AIAF) por medio de su
pantalla REUTER, siempre y cuando el Emisor obtenga para los titulos la
admision anegociacion en € Mercado de RentaFijaA.l.A.F.

La Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez
cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdémicas del Emisor
se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de
las obligaciones del mismo.

La Entidad de Contrapartida podra excusar €l cumplimiento de sus obligaciones de dar



liquidez cuando las Participaciones Preferentes en libros que ostente, adquiridas
directamente en e mercado, en cumplimiento de su actuacion como Entidad de
Contrapartida, excedan en cada momento de un 10% del importe efectivo de la emision.

Quedara igualmente la Entidad de Contrapartida exonerada de sus responsabilidades de
liquidez con motivo de una crisis genera en los mercados internacionales de cambios o
en el supuesto de una ateracion sustancial de la situacién politica, econémica o
financiera naciona e internacional, o un desencadenamiento de hostilidades, guerra o
sobreviniendo cualquier conflicto de naturaleza similar, que afecte de modo relevante a
los indices de cotizacion de los mercados. En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Contrapartida estara obligada a
reanudar el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en & contrato.

El contrato de liquidez tendrd una duracién indefinida. No obstante se prevee la
resolucién del mismo por renuncia o incumplimiento, en cuyo caso tanto el Emisor
como Banco Popular Espafiol, SA. se obligan a realizar sus mejores esfuerzos para
localizar una entidad que siga desarrollando las funciones de Entidad de Contrapartida
de manera que el contrato seguira desplegando todos sus efectos en tanto el Emisor no
haya celebrado un nuevo contrato de caracteristicas similares alas del contrato con otra
u otras entidades de contrapartida y que esta nueva Entidad de Contrapartida inicie sus
funciones.

La resolucién del Contrato serd comunicada a la CNMV por e Emisor con una
antelacion minima de 15 dias a su fecha de efecto.

Se recomienda a los inversores que comparen la presente emision con emisiones
aternativas de similar riesgo y plazo, que se encuentren en periodo de suscripcion o que
puedan negociarse en mercados secundarios.

El cuadro siguiente muestra las Ultimas emisiones registradas en CNMV de
participaciones preferentes:

Emisoras/ Caixa Laietana|Caja Espafa|BBVA SA Nostra | CCM Prefered

Caracteristicas Preference Finance I nternational Preference Limited
Limited Limited limited SerieE | Limited

Nomina por valor | 1.000 1.000 0,01 1.000 600

(euros)

Efectivo por valor | 1.000 1.000 100 1.000 600

(euros)

Efectivo total | 60.101.000 60.000.000 500.000.000 100.000.000 120.000.000

(euros)

Inversion minima | 1.000 1.000 euros 5.000 euros 1.000 euros 3.000 euros

Minimo orden de| 1 participacion 1 participacion | 50 1 participacion | 5 participaciones

Suscripcion participaciones

Inversion maxima | No existe No existe No existe No existe No existe

Maximo orden de| No existe No existe No existe No existe No existe

suscripcion

Tipo de dividendos | 4,35% hasta | Dos tramos: 3,943% hasta €l | 4,60% hasta| Fijo hasta
28/12/03; Fijo  (4,50%) | 30/09/02; del | 26/02/03 Resto | 28/3/2002 = 4%
Resto tipo de|hasta e 14-12-| 1/10/02 al | Euribor 3 meses|nominal anual y
pasivo de las Cajas | 2006 y variable | 30/03/07 variable | +0,25% variable resto
de Ahorro referenciado al | referenciado & referenciado a

Euribor + 0,10 | Euribor 3 meses Euribor 3 meses




resto periodos | con un minimo +0,25%
del 350% vy
méximo del
6,15% resto
variable
referenciado &
Euribor 3 meses
Rating Fitch: BB+ Moody’s. Baal | S&P: A- Fitch: BBB Fitch: BBB
IBCA : BBB+ |Moody's: Al
Ultimacotizacién |En periodo  de| 100,00 100,407 101,676 100,390
suscripcion
FIRMAS DE LAS PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO
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