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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2, enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija, publica y/o privada e
instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos, sin predeterminacién de porcentajes.

Las emisiones de menor calidad crediticia a la categoria investment grade (inferior a BBB-) estaran limitadas a un maximo
del 50%, siendo el resto de calidad superior. La duracién de la cartera sera de 0 a 10 afios.

Los bonos de alta rentabilidad y/o de emisores de mercados emergentes, de baja calidad, son considerados activos de
grado especulativo y con mayor volatilidad en sus precios y mayor riesgo de impago de principal e intereses, que intentan
ofrecer unas rentabilidades superiores a las de titulos con mejor calidad crediticia de igual vencimiento.

La inversién en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del Fondo.

El fondo podré invertir hasta un 10% en IIC¢ s financieras, incluidas las del grupo.

El fondo invertird su patrimonio en paises de la OCDE como minimo en un 90%, principalmente Europa y EE. UU. La
inversion en paises emergentes en ningln caso superara el 10% del patrimonio y podra hacerse en divisa délar o euro o
en moneda local si se considera adecuado.

No existe limite maximo en la exposicion del riesgo divisa.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,14 3,36 2,14 2,26

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.099.863,9 | 1.031.405,8 Una
CLASE GD 208 213 EUR 0,00 0,00 . ., NO
6 8 participacion
1.333.960,8 Una
CLASER | 811.523,04 41 45 EUR 0,00 0,00 . ., NO
3 participacion

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 20__
CLASE GD EUR 11.230 10.523 10.085
CLASER EUR 8.226 13.539 995

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 20__
CLASE GD EUR 10,2099 10,2029 9,5100
CLASER EUR 10,1364 10,1496 9,4982

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE

GD 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE R 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE GD .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,07 -0,18 0,25 4,94 0,23 7,29

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,34 29-05-2024 -0,36 04-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,47 15-05-2024 0,47 15-05-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : ) . - .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,79 3,00 2,58 3,42 3,17 3,30

lbex-35 12,82 14,54 11,85 11,83 12,16 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,12 0,13 0,13 0,13

INDICE 3,83 3,98 3,65 4,97 3,92 4,68
VaR histérico del

L 3,34 3,34 3,39 3,44 3,49 3,44
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,18 0,19 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,13 -0,28 0,15 4,83 0,13 6,86

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,34 29-05-2024 -0,36 04-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,47 15-05-2024 0,47 15-05-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,79 3,00 2,58 3,42 3,17 3,30

lbex-35 12,82 14,54 11,85 11,83 12,16 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,12 0,13 0,13 0,13

INDICE 3,83 3,98 3,65 4,97 3,92 4,68
VaR histérico del

o 1,02 1,02 1,03 1,03 1,03 1,03
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,28 0,28 0,28 0,28 1,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 44.686 85 2,39
Renta Fija Internacional 22.994 249 -0,04
Renta Fija Mixta Euro 4.741 33 0,57
Renta Fija Mixta Internacional 33.660 314 1,45
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 19.450 110 1,91
Renta Variable Euro 17.309 345 8,56
Renta Variable Internacional 14.373 282 9,14
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 5.128 118 0,98
Global 58.494 495 4,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 29.875 305 1,76
IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

250.710

2.336

3,07

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.895 97,12 21.049 87,48
* Cartera interior 3.267 16,79 3.278 13,62
* Cartera exterior 15.206 78,16 17.345 72,08
* Intereses de la cartera de inversion 422 2,17 426 1,77
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 613 3,15 3.662 15,22
(+/-) RESTO -53 -0,27 -649 -2,70
TOTAL PATRIMONIO 19.455 100,00 % 24.062 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.062 19.159 24.062
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -19,95 18,84 -19,95 -219,52
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,09 5,23 -0,09 -101,95
(+) Rendimientos de gestion 0,37 5,74 0,37 -92,69
+ Intereses 1,96 2,00 1,96 10,61
+ Dividendos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,23 3,58 -1,23 -138,82
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,12 -0,46 -0,12 -70,81
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,06 0,30 -0,06 -122,36
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -58,70
+ Otros rendimientos -0,19 0,33 -0,19 -165,62
(-) Gastos repercutidos -0,46 -0,51 -0,46 2,13
- Comision de gestion -0,40 -0,40 -0,40 13,94
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 11,59
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 21,24
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 17,25
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 0,00 -99,68
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,18
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,18
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.455 24.062 19.455




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2977 15,31 3.278 13,62
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 290 1,49

TOTAL RENTA FIJA 3.267 16,80 3.278 13,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.267 16,80 3.278 13,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.441 74,22 16.336 67,86
TOTAL RENTA FIJA 14.441 74,22 16.336 67,86
TOTAL IIC 765 3,93 1.008 4,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.206 78,15 17.345 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.474 94,95 20.623 85,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

®+5 Afios @ 3 a5 Afios @ 1.5 a3 Afios © 0.5 a 1.5 Afios # OaO.SAﬁos‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
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SI NO
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la 1IC
durante el periodo de referencia.

Solventis SV SA ha recibido comisidn por mediacion de IIC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 24,01 - 0,1%

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la 1IC durante

el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. Situacién de los Mercados.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El inicio de 2024 ha estado marcado por una subida realmente espectacular de las bolsas, especialmente del sector
tecnologico. Esta subida de las bolsas ha ido acompafiada de una caida en la renta fija, que sufre ante la retérica de la
Bancos Centrales.

En los primeros meses hemos podido ver un cambio de tono bastante brusco por parte de la Reserva Federal. La mayoria
de miembros del Banco Central estadounidense han defendido durante estos meses que no es necesario bajar los tipos
todavia. El tipo de referencia se ha mantenido sin cambios durante el semestre y la expectativa de bajadas de tipos se ha
ido retrasando hasta noviembre.

La Fed, en cualquier caso, ha compensado este tono duro frenando el Quantitative Tightening. Esta medida implica que la
liguidez generada en el 2020 se va a drenar del sistema de forma mucho mas paulatina, algo que el mercado ha celebrado.
En Europa la pelicula ha sido algo distinta, ya que si que ha habido una bajada de tipos. Si bien las expectativas de bajadas
de tipos se esperaban para marzo, el primer movimiento en los tipos ha ocurrido en junio. La bajada de todas formas deja
un sabor agridulce en el mercado, ya que ha venido acompafiada de un discurso que no deja nada claro si se pueden
esperar mayores bajadas en el tipo de referencia.

En estos primeros compases del afio veiamos también una campafa de resultados bastante buena y unos datos
macroecondmicos que, aunque caian, aun sustentaban una vision de soft landing, unas palabras que han acompafiado al
mercado toda esta primera mitad de afio.

Todo esto ha llevado al mercado a ser muy complaciente con el riesgo, con fuertes subidas en las bolsas y tipos al alza. Al
menos hasta que los datos macroeconémicos han empezado a indicar lo contrario.

A finales del semestre el deterioro de los datos en Estados Unidos ha empezado a ser méas profundo, con PMIs por debajo
de 50, inflaciones volviendo a la senda bajista y el desempleo americano subiendo al 4.1%. Si bien no ha sido suficiente
para hacer girar a las bolsas, si que ha puesto un tope en los tipos del gigante americano.
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En Europa, sin embargo, la debilidad que hemos visto en los datos no ha sido tan marcada como se esperaba. El
crecimiento ha sido mediocre, pero positivo. Aun asi la inflacién se ha moderado bastante y cierra junio en niveles del 2.5%,
muy cercana al objetivo del 2%, lo que da margen para bajadas.

Ante todo esto en las bolsas podemos diferenciar dos mercados, el general y el sector tecnologico. En general las bolsas
han subido con fuerza en los primeros meses para quedarse estancadas en los Ultimos compases del semestre a medida
gue la debilidad econémica se hacia mas y mas patente. La tecnologia, por otro lado, cada vez se separa mas de la
economia y sigue subiendo ante el impulso que supone ahora cualquier cosa que tenga tintes de inteligencia artificial.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Parece que la debilidad econémica que esperabamos para principio de afio ha llegado algo més tarde y no esta afectando
todavia a los mercados, pero antes o después lo terminard haciendo. Ante esta perspectiva reiteramos y ahondamos en
nuestro posicionamiento, aumentando duracién en las carteras de renta fija y reduciendo riesgos corporativos. En renta
variable nos mantenemos defensivos y cautos ante la debilidad del consumo.

c. Indice de referencia
N/A
d. Evolucién del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la [IC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido:
Clase R: -0.13%
Clase GD: 0.07%

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de Inversion
Colectiva no esta garantizada.

El patrimonio ha disminuido en 4,607,020 euros, cerrando asi el semestre en 19.46 millones. El nimero de participes en el
semestre ha disminuido en 9, siendo la cifra final de 249.
La ratio de gastos se sitta en un 0.46% (acumulado al final del periodo de referencia).

Las retrocesiones por inversién en otras IICs del grupo han sido de 0.00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia).

e. Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de IICs de la gestora

IIC Categoria Rentabilidad 2S Rentabilidad YTD

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro 10.63% 10.63%

Altair European Opportunities, FI - Clase A Fondo de Inversion. RV Euro 7.74% 7.74%

Altair European Opportunities, FI - Clase D Fondo de Inversion. RV Euro 7.68% 7.68%

Altair European Opportunities, FI - Clase L Fondo de Inversion. RV Euro 8.14% 8.14%
Solventis Eos RV Internacional, FI - R Fondo de Inversiéon. RV Internacional 12.33% 12.33%
Solventis Eos RV Internacional, FI - GD Fondo de Inversion. RV Internacional 12.61% 12.61%
Solventis Aura Iberian Equity, FI - R Fondo de Inversion. RV Ibérica 11.06% 11.06%

Solventis Aura Iberian Equity, FI - GD Fondo de Inversion. RV Ibérica 11.23% 11.23%

UVE EQUITY FUND, F. I. Fondo de Inversién. RV Global -4.05% -4.05%

RG27, SICAV SICAV. Global 5.97% 5.97%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - R Fondo de Inversién. Global 5.37% 5.37%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - GD Fondo de Inversién. Global 5.69% 5.69%

Altair Inversiones I, FI - Clase A Fondo de Inversion. Global 2.66% 2.66%

Altair Inversiones Il, FI - Clase D Fondo de Inversion. Global 2.70% 2.70%

Altair Inversiones I, FI - Clase L Fondo de Inversion. Global 3.13% 3.13%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversién. RV Mixta Global 1.91% 1.91%

Solventis Cronos RF Internacional, Fl - GD Fondo de Inversién. RF Internacional 0.07% 0.07%
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Solventis Cronos RF Internacional, FI - R Fondo de Inversion. RF Internacional -0.13% -0.13%

Altair Patrimonio Il, FI - Clase A Fondo de Inversién. RF Mixta Global 1.44% 1.44%

Altair Patrimonio Il, FI - Clase D Fondo de Inversion. RF Mixta Global 1.37% 1.37%

Altair Patrimonio Il, FI - Clase L Fondo de Inversion. RF Mixta Global 1.59% 1.59%

Solventis Hermes Multigestion, Fl / Hércules Equilibrado - GD Fondo de Inversion. RF Mixta 0.72% 0.72%
Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - R Fondo de Inversién. RF Mixta 0.49% 0.49%
Solventis Hermes Multigestion, Fl / Lennix Global - R Fondo de Inversion. Global 2.75% 2.75%

Solventis Hermes Multigestion, Fl / Lennix Global - GD Fondo de Inversién. Global 3.15% 3.15%
Solventis Hermes Multigestion / Horizonte 2026 - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 1.56% 1.56%
Solventis Hermes Multigestion / Horizonte 2026 - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro. 1.48% 1.48%
Solventis Hermes Multigestion / Atenea - GD Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 1.80% 1.80%
Solventis Hermes Multigestion / Atenea - R Fondo de Inversion. Renta fija Euro corto plazo. 1.74% 1.74%
Altair Retorno Absoluto, FI - Clase A Fondo de Inversion. Retorno Absoluto 0.99% 0.99%

Altair Retorno Absoluto, FI - Clase D Fondo de Inversién. Retorno Absoluto 0.94% 0.94%

Altair Retorno Absoluto, FI - Clase L Fondo de Inversion. Retorno Absoluto 1.09% 1.09%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversién Libre. 0.27% 0.27%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 0.14% 0.14%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. 2.45% 2.45%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - Inst Fondo de Inversion Libre. 2.83% 2.83%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversién Libre. 2.81% 2.81%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Los cambios en la cartera durante el periodo:

Renta Variable:
Solventis Cronos RF Internacional no mantiene exposicion direccional en renta variable.

Renta Fija:

La operativa en renta fija continta siendo conservadora. El fondo estéa invertido en un 97.86% en instrumentos de mercado
monetario y renta fija directa e indirecta, con el siguiente desglose:

- Mercado Monetario. El fondo tiene un 1.52% invertido en pagareés.
- Renta Fija Directa. El fondo tiene un 91.43% invertido en bonos gubernamentales y corporativos.
- Renta Fija Indirecta. El fondo tiene un 3.1% invertido en dos ETF de renta fija gubernamental y corporativa.

El fondo dispone de un 3.14% en liquidez.

Las inversiones mas relevantes realizadas durante el periodo han sido: DEOOOHCBO0OB36 HCOB 4.75% 02/05/2029;
XS2800064912 CEPSA 4.125% 11/04/2031; XS2435665257 ANASM 0.44% 27/06/2024 y CH1120418079 BAER 0%
25/06/2024.

Las desinversiones mas relevantes realizadas durante el periodo han sido: XS2435665257 ANASM 0.44% 27/06/2024;
XS2244322082 ROLLS 4.625% 16/02/2026; XS$2010032022 TMO 1.75% 15/04/2027 y XS1814065345 GESTSM 3.25%
30/04/2026.

Adicionalmente, los principales contribuidores durante el periodo han sido: ES0305293005 GRN 4.95% 15/12/2025;
XS2343873597 AEDASH 4% 15/08/2026; XS2265369657 LHAGR 3% 29/05/2026 y XS2696224315 PIAGIM 6.50%
05/10/2030.

Los principales detractores durante el periodo han sido los bonos gubernamentales a mas largo plazo: FR001400L834

FRTR 3.5% 25/11/2033; DEO00BU2Z015 DBR 2.60% 15/08/2033; ES0000012L78 SPGB 3.55% 31/10/2033 y
ITO005544082 BTPS 4.35% 01/11/2033.
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Inversién en otras IIC:
Al final del semestre, el fondo de inversién no mantiene exposicién en otras IIC.

b. Operativa del préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Al final del semestre, el fondo de inversién no mantiene exposicidn en productos derivados.
d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC

La IIC no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo de este Ultimo semestre.

A cierre del semestre, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 1.85% del patrimonio.
Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la IIC se encuentra actualmente ligeramente por debajo de los 4.6
afos.

La cartera ha acabado el primer semestre del afio invertida en un 97%, la totalidad en instrumentos de mercado monetario
y renta fija. La inversidn en renta fija publica es del 27% y en renta fija privada, incluyendo los pagarés, es del 70%. La
inversion en investment grade es de un 75% y el 22% del patrimonio estd invertido en renta fija high yield o sin rating.
Referente al riesgo de concentracidn, éste es bajo, al existir una elevada diversificacién, ya que ninguna emision
corporativa supone mas de un 5% del patrimonio.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS
Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello
en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las |IC gestionadas, los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion de
las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacidn tenga una antigliedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion
represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcidn de lo que considere mas adecuado para la
mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistird a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las |IC o delegaréa su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizar4 en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptian aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacién de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

- Tanto la representacién como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.
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Derechos de voto en el periodo de referencia:
No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 0.00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia). El Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

En el segundo semestre de este afio sera clave la evolucién de los datos macroecondmicos, especialmente la inflacion y el
mercado laboral, ya que estos condicionaran las decisiones de politica monetaria tomadas por los Bancos Centrales.

El deterioro que hemos visto en el primer semestre de las economias, tanto la americana como la europea, y la inflacion
con una tendencia a la baja, donde ya se sitia mas cerca del objetivo del 2%, otorgan margen a los Bancos Centrales para
comenzar a con el ciclo de bajadas de tipos, donde el Banco Central Europeo ya ha tomado la iniciativa.

Con todo, nos encontramos comodos con un posicionamiento largo en duracion, tomando poco a poco, aprovechando
momentos de tension en el mercado de renta fija para optimizar nuestra rentabilidad. Con los diferenciales de tipos en
niveles tan estrechos, preferimos las emisiones de gobierno que el crédito, siendo muy selectivos y prefiriendo calidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012L78 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|3.55|2033-10-31 EUR 1.210 6,22 1.150 4,78
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.210 6,22 1.150 4,78
ES0305293005 - RFIJA|GREENALIA SA|4.95|2025-12-15 EUR 381 1,96 385 1,60
XS2545206166 - RFIJA|BBVA-BBV|4.38|2029-10-14 EUR 208 1,07 213 0,88
XS2597671051 - RFIJA|SACYR SA|6.30|2026-03-23 EUR 203 1,04 204 0,85
ES0213679006 - RFIJAIBANKINTER S.A|4.38]|2030-05-03 EUR 205 1,06 208 0,86
XS2743029766 - RFIJAIBANCO SANTANDER|3.50[2030-01-09 EUR 298 1,53
XS2020581752 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|1.50|2027-07-04 EUR 259 1,07
XS2538366878 - RFIJAIBANCO SANTANDER]3.62|2026-09-27 EUR 200 1,03 200 0,83
ES0224244105 - RFIJA|MAPFRE|2.88|2030-04-13 EUR 273 1,40 271 1,13
XS1808395930 - RFIJA|INMOBILIARIA COL|2.00|2026-04-17 EUR 190 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.768 9,09 1.929 8,01
ES0344251006 - RFIJA|IBERCAJA |3.75|2025-06-15 EUR 199 0,83
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 199 0,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2977 15,31 3.278 13,62
ES0505130577 - PAGARE|GLOBAL DOMINION]|0.00]2024-10-18 EUR 192 0,99
ES05329455F9 - PAGARE|TUBACEX SA|0.00]2024-07-31 EUR 97 0,50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 290 1,49
TOTAL RENTA FIJA 3.267 16,80 3.278 13,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.267 16,80 3.278 13,62
1T0005544082 - RFIJA|ITALY GOVERNMENT|4.35|2033-11-01 EUR 1.131 5,81 1.166 4,85
US91282CHT18 - RFIJAJUNITED STATES TR|3.88|2033-08-15 UsD 178 0,92 181 0,75
DEO000BU2Z015 - RFIJA|BUNDESREPUBLIK D|2.60]2033-08-15 EUR 1.112 5,72 1.155 4,80
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR001400L834 - RFIJA|[FRANCE GOBERNMEN)|3.50|2033-11-25 EUR 1.124 5,78 1.190 4,94
US91282CJZ59 - RFIJAJUNITED STATES TRJ4.00]2034-02-15 UsD 90 0,46
FR0013257524 - RFIJA|[FRANCE GOBERNMEN|2.00|2048-05-25 EUR 222 1,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.859 19,83 3.691 15,34
XS1734066811 - RFIJA|PVH CORP|3.12|2027-12-15 EUR 294 122
XS1989380172 - RFIJAINETFLIX INC|3.88|2029-11-15 EUR 404 2,08 413 1,72
XS2201946634 - RFIJAIMERLIN PROPERTIE|2.38|2027-07-13 EUR 376 1,93 382 159
XS1598757760 - RFIJA|GRIFOLS SA|3.20]2025-05-01 EUR 188 0,78
XS2607183980 - RFIJA|[HARLEY DAVIDSON |5.12|2026-04-05 EUR 308 1,58 311 1,29
XS1814065345 - RFIJA|IGESTAMP AUTOMOCI|3.25|2026-04-30 EUR 385 1,60
XS2207976783 - RFIJA|JUNICREDITO ITALI|2.20]2026-07-22 EUR 242 1,24 242 1,00
XS2321427408 - RFIJAIBANK OF AMERICA|0.69]2031-03-22 EUR 248 1,27 250 1,04
XS2363989273 - RFIJA|LAR ESPANA REAL |1.75]2026-07-22 EUR 171 0,88 168 0,70
XS2537060746 - RFIJAJARCELOR]|4.88|2026-09-26 EUR 412 2,12 415 1,72
XS2800064912 - RFIJA|CEPSA, S.A.|4.12|2031-04-11 EUR 392 2,01
XS2013574384 - RFIJA|FORD MOTOR CREDI|2.39|2026-02-17 EUR 333 1,39
XS2258971071 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|0.38]|2026-11-18 EUR 191 0,98 188 0,78
XS2529233814 - RFIJA|INTESA SANPAOLOI4.75[2027-09-06 EUR 155 0,80 156 0,65
FR001400FDBO - RFIJAIELECTRICITE DE F|4.25|2032-01-25 EUR 304 1,56 315 131
XS2839001778 - RFIJAJACCIONA SA|4.42|2027-06-27 EUR 200 1,03
FR001400IDWO - RFIJA|SOCIETE GENERALE|4.12|2027-06-02 EUR 405 2,08 410 171
XS2583211201 - RFIJAJAMCO SPA|4.62|2027-02-06 EUR 202 1,04 206 0,85
XS2178833773 - RFIJA|FIAT CHRYSLER AU|3.88|2026-01-05 EUR 303 1,26
XS2244322082 - RFIJA|ROLLS ROYCE PLC|4.62|2026-02-16 EUR 402 1,67
XS2265369657 - RFIJAIDEUTSCHE LUFTHAN]|3.00|2026-05-29 EUR 290 1,49 290 1,20
XS2625985945 - RFIJA|IGENERAL MOTORS C|4.50|2027-11-22 EUR 205 1,05 208 0,86
XS2643320109 - RFIJA|PORSCHE AUTO HLD|4.25|2030-09-27 EUR 409 2,10 414 1,72
XS2696224315 - RFIJA|PIAGGIO&C SPA|6.50]2030-10-05 EUR 318 1,63
XS1995781546 - RFIJA|COCA-COLA HBC FI|1.00[2027-05-14 EUR 360 1,85 366 152
XS2292954893 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.25|2028-01-26 EUR 254 1,31 256 1,06
XS2720095624 - RFIJA|TAPESTRY INC 5.8|5.38|2027-11-27 EUR 310 1,59 311 1,29
XS2577396430 - RFIJA|PIRELLI AND C.|4.25|2028-01-18 EUR 202 1,04 208 0,86
PTBCPHOMO0066 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |1.12|2027-02-12 EUR 286 1,47 284 1,18
DEO00A19UR79 - RFIJA][VONOVIA SE|1.50[2028-01-14 EUR 268 1,38 270 1,12
FR0013452893 - RFIJA|TIKEHAU CAPITAL |2.25|2026-10-14 EUR 375 1,93 382 1,59
XS2085655590 - RFIJA|FIDELITY NATIONA|1.00]2028-12-03 EUR 260 1,34 267 1,11
XS2117485677 - RFIJA|CEPSA, S.A.|0.75]|2028-02-12 EUR 175 0,90 178 0,74
XS2388449758 - RFIJAINN GROUP NV|0.50]2028-09-21 EUR 341 1,75 347 1,44
XS2306601746 - RFIJA|[EASYJET PLC|1.88|2028-03-03 EUR 273 1,40 277 1,15
FR0013346814 - RFIJAJALTAREIT SCA|2.88|2025-07-02 EUR 183 0,76
XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 284 1,46 275 114
FR001400Q679 - RFIJAJAIR FRANCE KLM|4.62|2029-02-23 EUR 296 1,52
XS2577572188 - RFIJAIBANCO BPM SPA|4.88|2027-01-18 EUR 307 1,58 310 1,29
XS1602130947 - RFIJA|LEVI STRAUSS & C|3.38|2027-03-15 EUR 386 1,99 393 1,63
XS2202907510 - RFIJA|SAIPEM FINANCE 1|3.38|2026-07-15 EUR 184 0,77
DEO0OHCBO0B36 - RFIJAIHAMBURG COMMERCI|4.75]|2029-05-02 EUR 407 2,09
USU04644CX30 - RFIJAJAT AND T INC|2.55|2033-12-01 UsD 84 0,43 85 0,35
FR001400CQ85 - RFIJA|CREDIT MUTUEL AR|3.38|2027-09-19 EUR 198 1,02 201 0,83
XS2010032022 - RFIJA|THERMO FISHER SC|1.75|2027-04-15 EUR 381 1,58
XS2304664167 - RFIJA[INTESA SANPAOLOI0.62|2026-02-24 EUR 224 0,93
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.298 52,92 11.655 48,40
XS1971935223 - RFIJA|VOLVO AB|2.12|2024-04-02 EUR 295 1,23
XS1967635621 - RFIJA|JABERTIS INFRAEST|1.50|2024-06-27 EUR 202 0,84
XS2325693369 - RFIJA|SACYR SA|3.25|2024-04-02 EUR 198 0,82
XS81657934714 - RFIJA|CELLNEX TELECOM)|6.03|2027-08-03 EUR 102 0,53 100 0,42
XS2159791990 - RFIJAJAMERICAN HONDA F|1.95[2024-10-18 EUR 195 0,81
FR0013346814 - RFIJA|ALTAREIT SCA|2.88|2025-07-02 EUR 183 0,94
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 285 1,47 990 4,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.441 74,22 16.336 67,86
TOTAL RENTA FIJA 14.441 74,22 16.336 67,86
LU1829219127 - PARTICIPACIONES|LYXOR ESG EUR CORP BOND EUR 582 2,99 581 2,41
IEO0B4WXJJ64 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE EURO GOVT B EUR 183 0,94 427 1,78
TOTAL IIC 765 3,93 1.008 4,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.206 78,15 17.345 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.474 94,95 20.623 85,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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