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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 02/03/2005

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible
en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,67 0,60 1,59 5,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,05




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 421.405,00 424.816,00
N° de accionistas 3.337,00 3.344,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 41.452 98,3664 94,8321 99,0966
2018 38.848 89,0076 88,1956 99,3800
2017 43.342 96,5933 91,0462 97,8327
2016 230.624 91,6610 80,1703 92,0368

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,27 0,79 0,79 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
10,51 1,76 1,50 7,00 -9,19 -7,85 5,38 0,44 9,36
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,30 0,30 0,31 0,11 0,50 0,40 0,24 0,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.617 83,51 35.865 87,34
* Cartera interior 3.175 7,66 3.078 7,50
* Cartera exterior 31.442 75,85 32.787 79,84
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.664 16,08 4.979 12,12
(+/-) RESTO 171 0,41 220 0,54
TOTAL PATRIMONIO 41.452 100,00 % 41.064 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 41.064 40.986 38.848
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,81 -1,30 -3,63 -37,25
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,75 1,49 9,90 18,36
(+) Rendimientos de gestion 2,09 1,91 11,02 9,90
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -7,53
+ Dividendos 0,40 1,13 1,79 -64,07
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,66 0,81 9,23 107,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,03 -0,04 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,02 -0,01 -0,03 168,79
+ Oftros resultados 0,05 0,02 0,07 109,76
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,43 -1,12 -19,63
- Comision de sociedad gestora -0,27 -0,24 -0,79 16,85
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 1,60
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,03 -0,04 -93,36
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -39,70
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,13 -0,21 -70,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 41.452 41.064 41.452

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 3.175 7,66 3.078 7,51
TOTAL RENTA VARIABLE 3.175 7,66 3.078 7,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.175 7,66 3.078 7,51
TOTAL RV COTIZADA 20.672 49,89 24.009 58,49
TOTAL RENTA VARIABLE 20.672 49,89 24.009 58,49
TOTAL IlIC 10.770 25,99 8.778 21,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.442 75,88 32.787 79.87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.617 83,54 35.865 87,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

[# RENTA VARIABLE @ IICs & OTROS]

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 4.450.036,8 - 21,12%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 6,43 - 15,61%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 9,53 -
23,13%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 13.828,36 - 0,03%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 11.402,66 - 0,03%

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

En el tercer trimestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre del ejercicio 2019 fue, en computo general, un periodo positivo para los indices bursatiles, aunque
divido en varias fases. Asi, mientras el mes de julio se caracterizé por el buen tono de los activos de riesgo, los
¢vaivenes¢, comerciales de agosto por parte de la Administracion Trump se tradujeron en un movimiento de bdsqueda de
refugio por parte de los inversores (caidas de la renta variable y subidas del precio de la renta fija). Una vez se matizaron
las nuevas amenazas arancelarias y con el apoyo de los bancos centrales, que siguieron profundizando en su politica
monetaria acomodaticia, la recuperacion de los indices bursatiles fue intensa, hasta retomar niveles a finales de
septiembre préximos a méximos del afio en la practica totalidad de la geografias, con revalorizaciones acumuladas en lo
que va de 2019 proximas al 19% tanto en el S&500 como en el Euro Stoxx (los principales indices emergentes replicaron
en buena medida el patrén de recuperacion en ¢ V¢, de los indices desarrollados).

Los activos de renta fija también registraron una notable volatilidad en el periodo. En concreto, los temores desatados por
la intensificacion de la amenaza arancelaria llevaron a las curvas de deuda publica, sobre todo en los plazos més largos,
tanto en euros (EUR) como en doélar estadounidense (USD), a situarse en minimos de TIR en el afio (1,44% en el caso del
bono a 10 afios de EEUU y -0,70% en el caso del bono aleméan al mismo plazo). A partir de finales de agosto, la curvas
Tesoro invirtieron algo su dindmica, apoyadas también por las intervenciones, de corte mas acomodaticio, de los bancos
centrales, que elevaron las expectativas de crecimiento e inflacion (Reserva Federal y Banco Central Europeo, sobre todo,
pero también el banco central de Japon). En lo que respecta a la periferia europea, también hay que destacar el buen
comportamiento de su deuda publica en un contexto de novedades positivas en ltalia, tras su cambio de Ejecutivo, lo que
favorecio el estrechamiento de diferenciales frente al nicleo. En cuanto a la evolucién del crédito corporativo, aunque se
produjo una ligera ampliacion de diferenciales en el periodo, algo més intensa en High Yield que en Investment Grade,




esta fue ampliamente compensada por la reduccion de la base.

En clave cambiaria, destacamos la buena evolucién del USD en el periodo, que se revalorizo frente a la mayoria de sus
cruces, llegando a alcanzar al término del periodo cotas ligeramente inferiores a 1,09 en su cambio con el EUR. Por su
parte, la libra esterlina (GBP), a pesar de registrar un comportamiento muy volatil en funcién de las propuestas y cambios
del Ejecutivo britanico sobre el ¢ Brexit¢,, terminé cotizando en cotas de 0,89 EUR/GBP, nivel similar con el que se inici6 el
periodo.

Los ultimos datos de crecimiento siguen poniendo de manifiesto cierta pérdida de traccién ciclica, tanto en la zona Euro
como en EEUU (en menor medida). Los datos del sector manufacturero de la zona Euro parecen ahondar ain mas en
terreno de contraccion, al igual que en EEUU, segun los registros de las encuestas de confianza empresarial del mes de
septiembre. En cualquier caso, se sigue observando que el sector servicios mantiene tasas de crecimiento relativamente
elevadas. Para observar una recuperacion de los datos de actividad sera clave la no imposicion de nuevos aranceles entre
EEUU y China que permita que la actual situacion de condiciones financieras laxas se traslade a mejores datos de
actividad.

Los riesgos en el seno de la zona Euro y EEUU seguiran actuando como foco de incertidumbre en los proximos meses y
podrian mantener elevados los niveles de volatilidad. Por un lado, el 31 de octubre sigue fijado como el dia en el que
Reino Unido podria salir de la Unién Europea. A pesar de que lo méas probable es que se produzca una nueva prorroga, la
guerra interna entre las Camaras y el Ejecutivo del Reino Unido podria seguir siendo foco de volatilidad para el mercado.
De igual modo, la posible apertura de un proceso de impeachment contra Trump en EEUU, aunque siendo poco probable
gue prospere, podra generar inestabilidad en el mercado.

A nivel global la atencion seguira centrdndose en materia comercial y la situacion en Oriente Medio. En los primeros
compases de octubre esta prevista la reapertura de las negociaciones entre altos cargos de EEUU y China. A pesar de
que el simple hecho de que ambos paises vuelvan a reunirse puede ser un buen indicador, la amenaza de incremento de
aranceles por parte de EEUU sobre China sigue fijada para el proximo 15 de octubre. En resumidas cuentas, la
incertidumbre comercial seguird estando presente a pesar de que el acercamiento entre ambas economias es mayor
frente al mes pasado.

En el caso de Oriente Medio, la aparente relajacion de las tensiones, junto con la recuperacion de la produccion de crudo
en Arabia Saudi, explica que el precio del crudo cierre en los niveles previos a la disrupcién del mercado. En cualquier
caso, la cotizacion de una prima bélica en el petréleo puede ser aun coherente y supone un riesgo a la baja a los datos ya
débiles de actividad.

Por ultimo, el sesgo dovish de los bancos centrales podria mantenerse a lo largo del dltimo trimestre del afio. Asi, las
declaraciones de miembros de la Fed y el BCE, asi como las reuniones que tendran lugar a lo largo de las proximas
semanas, podrian confirmar el sesgo acomodaticio de ambas instituciones y su intencién de seguir actuando como
soporte del crecimiento.

Por tanto, mantenemos el posicionamiento en renta variable en niveles de neutralidad a la espera de nuevas
oportunidades. La incertidumbre vigente en materia comercial, el desenlace sobre el ¢Brexit¢, -probablemente aldn no
definitivo porque prevemos que se extendera una nueva prorroga al menos hasta finales del préximo mes de enero- y las
dudas sobre el crecimiento de la economia global, que no terminan de despejarse, conviviran con unos niveles de
valoracién a los que cotizan los indices bursétiles, tanto en Europa como en EEUU, razonables (el PER forward del
EuroStoxx es ahora de 14,2x vs promedio a 5 afios de 14,5x y el del S&P 500 de 16,9x vs promedio a 5 afios de 16,7x),
unas condiciones financieras de forma generalizada muy laxas y cuya laxitud esta profundizando también en buena parte
del abanico de las economias emergentes, y un posicionamiento inversor en activos de riesgo que no esta tan
congestionado como lo estaba a estas mismas alturas del afio pasado.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 0,00% en
RF en directo, 66,00% en RV en directo y 21,38% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 44,64% en divisa EUR, un 25,08% en divisa USD, un
7,32% en divisa CHF, un 5,83% en divisa GBP y un 4,51% en divisa CAD.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la




composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 0,00% en RF en directo, 57,55% en
RV en directo y 25,99% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
51,81% en divisa EUR, un 18,08% en divisa USD, un 5,07% en divisa GBP, un 4,26% en divisa CHF, un 2,19% en divisa
JPY, un 0,74% en divisa CAD, un 0,70% en divisa SEK y un 0,69% en divisa NOK.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que
méas han aportado son: ASML HOLDING NV (HOLANDA), NESTLE SA REG, ENEL y los valores que menos han aportado
son: EATON CORP PLC (USD) N.YORK, WILLIAMS COS INC., ANGLO AMERICAN

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 10,51%. En el célculo de la rentabilidad, estan considerados
los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
que a cierre del trimestre supone un 0,91% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisiéon de
gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestién sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* crecié en un 0,95% hasta 41.452.096,98 euros. El nimero de participes
disminuy6 en el periodo* en 7 lo que supone 3337 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de
1,76% y la acumulada en el afio de 10,51%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,30% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 1,74% durante el
trimestre y superior al Ibex 35 en 1,36%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 0,00% en renta fija exterior, un 7,66%
en renta variable interior y un 49,89% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La Sicav mantiene posiciones en las siguientes gestoras: ALLIANZ , GROUPAMA

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 25,99% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera ¢prima de
asistencia¢,, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.




Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2019 a no ser que se
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 559 1,35 592 1,44
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DISTRIBUCION INTEGRAL LOGIS EUR 170 0,41
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 335 0,81 344 0,84
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 196 0,47 221 0,54
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 464 1,12 701 1,71
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 408 0,98 380 0,93
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 332 0,80 319 0,78
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 293 0,71 186 0,45
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 419 1,01 323 0,79
ES06735169E5 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 11 0,03
TOTAL RV COTIZADA 3.175 7,66 3.078 7,51
TOTAL RENTA VARIABLE 3.175 7,66 3.078 7,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.175 7,66 3.078 7,51
SE0000115446 - ACCIONES|VOLVO CAR AB SEK 290 0,70
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 413 1,00 448 1,09
FR0000121709 - ACCIONES|SEB SA EUR 372 0,90
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 170 0,41
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 678 1,64 548 134
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 612 1,48 545 1,33
FR0000051732 - ACCIONES|ATOS SE EUR 250 0,60
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 541 1,31 702 1,71
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 617 1,49 563 1,37
CH0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 292 0,71 401 0,98
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 493 1,19 578 141
US20030N1019 - ACCIONES|COMCAST CORP UsD 526 1,27 473 1,15
BE0003797140 - ACCIONES|GROUPE BRUXELLES LAMBERT, S.A. EUR 305 0,74
BE0003826436 - ACCIONES|TELENET GROUP HOLDING NV EUR 377 0,91 427 1,04
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 243 0,59 326 0,79
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 188 0,45
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 349 0,84 434 1,06
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 212 0,51 236 0,58
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 446 1,07 514 1,25
GB00OBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP GBP 183 0,44 266 0,65
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 628 1,51 610 148
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 300 0,72
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 427 1,03 443 1,08
CH0012142631 - ACCIONES|CLARIANT AG CHF 429 1,03 429 1,05
NO0010031479 - ACCIONES|DNB ASA NOK 287 0,69
FR0012789949 - ACCIONES|EUROPCAR GROUPE SA EUR 27 0,07 33 0,08
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 677 1,63 811 197
CH0023405456 - ACCIONES|DUFRY AG CHF 368 0,89 358 0,87
US9024941034 - ACCIONES|TYSON FOODS INC UsD 301 0,73
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 500 1,21 505 1,23
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 422 1,02 563 1,37
JP3116000005 - ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 311 0,75
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC UsD 394 0,95 391 0,95
US92553P2011 - ACCIONES|VIACOM INC UsD 247 0,60
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 522 1,26 722 1,76
US9311421039 - ACCIONES|WALMART INC UsD 311 0,75 473 1,15
US03748R7540 - ACCIONES|APARTMENT INVESTMENT & MANAGEME UsD 311 0,75
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 178 0,43 182 0,44
CA5394811015 - ACCIONES|LOBLAW COS LTD CAD 307 0,74 586 143
US64110D1046 - ACCIONESINETAPP INC UsD 347 0,84 391 0,95
US74834L1008 - ACCIONES|QUEST DIAGNOSTICS INC UsD 310 0,75
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORPORATION JPY 300 0,72
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 536 1,29 477 1,16
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE AND CO UsD 637 154 688 1,68
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CORP UsD 281 0,68 629 153
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC UsD 422 1,02 448 1,09
JP3735400008 - ACCIONES|NIPPON TELEGRAP ANDTELEPHONE CO JPY 299 0,72
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC UsD 243 0,59 669 1,63
US88706P2056 - ACCIONES|TIM PARTICIPACOES SA UsD 158 0,38 158 0,38
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 343 0,83 338 0,82




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 564 1,36 605 147
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 696 1,68 737 1,80
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT SA EUR 379 0,91 398 0,97
PTEDPOAMO009 - ACCIONESI|EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 651 157 611 1,49
US7433151039 - ACCIONES|PROGRESSIVE CORP UsD 621 151
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 183 0,45
US6934751057 - ACCIONES|PNC FINANCIAL SERVICES GROUP IN UsD 667 1,63
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 162 0,40
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 670 1,63
FR0013214145 - ACCIONES|SMCP SA EUR 89 0,22
CA9611485090 - ACCIONES|GEORGE WESTON LTD CAD 636 155
US55261F1049 - ACCIONES|M&T Bank Corp UsD 663 1,61
US87165B1035 - ACCIONES|SYNCHRONY FINANCIAL UsD 639 1,56
CA05534B7604 - ACCIONES|BCE INC CAD 627 1,53
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 337 0,82
TOTAL RV COTIZADA 20.672 49,89 24.009 58,49
TOTAL RENTA VARIABLE 20.672 49,89 24.009 58,49
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 4.488 10,83 4.491 10,94
LU0293295597 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ ENHANCED SHORT T EUR 6.282 15,16 4.287 10,44
TOTAL IIC 10.770 25,99 8.778 21,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.442 75,88 32.787 79.87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.617 83,54 35.865 87,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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