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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX 35 con dividendos netos(net return).
Este indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos o comparativos.

El fondo tendra una exposicidon minima a renta variable del 75% de la exposicién total.

Como minimo un 75% la exposicién a renta variable, se invertira en emisores Espafioles. El resto de la exposicién a renta
variable podréa ser invertido puntualmente en emisores y mercados europeos pertenecientes o no a la Zona Euro.

El resto de la exposicion se alcanzara en activos de renta fija, publica o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos).

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en cuanto a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado), duracion, divisa, sector econdmico, capitalizacion bursatil ni rating (pudiendo estar la totalidad de la exposicion
en renta fija en valores de baja calidad crediticia),

Los emisores y mercados de los activos de renta fija seran de la Zona Euro

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto) armonizadas o no, del grupo o no de la
gestora.

La exposicion total a riesgo divisa podra alcanzar como maximo un 30%.

De forma directa, solo se operara con derivados cotizados en mercados organizados (no se hacen OTC), aunque de forma
indirecta (a través de IIC), se podran utilizar derivados cotizados 0 no en mercados organizados.

La seleccion de valores se realizard mediante el andlisis fundamental de valores cuyo valor intrinseco no haya sido
recogido por su cotizacién bursétil..

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,02 0,19 0,26
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,41 -0,44 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE AR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
CLASE BR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE CR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000 NO
6.976.889,0 | 7.102.315,5
CLASE A 1 7 758 798 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
CLASE B | 125.761,12 | 135.591,03 239 249 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE C | 102.892,56 | 103.744,61 96 97 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE AR EUR 0 0 0 0
CLASE BR EUR 0 0 0 0
CLASE CR EUR 0 0 0 0

CLASE A EUR 216.679 228.325 277.271 253.191
CLASE B EUR 3.682 3.742 26.761 12.242
CLASE C EUR 3.197 2.384 939 383

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE AR EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE BR EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE CR EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

CLASE A EUR 31,0567 30,5446 32,7895 28,9727
CLASE B EUR 29,2769 29,0486 31,5442 28,1949
CLASE C EUR 31,0755 30,5684 32,8654 29,0398

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist.

% efectivamente cobrado

Imputac.

Periodo

Acumulada

s/patrimonio

s/resultados

Total s/patrimonio

s/resultados Total

Base de

% efectivamente
cobrado

Base de

célculo Periodo

calculo
Acumulada




CLASE

AR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE
BR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE
CR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE A 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE B 0,42 0,00 0,42 1,21 0,00 1,21 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,13 0,00 0,13 0,35 0,00 0,35 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE AR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ind. ref. Ibex35 Net
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Return
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE BR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ind. ref. Ibex35 Net
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Return
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE CR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ind. ref. Ibex35 Net
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Return
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 1,68 -2,91 -1,42 6,23 -8,82 -6,85 13,17 8,01 7,26

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,97 12-08-2019 -1,97 12-08-2019 -6,93 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,46 16-08-2019 1,86 04-01-2019 2,75 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 12,57 9,61 10,75 13,26 10,48 8,55 17,49 11,72
lbex-35 13,30 12,85 11,21 14,65 15,86 13,65 12,99 25,83 18,33
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,21 0,16 0,19 0,40 0,67 0,37 0,53 0,23
Ind. ref. Ibex35 Net
12,27 13,21 11,25 12,31 15,80 13,66 12,83 25,81 18,44
Return
VaR histérico del
L 7,47 7,47 7,29 6,93 6,91 6,91 6,64 7,55 8,91
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

11



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,13 0,13 0,13 0,13 0,51 0,54 0,52 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,79 -3,21 -1,70 5,93 -9,09 -7,91 11,88 6,78

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,97 12-08-2019 -1,97 12-08-2019 -6,93 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,45 16-08-2019 1,86 04-01-2019 2,75 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 12,57 9,61 10,75 13,26 10,48 8,55 17,49
lbex-35 13,30 12,85 11,21 14,65 15,86 13,65 12,99 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,21 0,16 0,19 0,40 0,67 0,37 0,53
Ind. ref. Ibex35 Net
12,27 13,21 11,25 12,31 15,80 13,66 12,83 25,81
Return
VaR histérico del
o 6,87 6,87 6,69 6,42 6,58 6,58 6,50 8,58
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,44 0,42 0,41 0,41 1,66 1,70 1,67 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,66 -2,92 -1,42 6,23 -8,96 -6,99 13,17

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,97 12-08-2019 -1,97 12-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,46 16-08-2019 1,86 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,04 12,57 9,61 10,75 13,21 10,46 8,55
lbex-35 13,30 12,85 11,21 14,65 15,86 13,65 12,99
Letra Tesoro 1 afio 25,00 0,21 0,16 0,19 0,40 0,67 0,37
Ind. ref. Ibex35 Net
12,27 13,21 11,25 12,31 15,80 13,66 12,83
Return
VaR histérico del
o 6,47 6,47 6,23 5,87 6,02 6,02 5,54
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,15 0,13 0,13 0,13 0,51 0,55 0,34 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 438.984 529 0,65
Renta Fija Internacional 7.999 4 -0,41
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.533 160 -0,45
Renta Variable Mixta Euro 164.441 324 -1,71
Renta Variable Mixta Internacional 6.600 207 -0,77
Renta Variable Euro 531.898 1.611 -2,22
Renta Variable Internacional 108.430 283 -0,57
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 429.510 111 -0,22
Global 67.096 238 -1,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 1.759.490 3.467 -0,82

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 217.394 97,24 219.756 93,67
* Cartera interior 174.587 78,09 175.723 74,90
* Cartera exterior 42.807 19,15 44.033 18,77
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.962 1,77 12.055 5,14
(+/-) RESTO 2.202 0,98 2.789 1,19
TOTAL PATRIMONIO 223.558 100,00 % 234.600 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 234.600 240.780 234.451
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,95 -1,17 -6,54 55,82
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,98 -1,41 1,91 97,62
(+) Rendimientos de gestion -2,84 -1,19 2,44 123,23
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,01 -19,11
+ Dividendos 0,33 1,75 2,43 -82,25
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,16 -2,93 0,02 0,97
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,22 -0,53 -41,18
- Comision de gestion -0,12 -0,12 -0,35 -4,91
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,04 -5,33
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 454,53
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 35,44
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,09 -0,12 -101,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
223.558

0,00
0,00
234.600

0,00
0,00
223.558

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 174.587 78,09 175.723 74,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 174.587 78,09 175.723 74,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 174.587 78,09 175.723 74,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 217.394 97,24 219.756 93,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

OTROS: 43 92%

CONSUMO NO CicLICO:
9,18% N

CONTRUCCION-NMOBILE
10.26%
INDUSTRIA: 24,47%

BANCOS Y OTRAS FINAN:
1217%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Con fecha 13-09-19 la CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT,
SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPARNA, como
entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de
SANTALUCIA ESPABOLSA, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversidn de caracter financiero con el
numero 2379), al objeto de modificar la politica de inversién, modificar el limite horario aplicable a las suscripciones y
reembolsos, establecer un colectivo determinado y una inversion minima a mantener para las clases A, By D, que pasa a
denominarse clase C, incluir la posibilidad de establecer acuerdos de devolucion de comisiones para la clase A, elevar la
comision de gestion y permitir que el depositario pueda percibir comisiones por otros servicios en las clases By C, asi
como incluir los gastos por el servicio de andlisis sobre inversiones. Asimismo inscribir el alta de las Clases AR, BRy CRy
la baja de la Clase P en el registro de la IIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existe una persona juridica, cuyo volumen de inversion representa un 52,16 % del patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Las previsiones de crecimiento se han deteriorado y los indicadores de confianza arrojan claros signos de desaceleracion.
Es por ello que los bancos centrales han decidido actuar: la Reserva Federal ha bajado tipos dos veces en el periodo por
primera vez desde 2008 (50pb en total) y se sitGan asi en el rango entre 1,75 y 2%. En la Zona Euro, el Banco Central
Europeo comunic6 una bajada de 10pb en el tipo de deposito, pasando del -0,40% al -0,50% junto con un programa de
compra de activos de 20.000 millones de euros al mes empezando el 1 de noviembre y durante el tiempo que sea
necesario.

La lucha hegemonica entre las dos principales potencias mundiales: China y Estados Unidos no parece que tenga una
solucion inmediata. Septiembre comenzé con la entrada en vigor de nuevos aranceles de Estados Unidos sobre las
importaciones de China que suponen un gravamen del 15% a productos chinos valorados en 110.000 millones de ddlares.
El gigante asiatico también ha hecho efectivas sus subidas de tasas sobre 75.000 millones de dolares en bienes
americanos. No obstante, el discurso de ambas economias se ha ido relajando, hasta el punto de retrasar la
implementacién de nuevos aranceles, como gesto de buena voluntad para tratar de avanzar en las negociaciones.
En Reino Unido, Boris Johnson, lider del partido conservador y fuerte defensor del Brexit, gano las elecciones a la
presidencia, aunque sigue sin conseguir apoyos ni una linea de salida consensuada con Europa. La fecha prevista para
gue el pais abandone la Unién es el 31 de octubre, salvo que se acuerde una nueva prorroga.

En ltalia, los bonos se han movido al son de los acontecimientos politicos. En el periodo, el Primer Ministro, Giuseppe
Conte, anuncié su dimision, previo a la mocion de censura planteada por Matteo Salvini, ministro de interior y lider del
partido Liga Norte, con el que gobernaba en alianza. En tan unos dias, el Movimiento 5 Estrellas y el Partido Demdcrata
han alcanzado un acuerdo de coalicién, liderado por Conte, con el fin de evitar nuevas elecciones, y en el que el reforzado
Conte promete mayor disciplina a nivel presupuestario en el pais.

Los resultados de las elecciones primarias en Argentina, donde Alberto Fernandez obtuvo una mayoria, muy superior a la
esperada por el mercado, frente a Mauricio Macri, han traido consigo movimientos convulsos en los mercados y en el
peso. El miedo a un gobierno mas proteccionista asusto a los inversores internacionales y ha llevado a la bolsa del pais a
caer mas del 40% en el mes y a su divisa a pérdidas del 35,6% en agosto. A esto hay que sumarle la bajada de
calificacion crediticia por parte de la agencia S&P a impago selectivo, situando la deuda a largo plazo en CCC-, desde B-.
Este hecho responde al retraso en el pago de un bono de gobierno la dltima semana del mes de agosto. La fecha prevista
para la votacion a la presidencia es en octubre y en este periodo, Argentina debera hacer frente a la renegociacion de los
términos y condiciones de rescate del FMI.

La filosofia de inversion de Santalucia Espabolsa FI consiste en seleccionar empresas infravaloradas e invertir en ellas
tras realizar un analisis en detalle de sus activos, perspectivas e industrias en las que operan.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

A lo largo del trimestre se ha gestionado activamente la cartera, tomando y deshaciendo posiciones en aquellos valores en
los que el analisis realizado indicaba un precio alejado del valor intrinseco de la compafiia. Durante el periodo, y tal y
como viene siendo habitual, no se utilizaron derivados en la gestion de | cartera.

c) indice de referencia.

El fondo Santalucia Espabolsa toma como referencia al indice Ibex 35 con dividendos netos, siendo su objetivo batir a
dicho indice en rentabilidad. El indice de referencia obtuvo una rentabilidad del 0,91%. El Fondo tuvo frente al indice una
rentabilidad inferior en la Clase A de un -3,82%, en la Clase B inferior en un -4,12% y en la Clase C inferior en un -3,83%

La seleccion de compafiias y el peso activo que las mismas tienen en el fondo explican la diferencia en rentabilidad.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerro el periodo con un patrimonio total de 223.558 miles de euros frente a los 234.600 miles de euros de
30/06/2019. Por clases, en la Clase A se produjo una disminucion del -4,62 % pasando de 227.178 miles de euros a
216.679 miles de euros. En la Clase B se produjo una disminucién del -10,22 % pasando de 4.101 miles de euros a 3.682
miles de euros. En la Clase C se produjo una disminucion del -3,73 % pasando de 3.321 miles de euros a 3.197 miles de
euros.

21




El nimero de participes al 30/06/2019 y a cierre del periodo son respectivamente, 798 y 758 para la Clase A. 249 y 239
para la Clase B.97 y 96 para la Clase C.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un -2,91% para la Clase A, de un -3,21% para la Clase B, de
un -2,92% para la Clase C.

La rentabilidad minima durante el periodo ha sido del -1,97% (12/08/2019), mientras que la rentabilidad maxima ha sido
del 1,46% (16/08/2019).

Los gastos acumulados soportados por el fondo, incluyen la comisién de gestion, la comisién del depositario, y otros
gastos de gestion corriente. Estos gastos han sido de un 0,39% para la Clase A, de un 1,27% para la Clase B, de un
0,41% para la Clase C.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del -0,82%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Euro gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad
media de -2,22% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a las operaciones realizadas en el periodo, por el lado de las compras se ha seguido aumentando la posicion
del fondo en compafiias que el equipo gestor considera infravaloradas. Durante este periodo se ha seguido aumentando la
posicion en los fondos de Befesa, Caixabank, Navigator, Logista y Viscofan. Durante el periodo también se ha
aprovechado para iniciar posiciones en Ence, Gestamp, Unicaja y Corticeira Amorim dadas las profundas
infravaloraciones a las que cotizan.

En cuanto a las ventas, todas han sido por valoracién, ya sean totales o parciales. Se ha reducido o cerrado la posicién en
Applus, Ferrovial y NOS.

El fondo no tiene inversiones afectadas por el articulo 48j del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.
El indice de rotacion de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un
0,06% y de un -0,50% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no tiene inversiones en litigio.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad historica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido inferior a la de su indice de referencia, siendo del 11,04% mientras que la del indice ha
sido del 12,27%.

El VAR histérico de la cartera indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
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mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 7,47% para la Clase A, un
6,87% para la Clase By un 6,47% para la Clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC
garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en
las juntas generales de las sociedades espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una
participacion superior al 1% del capital social. La actuacién ha sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa
para el fondo. Adicionalmente, la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez.

Durante el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna Junta General de Accionistas. Normalmente se
ejercera el voto bien de manera presencial o delegando el voto en los Consejos de Administracién de las compafiias en
las que se mantienen inversiones. No se he emitido voto en la Junta Extraordinaria de Banco Santander ni en la Junta
General de Accionistas de Inditex al no cumplirse las condiciones mencionadas anteriormente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo en el periodo son
de 7.551,36 €. Los costes derivados del servicio de andlisis han sido soportados por la entidad gestora del fondo hasta el
13/09/2019.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, mantenemos una vision moderadamente positiva para la renta variable. Por el lado
positivo, los mercados estan soportados por una macroeconomia que parece sostenida y la evolucion futura dependera en
gran parte de los mensajes que envien los bancos centrales y los movimientos que realicen. En consecuencia,
continuaremos realizando una gestion activa de la cartera, aprovechando para tomar nuevas posiciones o incrementar
alguna existente en caso de que se materialicen oportunidades de inversién. No anticipamos cambios relevantes en los
niveles de inversion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0154653911 - ACCIONES|INMOBILIARIA DEL SUR EUR 531 0,24 614 0,26
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 4.759 2,13 0 0,00
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 2.398 1,07 2.876 1,23
ES0105229001 - ACCIONES|Prosegur Cash SA EUR 8.715 3,90 11.505 4,90
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 1.180 0,53 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 4.712 2,11 4.531 1,93
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties So EUR 9.845 4,40 9.376 4,00
ES0105015012 - ACCIONES|LAR ESPANA REAL ESTA EUR 6.153 2,75 5.443 2,32
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 16.508 7,38 17.843 7,61
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVI EUR 5.876 2,63 9.195 3,92
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTR EUR 7.731 3,46 7.912 3,37
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 8.026 3,59 7.475 3,19
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA EUR 1.250 0,56 1.346 0,57
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 8.299 3,71 4.185 1,78
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 9.077 4,06 9.694 4,13
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 826 0,37 93 0,04
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 11.567 5,17 11.578 4,94
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCID EUR 5.983 2,68 6.671 2,84
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 6.403 2,86 7.820 3,33
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 7.629 3,41 7.170 3,06
ES0109427734 - ACCIONES|ATRESMEDIA CORP DE M EUR 4.208 1,88 5.129 2,19
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 6.684 2,99 7.107 3,03
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 9.267 4,15 9.558 4,07
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 7.862 3,52 8.626 3,68
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 5.386 2,41 5.482 2,34
ES0126501131 - ACCIONES|ALANTRA PARTNERS SA EUR 1.967 0,88 1.994 0,85
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 6.579 2,94 7.185 3,06
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 5.166 2,31 5.314 2,26
TOTAL RV COTIZADA 174.587 78,09 175.723 74,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 174.587 78,09 175.723 74,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 174.587 78,09 175.723 74,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 7.609 3,40 8.119 3,46
GB00OBDCPNO049 - ACCIONES|Coca-Cola European P EUR 3.660 1,64 3.500 1,49
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS SA EUR 0 0,00 2.922 1,25
LU1102842090 - ACCIONES|ATENTO SA UsD 1.923 0,86 1.650 0,70
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE INVESTIMENTOS- EUR 11.487 514 11.413 4,86
PTCOROAE0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 1.522 0,68 0 0,00
PTPTIOAMO0006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO SA/THE EUR 4.730 2,12 4.232 1,80
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA EUR 5.170 2,31 5.058 2,16
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH PETROL EUR 6.016 2,69 6.421 2,74
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 691 0,31 719 0,31
TOTAL RV COTIZADA 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.807 19,15 44.033 18,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 217.394 97,24 219.756 93,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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