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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{(En miles de Euros)

Nota 30.06.2008 31.12.2007
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 4 610.996 537.623
Fondo de comercio 5 193.816 184.589
Otros activos intangibles 5 37.922 25193
Activos financieros no corrientes 6 26.763 12.882
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion 6 1.938 2218
Activos por impuestos diferidos - 54 122 48.267
Otros activos no corrientes - 19.100 18.806
944.657 829.578
Activos corrientes
Existencias - 190.130 162.242
Clientes y otras cuentas a cobrar - 257.931 191.632
Otros activos corrientes - 2.749 2.347
Activos por impuestos corrientes - 35139 30.530
Otros activos financieros corrientes 6 7.176 39.733
Efectivo y otros medios liquidos 7 131.008 67.878
624.133 494.362
Total activos 1.568.790 1.323.940

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Sociedad

Capital social

Acciones propias

Prima de emisién

Ganancias acumuladas

Diferencia acumulada de tipo de cambio
Dividendo activo a cuenta

intereses minoritarios

Total patrimonio neto

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Recursos ajenos a largo plazo
Provisiones no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Recursos ajenos a corto plazo
Proveedores y ofras cuentas a pagar
Provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

Nota 30.06.2008 31.12.2007
8 28.500 28.500
8 (672) (2.108)
8 33.752 33.752
- 217.178 210.170
- 17.834 8.467
- - (6.811)
. 31.168 24.931

327.760 296.901

- 24.387 24.979

9 478.394 403.199
10 21.564 21523
- 36.036 28.356

- 61.489 55.185

597.483 508.263

9 154.227 112.724

- 360.524 310.803

10 5.201 2.363
. 34.850 28.073

- 64.358 39.834

619.160 493.797

1.216.643 1.002.060

1.568.790 1.323.940

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
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CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses finalizado el

30 de junic
Nota 2008 2007
INGRESOS DE EXPLOTACION 817.596 650.371
Importe neto de la cifra de negocios - 788.166 644.904
Otros ingresos de explotacion - 24.106 3.914
Variacion de existencias P.T. y P.C. - 5.324 1.553
GASTOS DE EXPLOTACION (762.220) {604.565)
Consumos - (499.172) (390.592)
Gastos por prestaciones a los empleados - (145.529) (117.832)
Amortizaciones 4/5 (38.208) (34.584)
Otros gastos de explotacion - (85.191) (63.526)
Otras ganancias/(pérdidas) netas 16 5.880 1.969
BENEFICIO DE EXPLOTACION 55.376 45.806
Ingresos financieros - 4.695 2915
Gastos financieros - (26.191) (17.064)
Diferencias de cambio - 3719 253
Resultado instrumentos financieros a valor razonable - 351 532
Participacion resultado sociedades método participacion 6 (30) -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE
ACTIVIDADES CONTINUADAS 37.920 32.442
Impuesto sobre las ganancias 11 (6.837) (6.090)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 31.083 26.352
Intereses minoritarios - (1.066}) (898)
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD 30.017 25454
Ganancias por accidn atribuible a los accionistas de la
Sociedad durante el ejercicio (expresado en Euros por accion)
- Basicas 12 0,26 0,22
- Diluidas 12 0,26 0,22

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante

Reserva
Primera
Conversién Diferencia
Capital Acciones Prima de NIIF y otras acumulada Dividendo Total
social propias emisién reservas de de Ganancias Activo a Intereses Patrimonio
{Nota 8) {Nota 8) {Nota 8) revalorizacion conversién  acumuladas cuenta minoritarios neto

Saldo a 31 de diciembre de
20086 28.500 57 33.752 6.154 9.258 166.080 (6.840) 24,672 261.633
Coberturas brutas de flujos de
eleclivo (Nota B) - - - 614 - - - - 614
Diferencias conversion moneda
extranjera - - B - (1.144) - - 762 (382}
Ingresol{gasto) bruto
reconocido directamente en
patrimonio neto - - - 614 (1.144) - - 762 232
Efecto impositivo - - - (201) - - - - (201)
Ingreso/{gasto) neto
reconocido directamente en
patrimonio neto - - . 413 (1.144) - - 762 31
Beneficio del gjercicio - - - - - 25.454 - 598 26,352
Total ingreso reconocido para
2007 - - - 413 {1.144) 25454 - 1.660 26.383
Distribucion del resultado del
2006 - - - - - (6.840) 6.840 - -
Dividendo complementario 2006 - - - - - (5.673) - - (5.673)
Vanaciones del perimetro
{Nota 1) - - - - - - - {3.564) (3.564)
Otros movirnientos - - - - - {441} - (52) (483)
Saldo a 30 de junioc de 2007 28.500 57 33.752 6.567 8.114 178.580 - 22.716 278.286

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados
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ESTADOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

Saldo a 31 de diciembre de
2007

Coberturas brutas de flujos de
efectivo (Nota 6)

Diferencias conversion moneda
extranjera

Ingresolf{gasto) bruto
reconocido directamente en
patrimonio neto

Efecto impositivo

Ingreso/{gasto} neto
reconocido directamente en
patrimonio neto

Beneficic del ejercicio

Total ingreso reconocido para
2007

Distribucion del resultado del
2007

Dividendo complementario
2007

Adquisicion/retiros de acciones
propias

Combinaciones de negocios
{Nota 16)

variaciones del perimetro y otras
operacicnes con minoritarios (*)

Otres movimientos
Saldo a 30 de junio de 2008

Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante

Reserva
Primera
Conversién Diferencia
Capital Acciones  Prima de NIIF y otras acumulada Dividendo Total
social propias emision reservas de de Ganancias Activo a Intereses Patrimonio
{Nota B) {Nota 8) {Nota 8) revalorizacion ~ conversiéon  acumuladas cuenta minoritarios neto
28.500 {2.108) 33.752 5777 8.467 204.393 (6.811} 24,921 296.501
- - - 3410 - - - - 3410
- - - - 9367 - - 448 9815
- - - 3.410 9.367 - - 448 13.226
- - - (955) - - - - (855)
- - - 2458 9.367 - - 448 12.270
- - - - - 30,017 - 1.086 31.083
- - - 2455 9367 30.017 - 1.514 43.353
- - - - (6.811) 6.811 - -
- - - - - (7.975) - - (7.975)
- 1.438 - - B - - - 1.436
- - - . . - (627) (627)
- - - - - (10.678) - 5.254 (5.424)
- - - - - - - 96 96
28.500 (672) 33.752 8.232 17.834 208.946 - 31.168 327.760

*} Corresponden a la distribucién de reservas acordada en 2008 en determinadas sociedades de! Grupo
(CIE Autometal y Durametal, ver Anexo) satisfechas a intereses minoritarios en dichas compaiiias, 11.211
miles de euros, y a la aportacién de fondos por la entrada de socio mineritarios, 5.787 miles de euros

(Nota 1).

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados
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ESTADOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Efectivo generado por las operaciones

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos pagados

Efectivo neto por actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion dependiente, neta de efectivo adquirido
Adquisicion de inmovilizado material

ingresos por venta de inmovilizado material e intangibles
Adquisicion de activos intangibles

Adgquisicion/Retiros de activos financieros a valor razonable

Adquisicion/Retiros de actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento y depdsitos

Adquisicion/Retiros de otros activos no corrientes
Subvenciones netas de capital recibidas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Adquisicidn/(venta) de acciones propias

Ingreso de recursos ajenos recibidos

Ingresos (neto de reembolsos) por recursos ajenos de alta
rotacion

Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad
Otros pagos/ingresos a/de minoritarios
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién

(Disminucién)/aumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

G
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Ejercicio finalizado el

30 de junio
Notas 2008 2007

14 £51.933 52.254
- (25.283) {16.464)
- 4.695 2997
- (7.145) {8.112)
34.200 30.875
16 (25.129) (85.389)
4 (75.853) (49.496)
14 3.300 3.756
5 (6.226) {4.332)
- - 544
- 22810 3
- (44) {4.452)
- 1.027 1.276
{80.315) {138.090)

1.436 -

119.011 31.710

- 2.197 15.854
- (7.975) (5.673)
- (5.424) (52}
109.245 41.839

- 63.130 (65.576)
- 67.878 155.426
131.008 89.850

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 71 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

1. Informacién general y Marco Regulatorio
1.1  Grupo CIE Automotive y actividad

El Grupo CIE Automaotive, viene desarrollando sus actividades en dos diferentes sectores de
actividad: el sector de Automocion y el sector de Biocombustibles,

CIE Autornotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por varias
sociedades que tienen su actividad en ambos sectores mencionados.

A continuacion se describen las dos lineas de negocio del Grupo CIE Automotive:

- Automocién

Dentro de la linea de negocio de automocion las sociedades tienen como principales
actividades e! disefio, fabricacion y venta de componentes y subconjuntos para el
mercado global de automocién en tecnologias complementarias -aluminio, forja,
metales y plastico- con diversos procesos asociados: mecanizado, soldadura, pintura y
ensamblaje.

Sus principales instaiaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona,
Cadiz, Guipuzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Repablica Checa, Rumania,
Lituania, en Nafta (México), en América dei Sur (Brasil) y en Republica Popular China.

- Biocombustibles/Biocarburantes

El' Grupo CIE Automotive también esta presente en un negocio con fuertes
expectativas de crecimiento en los proximos afios y que se encuentra en sus primeras
fases de desarrollo y que ademas tiene sinergias con el negocio de automocion de CIE
Automotive en el area industrial, gestion de proyectos, [+D, compras y finanzas. El
negocio de Biocombustibles/Biocarburantes esta compuesto por diferentes sociedades
con presencia en varios eslabones de la cadena de valor de los Biocumbustibles
(matertas primas recicladas, agroenergia, produccidon de Biodiesel desde aceites
reciclados y desde aceites virgenes, distribucion y venta de Biodiesel). La Nota 1.2 de
estos estados financieros intermedios resume las principales lineas del marco
regulatorio de este nuevo negocio.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2008 Y 2007

{En miles de Euros)

Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafia
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosso, Minas Gerais y S&o Paulo),
Guatemala e Italia (Brescia). Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacion de
biodiesel en proceso de construccion en Espafia y en Brasil.

En ia actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directamente o
indirectamente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L., CIE
Inversiones e Inmuebles, S.L.U. y en el 80,5% CIE Automotive Bioenergia, S.L., sociedades
de cartera de las que dependen las sociedades productivas del Grupo.

Con fecha 6 de febrero de 2007, la Junta General de Accionistas de CIE Automotive acordd
trasladar el domicilio social de fa Sociedad dominante de “Carretera Azkoitia-Zumarraga s/n,
20720 Azkoitia (Guipuzcoa)” al sito en “Calle Iparraguirre 34 - 2° derecha, 48011 Bilbao
(Vizcaya)’.

Estructura del Grupo
La relacion de todas las sociedades dependientes y asociadas al 30 de junio de 2008 de
ambos negocios y la informacién relativa a las mismas se detalla en el Anexo a estas Notas

que forman parte de estos estados financieros intermedios.

Con excepcion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades
dependientes se han incorporado a la consolidacion por el método de integracion global.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO

DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

Las sociedades consolidadas aplicando el método de participaciéon son las siguientes:

% participacién

30.06.2008 31.12.2007
Belgium Forge, N.V. (1) 100% 100%
Biocombustibles de Zierbana, S.A. (3) 13,69% 13,69%
Glycoleo, s.r.l. (2) 27,38% 27.38%
CIE Compiégne, S.A.S. (2) () 100%
Biocombustibles La Seda, S.L. (2) 27,38% 27,38%

(1)  En fase de liguidacién/sin actividad

(2)  Operaciones no significativas, sin contingencias ni compromisos en el ejercicio en que no
fueron consolidados por integracion global.

{3) No existe control.

(*) El 14 de noviembre de 2007 CIE Automotive, S.A. resulté adjudicataria de ciertos
activos en el proceso de liquidacion de la compaiiia financiera Lajous. El Grupo cret la
sociedad CIE Compiégne, S.A.S. con el fin de recoger dichos activos y los negocios
afectos, proceso en el que estaba trabajando a cierre de 2007. En el gjercicio 2008 ha
pasado a consolidarse por integracién global.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Ejercicio 2008

En el ejercicio 2008 se ha consolidado, aplicando el método de integracion global, [a
sociedad CIE Compiégne, S.A.S., sociedad que se integraba el ejercicio anterior por el
método de participacion (Nota 16).

Con fecha 4 de marzo de 2008 CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de C.V., socios al
50% en fa “Joint Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., han alcanzado un acuerdo
en virtud del cual:

- CIE Berriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién, CIE Berriz de
Mexico, S.A. de C.V. ha procedido a la adquisicidn del 100% del capital social de Pintura
y Ensambles de México, S.A. de C.V., hasta ahora de titularidad 100% de CIE DESC
(Notas 16 y 18).
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

- Asimismo, KUO Automotriz, S.A. de C.V. ha otorgado una opcién de compra a favor de
CIE Berriz, S.L. para que, por si misma o a través de la empresa que ésta decida,
adquiera el 50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. {cuyo 50%
restante es ya titularidad de CIE Berriz, S.L.). Se ha estipulado que la opcidn de compra
por el 50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. podra ejercitarse
durante el primer trimestre de 2009 y durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y
en dicho contexto, CIE Berriz, S.L., por si misma o a través de la empresa que esta
decida, podra llevar a cabo adquisiciones parciales de sociedades filiales de CIE DESC
Automotive S.A. de C.V. durante el primer trimestre de 2009 (Notas 6 y 18).

Con fecha 11 de enero de 2008 se ha formalizado una ampliaciéon de capital en Bicauto
ParticipagGes, S.A., en virtud de la cual el Grupo CIE Automotive pasa a tener una
participacién indirecta del 71,8% dei subgrupo Bioauto - 65% directamente a través de CIE
Autometal, S.A. y resto indirectamente a través de Bionor Transformacion, S.A. — {100% al
31 de diciembre de 2007).

También con fecha 11 de enero de 2008, se formalizd una ampliacion de capital en CIE
Autometal, S.A. consistente en la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a
voto, representativas de un 3,822% del capital social post-ampliacién, por importe conjunto
de 10.000.000 reales brasilefos, que suscribieron fntegramente miembros de la direccién de
la Sociedad.

Ejercicic 2007

En el ejercicio 2007 se consolidaron aplicando el método de integracion global las
sociedades Naturoil Combustiveis Renovéveis, S.A. (Naturoil), Leaz Valorizacion, SL,yla
Sociedad CIE Joamar, s.r.o., las dos primeras sociedades que se integraban al ejercicio
anterior por el método de participacion, y la Gltima no integrada por no tener actividad.

Con fecha 11 de diciembre de 2007, CIE Unitools CZ, a.s. procedié a vender el 100% de las
participaciones sociales de CIE Kataforesis, s.r.0. a las siguientes mercantiles:

- CIE BERRIZ, S.L., sociedad espanola propietaria del 100% de CIE Unitools Press CZ,
adquirié el 90% de las participaciones sociales, por su valor nominal; esto es, CZK
180.000.

- Joamar Tratamiento de Superficies, Ltda., sociedad de nacionalidad portuguesa,

externa al grupo CIE, adquirié el 10% de las participaciones sociales, por su valor
nominal; esto es, CZK 20.000.

10
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

Con fecha 11 de diciembre de 2007, las sociedades CIE Bérriz, S.L. y Joamar Tratamiento
de Superficies, Ltda., en su condicién de socios Unicos de CIE Kataforesis, s r.0. celebraron,
ante Notario Publico de la ciudad de Praga, R. Checa, una Asamblea General Universal de
Socios en la cual, entre otros acuerdos, procedieron a realizar las operaciones siguientes:

- Cambiar la denominacion social de la sociedad, gue en lo sucesivo pasara a
denominarse CIE Joamar, s.r.0.

- Aumentar el capital social en la cifra de CZK 5.000.000, suscribiendo CIE Berriz, S.L.
la cantidad de CZK 2.472.000 y Joamar Tratamiento de Superficies, Ltda. la cantidad
de CZK 2.528.000. Tras la ampliacion de capital mencionada, y teniendo en cuenta sus
participaciones anteriores, CIE Bérriz, S.L. es titular del 51% del capital social de CIE
Joamar, s.ro., siendo el 49% restante propiedad de Joamar Tratamiento de
Superficies, Ltda.

También en el ejercicio 2007 se procedid a la venta de la participaciéon en Muskaria
Inversiones SICAV, S.A. y se incorpord una nueva sociedad dependiente Biocombustibles
La Seda, S.L. (Anexo).

Ademas, en la Nota 16 se desglosan las combinaciones de negocios realizadas en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 de las sociedades que se
han incorporado al perimetro de consolidacion en dichos periodos y en Anexo la relacion de
sociedades dependientes y asociadas.

Accionistas de la Sociedad dominante del Grupo

Al 30 de junio de 2008 el porcentaje directo e indirecto del accionista mayoritario ascendia a
64,752%, el mismo que al 31 de diciembre de 2007,

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007 el accionista mayoritario de la Sociedad,
Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A., vendié 555.875 acciones de
CIE Automotive, representativas del 0,49% de su capital social. Asimismo el 10 de mayo de
2007 vendié 2.850.000 acciones de CIE Automotive, S.A. representativos del 2,5% de su
capital social.

Formulacién de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el 23 de julio de 2008,
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1.2 Marco Regulatorio
La linea de negocio Biocombustibles es un sector con marco regulatorio especifico.

El sector de hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulado por la Ley 34/1998, de 7
de octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretos-Leyes 6/1999 y
6/2000, de 16 de abril de 1999 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que han
intensificado la competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716/2004, por el que se desarrolla
la Ley de Hidrocarburos en relacién con la obligacion de mantenimiento de existencias
minimas de seguridad en los sectores del petrleo y de gas natural y con la obligacién de
diversificacion de suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los que recaen
estas obligaciones, el contenido de las mismas, la cantidad, forma vy localizacion de estas
existencias, las obligaciones de informacion y las competencias administrativas relativas a la
inspeccion y control de estas obligaciones.

El Real Decreto 1716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro
de hidrocarburos.

En este sentido, la sociedad dependiente VIA Operador Petrolifero, S.L.U., como operador
de productos petroliferos, y conforme al Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio, por el que
se regula la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos
petroliferos. Posteriormente, en virtud de o dispuesto en la Resolucién de 26 de octubre de
2007 de la Direccién General de Politica Energética y Minas (BOE 31/10/2007) existe la
obligacion para los operadores de productos petroliferos de mantener unas existencias
minimas de seguridad equivalentes a 90 dias de ventas, de las cuales la Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) asume 37 dias y los operadores
53 dias. La inspeccion y control del cumplimiento de esta obligacion se lleva a efecto por la
Corporaciéon de Reservas Estratégicas (CORES), la cual se constituyd con fecha 7 de julio
de 1995.

Para mantener estas existencias de seguridad, la sociedad dependiente VIA Operador
Petrolifero, S.L.U. realiza, cuando es preciso, operaciones de intercambio de producto
(compras con pacto de recompra) con otros operadores a un precio pactado en contrato.
Estas operaciones son contabilizadas por el importe resultante de la liguidacién de la
operacion como otros gastos o ingresos de explotacién, periodificandose al cierre del
gjercicio, en su caso, en funcién del periodo del contrato.

12
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Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1992 de Impuestos especiales, se
establece una exencion para cinco afios prorrogables para los proyectos de produccion de
biocarburantes.

Existe un Proyecto de Orden presentado por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
para desarrollar reglamentariamente la obligacion de biocarburantes introducido en la Ley
12/2007 de 2 de julio de modificacion de la Ley del Sector de Hidrocarburos (LSH).

2. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables adoptadas en la presentacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados no presentan diferencias respectos a las aplicadas en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2008 han sido preparados de acuerdo a la Norma de Contabilidad Internacional
(IAS) 34, “Informacién Financiera-intermedia” y deben ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en la Unién
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes al
30 de junio de 2008 y 2007.

Los estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque del coste historico,
aunque modificado por la revalorizacion de los activos financieros disponibles para la venta
y los activos y pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios
en resultados.

La preparacion de los estados financieros intermedios asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables
significativas. Tambien exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. Los juicios y estimaciones realizados por la direccién en
la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio
de 2008 y 2007 son consistentes con aquellos realizados en la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007.
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2.2 Principios de consolidacion

En el Anexo a estas Notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion, excepto por lo indicado en ta Nota 1,
no han variado con respecto a los utilizados en el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007.

Los metodos de consolidacion utilizados se describen en la Nota 1. Los estados financieros
utilizados en el proceso de consolidacién son, en todos los casos, los correspondientes al
periodo de seis meses al 30 de junio de 2008 y 2007.

2.3 Informacién financiera por segmentos

La definicién de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacion financiera no
ha variado respecto al ejercicio 2007, asi el Grupo sigue segmentando la informacion
financiera de forma primaria por negocio (Notas 1y 3) y de forma secundaria por geografia
(Nota 3).

2.4 Impuestos

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 se ha estimado en funcion del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
y/o temporales, contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base
imponible del citado impuesto.
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b)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos Y pasivos y sus
importes en libros en la informacién financiera consolidada. Sin embargo, si los impuestos
diferidas surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccién distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de ia cuota del Impuesto sobre
Sociedades a que tienen derecho, se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones la contrapartida de los importes
reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios. La imputacion
contable, como menos gastos, se periodifica en funcién del plazo en gue se amortizan los
bienes del Inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales.

2,5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF
a) Normas adoptadas con anticipacién

El Grupo ha adoptado en 2007 la interpretacion CINIF 11, “NIIF 2 — Transacciones de
grupo y con acciones propias”. Esta interpretacién establece los principios para
determinar si una transaccion basada en acciones en la que intervienen acciones propias o
entidades del grupo debe reconocerse como una transaccion con pago basado en acciones
liquidada con instrumentos de patrimonio o liquidada en efectivo en las cuentas individuales
de la dominante y de las entidades del grupo. La aplicacidn de esta interpretacion no tiene
ningun efecto sobre las cuentas del Grupo.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en
2008 y que el Grupo no ha adoptado anticipadamente

A la fecha de la formuiacién de la informacion financiera resumida consolidada de 30 de
junio de 2008 el IASB ha publicado las siguientes normas e interpretaciones que son de
obligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008.
Estas normas no se han aplicado por no haber sido adoptadas por la Unién Europea.

» CINIIF 12, “Contratos de prestacion de servicios”, aplica a contratos en los que un
operador privado participa en el desarrollo, financiacion, operativa y mantenimiento de
una infraestructura para servicios del sector publico.

» CINIF 14, “Limite de los activos por planes de prestacion definida, requisitos
minimos de financiacion y su interrelacion entre ambos”. La CINIIF 14 recoge las
pautas para evaluar el limite establecido en la NIC 19 sobre el superavit que puede
reconocerse como activo. También explica la forma en que el activo pasivo por
pensiones pueden verse afectados por obligaciones minimas de financiacion fijadas
contractual o legalmente.

¢}  Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de formulacion de esta informacion financiera resumida consolidada, el 1ASB
habia publicado las normas e interpretaciones que, excepto el caso de la NIIF 8, atn no han
sido aprobadas por la Unién Europea y que se detallan a continuacién. Estas
interpretaciones son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzados,
basicamente, a partir del 1 de enero de 2009, y ejercicios posteriores, si bien el Grupo no las
ha adoptado por no ser obligatorios por la Unién Europea:

* NIC 23 (Revisada en marzo de 2007), “Costes por intereses”, Esta norma exige gue
las entidades capitalicen los costes por intereses que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o producciéon de un activo cualificado (aquel que requiere,
necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso 0
para |la venta) como parte del coste del activo. La opcién de reconocer inmediatamente
estos costes por intereses como gastos del periodo se suprime.
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¢ NIC 1, “Presentacion de estados financieros”. La finalidad de esta revision es
mejorar la capacidad por parte de los usuarios de los estados financieros de analizar y
comparar la informacion proporcionada por los mismos.

Los cambios incorporados son para requerir que la informacion de los estados
financieros se agregue sobre la base de caracteristicas comunes e introduce un estado
de ingresos totales (“statement of comprehensive income”). Esto permitira a los usuarios
analizar los cambios en el patrimonio de una empresa que resulten de transacciones con
los propietarios cuando actuen como tales (por ejemplo, dividendos y recompra de
acciones), de manera separada a los cambios por transacciones con los no propietarios
{como transacciones con terceras partes).

La revision incluye cambios en la denominacién de algunos estados financieros con la
finalidad de reflejar mas claramente su funcién (por ejemplo, el balance pasa a
denominarse estado de posicion financiera). Las nuevas denominaciones se utilizaran en
las nuevas normas, pero no son de obligado uso en los estados financieros.

» NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”.

En enero de 2008 ei IAS 27 ha sido modificado como parte de la segunda fase del
proyecto de combinaciones de negocios emprendida por el IASB junto con el FASB. Las
modificaciones se refieren, principalmente, a la contabilizacién de participaciones sin
control y la pérdida de control de una dependiente.

» NIC 32 y NIC 1, “Instrumentos financieros rescatables y obligaciones que surgen
de la liquidacion”.

Esta modificacion exige a las empresas clasificar los siguientes tipos de instrumentos
financieros como patrimonio neto, siempre que tengan determinadas caracteristicas y
cumplan unas condiciones especificas:

- Instrumentos financieros con opcion de venta.
- Instrumentos, o componentes de instrumentos, que imponen a la empresa una

obligacion de entregar a otra parte una participacién proporcional en los activos
netos de la empresa solo en el momento de liquidacion.
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* NIC 27 (modificacion de mayo 2008) y NIIF 1 “Coste de la inversién en una
dependiente, una entidad controlada conjuntamente y una asociada”, permitiendo a
los adoptantes por primera vez de IFRS usar como coste asumido el valor razonable ¢ el
valor neto contable bajo practicas contables anteriores para valorar el coste inicial de la
inversion en dependientes, entidades controladas conjuntamente y asociadas en estados
financieros separados. La modificacién también eliminé la definicion del método de coste
del IAS 27 y la sustituyd con un requerimiento de presentar los dividendos como ingreso
en los estados financieros separados del inversor.

* NIIF 2 “Condiciones para la irrevocabilidad o consolidaciéon de la concesion y
cancelaciones”.

Introduce modificaciones en el IFRS 2, “Pagos basados en acciones”, en relacion con las
condiciones para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion y cancelaciones.

* NIIF 3 revisada, “Combinaciones de negocios”.

La NIIF 3 revisada en enero de 2008 es parte de un esfuerzo conjunto por parte del IASB
y del FASB para mejorar la presentacién de informacion financiera favoreciendo la
convergencia internacional de normas contables. EI FASB concluyd su primera fase en
junio de 2001 con la publicacion del FASB 141, “Combinaciones de negocios”, y el {ASB
en marzo de 2004 con la emision de la versién anterior del IFRS 3. La principal
conclusion de ambos consejos en la primera fase fue que practicamente todas las
combinaciones de negocios son adquisiciones. En consecuencia, decidieron requerir el
uso del método de adquisiciéon como método para contabilizar las combinaciones de
negocios.

La segunda fase del proyecto se dirigid a la orientacién para aplicar el método de
adquisicion. El IASB y el FASB decidieron que se podria conseguir una mejora
significativa en la presentacion de informacion financiera si tenian normas similares para
la contabilizacién de las combinaciones de negocios. En consecuencia, decidieron
emprender la segunda fase del proyecto de manera conjunta con el objetivo de alcanzar
las mismas conclusiones. Esta segunda fase ha concluido con la publicacién de esta
NIIF 3 revisada en enero de 2008.

Este IRFS 3 revisado sera de aplicacion para aquellas combinaciones de negocios cuya

fecha de adquisicion sea el inicio del primer ejercicio financiero que comience a partir del
1 de julio de 2009.
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» NIIF 8 “Segmentos operativos”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2009. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y
homogeniza los requisitos de presentacion de informacion financiera por segmentos con
la norma americana SFAS 131 "Disclosures about segments of an enterprise and related
information”. La nueva norma exige un enfoque de direccidn bajo el cual la informacién
por segmentos se presenta sobre la misma base que la que se utiliza a efectos internos.
El Grupo aplicara la NIIF 8 a partir del 1 de enero de 2009. El impacto que se espera que
tenga esta norma esta todavia evaluandose en detalle por parte de la direccién, si bien
parece probable que el numero de segmentos sobre el que se informa, asi como la
forma en que se presenta la informacién, se modificara en linea con la informacion
interna que se prepara y suministra a los 6rganos responsables de tomar decisiones.
Dado que el fondo de comercio se imputa a grupos de unidades generadoras de efectivo
a nivel de segmentos, el cambio también obligara a la direccion a imputar el fondo de
comercio a los nuevos segmentos operativos que se identifiquen. La direccion no espera
que se vayan a producir pérdidas por deterioro de valor como consecuencia de esta
imputacion,

» CINIIF 13, “Programas de fidelizacion de clientes”, la CINIIF 13 aclara que en los
casos en que los bienes o servicios se prestan conjuntamente con un incentivo de
fidelizacion (por ejemplo, puntos de fidelizacion o productos gratis), el acuerdo se
considera un contrato con elementos multiples y el importe recibido o a recibir del cliente
se debe imputar entre los componentes del acuerdo por su valor razonable.

e CINIF 15, “Acuerdos para la construccion de un bien inmueble”. Esta
interpretacion, que se encuentra dentro del alcance de la NIC 11 “Contratos de
construccion” o de la NIC 18 “Ingresos”, proporciona una guia de cuando deben
reconocerse |os ingresos de la construccion. Son aplicables para los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2009 y sera de aplicacion retrospectiva.

e CINIIF 16, “Coberturas en inversiones netas en establecimientos en el extranjero”.
Esta interpretacion, que aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
octubre de 2008, se refiere a las entidades que cubren el riesgo de moneda extranjera
que surge de sus inversiones netas en establecimientos en el extranjero y quieren
calificarlo para contabilidad de cobertura de acuerdo a NIC 39.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad por o que la distribucion de la cifra de
ventas es homogénea a lo largo del gjercicio.
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3. Informacidn financiera por segmentos

El Grupo CIE opera en dos segmentos de negocio:

- Automocion.
- Biocombustibles/Biocarburantes.

a) Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del
negocio

Segmento Automocion

Ef segmento de Automocion corresponde a la produccion de piezas y componentes para la
industria del automovil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos. Aunque el grupo
suministra directamente determinados clientes fabricantes de automoviles (OEM’s) en estas
ocasiones, normalmente CIE Automotive actia como TIER 2 al ser los OEM's los que
asumen el papel de TIER 1.

El modelo de negocio del Grupo CIE Automotive se basa en 2 ejes estratégicos, la
multitecnologia y el mercado global, lo cual implica 'a capacidad de suministrar cualquier
tecnologia en cualquier parte del mundo.

Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos
complejos de alto valor afiadido. El Grupo CIE Automotive tiene capacidad de disefiar y
fabricar productos en tecnologias alternativas o complementarias.

Mercado global: Capacidad de industrializacion y suministro en cualquier parte del mundo.
Los clientes del Grupo son globales y el Grupo CIE Automotive tiene capacidad para
suministrar a los clientes desde diferentes areas geograficas.

Asimismo, la gestion del negocio, el Grupo se gestiona por entidades legales. La

informacién de gestion se basa en informacién financiera por entidades legales y solamente
a nivel de cuentas anuales consolidadas se presenta informacion agregada.
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Segmento Biocombustibles/Biocarburantes

La actividad de este segmento es el cultivo de materia prima, la produccion y la distribucion
de biocombustibles.

Dentro de la estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el sector de
Biocombustibles, CIE Automotive continGa el desarrollo de las actividades claves que
comenzd en 2007:

- Actividades para la recogida de aceites vegetales usados y grasas animales.

- Actividades en el area de la agroenergia {(cultivo energético de Jatropha Curcas).

- Ejecucion de proyectos de ampliacion de la capacidad productiva instalada tanto en
aceites reciclados como aceites virgenes.

- Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucion, tanto nacional como
internacional.

Los resultados por segmentos son los siguientes:

30.06.2008 30.06.2007
Bio- Bio-
Automocién  combustibles Total Automocién  combustibles Total
Ventas 625.994 162.172 788.166 551.091 93.813 644.904
EBITDA (%) 91.945 1.639 93.584 80.190 200 80.390
Amortizaciones {37.212) (996) {38.208) (33.998) (588) {34.584)
Beneficio de explotacién 54733 643 55,376 46.194 (388) 45,806
Costes financieros netos y
participacion resultados
sociedades método
participacion {15.452) (2.004) (17.456) {12.539) (825) {13.364)
Beneficios antes de
impuestos 30.281 {1.361) 37.920 33.655 (1.213) 32.442
Impuesto scbre las
ganancias (5.960) (877) {6.837) (5.600) (490) (6.090)
Intereses minoritarios (1.422) 356 (1.066) (1.513) 615 {898)
Beneficio del elercicio 31.899 {1.882}) 30.017 26.542 {1.088} 25.454
("} Resultado de explotacién mas amortizaciones
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Ofras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Amortizaciones:

- lnmovilizado material
{Nota 4)

- Activos intangibles
(Nota 5)

Costes de reestructuracion
de personal

30.06.2008 30.06.2007
Bio- Bio-

Automocion  combustibles Total Automocién  combustibles Totai
(37.212) {996} (38.208) {33.996) (588) (34.584)
(33.940} (891) (34.831) (31.719) {482) {32.201)

(3.272) (105) (3.377) (2.277) (108) (2.383)
(4.955) - {4.955) - .

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los

siguientes:
30.06.2008 31.12.2007
") )

) Eliminaciones Eliminaciones
Areal Bio- de Bio- de
localizacién Automocién combustibles  consolidacion Total Automecion comhbustibles consolidacién Total
Total actives (") 1.873.930 250.902 (556.042) 1.568.790 1.756.158 180.198 (612.417) 1.323 840
Total pasivos 1.663.512 219.291 (656.160} 1.216 843 1.616.398 141 131 (755.469) 1.002 060
Adiciones de
inmovilizade {Notas 4
¥y 5) 57.320 24.759 §2.079 85213 24350 108.563
Retiros de
inmovilizado (Notas 4
y 5} (8.005) (436) - {8.441) {10.582) (19) - (10.601)
Inversiones netas del
ejercicio (Notas 4 y 5)
") 49.315 24.323 73.638 74.631 24.331 98.962

™ No incluye parlicipaciones financieras integradas en el perimetro

)
&)

Estas eliminaciones corresponden fundamentalmente a los saldos entre companiias de Grupo.
Excluidos los movimientos de fondos de comercio,
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b) Formato secundario de presentacion de informacién por segmentos: segmentos
geograficos

El Grupo opera principalmente en las siguientes dreas geograficas: Europa y América.

Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo asignadas por
areas geograficas en funcion de la localizacion de las sociedades productivas es la

siguiente:
30.06.2008 30.06.2007
Europa Ameérica Total Europa América Total
Ventas 554.818 233.348 788.166 445.834 198.070 644.904
EBITDA (*) 50.830 42.754 93.584 43732 36.658 80.390
("} Resultado de explotacion mas amortizaciones

No se producen ventas entre los dos segmentos.

La informacion de los principales epigrafes de los estados financieros en las areas
geograficas de acuerdo con la localizacion de los activos productivos es la siguiente:

30.06.2008 31.12.2007
)
Elimina- {**) Elimina-
ciones de ciones de

. consoli- consoli-
Areallocalizacion Europa América dacién Total Europa Ameérica dacién Total
Total actives {*} 1.815.813 500.01%  (556.042) 1.568.790 1.518.661 417 696 (612.417) 1.323.940
Total pasivos 1.563.295 309.508 (656.160) 1.216 643 1.486.577 270.952 (755.469) 1.002.060
Adiciones de
inmovilizade (Notas 4 v
5) 60.642 21437 - 82.079 80,776 28.787 - 108 563
Reliros de inmovilizado
(Notas 4 y 5) {7.601) (840) - (8.441) (9.000) {1.601) - {10.601)
Inversiones netas del
ejercicio (Notas 4 y 5)
) 53.041 20.597 - 73.638 71.776 27 186 - 08.962

") No incluye participaciones financieras integradas en ¢l perimetro

*1 Estas eliminaciones corresponden fundamentalmente a los saldos entre compafiias de Grupo.

") Excluidos los movimientos de fondos de comercic.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmovilizado material, activos
intangibles, existencias, cuentas a cobrar y efectivo de explotacion. Se excluyen las
inversiones en sociedades participadas integradas en el perimetro de consolidacion.
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Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacién y la financiacion a largo
plazo, incluyendo las correspondientes al Grupo que se eliminan en consolidacion.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material (Nota 4) y
activos intangibles (Nota 5).

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condiciones
comerciales normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.
4. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos del inmovilizado material se muestran en la tabla siguiente:

Ejercicio 2007

Incorporaciones Traspasos y
por cambio de otros movi- Asigna-
Saldo perimetro (Notas mientos ciones Saldo
01.01.07 1,16 y 18} Adiciones Retiros ) (™) (Nota 5)  30.06.07
Coste 873.455 105.946 49.496 (2.423) (23.436) 71.118 1.074.157
Amoartizaciones (440.310) (58.070) {32.201) 484 7.668 - (522.429)
Provisiones (1.857) (1.211}) - - - - {3.068)
Valor Neto 431.288 46.665 17.295 {1.939) (15.768) 71.119 548660
Ejercicio 2008
Incorporaciones Traspasos
por cambio y otros
Saldo de perimetro movimientos Saldo
01.01.08 {Notas 1,16 y 18) Adiciones Retiros ) 30.06.08
Coste 1.093.284 37.266 75.853 {7.738} 9.701 1.208.366
Amortizaciones (552.593} (8.812) {34.831) 5.247 (3.313) (594.302)
Provisiones (3.068) - - - - (3.068})
Valor Neto 537.623 28.454 41.022 (2.491) 6.388 610.996

(*}  Procedentes de reclasificaciones de presentacion de elementos de inmovilizado material y del efecto de la varacion de
las divisas del inmovilizado material de |as filiales extranjeras.

(**y Cormresponde a asignaciones provisionales a inmovilizados materiales en combinaciones de negocios de los ejercicios
2006 y 2007 realizadas por la Sociedad a la espera de obtener las tasaciones definitivas, que fueron corregidas per los
valores finales de las citadas tasaciones obtenidas antes de la asignacion definitiva del fondo de comercio.
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a) Actualizaciones

La plusvalia neta generada por las actualizaciones realizadas al amparo de la Norma Foral
6/96, de 21 de noviembre y la Norma Foral 11/96 de 5 de diciembre, ascendio a 12,1
millones de euros. Adicionalmente, el importe de las revalorizaciones netas acumuladas al
30 de junio de 2008 es de 2,1 millones de euros (31 de diciembre de 2007, 2,2 millones de
euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacién a la amortizacion en el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 es de 86 miles de euros (periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2007, 85 miles de euros).

Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes
Vilanova, S.L. (Anexo) fue fruto de una aportacion de rama de actividad el 25 de junio de
2001 por la entonces matriz de la Sociedad, Componentes Vilanova, S.L. (hoy disuelta e
incorporado su patrimonio a CIE Azkoitia, S.L.). El importe de las revalorizaciones netas
acumuladas al 30 de junio de 2008 fruto de esta operacion asciende a 5.263 miles de euros
(31 de diciembre de 2007, 5.340 miles de euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre
la dotacién a la amortizacion del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 ha
supuesto un incremento de 77 miles de euros (periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2007, 75 miles de eurcs).

Por otra parte, la sociedad dependiente Matricon, S.A. (Anexo) incorporé en 2006 una
revalorizacion de terrenos de acuerdo a la normativa mercantil rumana por un importe total
de 5.346 miles de euros, registrada como mayor valor patrimonial de la Sociedad, parte de
la cual se ajustd en 2007, por un importe de 114 miles de euros.

A su vez, las sociedades dependientes Comlube, s.r.l. y Biocombustibles de Guatemala,
S.A. (Anexo) incorporan una revalorizaciéon de acuerdo a la normativa italiana vy
guatemalteca, por un importe de 3.175 miles de euros y 461 miles de euros,
respectivamente, al 30 de junio de 2008 (3.367 miles de euros y 461 miles de euros, al 31
de diciembre de 2007). El efecto de la dotacion de dicha revalorizacion en el resultado del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 es de 192 miles de euros,
aproximadamente (periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2007, 192 miles de
eurgs).
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b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el Grupo consclidado tiene situadas en el
extranjero las inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

30.06.2008 31.12.2007

Terrenos y construcciones 128.856 88.087
Instalaciones técnicas y maquinaria 321.881 268.312
Otro inmovilizado 64.594 49.839
Coste 515.331 406.238
Amortizacién acumulada (217.342) (188.099)
Valor neto contable 297.989 218.139

c) Peérdidas por deterioro de valor

Al 30 de junio de 2008 no existen elementos de inmovilizado significativos no afectos a la
explotacion.

Con la incorparacion del Grupo Recyde en el ejercicio 2007 (Nota 16), se ha integrado una
provision de 1.211 miles de euros correspondiente al deterioro de valor de determinada
madquinaria actualmente fuera de uso.

d) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de junio de 2008 existe inmovilizado material, todavia en uso y totalmente amortizado
con un coste contable de 261.142 miles de euros (31 de diciembre de 2007, 203.003 miles

de euros).

26



O

CIE Aultomotive

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO
DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

e) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 30 de junio de 2008 existen elementos del inmovilizado material en garantia de deudas
con Administraciones Publicas cuyo importe pendiente de pago a esa fecha es de 5,5
millones de euros (31 de diciembre de 2007, 9,1 millones de euros).

f)  Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

g) Arrendamientos financieros

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y maquinaria incluyen los siguientes importes donde
el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.2008 31.12.2007

Coste arrendamientos financieros capitalizados 5.348 7.462
Depreciacién acumulada (2.320) (3.040)
Importe neto en libros 3.028 4.422

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Otros pasivos.
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5. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles se muestran a

continuacion:

Ejercicio 2007

Fondo de Otros activos
Coste Comercio intangibles Total
Saldo al 01.01.2007 104.156 34.344 138.500
Incorporaciones por cambio de perimetro
{Notas 1, 16 y 18) 77108 952 78.060
Adiciones - 4.332 4.332
Retiros - - -
Traspasos y otros movimientos (*) §.083 (5.058) 3.025
Asignaciones provisionales (**) (Nota 4) (71.119) - (71.119)
Saldo al 30.06.2007 118.228 34.570 152.798
Amortizacion
Saldo al 01.01.2007 - (16.230) (16.230)
incorporaciones por cambio de perimetro
{Notas 1, 16y 18) - (302} (302}
Adicicnes - (2.383) (2.383)
Retiros - - -
Traspasos y otros movimientos (%) - 1.058 1.058
Saldo al 30.06.2007 - (17.857) (17.857)
Valor neto contable
Al 1 de enero de 2007 104.156 18.114 122.270
Al 30 de junio de 2007 118.228 16.713 134.941
" Procedentes de reclasificaciones de presentacion de elementos de inmovilizado intangible y del efecto de

la variacion de las divisas del inmovilizado intangible de las fillales extranjeras.
(**)  Corresponde a asignaciones provisionales a inmovilizados materiales en combinaciones de negocios de

los ejercicios 2006 y 2007 realizadas por la Sociedad a |la espera de obtener las tasaciones definitivas,

que fueron corregidas por los valores finales de las citadas tasaciones obtenidas antes de la asignacion

definitiva del fondc de comercio.
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Ejercicio 2008

Coste
Saldo al 01.01.2008

Incorporaciones por cambio de perimetro
{Notas 1, 16 y 18)

Adiciones

Retiros

Traspasos y otros movimientos (*)
Saldo al 30.06.2008
Amonrtizacién

Saldo al 01.01.2008

Incorporaciones por cambio de perimetro
(Notas 1, 16 y 18)

Adiciones

Retiros

Traspasos y otros movimientos {*)
Saldo af 30.06.2008

Valor neto contable

Al 1 de enero de 2008
Al 30 de junio de 2008

Fondo de Otros activos
Comercio intangibles Total
184.58%9 47.479 232.068
5.343 3.042 8.385
- 6.226 6.226
- (703) (703)
3.884 6.541 10.425
193.816 62.585 256.401
- (22.286) (22.286)
- (75) (75)
- {3.377) (3.377)
- 424 424
- 651 651
- (24.663) (24.663)
184.589 25.193 209.782
193.816 37.922 231.738

(*} Procedentes de reclasificaciones de presentacion de elementos de inmovilizado intangible y del efecto de
la variacion de las divisas del inmovilizado intangible de las filiales extranjeras.
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Las incorporaciones por cambio de perimetro a los fondos de comercio (Nota 16)

corresponden a:

Segmento Automocion

Grupo Recyde, S.L.

Nakayone Empreendimentos e Participagdes, S.A.
Nugar, S.A. de C.V.

Shanghai Sandum Auto Parts Manufacture Co., Ltd.

CIE Praga Louny, a.s.

Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V.
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
Bionor Transformacion, S.A.

Gestidn de Aceites Vegetales, S.L. (G.AV.E.)
Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.A.

a) Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

30.06.2008  30.06.2007
; 36.355

_ 17.428

; 20.370

491 154
1.024 ;
4.063 -
- 2.801

529 -
(764) -
5.343 77.108

El fondo de comercio se ha asignado a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE's) del
Grupo de acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivos del
Grupo que de forma conjunta e indivisible generan los flujos de caja de un area del negocio
desde el punto de vista de tecnologia y/o geografia y/o cliente, en funcidén de las sinergias y

riesgos que comparten.
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A continuacion se presenta la asignacion a nivel de UGE {sociedad productiva o grupo de
sociedades productivas agrupadas) de la asignacién del fondc de comercio:

30.06.2008 31.12.2007
Valor razenable Valor razonable
Grupo de Sociedad individual o grupo de Fondo de asignado a Fondo de asignado a
sociedades sociedades (Anexo) comercio activos (*) comercio activos (%)
Segmento
Automocion
Metal Europa Egafia 2, CIE Udalbide, CIE Unilools, 5.343 2.408 5.095 2421
T.M. Norma, CIE Metal
Aluminio Europa G.C. Vilanova, Talleres Matrimold, 8 668 7.710 8.027 7.708
Fabricacion de Componentes de
Motor, GSB-TBK, Tarabusi, Matricon
Brasil Subgrupo CIE Autometal 81.284 20.908 78.637 20.510
Plastico Europa Piasfil, CIE Plasty, Orbelan 7.852 - 7.852
Mecanizado Gameko, CIE Mecauto, Mecasur, 46.759 14.212 45.336
Curopa Subgrupo Recyde, Comkpiegne, CIE
Praga Louny
México Subgrupo CIE-DESC 23 654 1.795 19.573 820
Forja Eurcpa UAB CIE LT Forge, Galfor, Legazpi 280 1.865 207 1.151
China CIE Automotive Parts (Shanghai),
Shanghai Sandum Auto Paris
Manufacture 645 1.849 154 466
Segmento
Biocombustibles
Biocombustibles Subgrupo CIE Automotive Bioenergia 19.331 19.708 -
193.816 50.742 184.589 33.076

(*} Neto de amortizaciones.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor de uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la direccién que cubren un pertodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas
alla del periodo de cinco afios se extrapolan asumiendo una hipodtesis prudente respecto a
las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion, ya que se considera que dicha
tasa de crecimiento es 0%, lo cual es inferior a la tasa de crecimiento medio a largo plazo
para el negocio de automocién en que opera cada una de las UGE's.
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b) Hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso realizadas en el cierre del
31 de diciembre de 2007 han sido:

Tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo:

31.12.2007

Automocioén

Metal Europa 8,18% - 8,21%
Aluminio Europa 7.99% - 9,14%
Brasil 10,21%
Plastico Europa 8,18% - 8,21%
Mecanizado Espafa 7.99% - 8,21%
México 9,14%
Forja Europa 7,99% - 9,06%
China 8,67%
Biocombustibles

Espana 7,99% - 8,07%
Europa 7,79%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado
con los segmentos relevantes.

El EBITDA (resultado de explotacidn mas amortizaciones) presupuestado es el determinado
por la direccién de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con
similar estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos
EBITDA's (resultado de explotacién mas amortizaciones} oscilan en el analisis del ejercicio
2007 entre el 10% vy el 20%.

¢} Resultados del analisis

El Grupo comprobé que durante el ejercicio 2007 el fondo de comercio no habia sufrido
pérdida alguna por deterioro de valor. Durante el primer semestre del ejercicio 2008 y aun
teniendo en cuenta variaciones en las condiciones generales de mercado, no se han puesto
de manifiesto condiciones en las distintas UGE’s que determinen riesgo de deterioro de los
fondos de comercio ya que los resultados obtenidos por las distintas sociedades integradas
en cada UGE estan en linea con los presupuestos establecidos.
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d) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de junio de 2008 existe inmovilizado inmaterial, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 13,3 millones de euros (31 de diciembre de 2007, 6,2

millones de euros).

6. Activos financieros

El movimiento en activos financieros del grupo corresponde a:

Ejercicio 2007

Saldo 1 de enero de 2007
Adiciones

Retiros

Ajuste a valor razonable:

- Por resultados

- Por patrimonio

Saldo 30 de junio de 2007

Ejercicio 2008

Saldo 1 de enero de 2008

Incorporaciones por cambio de
perimetro (Notas 1, 16 y 18)

Adiciones

Retircs

Ajuste a valor razonable:

- Por resultados

- Por patrimonio

Saldo 30 de junio de 2008

Inversiones
No Corriente Corriente en asociadas Total
14.275 7.273 975 22523
1.651 471 (*y3.054 5.176
(226) (2.440}) (3) (2.669)
- 251 - 251
- 614 - 614
15.700 6.169 4.026 25.895
Inversiones
No Corriente Corriente en asociadas Total
12.882 39.733 2.218 54.833
131 215 - 346
13.750 - - 13.750
- {36.360) (250) (36.610)
- 178 (30) 148
- 3.410 - 3.410
26.763 7.176 1.938 35.877

("} Esta adicion en Inversiones en asociadas comprende basicamente la incorporacién de la sociedad

dependiente Biocombustibles La Seda, S.L. y Naturgil (Nota 1 y Anexo).
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El desglose de las inversiones financieras corresponde a los siguientes conceptos:

30.06.2008 31.12.2007

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7.789 43.934

Instrumentos financieros derivados 4.720 1.132

Depositos, fianzas y cartera de valores a largo plazo 21.430 7.549

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la

participacion 1.938 2.218
35.877 54.833

La disminucion de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento corresponde
principalmente al cobro de los 30 millones de euros del precio de la opcién de compra
pendiente a 31 de diciembre de 2007 (Notas 1, 16 y 18), cobrado en enero 2008.

El incremento de los depositos y fianzas corresponde fundamentalmente al registro de la
opcion de compra asociada al acuerdo alcanzado con su socio Kuo Automotriz, S.A. de C.V.
(Notas 1, 16 y 18).

a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

30.06.2008 31.12.2007

Miles de euros Tipo de interés Miles de euros Tipo de interés
Renta Fija 6.926 Euribor - 0,5 6.884 Euribor — 0,5
Créditos a corto plazo 863 Euribor + 2,5 {*)36.729 Euribor + 2,5
Participaciones minoritarias en
empresas no cotizadas - - 321

7.789 43.934

") La practica totatidad de los créditos a corto plazo han sido cobrados en enero de 2008 {Nota 16).

No se han producido pérdidas por deterioro en estos valores ni se han reclasificado ningun
activo financiero mantenido hasta su vencimiento.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el
importe en libros de los actives.
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B)  Instrumentos financieros derivados

30.06.20038 31.12.2007
Permutas de tipo de interés 5.227 1.248
- De cobertura 4375 573
- De no cobertura 852 675
Contratos a plazo de moneda extranjera — coberturas de flujos de efectivo {607) {116)
Total 4.720 1.132

. Permutas de tipo de interés (de variable a fijo)

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés
pendientes a 30 de junio de 2008 ascienden a 207.861 miles de euros (31 de
diciembre de 2007, 193.739 miles de euros), de los cuales estan clasificados como
instrumentos de cobertura 162.829 miles de euros (31 de diciembre de 2007, 140.000
miles de euros).

A 30 de junio de 2008, los tipos de interés fijo varian entre un 2,81% y un 4,73% (31 de
diciembre de 2007: 2,81% vy 4,73%) y los principales tipos de interés variable son
EURIBOR y LIBOR.

. Cobertura de flujos de efectivo-moneda extranjera
Al 30 de junio de 2008, los contratos de compra-venta de divisas a plazo ascendian a:

- Compra de Délares americanos: 800 miles de USD (31 de diciembre de 2007:
1.940 miles de Délares americanos).

- Venta de Dolares americanos: 13.150 miles de USD (31 de diciembre de 2007:
27.125 miles de Délares americanos).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas
en moneda extranjera ocurran en distintas fechas dentro de los proximos 7 meses. Las
pérdidas y ganancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio neto
sobre |os contratos a plaze de moneda extranjera a 30 de junio de 2008 se reconocen
en la cuenta de resultados en el periodo durante el cual [a transaccion abierta afecta a
la cuenta de resultados. Las pérdidas y ganancias en el patrimonio neto por los
contratos a plazo de moneda extranjera a 30 de junio de 2008 se traspasaran a la
cuenta de resultados a lo largo de los proximos 7 meses (31 de diciembre de 2007,
sirmilar plazos de vencimiento).
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¢) Inversiones en asociadas

Con excepcion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades
dependientes se han incorporado a la consolidaciéon por el método de integracion global.

Las sociedades consolidadas aplicando el método de participacion {Nota 1) son las
siguientes:

o Participacion en

participacién Valor participacién resultados (seis meses)
{Nota 1) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 30.06.2007
Biocombustibles de Zierbana, S.A. 13,69% 733 760 27)
CIE Compiégne, S.A.S. 100% - 250 -
Biocombustibles La Seda, S.L. 27,38% 1.197 1.200 (3} -
Glycoleo, s.r.l. 27,38% 8 8 - -
Belgium Forge, N.V. 100% - - - -
1.938 2.218 (30) -

El valor de las inversiones en asociadas no incluye fondos de comercio.

7. Efectivo y otros medios liquidos

El efectivo y otros medios liquidos al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se
desglosan en:

30.06.2008 31.12.2007

Caja y bancos 70.212 34.213
Depdésitos en entidades de crédito a corto plazo 60.796 33.665
131.008 67.878

Los depositos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria
excedentarias con vencimiento inferior a tres meses.

El tipo de interés efectivo de estos depdsitos a corto plazo ha sido el de mercado y oscila
entre 4,02% y 4,07% en el 2008 y entre 3,70% y 4,05% en 2007.
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8. Capital y prima de emision

N° de
acciones Capital Prima de Acciones
{miles) suscrito emision propias Total

Al 1 de enero de 2007 114.000 28.500 33.752 57 62.309
Adquisicion de acciones propias - - - -
Al 30 de junio de 2007 114.000 28.500 33.752 57 62.309
Al 1 de enero de 2008 114.000 28.500 33.782 (2.108) 60.144
Adguisicidn/venta de acciones

propias - - - 1.436 1.436
Al 30 de junioc de 2008 114.000 28.500 33.752 (672) 61.580

a) Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007
esta representado por 114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espaiiola.
Las sociedades que, directa o indirectamente, participan en el capital social en un porcentaje
superior al 10% son las siguientes:

% participacioén
30.06.2008 31.12.2007
Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. — INSSEC 51,767% 51,767%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal (™) 12,985% 12,985%

(*  El Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de Promocion y
Gestion de Empresas, S.A., por lo que sumando las participaciones directa e indirecta, esta
sociedad controla el 64,752% de CIE Automotive, 5.A. (64,752% al 31 de diciembre de 2007).

b} Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

c) Acciones propias

Al 30 de junio de 2008 la Sociedad poseia 98.237 acciones propias {(al 31 de diciembre de
2007, 541.681 acciones).
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E! movimiento de las acciones propias durante los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 20086 y de 2007 se desglosa en el cuadro siguiente:

30.06.2008 30.06.2007
Importe Importe
Nimero de (Miles de Numero de (Miles de
acciones euros) acciones euros)

Saldo inicial 541.681 {2.108) 258.375 57
Adquisiciones 456.556 {2.880) - -
Retiros {900.000) 4.316 - -
Saldo final 98.237 {672) 258.375 57

La autocartera de CIE Automotive, S.A. al 30 de junio de 2008 registraba un saldo de 98.237
titulos, lo que representa un 0,0862% (31 de diciembre de 2007, 541.681 titulos y el 0,475%,
respectivamente) del capital social, con un valor de cotizacidn al 30 de junio de 2008 de 640
miles de euros (31 de diciembre de 2007, 3.927 miles de euros).

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 26 de octubre de 2009 el mandato conferido por la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual el Consejo
de Administracidon de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier
momento, y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, S.A., por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio
y/o reservas de libre disposicidn, asi como a que se puedan enajenar o amortizar
posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la
Ley de Sociedades Andnimas.

9. Recursos ajenos

30.06.2008 31.12.2007
No corriente
Préstamos vy créditos con entidades bancarias (*) 478.394 403.199
478.394 403.199
Corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias (*) 22.795 40.013
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo (%) 72.597 28.781
Efectos descontados pendientes de vencimiento y
Anticipos a la exportacion 58.835 43.930
154.227 112.724
632.621 515.923

(") La exposicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias a variaciones en los
tipos de interés es como sigue:
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Saldo al 31 Alos 6
de diciembre meses Al de 1 afio Al de 5 afios
A 31 de diciembre de 2007
Total de recursos ajenos 471.993 468.323 403.199 42.413
Efecto de las permutas de tipo de interés {193.739) (185.031) (177.445} -
Riesgo 278.254 283.292 225.754 42.413
A 30 de junio de 2008
Total de recursos ajenos 573.786 500.945 465.000 97.000
Efecto de las permutas de tipo de interés {207.860) {190.692) (195.027) -
Riesgo 365.926 310.253 269.973 97.000
El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:
30.06.2008 31.12.2007
Entre 1y 2 afios 77.108 76.532
Entre 3y 5 afios 304.026 284.254
Mas de 5 afos 97.260 42.413
478.394 403.199

Los tipos de interés efectivos en la fecha del balance fueron los habituales en el mercado
(Euribor + un margen de mercado), no existiendo diferencia significativa con respecto a otras
empresas de similar tamafio, riesgo y nivel de endeudamiento.

Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no
corrientes no difieren significativamente, ya que en todos los casos los importes adeudados
devengan un interés de mercado.

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo esta denominado en las siguientes
monedas:

30.06.2008 31.12.2007

Euro 582.979 498.131
Real brasilefio 49 642 17.792
632.621 515.923
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El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

30.06.2008 31.12.2007

Tipo variable:

-~ con vencimiento a menos de un afo 32.586 25.338
— con vencimiento superior a un afio 53.344 61.910
85.930 87.248

Con fecha 16 de diciembre de 2005, CIE Automotive, S.A. firmd con un sindicato de entidades
acreditantes la concesion de un crédito mercantil multidivisa por un importe total de hasta 250
millones de euros, con una vigencia de 7 afios, esto es hasta el 16 de diciembre de 2012y con
un tipo de interés aplicable referenciado al Euribor para disposiciones en euros y al Libor para
disposiciones en dolares, mas un margen de mercado en ambos casos. Al 30 de junio de
2008 y al 31 de diciembre de 2007 se encontraba dispuesto en su totalidad.

Con fecha 28 de diciembre de 2007, Biosur Transformacion, S.L.U. firm6 con una entidad
financiera espafiola de primer orden, la concesion de un crédito mercantil para la Construccion
y explotacién de una Planta de Biodiesel en Huelva, por un importe total de hasta 59 millones
de euros, con una vigencia de 5 afos, esto es hasta el 31 de diciembre de 2012, prorrogable
por 3 afios mas en el caso de que se diesen determinados supuestos para la refinanciacion y
con un tipo de interés aplicable referenciado al Euribor mas un margen de mercado. Al 30 de
junio de 2008 se encontraba dispuesto por un importe de 19,9 millones de euros (31 de
diciembre de 2007, 11,9 millones de euros).

Con esta misma fecha, 28 de diciembre de 2007, Biosur Transformacion, S.L.U. firmo con la
misma entidad, la concesidbn de un crédito mercantil, con objeto de financiar el IVA
correspondiente a las inversiones del proyecto anterior, por un importe total de hasta 7,5
millones de euros, con una vigencia de 3 afios, y con un tipo de interés aplicable referenciado
al Euribor, mas un margen de mercado. Al 30 de junio de 2008 se encontraba dispuesto por
un importe de 2,1 millones de euros (31 de diciembre de 2007, 1,1 millones de euros).
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10. Provisiones

E! desglose de los movimientos de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios

2008 y 2007 es el siguiente:

Ejercicio 2007

Al 1 de enero de 2007

- Incorporaciones por cambio de perimetro (Notas 1, 16 y 18)
- Dotaciones

- Aplicaciones

Al 30 de junio de 2007

Ejercicio 2008

Al 1 de enero de 2008

- Incorporaciones al perimetro
- Dotaciones

- Aplicaciones

- Traspasos

Al 30 de junio de 2008

No
corrientes  Corrientes
16.665 12.481
6.818 -
136 190
(3.482) (4.149)
20.137 8.522
No
corrientes  Corrientes
21.523 2.363
896 -
356 39
(1.217) (805)
6 3.604
21.564 5.201

Las provisiones no corrientes al 30 de junio de 2008 incluyen principalmente lo siguiente:

. Provisién de 8,7 millones de euros (31 de diciembre de 2007, 8,7 millones de euros)
que se corresponde en su totalidad con el importe acogido a deducciones tributarias
practicadas de acuerdo con la normativa fiscal vigente, cuyos preceptos se encuentran

cuestionadas ante diversas instancias jurisdiccionales.

. Provision de 3,2 millones de euros (31 de diciembre de 2007, 2,5 millones de euros)
dotados para cubrir riesgos por reclamacion de impuestos locales y reclamaciones de

clientes en las filiales de Brasil.
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o Provisién de 1,4 millones de euros dotados para acometer el cierre y liquidacion de la
filiat belga (31 de diciembre de 2007, 1,4 millones de euros) (Nota 1), basicamente por
riesgos medioambientales.

. Provision para otros pasivos de personal de 5,9 millones de euros (31 de diciembre de
2007, 4,9 millones de euros).

. Provision de 2,4 millones de euros correspondientes a la cobertura de riesgos
operativos del negocio, fundamentalmente del Subgrupo Recyde y de UAB CIE LT
Forge, sociedades incorporadas al perimetro durante el ejercicio 2007 (31 de
diciembre de 2007, 4,1 millones de euras).

Las provisiones corrientes al 30 de junio de 2008 recogen principalmente provisiones para
cobertura de riesgos operativos del negocio en sociedades recientemente incorporadas al
perimetro del grupo.

Adicionalmente, y de acuerdo con los planes del Grupo para la adecuacion de las
estructuras productivas de sociedades en Europa Occidental, fueron dotadas en el gjercicio
2006 las siguientes provisiones en las UGE's (Nota 5) afectadas:

Grupo de sociedades Provisién
Metal Europa 1.380
Aluminio Espanfia 4.200
Forja Europa 1.800
Otros menores 3.600
10.980

Estos planes contemplaban |a adecuacién de las plantillas afectadas para un colectivo que
oscilaba entre 300 y 350 trabajadores, mediante la utilizacion de distintas alternativas, tales
como bajas incentivadas, jubilaciones anticipadas, expedientes de regulacion de empleo,
etc.

Durante el primer semestre del ejercicio 2007 fueron utilizadas 3.954 miles de euros de
dichas provisiones. Al cierre del ejercicio 2007 estas provisiones estaban totalmente
aplicadas.
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11. Impuesto sobre las ganancias

30.06.2008 30.06.2007

Impuesto corriente 10.804 10.816
Impuestos diferidos (3.967) (4.726)
Gasto por impuesto 6.837 6.090

Al 30 de junio de 2008 el tipo impositivo medio ponderado aplicable calculado como el gasto
por impuesto sobre la Base imponible agregada (Resultado fiscal), es del 19,22% (22,93% a
30 de junio de 2007) y el tipo impositivo medio ponderado calculado como el gasto por
impuesto sobre el resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos asciende
a 18,03% (18,77% a 30 de junic de 2007).

En el ejercicio 2007 la Sociedad dominante CIE Automotive, S.A. estaba autorizada a
tributar en régimen de declaracion consolidada con las sociedades dependientes que se
relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. {incorporada en 2007)
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egafa 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- GSB Forja, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metallrgicas Norma, S.A.
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Por otra parte, la Sociedad dominante, a efectos fiscales, Grupo Recyde, S.L. {Nota 16)
estaba autorizada a tributar en régimen de declaracion consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Unipersonal

- Alurecy, S.A., Scciedad Unipersonal

- Componentes de Automocion Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal

- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal

Asimismo, para el ejercicio 2007 las empresas del Grupo residentes en México optaron por
el Régimen de Consclidacién Fiscal como empresas controladas por Grupo KUO (antes
Desc) (Nota 18).

El resto de sociedades del Grupo CIE tributaba en régimen de declaracion individual.

En el ejercicio 2008, las sociedades pertenecientes al Grupo Recyde mencionadas
anteriormente han pasado a tributar en régimen de declaracién consolidada en el Grupo
Fiscal cuya entidad dominante es CIE Automotive, S.A., una vez cumplidos los requisitos
establecidos en el articulo 74 y siguientes de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades, lo que serd notificado a la correspondiente Administracion
tributaria en aplicacion del articulo 77 de la mencionada Norma Foral.

Asimismo, la sociedad Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V., residente en Mexico,
ha pasado a tributar en 2008 en régimen de declaracion individual (Notas 1, 16 y 18).

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de
acuerdo a las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del

Grupo.

La legisiacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de [os ejercicios
2008 y 2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las
modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo para las
sociedades gue tributan en el territoric Historico de Vizcaya, y ta correspondiente a la Norma
Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral
13/2007, de 26 de marzo para aquellas que lo hacen en el Territorio Histérico de Alava, las
cuales se encuentran vigentes, aun cuando existen diversos recursos planteados al
respecto.
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Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2008 (estimacion correspondiente al primer semestre)} y
aquellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada
gjercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y
los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

12. Ganancias por accion

a} Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad

(Nota 8).

30.06.2008 30.06.2007

Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad

(Miles de euros) 30.017 25.454
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles)  113.570 113.742
Ganancias basicas por accion (€ por accién) 0,26 0,22
b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales dilusivas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales

dilusivas.
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13. Dividendos por accion

Los dividendos brutos por accién repartidos durante los periodos de seis meses finalizados

el 30 de junio de 2008 y 2007, son los siguientes:

30.06.2008 30.06.2007
Importe Fecha de Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto aprobacién Euros Concepto
Junta General 0,07 Dividendo  Junta General 0,05 Dividendo
(Abril de 2008) complementario 2007  (Mayo de 2007} complementario 200&
TOTAL 0,07 TOTAL 0,05

Los dividendos pagados el 15 de mayo de 2007 (dividendo complementario del ejercicio
2006) y el 27 de diciembre de 2006 (dividendo a cuenta del ejercicio 2006) fueron de 0,05
euros por accion y 0,06 euros por accion, respectivamente; esto es, un dividendo bruto total

de 0,11 euros por accién.

Los dividendos pagados el 8 de mayo de 2008 (dividendo complementario del ejercicio
2007) y el 21 de diciembre de 2007 (dividendo a cuenta del ejercicio 2007) fueron de 0,07
euros por accion y 0,06 euros por accion, respectivamente, esto es, un dividendo bruto total

de 0,13 euros por accion.
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14. Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del gjercicio
Ajustes de:

Impuestos (Nota 11}

Impuestos diferidos por resultados

Subvenciones abonadas a resultados

Amortizacién de inmovilizado material (Nota 4)
Amortizacién de activos intangibles (Nota 5)

Ingresos por combinaciones de negocio (Nota 16)
{Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado material
{ver a continuacion)

Movimientos netos en provisiones (Nota 10)

{Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados {(Nota 6)

Ganancias en el valor razonable {incluyendo ganancias por
enajenacion) de otros activos a valor razonable con cambios en
resultades (Nota 6)

Ingresos por intereses
Gasto por intereses

Participacion en la pérdida/{(ganancia) de asociadas {Nota 6)

Variaciones en el capital circulante (excluidos los efectos de |a
adquisicion y diferencias de cambio en consolidacion):

Existencias
Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Proveedores y otras cuentas a pagar

Efectivo generado por las operaciones

30.06.2008  30.06.2007
31.083 26.352
10.804 10.816
(3.967) (4.726)
(1.619) (2.087)
34.831 32.201

3.377 2.383
(5.294) -
(530) (1.817)
(855) (3.346)

- (251)

(178) -
(4.695) (2.997)
26.191 17.064
30 -
(23.449) 950
(60.773) (34.519)
(5.011) (9.935)
61.988 22.166
61.933 52.254
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En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado
material e inmaterial incluyen:

30.06.2008  30.06.2007

Importe en libros (Notas 4 y 5) 2.770 1.939
Ganancia/(pérdida) por la venta de inmovilizado material 530 1.817
Importe cobrado por la venta de inmovilizado material 3.300 3.756

15. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2008 (no incurridas) ascienden a 27
millones de euros {(al 31 de diciembre de 2007, 848 miles de euros).

by  Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran principalmente con la generacién prevista de tesoreria de la
actividad del Grupo, mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores de
equipos y otros activos y, en su caso, con la financiacion bancaria necesaria.

16. Combinaciones de negocios

Ejercicio 2008

Segmento Automocion

El 14 de noviembre de 2007 (Nota 1) CIE Automotive, S.A. resulté adjudicataria de ciertos
activos en el proceso de liquidacion de la compafiia financiera Layous. El Grupo cred la
sociedad CIE Compiégne, S.A.S. con el fin de recoger dichos activos y los negocios
afectos.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

2008
Precio de compra 301
Valor razonable de los activos netos adquiridos (5.795)
Fondo de comercio (Diferencia negativa de consolidacién) (5.294)
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Esta diferencia negativa de consolidaciéon surgido en la transaccion ha sido registrado en el
epigrafe "Otras ganancias/(pérdidas) netas” de la cuenta de resultados a 30 de junio de
2008.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicidén son lo siguientes:

Importe en

Valor libros de lo

razonable adquirido

Efectivo 100 100
inmovilizado 8.600 100
Existencias 2.780 2.780
Cuentas a pagar (2.880) {2.880)
Impuesto diferido (2.805) -
Activos netos adquiridos 5.795 100

2008

Contraprestacion total de la adquisiciéon 501
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (100)
Salida de efectivo en la adquisicién 401

El 4 de enero de 2008, el Grupo adquirid a través de su filial CIE Berriz, S.L., el 100% del
capital social de la Sociedad de nacionalidad checa CIE Praga Louny, a.s., (antes Praga
Louny, a.s.) y su dependiente Praga Service, s.r.0.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2008

Precio de compra 4,224
Valor razonable de los activos netos adquiridos (3.200)
Fondo de comercio 1.024
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son lo siguientes:

{*} Importe
(*) Valor en libros de
razonable lo adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 424 424
Inmovilizado 7.987 1.807
Existencias 793 793
Cuentas a cobrar 843 843
Cuentas a pagar (2.860) {2.860)
Recursos ajenos (1.794) (1.794)
Impuesto diferido (1.297) -
Provisiones {896) (896)
Activos netos adquiridos 3.200 {1.683)
(*) 2008
Contraprestacion total de la adquisicidn 4.224
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida 424
Salida de efectivo en la adquisicion 3.800

(*Y Datos en coronas checas convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion {4 de enero de 2008).

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del
Grupo.

Con relacién a la adquisicion de la sociedad Shanghai Sandun Auto Parts Manufacture
Co. Ltd., realizada por CIE Automotive Parts (Shanghai) Co. Lid. en 2007, se ha llegado al
cierre definitivo de los acuerdos de forma que la sociedad adquiriente ha tenido que realizar
un pago adicional de 1.561 miles de euros (*).
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Este precio adicional de compra se ha asignado de la siguiente forma:

(*) 2007
Precio de compra 1.561
Asignaciones de valores
- Terrenos y construccicnes 1.378
- Impuesto diferido 308
Activos netos adquiridos 1.070

Esta operacion ha determinado un mayor fondo de comercio de 491 miles de euros (*).

™ Datos en Yuan Renminbi Chino CNY convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

En marzo de 2008 CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de C.V., sccios al 50% en la
“Joint Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., han alcanzado un acuerdo en virtud del
cual CIE Berriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién CIE Berriz de
Meéxico, S.A. de C.V., ha procedido a la adquisicién del 100% del capital social de Pintura y
Ensambles de México, S.A. de C.V., hasta ahora de titularidad 100% de CIE DESC (Notas
1y 18).

La combinacién de negocio realizada por el Grupo CIE, en la parte correspondiente al 50%
adicional adquirido, se resume en;

2008
Precic de compra 20.762
Valor razonable de los activos netos adquiridos (16.699)
Fondo de comercio 4.063
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son lo siguientes:

(*) **} Valor
razonable de

los activos
netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.898
Inmovilizado 13.427
Activos financieros no corrientes 123
Existencias 865
Cuentas a cobrar 4.600
Impuesto diferido (427)
Cuentas a pagar (3.787)
Activos netos adquiridos 16.699

() Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion (26 de marzo de 2008).
(**) Activos netos correspondientes al 50% adquiridos en 2008.

E! valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere de las cifras contables de la
Sociedad.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacién ha sido:

Contraprestacion total de la adquisicién 20.762
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.898)
Salida de efectivo en la adquisicién 18.864
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Segmento Biocombustibles/Biocarburantes

En octubre de 2006, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., BIONOR Inversiones e Inmuebles,
S.L. y Enercom Petréleo e Energia Ltda. suscribieron un Acuerdo de Inversion en la
mercantil de nacionalidad brasilefia Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.A. (Naturoil)
Como parte de dicho Acuerdo, se suscribi¢ igualmente un Contrato de Prestacion de
Servicios entre Enercom y Bionor Inversiones para el desarrollo del Proyecto de
Construccién de una Planta de Fabricacion de Biodiesel para Naturoil. Dicho contrato
contemplaba objetivos y plazos y una penalizacion a Enercom para el supuesto de
incumplimiento de los mismos.

En ejecucion del Acuerdo de Inversion, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L. adquirié el 80%
del capital social de Naturoil mediante ampliacion de capital, siendo el 20% restante
propiedad de Enercom. Méas tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e
Inmuebles, S.L. vendio la totalidad de sus acciones en Naturcil a Bionor Inversiones e
Inmuebles, S.L.

Con fecha 28 de enero de 2008, se procedid a la verificacidn de los objetivos acordados en
el Contrato de Prestacion de Servicios y se constatdé su incumplimiento, procediendo la
gjecucion, en consecuencia, de la penalizacion estipulada y asi se acordd la entrega por
parte de Enercom de |a totalidad de sus acciones en Naturoil como Dacion en Pago de la
deuda resultante de la aplicacion de la penalidad impuesta.

En virtud de lo anterior, Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. ostenta al 30 de junio de 2008
el 100% del capital social de Naturoil Combustiveis Renovaveis S.A. (Naturoil}, habiendo
cancelado por tanto los 764 miles de euros de minoritarios existentes a 31 de diciembre de
2007 y reduciendo consecuentemente el fondo de comercio de la transaccion en el mismo
importe.

Con fecha 18 de junio de 2008, el Grupo adquirié a través de su filial Bionor Transformacion,
S.A., el 51% del capital social de la Sociedad de nacionalidad espafiola Gestion de Aceites
Vegetales, S.L. (G.A.V.E.), dedicada a la recogida y tratamiento de aceites vegetales
usados para su uso posterior como materia prima de fabricacién de biodiesel.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

2008
Precio de compra 672
Valor razonable de los activos netos adquiridos 143
Fondo de comercio 529
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son lo siguientes:

Valor

razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo 169
Inmovilizado 66
Activos Financieros no corrientes 7
Existencias 1
Cuentas a cobrar 83
Otros activos financieros corrientes 215
Cuentas a pagar {261)
Intereses Minoritarios {(137)
Activos netos adquiridos 143

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras
contables de la Sociedad.

2008
Contraprestacion total de la adquisicion 672
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (169)
Salida de efectivo en la adquisicién 503

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del
Grupo.

Estas combinaciones de negocio realizadas en el primer semestre del gjercicio 2008 han
aportado unos beneficios, desde su incorporacion al Grupo, de 2.177 miles de euros
(basicamente procedentes de CIE Compiégne, S.A.S.). Si se hubieran incorporado al inicio
del ejercicio, estos beneficios hubieran sido de 2.169 miles de euros.
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Ejercicio 2007

Segmento Automocion

Con fecha 8 de diciembre de 2006, el Grupo CIE Automotive suscribidé un acuerdo para la
adquisicion, a través de su dependiente CIE Automotive Parts (Shangai) Co., Ltd., de la
compafnia Shanghai Sandun Auto Parts Manufacture Co., Ltd., ubicada en el area
industrial de Shanghai, Republica Popular China. A 31 de diciembre de 2007 la operacion
estaba pendiente de determinados acuerdos que pueden modificar el precio final de la

operacion y de los activos adquiridos.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

(") 2007
Precio de compra 2.428
Valor razonable de los activos netos adquiridos (2.274)
Fondo de comercio 154
Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:
*)
Valor ™
razonable de Importe en
los activos tibros de los
netos activos netos
adquiridos adquiridos
Terrenos y construcciones 2.428 1.942
Impuesto diferido (154) -
Activos netos adquiridos 2.274 1.942
Contraprestacion total de la adquisicidon 2.428
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida -
Salida de efectivo en la adquisicién 2428

(* Datos en Yuan Renminbi Chino CNY convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha

de la operacién.
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El 9 de enero de 2007, el Grupo adquiri6 a traves de su filial CIE Azkoitia, S.L., el 100% del
capital social del Grupo Recyde, S.L., sociedad holding que controla a su vez la totalidad
del capital social de las siguientes sociedades: Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.AU,
Componentes de Automocion Recytec, S.L.U., Componentes de Direccion Recylan, S.L.U.,
Investigacion, Innovacién y Desarrollo Grupo Recyde, A.LE., Nova Recyd, S.A.U., Recyde,
S.A.U., Recycomex, S.A. de C.V. (México), Recyde CZ, s.r.c. (Republica Checa) y Recyde
Zdanice, s.r.o. (Republica Checa).

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

2007
Precio de compra 37.058
Valor razonable de los activos netos adquiridos 703
Fondo de comercio 36.355

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisiciéon por parte del
Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:
Vailor razonable
de los activos
netos adquiridos

Efectivo y equivalentes al efectivo 6.369
Inmovilizado 28.434
Existencias 10.391

Cuentas a cobrar 9.838
Ajustes por periodificacion 6

Cuentas a pagar (27.174)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (5.819)
Provisiones (6.818)
Impuesto diferido de activo 556
Recursos ajenos (15.080)
Activos netos adquiridos 703
Contraprestacion total de la adquisicion 37.058
Efectivo vy equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (6.369)
Salida de efectivo en la adquisicidn 30.689
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El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente del
importe en libros de la sociedad adquirida.

El 18 de enero de 2007, el Grupo adquirié a través de su participada CIE Autometal, S.A., la
totalidad del capital social de la empresa Nakayone Empreendimentos e Participagoes,
S.A., ubicada en Brasil.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio (*) es el siguiente:

(*) 2007
Precio de compra 26.049
Valor razonable de los activos netos adquiridos (8.621)
Fondo de comercio 17.428

() Datos en redes brasilefias convertidas a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion (18 de enero de 2007).

El valor razonable incluye una actualizacion de valor correspondiente a terrenos y
construcciones por importes de 899 y 6.786 miles de euros que se encuentran estimados en
funcion de la valoracion de un experto independiente.

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adgquisicién por parte del
Grupe.
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicidn son los siguientes:

(*)

{*) Importe en
Valor razonable libros de los
de los activos activos netos
netos adquiridos adquiridos
Efectivo vy equivalentes al efectivo 81 81
Inmovilizado 11.028 3.243
Existencias 5.258 5.258
Cuentas a cobrar 5.413 5.413
Cuentas a pagar (9.758) (9.758)
Impuesto diferido (2.647) -
Recursos ajenos (754) {754)
Activos netos adquiridos 8.621 3.483
Contraprestacidn total de la adquisicion 26.049
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (81)
Salida de efectivo en la adquisicién 25.968

(* Datos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la

operacién (18 de enero de 2007).

Igualmente, con fecha 18 de enero de 2007, el Grupo adquirio, a través de CIE Bérriz, S.L. y
la “Joint Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., el 50% del Grupo Nugar, que
comprendia en dicha fecha las siguientes sociedades todas ellas de nacionalidad Mexicana:
Nugar S.A. de C.V., Blanking S. de R.L. de C.V., Comercializadora de Aceros y Metales
Reciclables S.A. de C.V., Organizacion ADTEC, S.A. de C.V., Percaser de México, S.A. de
C.V., Pesimex S. de R.L. de C.V. y Servicat Servicios Contables, Administrativos y Técnicos,
S.A. de C.V., asi como de los bienes inmuebles en que el Grupo Nugar desarrollaba su
actividad. Posteriormente, se ha llevado a cabo la reestructuracion societaria del Grupo
Nugar, siendo su reflejo mas relevante la fusién por absorcidn de Stamping & Whels, S.A. de
C.V. (sociedad absorbente) y Nugar, S.A. de C.V. y Comercializadora de Aceros y Metaies
Reciclabes, S.A. de C.V. (sociedades absorbidas), adoptando la sociedad resultante la

denominacion sccial de la sociedad absorbida, Nugar, S.A. de C.V.
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Esta transaccién supuso la aportacion inicial por parte del Grupo CIE del 100% del
desembolso para la operacidn, fijandose una opcidn de compra a favor de CIE DESC
Automotriz, S.A. de C.V. ejecutable en enero de 2008. Las acciones adquiridas en esta
operacion, sobre las que se encontraba fijada la opcién de compra, no disponian de derecho
de voto. En enero de 2008 la opcidén de compra se ha gjercido.

A 31 de diciembre de 2007 un total de 30 millones de euros del precio de la opcion de
compra quedaba pendiente de cobro (Nota 6).

La combinacién de negocio realizada por CIE DESC Automotive, S.A. de C.V,, en la parte
correspondiente al 50% del Grupo CIE Automotive, se resume en:

(*) 2007
Precio de compra 22.947
Valor razonable de los activos netos adquiridos (2.577)
Fondo de comercio 20.370

Este fondo de comercic es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera gue surjan después de la adquisicion por parte del
Grupo.

Los activos y pasivos surgides de la adquisicion son los siguientes:
(*} (**) Valor

razonable de

los activos
netos

adquiridos
Efective y equivalentes al efectivo 1.238
Inmovilizado 5.425
Existencias 11.614
Cuentas a ccbrar 23.995
Impuesto diferido (506)
Cuentas a pagar {32.037)
Recursos ajenos (6.752)
Activos netos adquiridos 2.577

(*) Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion (18 de enero de 2007).
(**) Activos netos al 50% tal y como se integran en el consolidado.
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El movimiento de fondos de efectivo en la operacién ha sido:

Contraprestacion total de la adquisicién 22.947
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.238)
Salida de efectivo en la adquisicion 21.709

Segmento Biocombustibles/Biocarburantes

En mayo de 2007 a través de su dependiente CIE Automotive Bioenergia, S.L., el Grupo
acude a la ampliacion de capital social de Bionor Transformacién, S.L. acordada por la
Junta General de dicha Sociedad de fecha 30 de marzo de 2007, adquiriendo 6.350.000
participaciones y aumentando su participacion efectiva, en un 7,145% hasta el 68,425%
actual.

2007
Precio de compra 5.098
Valor razonable de los activos netos adquiridos (2.297)
Fondo de comercio 2.801

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido.

Los activos y pasivos surgidos de |la adquisicion son los siguientes:

Valor
razonable de
los activos
netos
_adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 503
Inmovilizado 5.131
Existencias 1.487
Cuentas a cobrar 1.705
Cuentas a pagar (3.877)
Recursos ajenos (2.530)
Socios externos (122)
Activos netos adquiridos 2.297
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Contraprestacion total de la adquisicion 5.098
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida 503
Salida de efectivo en la adquisicion 4.585

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente del
importe en libros de la sociedad a adguirir.

Las combinaciones de negocic aportaron, desde la fecha de su incorporacion al Grupo, a los
resultados del primer semestre de 2007 un beneficio de 8.355 miles de euros (basicamente
procedentes de Recyde, Nugar y Nakayone). Si la incorporacion se hubiera realizado al
inicio del periodo, el beneficio aportado no hubiera variado significativamente.

17. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo esta controlado por “Instituto Sectorial de Promocién y Gestidon de Empresas, S.A.”
{Sociedad constituida en 1995), quien al 30 de junio de 2008 posee directa e indirectamente
el 64,752% (31 de diciembre de 2007, 64,752%) de las acciones de la sociedad (Notas 1y
7). El 35,248% (31 de diciembre de 2007, 35,248%) restante de las acciones esta en manos

de diversas accionistas, sin que ninguno de ellos alcance ef 10% del capital social.

Se consideran partes vinculadas los accionistas directos del Grupo CIE Automotive
(incluyendo minoritarios) asi como los Administradores y el personal directivo clave.

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:
a} Compensaciones al personal directivo clave y administradores

30.06.2008 30.06.2007
Salarios y ofras retribuciones a corto plazo 1.371 1.232

b) Saldos al cierre (a valor actual) derivados de otras operaciones con partes vinculadas

30.06.2008 31.12.2007
Cuentas a cobrar a partes vinculadas 6.392 2.129
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c) Transacciones en el ejercicio con partes vinculadas
30.06.2008 30.06.2007

Qperaciones comerciales:
- Compras 131 289
- Servicios recibidos 721 1.435

d} Retribucion de los administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen concedido
importe alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de derecho en
materia de pensiones. La retribucién total de los miembros del Consejo de Administracion,
comprendiendo de forma global el importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier
clase devengadas durante el periodo de seis meses finalizado al 30 de junic de 2008, fue
inferior al 1,02% del resultado consolidado (periodo de seis meses finalizado al 30 de junio
de 2007, 1,69%).

e) Articulo 127 ter, parrafc 4, de la Ley de Sociedades Andnimas

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran
en ninguna de las situaciones descritas en el mencionado articulo.

La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A.” es indirectamente accionista y administrador de “Corporacion Gestamp,
S.L." y diversas sociedades participadas por esta sociedad. “Corporacion Gestamp, S.L.” es
la sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el
mercado siderurgico mediante la transformacién y comercio de productos metélicos, en la
fabricacion y comercializacidon de piezas para el sector de automocion, asi como en la
promocién, construccion y explotacién de plantas generadoras de energia solar y edlica. La
actividad de fabricacién y comercializacion de piezas para el sector de automocion la
desarrolla a través del subgrupc de empresas cuya cabecera es la mercantil “Gestamp
Automocién, S.L.", sociedad participada en un 65,00% por “Corporacion Gestamp, S.L.".
“Corporacion Gestamp, S.L.” es asimismo accionista de “Instituto Sectorial de Promocién y
Gestion de Empresas, S.A”.

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracion, ni las respectivas
personas fisicas representantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capital
social ni desempena cargo o funcion en cualquier sociedad que realice aclividades en 1os
sectores de actividad en la que desarrolla sus negocios el Grupo CIE Automotive.
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18. Negocios conjuntos

El Grupo CIE Automotive establecié en febrero de 2006 una “Joint Venture™ al 50% con su
socio mexicano KUO Automotriz, S.A. (sociedad controlada por DESC, S.A.) para la
fabricacién y comercializacion de componentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacién se materializo mediante la realizacién de sendas ampliaciones de capital para
la aportacién a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (sociedad que
constituyeron ambos socios al 50% en diciembre de 2004), de la totalidad de las acciones
de la sociedad mexicana Pintura, Estampado y Montaje S.A. de C.V. (hasta entonces
titularidad exclusiva del grupo DESC) y de la totalidad de las acciones de la sociedad
mexicana CIE Celaya, S.A. de C.V. (hasta entonces titularidad exclusiva del grupo CIE
Automotive) y una aportacion en efectivo por importe de 22,3 millones de délares.

El patrimonio aportado por el Grupo CIE Automotive, que ascendié a 46,1 millones de euros,
recoge el valor patrimonial de su filial CIE Celaya, S.A. de C.V. (27,7 millones de euros), y
un importe en efectivo de 18,4 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2006 el negocio conjunto adquirié el 100% de las acciones de la
sociedad Steel Wheels de México, S.A. de CV, sociedad holding que tan solo poseia la
participacién en la sociedad Stamping & Wheels, S.A. de C.V., que habia sido previamente
adquirida por el negocio conjunto en noviembre de 2006. El importe total de la adquisicion
de ambas sociedades ascendi¢ a 4 millones de dolares.

Durante el primer semestre de 2007 la Joint Venture adquirio el 100% de Nugar, S.A. de
C.V. y sus sociedades dependientes (Nota 16).

En marzo de 2008 CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la
“ Joint Venture" CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., han alcanzado un acuerdo en virtud del
cual;

- CIE Berriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién, CIE Berriz de
México, S.A. de C.V., ha procedido a la adquisicion del 100% del capital social de
Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V., hasta ahora de titularidad 100% de CIE
DESC.
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- Asimismo, KUO Automotriz, S.A. de C.V. ha otorgado una opcién de compra a favor de
CIE Berriz, S.L. para que, por si misma o a través de la empresa ésta decida, adquiera
el 50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (cuyo 50% restante es
ya titularidad de CIE Berriz, S.L.). Se ha estipulado que la opcidn de compra por el
50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. podra ejercitarse durante
el primer trimestre de 2009 y durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho
contexto, CIE Berriz, S.L. por si misma o a través de la empresa que esta decida,
podra llevar a cabo adqguisiciones parciales de sociedades filiales de CIE DESC

Automotive, S.A. de C.V. durante el primer trimestre de 2009.

Esta combinacién de negocio se desarrolla en la Nota 16.

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacion del 50% del
Grupo en los activos y pasivos del negocio conjunto (excluido ya Pinturas y ensamblajes de
México, S.A. de C.V., Notas 1 y 16). Estos importes se han incluido en el balance a 30 de

junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007:

Activos:
Activos a largo plazo
Activos corrientes

Pasivos:

Pasivos a largo plazo
Pasivos corrientes

Activos netos

30.06.2008 31.12.2007
45.555 58.308
28.251 38.200
73.806 96.508

6.628 7.370
22.994 30.909
29.622 38.279
44.184 58.229
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Las cifras de ingresos, gastos y resultados del negocio conjunto para ios periodos de 6
meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007, para el 50% correspondiente a la
participacion del Grupo CIE, son las siguientes:

30.06.2008 30.06.07

Ingresos 48.076 54.918
Gastos (46.242) (52.142)
Beneficio después de impuestos 1.834 2.776

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en el negocio
conjunto, ni pasivos contingentes del propio negocio conjunto.

* k kX * k k%
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