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HECHO RELEVANTE: ING (L) INVEST
Cierre a nuevas suscripciones del compartimento ING (L) Invest Furo High Dividend

Madrid, 9 de Febrero de 2005
Estimados Sefiores:

Por la presente les comunicamos que el Consejo de Administracion de ING (L) Invest
Sicav, Sociedad de Inversion radicada en Luxemburgo ¢ inscrita en el Registro de 1IC
extranjeras comercializadas en Espafia con el nimero 221, ha decidido cerrar el
compartimento ING (L) Invest Euro High Dividend a nuevas suscripciones a partir del
11 de febrero de 2005 a partir de las 15:30 H (hora de Luxemburgo). Las drdenes
recibidas después de esta hora no seran aceptadas.

Se incluye la siguiente documentacion:

1. Copta del anuncio publicado en prensa informando a los accionistas de este
hecho.
2. Copia de la carta enviada a los accionistas.

En espera de poderles presentar lo antes posible del nuevo folleto de la Sicav que recoja
este cambio, rogamos incorporen toda esta informacion al expediente de la Sicav.
Quedamos a su disposicion para cualquier informacién adicional.

Atentamente

]
-
7 ’
<8
4 i
. “
o
-y

W
T

5

Jaime Rodriguez Pato
ING Investment Management
incorporado en ING Belgium, Sucursal en Espaifia
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INVESTMENT MANAGEMENT

7 de febrero de 2005
Estimado sefior o sefiora;

El pasado Jueves, el Consejo de Direccion de la ING (L) Invest SICAV tomo la decision de cerrar el
fondo ING (L) Invest Euro High Dividend. EI Consejo ha tomado esta decision como resultado del
impresionante éxito del fondo, lo que le ha llevado a experimentar un crecimiento espectacular en
el volumen de activos bajo gestion y que, ante todo, queremos agradecerles.

Las razones para la clausura del fondo son las siguientes:

* Incluso a pesar de que durante el Uitimo mes el fondo no ha sido comercializado activamente
a nuevos clientes, el elevado flujo actual de suscripciones por parte de inversores existentes
en el fondo podria tener consecuencias para su politica de inversién y potencialmente para el
rendimiento del fondo en el medio plazo. Per otro ado, dado que el fondo va a ser
galardonado con varios premios en los proximos meses, es de esperar que este flujo de
suscripciones se mantenga o incluso se incremente.

+  En este contexto nos sentimos obligados con los inversores actuales a mantenernos fieles a
nuestro objetivo y a no diluir el proceso de inversién. Un nlimero importante de inversores ya
ha confirmado su preferencia por la opcion del cierre del fondo por delante de otras
soluciones.

e  Con fa clausura del fondo, los gestores del fondo pueden mantener su proceso de inversion
actual, que les ha permitido obtener el espectacular rendimiento a io largo de los afios.

Con el fin de cumplir con los requisitos de los reguladores en Luxemburgo, asi como con los
reguladores en Espafia, hemos tomado o bien se tomaran las siguientes medidas:

»  Sehainformado a los reguladores de nuestra decisién.

) Esta maiiana, el Consejo de Direccion de la SICAV ha publicado un comunicado de prensa en
el periddico "Expansién” en el que se informa a todos los inversores y potenciales clientes
acerca del cierre del fondo.

Las implicaciones practicas del cierre del fondo son:

. El cierre del fondo no afecta sus participaciones actuales. E| cierre afecta exclusivamente a
nuevas suscripciones.

* Las suscripciones recibidas con posterioridad a las 15:30 horas de Luxemburgo del
préximo viernes 11 de febrero no seran aceptadas.

*  EINAV del fondo continuara siendo calculado y publicado diariamente, esto es, la clausura del
fondo no tiene ningln impacto sobre el calculo del NAV y de su publicacion.

. El procedimiento para fa venta o reembolso de participaciones del fondo no varia. Los
reembolsos pueden efectuarse diariamente, también con posterioridad al citado viernes 11 de
Febrero.
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Oportunidad de inversion alternativa con ING Investment Management:

ING Investment Management quisiera llamar su atencion sobre el fondo ING (L) Invest European
High Dividend, de reciente lanzamiento, asi como sobre el ING (L) Invest Global High Dividend,
disponible hace ya mas de tres afios. El fondo European High Dividend supone una alternativa e
interesante oportunidad de inversién, que con el volumen de activos actual tiene un mayor margen
de maniobra en el corto plazo. No obstante, dado que cerca del 50% de los activos del fondo se
invertiran en empresas de alta rentabilidad por dividendo en la zona Euro, es importante entender

que este fondo no cuenta con una capacidad ilimitada, por lo que podria estar igualmente sujeto a
su clerre en un futuro con el fin de proteger el interés de los participes.

Por ultimo, el Consejo de Direccién revisara de manera periddica el cierre del fondo. Los
argumentos condicionantes para su re-apertura a nuevos suscriptores seran:

*  Que se produzcan reembolsos sustanciales por parte de inversores actuales
«  Cambios en las condiciones de mercado

Confiamos que sabran entender la decisién que les hemos descrito y que nos ha llevado al cierre
del fondo. Entendemos que esta decision puede tener un impacto en su negocio y que puede
necesitar algunas aclaraciones a sus dudas. Nuestros Directores de Clientes estaran disponibles
para explicarles nuestra posicion, sus implicaciones, asi como ofreceries soluciones ante los retos
que puedan surgir a resultas de nuestra decisién. No hace falta explicar nuestro agradecimiento
por su interés y su permanencia en nuestro fondo ING (L} Invest Euro High Dividend, y que hemos
torado esta dificil decisién en su propio interés.

Atentamente,
Michel van Elk

Chief Marketing Officer
Miembro del Comité de Direccion de ING Investment Management




