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wra .g@}ﬁ NUMERO MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS------
CONSTITUCION DE “HIPOCAT 4, FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUS-
CRIPCLON DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

N BARCELONA, mi residencia, a dieciocho de julio de
dos mil BRO. ~mmmmmm e
Ante mi, JOSE MARQUENO DE LLANO, Notario del
Ilustre Colegio de Catalufia, -~--=--------mcmmmmmmmmmmmaan
COMPARECEN ! —ccmmmmmmm oo
DON LLUIS GASULL MORQOS, mayor de edad, con do-
micilio profesional en Barcelona, plaza Antoni Maura, n°
6 y DNI numero = —-ommmememmmmmmemmeeeeeooooe
Y DON JOSE-MARIA ALENTORN TORRAS, mayor de
edad, con domicilio profesional en Barcelona, calle Fon-
tanella, n® 5-7, y DNI niimero = s=mmmmmmememene

INTER VIENEN: < cnnmmmmmmmmmmmmmmmmnmmsmmmn oo mammm e smmee

1.- Don Lluis Gasull Moros como Director General Ad-
junto y en representacién de "CAIXA D'ESTALVIS DE
CATALUNYA™", con C.I.F. G-08-169815, domiciliada en



Barcelona (Plaza Antonio Maura, 6), fundada el aifio
1926, que se rige por los Estatutos aprobados por el Con-
sejero de Economia y Finanzas de la de la Generalitat de
Catalunya el 7 de mayo de 1992; adaptados a la Ley de la
Generalitat de Catalunya 15/1985, del dia 1 de julio, so-
bre Cajas de Ahorros de Catalufia, y otras disposiciones
vigentes, en escritura autorizada el 16 de junio de 1992
por el Notario de esta ciudad Sr. Roca-Sastre. --------------
INSCRITA en el Libro Especial de Cajas de Ahorro Po-
pular del Banco de Espafia con el numero 16, y en ¢l Re-
gistro de Cajas de Ahorros del Departamento de Econo-
mia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia. --------------

Numero de Identificacion en el Consejo Superior Banca-

Figura ademés inscrita en el Registro Mercantil de Bar-
celona al tomo 23.120, folio 87, hoja numero B-47.741,
INSCIIPCION 1%, —mmm oo e
El Sr. Gasull actua en virtud del poder otorgado a su fa-
vor, mediante escritura autorizada por el Notario de Bar-
celona, Don José Marquefio de Llano, el dia 1 de diciem-
bre de 1998, bajo el niimero 3.516 de protocolo, que cau-
s6 la inscripcidén 2322 en el Registro Mercantil, cuya co-
pia auténtica me exhibe y de la que transcribo a continua-

cidn los particulares pertinentes a este otorgamiento, que
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traduzco del idioma cataldn al castellano, aseverando que
en lo omitido de la misma no hay nada que altere lo que
S€ va @ tranSCribir: —m-mmemmmm oo oo oo
"PRIMEROQ.- Dando cumplimiento a los acuerdos resul-
tantes de la certificacién unida a esta matriz, QUEDAN
NOMBRADOS DIRECTORES GENERALES ADJUNTOS
de la "Caixa d'Estalvis de Catalunya", los siguientes se-
fiores, ambos de nacionalidad espafiola: = ... = I LLUIS
GASULL I MOROS, ... = 1.- Representar a la Caja de
Aborros poderdante, ante Ayuntamientos o cualquier Ente
de la Administracién en general, ... = 10.- Realizar y
ejercer en nombre de la Caja, como Entidad de Depdsito,
las funciones que la legislacidén vigente atribuye a las
Entidades depositarias de Fondos de Pensiones, e institu-
ciones de inversidén Colectiva. = ... = 54.- Y, en general,
formalizar o ejecutar cualquier acuerdo del Consejo de
Administracién, Comisién Ejecutiva o cualquier otro or-
gano inscrito en el Registro Mercantil, que adopten den-
tro de sus atribuciones y facultades.” «=-----mem-cmmecnmnmnno-

Me asegura el Sr. Gasull que continlia en el ejercicio de



su cargo y las facultades con que actiia no le han sido re-
vocadas, suspendidas, ni limitadas. =---==-=mmmmmmmmmmmnes
Y Don José-Maria Alentorn Torras en nombre y repre-
sentacion de GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION, S.A. entidad constituida, en virtud de autorizacién
otorgada mediante O.M. de 13 de febrero de 1998, me-
diante escritura otorgada el 27 de febrero de 1998 ante el
Notario de Barcelona D. José Marquefio de 1lano., con el
nimero 646 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el tomo 30545, folio 41, hoja
B177694, inscripcidon 1° con fecha 30 de marzo de 1998,
y que estd sujeta al régimen legal previsto en el Real De-
creto 926/1998; y en el Registro Especial abierto al
efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nfimero 9. -------— o mmm e
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a conti-
T A C LTl = mmm s oo o o e e e
“La Sociedad tiene por objeto exclusivo la administracion
y gestidn de uno o mas Fondos de Titulizacién de Acti-
08 . om0 e T et s 0
Actta como Presidente del Consejo de Administracién de

dicha Sociedad y en virtud de los acuerdos adoptados por
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b ey el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de
o fecha 8 de Junio de 2001, seglin consta en la certificacién
de acuerdos expedida por el Secretario del Consejo de
Administracién con el V°. B° del Presidente, cuyas fir-
mas legitimo y copia de la cual se incorpora a esta matriz
como Anexo I, —--mmmmmmmrmm oo e oo
Les conozco. Les juzgo con CAPACIDAD para otorgar
e5ta ESCIITULA, —-—==mmmmmmmmmm o= m e o o o oo s — o
EXPONEN: ~rocmmmmmmmmm oo m oo mmmm o oo e
Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito con
una extensa cartera de créditos con garantia hipotecaria
eI SU ACLIVO. =mmmmmmmmmmmmm oo oo s s m oo
Que CAIXA CATALUNYA desea hacer participar a ter-
ceros en determinados créditos con garantia hipotecaria
de su cartera mediante la emisién de participaciones hi-
potecarias (en lo sucesivo “Participaciones Hipoteca-
rias”), conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25
de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante la “Ley 2/19817) y en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulaciéon del



Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en adelante el
“Real Decreto 685/1982™) .~ mmmmmmmmo oL
Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura, certifi-
cacién de los acuerdos adoptados por el Consejo de Ad-
ministracion de CAIXA CATALUNYA en sesién celebra-
da con fecha 15 de mayo de 2001, relativos a la emision
de las Participaciones Hipotecarias. =--—---==mmeemommmmomuunc-
Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los créditos hipotecarios que van a ser objeto
de cesién parcial por la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias (los "Créditos Hipotecarios"), mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo aleato-
rio. La citada auditoria ha sido realizada por la firma
Arthur Andersen y Cia., S. Com., inscrita en el R.O.A.C.
con ¢l nimero S0692, segin se acredita por el Informe de
Auditoria de los créditos hipotecarios copia del cual se
adjunta como Anexo 4 a la presente Escritura. -----==-=-----
A. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia,
para ejercer la administracidén y representacidén legal de
los mismos, al amparo de lo previsto en e} Real Decreto
926/ 1 998 . mmm oo
B. Que la Sociedad Gestora, desea proceder a la suscrip-

cion de las Participaciones Hipotecarias a emitir por
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pj CAIXA CATALUNYA al amparo de la presente Escritu-

. Gfa

ra, para su agrupacion en, un FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS que se constituye en virtud de la
misma, conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, con la denominacién de "HIPOCAT 4, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el
"Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias constitui-
ran el principal activo del Fondo.----—-—~=mmemmmmmae
C. Que la Sociedad Gestora tiene la intencién de llevar a
cabo una emisién de Bonos de Titulizacion que integraran
el principal pasivo del Fondo. -——--—-—--——-m oo
D. Que con fecha 17 de Julio de 2001, la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV?™)
ha verificado y registrado la constitucién de HIPOCAT 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la
emision de los Bonos de Titulizacidén con cargo al mismo,
como se acredita con el documento que se adjunta como
Anexo 2 a la presente Escritura. ~------------semmmmmomommman
En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan

el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién



del Fondo de Titulizacién de Activos, Emisién y Suscrip-
ci6n de Participaciones Hipotecarias y Emisién de Bonos
de Titulizacién (en adelante también, la "Escritura de
Constitucion" o “Escritura™), escritura pablica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los
Anexos del 1 al 6 que en la misma se citan y que se regira
poT 1as siguientes ——=-mmmmmmmrmm oo
ESTIPULACIONES -mmmmmmmme o oo oo oo
1 DEFINICIONES ~--mmmmmmmm e e o oo o
En la presente Escritura, los términos definidos en el do-
cumento titulado "Definiciones", que se adjunta como
Anexo 3 tendran, salvo que se indique otra cosa, el signi-
ficado que en dicho documento se les otorga. ----~-----~----
2 CONSTITUCION DEL FONDO ---=nmnmemmmmmnmnmnmmnn
La Sociedad Gestora constituye en este acto un FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS denominado “HIPO-
CAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
que se regird por lo dispuesto (i) en la presente Escritura,
(ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que 1o
desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn; (iv) en la Ley 24/1988, de 238
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de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley
37/1998 de reforma de la Ley del Mercado de Valores, en
lo que resulte de aplicacién y (v) en las demas disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor que en cada mo-
mento resulten de aplicacion.—==-—eemmmmmoccamee L

3 EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECA-

3.1.Créditos Hipotecarios ——-—--—r-mmmmmmemoom oo
CAIXA CATALUNYA es titular de los créditos hipoteca-
rios denominados “Crédito Total Primera Vivienda” (en
adelante los "Créditos Hipotecarios”) y, particularmente,
de los derechos que emergen a su favor por razén de las
disposiciones iniciales realizadas sobre los mismos por
cada una de sus contrapartes (en adelante, las “Disposi-
ciones Iniciales™). —mmmmmm oo oo e
Los Créditos Hipotecarios consisten en contratos de
apertura de crédito instrumentalizados en unas cuentas de
crédito con garantia hipotecaria, por los que CAIXA CA-
TALUNYA concede al Deudor una disponibilidad de cré-

dito hasta un limite determinado y hasta una fecha con-



Las Disposiciones Iniciales titulizadas constituyen la
primera disposicién que realiza el Deudor de los Créditos
Hipotecarios. -----==--=m-mmmmmmmmmmmmmmmmme oo oo

El saldo vivo de las Disposiciones Iniciales, asciende en

esta fecha a 49.915.863.928 pesetas (300.000.384'22 eu-

Sin perjuicio de las declaraciones concretas contenidas en
la Estipulacion 7 siguiente, las Disposiciones Iniciales a
ceder al Fondo se caracterizan por los siguientes ele-
mentos principales: -------=mmmmmmmmmmsssese o oo m oo
(i) la finalidad de la Disposicién Inicial a movilizar me-
diante la emisién de la Participacién Hipotecaria corres-
pondiente es la de adquirir una vivienda con el importe
de la MiSmMa;--m-m=m=mmmmrmmmmmmmmmmmmom s mmmme oo onmmm oo
(ii) los Créditos Hipotecarios estdn garantizados con pri-
mera hipoteca que se encuentra vigente y no sujeta a li-
mitaciones. La garantia hipotecaria ampara la suma total
de los saldos pendientes de las disposiciones vivas gene-
radas bajo el Crédito Hipotecario; —===----=m=--===--=r====n=--
los Créditos Hipotecarios estan garantizados con hipote-
cas de maximo, quedando constancia en las escrituras de
concesién objeto de inscripcién en el Registro de la Pro-

piedad correspondiente, de la realizacién de las Disposi-
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o2 (iii) los Deudores de los Créditos Hipotecarios pueden
solicitar, hasta un maximo de cinco ocasiones, en ningun
caso por plazo superior a 12 meses, ni €n su conjunto, a
36 meses, periodos de carencia de amortizacidon de prin-
cipal e intereses de las Disposiciones Iniciales, (en su ca-
so, con los limites y requisitos establecidos en los res-
pectivos Créditos Hipotecarios), por lo que podrd haber
Disposiciones Iniciales que no den lugar al pago de inte-
reses ni de principal durante un periodo de tiempo (“Dis-
posiciones Iniciales en Periodo de Espera”™). -------~-rmemne-
Los auditores Arthur Andersen y Cia, S.R.C. han emitido
el informe sobre las Disposiciones Iniciales que se inclu-
ye como Anexo 4 en el Folleto Informativo sobre la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos que ha
quedado registrado en la CNMV. —-rm-mmmmmmmmmmmmmmmonnoo oo
Ademas de las Disposiciones Iniciales, el Deudor esta fa-
cultado para realizar sucesivas disposiciones con caracte-
risticas (plazo, destino, cuotas, tasa anual equivalente

(TAE), recibos o sistema de amortizacion) distintas a la



Disposicién Inicial, por periodos de vencimiento distin-
tos, pudiendo volver a disponer de los fondos que haya
amortizado y aquéllos no dispuestos antes del venci-
miento del Crédito Hipotecario, siempre y cuando el sal-
do vivo de todas las disposiciones en e¢se momento no su-
pere el 80% del valor de tasacién de la vivienda hipote-
cada. Los derechos de crédito derivados de las sucesivas
disposiciones del Crédito Hipotecario distintas de la Dis-
posicidon Inicial no son objeto de la emisidén de Participa-
ciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo. -----------------
El sistema de pago de cada disposicion (incluida la Dis-
posicidén Inicial) serd de cuotas constantes, comprensivas
de capital e intereses, calculadas en funcién del importe y
plazo de la disposicidén, que variaran por el efecto de la
revisidn del tipo de interés. -----------—-mmommmmmm oo
Los pagos efectuados por los Deudores se imputan a las
cuotas vencidas por orden de antigiiedad y dentro de éstas
dando prioridad al importe correspondiente a intereses
sobre el de principal. ~===semmmmmme o
En cualquier momento puede solicitarse la amortizacién
extraordinaria total o parcial de cualquiera de las disposi-
ciones vigentes, a eleccién del Deudor, siempre que no
existan recibos anteriores impagados de cualquier dispo-

sicidn, que gozaran de preferencia. =------------meememcommno-
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3.2.Emisién de las Participaciones Hipotecarias ---------
La emision de las Participaciones Hipotecarias se realiza
conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de mar-
zo, de Regulacién del Mercado Hipotecario v sus modifi-
caciones (en adelante, la “Ley 2/1981”) y en el Real De-
creto 685/1982 de 17 de marzo, de Regulacién del Mer-
cado Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, “Re-
al Decreto 685/1982”). oo
Las Participaciones Hipotecarias serdn transmisibles me-
diante declaracion escrita en el mismo titulo, y en gene-
ral, por cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
debiendo llevar CAIXA CATALUNYA, en cuanto Enti-
dad emisora, un libro especial que recoja las Participa-
ciones Hipotecarias emitidas vy los cambios de domicilio
notificados por sus titulares.—----~=--commmm oo
CAIXA CATALUNYA emite, en este mismo acto, 4.787
Participaciones Hipotecarias por una valor nominal total
de 300.000.384'22 Euros (49.915.863.928 pesetas), parti-
cipando cada una de ellas sobre el 100% del principal

pendiente de amortizacidén de la Disposicién Inicial y de-



venga un tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue, en cada momento, la correspondiente Dis-
posicién Inicial, ------==--smmmmmmmommosommmesomomo oo om oo
Se adjunta como Anexo 5 la relacion de Participaciones
Hipotecarias emitidas en la que se recogen las caracteris-
ticas concretas mas relevantes de las mismas y de las
Disposiciones Iniciales de los Créditos Hipotecarios a
que corresponden. -----====mm--smsmsaoommssmmmsosmmsoono oo ssmes
3.3.Representacién de las Participaciones Hipotecarias.
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este acto
por CAIXA CATALUNYA se representan en titulos no-
minativos emitidos por la misma, que contienen las men-
ciones minimas que se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y, en concreto, los da-
tos registrales de las fincas garantes de los Créditos Hi-
POtECATIOS, nmmmmmmmmmmmmmmsmsmmmmomssommossssoonooomsomnosnnoonoo
Las Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo y
representadas mediante titulos nominativos quedaran de-
positadas en CAIXA CATALUNYA. Dicho depoésito se
constituirda con caracter gratuito en beneficio del Fondo
de forma que CAIXA CATALUNYA custodiara las Parti-
cipaciones Hipotecarias depositadas siguiendo instruc-
ciones de la Sociedad Gestora. --------===--rm-memomnoomomnoee

3.4.0tras consideraciones en relaciéon a las Participa-
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ciones Hipotecarias, —~-——-mmmmmmmmmmem e
Las Participaciones Hipotecarias seran transmisibles me-
diante declaracidén escrita en el mismo titulo y, en gene-
ral, por cualquiera de los medios admitidos en Derecho.
La transmisién de la Participacién Hipotecaria vy el domi-
cilio del nuevo titular deberan notificarse por el adqui-
rente a CAIXA CATALUNYA. ----mcmmmmmmmmmmm e
El transmitente no responderd de la solvencia de la enti-
dad emisora ni de la del Deudor de la Disposicién Inicial,
como tampoco de la suficiencia de la hipoteca que lo ga-
TANEICE . = m m i m oo e o e e e e e e e
CAIXA CATALUNYA, en cuanto entidad emisora, lleva-
ra un libro especial en el que anotard las Participaciones
Hipotecarias emitidas y los cambios de domicilio que le
hayan sido notificados por los titulares de las Participa-
ciones Hipofecarias. —--—---—mmmommmm e oo
En dicho libro constardn ademadas los siguientes datos: (1)
fecha de apertura y vencimiento de la Disposicion Inicial,
importe de la misma y forma de liquidacién; y (ii) datos

registrales de la hipoteca que garantiza el Crédito Hipo-



EECATIO . mmm === m o = e o e e
4 SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTI-
CIPACIONES HIPOTECARIAS oo
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la
suscripcién de las 4.787 Participaciones Hipotecarias
emitidas por CAIXA CATALUNYA, para su inmediata
agrupacién en el Fondo, con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en esta Escritura.-------=~------
El precio total que el Fondo, actuando a través de su So-
ciedad Gestora, debera pagar a CAIXA CATALUNYA, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién siguiente,
por la suscripcién de las Participaciones Hipotecarias se-
14 de 300.295.157'20 -Euros (49.964.910.025 pesetas),
importe equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en
el Fondo; y (ii) el interés devengado por razén del apla-
zamiento del pago del nominal de las Participaciones Hi-
potecarias hasta la fecha de Desembolso. ---—=wev-mmomommmm—-
El precio establecido en la Estipulacién anterior debera
ser integramente satisfecho antes de las 15:00 horas del
mismo Dia Habil, valor ese mismo dia, en que quede in-
tegramente desembolsada la emisién de Bonos conforme a
lo dispuesto en la Estipulacién 16.5. de la presente Es-

CTIEUTA. mmmmm oo o s o o o oo e e oo
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El pago se efectuard mediante orden cursada por la So-
ciedad Gestora a CAIXA CATALUNYA para que proceda
a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en CAIXA
CATALUNYA a nombre del Fondo, el importe del precio
por la suscripeién de las Participaciones Hipotecarias. --
5 CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION
DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS —-------
T B L 7 < L T
Todas y cada una de las Participaciones Hipotecarias
ademas de conferir el derecho a una participacién del
cien por cien sobre la totalidad de los intereses ordina-
rios, confieren el derecho también a percibir la totalidad
de los intereses de demora de cada Disposicion Inicial. ---
5.2 DUracifn ~---mmmmmmmm=msemmmsommsmsmS s ST T T
La emisién de cada una de las Participaciones Hipoteca-
rias se realiza por la totalidad del plazo restante hasta el
vencimiento final de cada una de Jas Disposiciones Ini-
ciales, no existiendo pacto alguno de recompra, sin per-
juicio de lo establecido mas adelante en las Estipulacio-

nes 8 v 21 de la presente Escritura, ----=---===-=--==-=oooTmoes



5.3.Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA ~mcmmceee
CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna
por el impago de las Participaciones Hipotecarias deriva-
do del impago por parte de los Deudores de las Disposi-
ciones Iniciales, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los Deudores pudieran
adeudar en virtud de Jas Disposiciones Iniciales. Tampo-
Co asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente e] buen fin de la ope-
racion, ni otorgard garantias o avales, ni incurrird en
pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias, a
excepcidn hecha de las que no se ajusten a las declara-
ciones y garantias que se recogen en la Estipulacién 7, ni
en virtud de esta Escritura ni de ningin otro pacto o con-
a0, oo e e
Sin perjuicio de lo dispuesto en el péarrafo anterior, el
Fondo, como titular de las Participaciones Hipotecarias,
tendrd accién ejecutiva contra CAIXA CATALUNYA o
contra la entidad que le pudiera sustituir en Ia adminis-
tracién y custodia de los Créditos Hipotecarios en los
términos previstos en los articulos 65.2. v 68.1. del Real
Decreto 685/1982 y en la Estipulacién 9. —-ccmmmmmemaeo .
S.4.Anticipo de fondos---=rmomcocummoe oo
CAIXA CATALUNYA no anticipara fondos a la Sociedad
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Gestora sin haberlos recibido previamente de los Deudo-
res hipotecarios, sea por principal o por intereses debidos
en virtud de las Disposiciones Iniciales. Todo ello sin
perjuicio de las obligaciones de CAIXA CATALUNYA en
virtud de lo dispuesto en la Estipulacién 8 de esta Escri-
tura y en el Contrato de Prestamo Subordinado. ~=-=-----==-
5.5. Transmisiones patrimoniales----=--=m-zwsmmmnmmmmmmmno—-
Los actos de emisidn, transmisién, reembolso y cancela-
cién de las Participaciones Hipotecarias estan exentos del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Ju-
ridicos Documentados, de acuerdo con lo previsto por el
articulo 71 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo. ---
6 DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPO-
TECARIAS ~-mnmommrmmmmmmm oo s s o m s s e m o o
6.1.Derechos conferidos--=---n-ummm=mmmmmmmmmmmmommsm s nsenmnT
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones Hipote-
carias, ostentara los derechos reconocidos en la normati-
va legal aplicable y en las Participaciones Hipotecarias.

En concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos que



realicen, por cualquier concepto, los Deudores de Ias
Disposiciones Iniciales, asi como cualquier otro pago que
se derive de las Disposiciones Iniciales, siempre que to-
dos ellos correspondan a las Participaciones Hipotecarias.
En concreto, las Participaciones Hipotecarias confieren
los siguientes derechos: ~—--mememmeeoomuoooomoe
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amor-
tizacion del capital o principal de las Disposiciones Ini-
AL oo e
b) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses ordinarios de las Disposiciones Iniciales; --=m-mmeemuen
c¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los inte-
reses de demora de las Disposiciones Iniciales;~=-m-mmmmueae
d) la totalidad de las comisiones previstas en los Créditos
Hipotecarios, en la parte proporcional que corresponda a
las Disposiciones Iniciales que fueran abonadas por los
Deudores; ~mm -
e) cualesquiera cantidades o activos percibidos por ejecu-
cién judicial o notarial de las garantias hipotecarias o por
la enajenacién o explotacién de los inmuebles adjudica-
dos al Fondo en ejecucién de las garantias hipotecarias, o
en administracién y posesidn interina de la finca (en pro-
ceso de ejecucién), adquisicion al precio de remate o im-

porte determinado por resolucién judicial en la parte pro-
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f) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pu-
dieran resultar a favor de CAIXA CATALUNYA, inclu-
yendo no sélo los derivados de los contratos de seguros
cedidos por CAIXA CATALUNYA al Fondo, sino tam-
bién los derivados de cualquier derecho accesorio al Cré-
dito Hipotecario, en la parte proporcional que correspon-
da a la Disposicidn Inicial cedida. ----=-==mcmmmmmcmcmmeeee
Todos los derechos anteriormente mencionados se deven-
garan a favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucion. «------------—--—-—
Los derechos del Fondo resultantes de las Participaciones
Hipotecarias estdn vinculados a los pagos realizados por
los Deudores contra las Disposiciones Iniciales y, por
tanto, quedan directamente afectados por la evolucién,
retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los
IIISIILOS. =mor e mm oo oo o o o o o o e o
6.2.Régimen de retenciones de los pagos por intereses

de las Participaciones Hipotecarias.-------=--==-mmmmeee



Los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por
las Participaciones Hipotecarias no estaran sujetos a re-
tencion alguna en razén de lo establecido en el articulo
57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril. -----nmme-
6.3.Cesion de los derechos derivados de los contratos
de seguros de dafios. -~~------===mmmmmmmm oo
A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, CAIXA CATALUNYA es beneficiaria de
los contratos de seguros de dafios suscritos por los Deu-
dores en relacién a las fincas hipotecadas hasta el im-
porte de lo asegurado y de la poliza general de seguros
mencionada en el apartado (17) de la Estipulacién 7. ------
Por medio de esta Escritura, CAIXA CATALUNYA for-
maliza la cesién al Fondo de los derechos que le corres-
ponden como beneficiaria de dichos contratos de seguros
de dafios en la proporcién correspondiente a las Disposi-
ciones Iniciales y asume la obligacién de realizar cual-
quier notificacion que le fuere exigible en virtud de los
términos de las pdlizas de seguro concertadas. Corres-
ponden, por tanto, al Fondo, en cuanto titular de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, todas las cantidades que le hu-
biera correspondido percibir a CAIXA CATALUNYA por
este concepto, en la parte proporcional que corresponda a

las Disposiciones Iniciales cedidas. «--=--==mm=m-mmmemmmomnm—-
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7 DECLARACIONES Y GARANTIAS --mmommmmmmommmmmemes
CAIXA CATALUNYA, como titular de los Créditos Hi-
potecarios, declara y garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, v a las Entidades Aseguradoras
de la colocacion de los Bonos, 1o siguiente:------=----=--===
(1) Que CAIXA CATALUNYA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacidn vi-
gente y se halla inscrita en el Registro Mercantil. CAIXA
CATALUNYA esta facultada para participar en el merca-
do hipotecario.---m-m-=s-ms=nmm=msmmonoSTToTIn I
(2) Que ni a la fecha de la presente Bscritura, ni en nin-
gun momento desde su constitucién, se ha encontrado
CAIXA CATALUNYA en situacion de imsolvencia, sus-
pensiéon de pagos o quiebra, --r---=-ssmmesmmssmmTesomsmIIemS
(3) Que CAIXA CATALUNYA dispone de cuentas audi-
tadas de los tres ultimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable y sin salvedades de los Auditores en el Gitimo
ejercicio y que ha depositado las cuentas anuales del ul-
timo ejercicio en la CNMYV . —ommmmmmsmmmmm=ommnomesosmossmoenns

(4) Que los organos sociales de CAIXA CATALUNYA



han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de las Participaciones Hipotecarias, para
otorgar validamente la Escritura de Constitucion del Fon-
do y los contratos complementarios. «--—-e-emceemmmn__
(5) Que las Participaciones Hipotecarias se emiten en
condiciones de mercado y de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto 1289/1991, la
Ley 19/1992 y demds normativa aplicable, y cumplen to-
dos los requisitos en ella establecidos para la emisidn de
Participaciones Hipotecarias. No obstante, algunos de los
Créditos Hipotecarios no cumplen con todos los requisi-
tos establecidos-en la Seccién II de la Ley 2/1981. Con-
cretamente, las Disposiciones Iniciales pueden alcanzar el
cien por cien (100%) del valor de tasacidon de las vivien-
das hipotecadas, sin que ello afecte a la legalidad de Ia
correspondiente emision de Participaciones Hipotecarias.
(6)-Que los Créditos Hipotecarios y sus Disposiciones
Iniciales existen y han sido realizados, y son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacidn aplicable ~--mee--
(7) Que CAIXA CATALUNYA es titular en pleno domi-
nio de la totalidad de los Créditos Hipotecarios y de las
correspondientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo
impedimento alguno para la emisién de las Participacio-

nes Hipotecarias por importe igual al correspondiente a
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de los mismos tal y como
contempla el articulo 61 del Real Decreto 685/1982, de
17 de MATZOo. ====mmm e oo m e e e
(8) Que los datos relativos a las Participaciones Hipote-
carias, a las Disposiciones Iniciales y, en general, a los
Créditos Hipotecarios que se incluyen en la presente Es-
critura y sus Anexos, reflejan fiel y exactamente la situa-
cion de dichas Disposiciones Iniciales, Créditos Hipote-
carios y Participaciones Hipotecarias y son correctos y
COMPletos. =mmmmmmmm oo e oo
(9) Que cada uno de los Créditos Hipotecarios esta ga-
rantizado por hipoteca inmobiliaria constituida con rango
de primera sobre ¢l pleno dominio de todas y cada una de
las fincas en cuestidn, sin que los inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condi-
ciones resolutorias o cualquier otra limitacion de domi-
nio, y que, como consecuencia de la cesiéon de las Dispo-
siciones Iniciales, se constituye una co-titularidad sobre

la hipoteca.

(10) Que todos los Créditos Hipotecarios estan formali-



zados en escritura publica, constando en dicha escritura
publica la realizacion por el Deudor de la primera dispo-
sic16n de los fondos acreditados que da origen a la Dispo-
sicidon Inicial, y todas las hipotecas se encuentran debi-
damente constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad, constando en éstas, asimismo,
la realizacién de la Disposicion Inicial. La inscripcién de
las fincas hipotecadas esta vigente y sin contradiccidn
alguna y no esta sujeta a limitacion alguna preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable. ----=------
(11) Que los Deudores de los Créditos Hipotecarios tie-
nen la opcion de solicitar a CAIXA CATALUNYA dispo-
siciones adicionales, hasta el limite del Crédito Hipoteca-
rio, siempre y cuando el saldo vivo de todas las disposi-
ciones en ese momento no supere el 80% del valor de ta-
sacion de la vivienda hipotecada. --=-~------=—mmmummcerm -
(12) Que de acuerdo con los términos de los Créditos Hi-
potecarios, los pagos efectnados por los Deudores se im-
putan a las cuotas vencidas por orden de antigiiedad. ------
(13) Que todos los Deudores son personas fisicas resi-

dentes en Espaiia a la fecha de constituciéon de la hipote-

(14) Que la Disposicién Inicial ha sido concedida con el

objeto de financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria
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situadas en Espafia. ~-=----=m=rorosmmmmmonssmosmmmmennmmnImmImn
(15) Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al respec-
tivo hipotecante, no teniendo conocimiento CAIXA CA-
TALUNYA de la existencia de litiglos sobre la titularidad
de dichas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas. ---
(16) Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto
de tasacién por tasadores debidamente inscritos en el re-
gistro oficial del Banco de Espafia y aprobados por
CAIXA CATALUNYA, estando acreditada dicha tasacion
mediante el correspondiente Certificado de Tasacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos esta-
blecidos en cada momento en la legislacion sobre el mer-
cado hipotecario. =-=--m-sm=mmm=ommsmomsmomTmTImTeTImIIEIIT T
(17) Que todas las viviendas sobre las que se ha consti-
tuido la garantia hipotecaria cuentan con un seguro contra
incendios y otros dafios en vigor, en el que la suma ase-
gurada cubre como minimo el valor de reposicion de las

viviendas. La informacion incluida relativa a los seguros



contratados por los Deudores es completa y se ajusta
fielmente a la realidad. A estos efectos, CAIXA CATA-
LUNYA ha contratado una poliza general de seguros so-
bre los Créditos Hipotecarios para cubrir dichos riesgos. -
(18) Que los Créditos Hipotecarios no estdn instrumenta-
dos en titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o
al portador, distintos de las Participaciones Hipotecarias
QUE S€& EMItEN . ~<mmmmmememmoc
(19) Que, a partir de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, los Créditos Hipotecarios no estin afectos a
emision alguna de cédulas, bonos o participaciones hipo-
L@CATIAS, e
(20) Que, en la Fecha de Desembolso, ninguno de los
Créditos Hipotecarios tendra pagos pendientes.~-----meae___
(21) Que CAIXA CATALUNYA 1o tiene conocimiento de
que mnguno de los Deudores de los Créditos Hipotecarios
sea-titular de ningtn der_echo de crédito frente a CAIXA
CATALUNYA que le confiriera el derecho a ejercitar la
COMPENSACION. =m=mmm oo
(22) La informacidn contenida en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo sobre la cartera de Participacio-
nes Hipotecarias, los Créditos Hipotecarios, las Disposi-
ciones Iniciales y la informacién estadistica recogida en

la seccidn IV.3.2 del Folleto Informativo es completa y se
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ajusta fielmente a la realidad. --=~------====mmmmmoommmmmmmmo e
(23) Tanto la concesién de los Créditos Hipotecarios co-
mo la emisién de las Participaciones Hipotecarias y todos
los aspectos con ellas relacionados se han realizado o se
realizardn segun criterios de mercado ("at arm's-length").
(24) Que CAIXA CATALUNYA ha seguido fielmente los
criterios contenidos en el Memorandum Interno que se
describe en el Anexo 6 en la concesién de todos y cada
uno de los Créditos Hipotecarios y en la aceptacion, en su
caso, de la subrogaciéon de ulteriores acreditados en la
posicion del acreditado inicial. ---=--rm=mmmmemommmmnoomee oo
(25) Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas
sobre las viviendas a que se refieren los Créditos Hipote-
carios estin debidamente depositadas en los archivos de
CAIXA CATALUNYA adecuados al efecto, a disposicion
de la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y que todos los Créditos Hipotecarios y sus
Disposiciones Iniciales estdn claramente identificados,
tanto en soporte informatico como por sus escrituras. -----

(26) Que, en la presente fecha de emisidn, el saldo vivo



de capital de cada una de las Disposiciones Iniciales es
equivalente a la cifra de capital de la Participacion Hi-
potecaria a que corresponde. —---——-——-mmmmm oo e
(27) Que desde el momento de su concesion, los Créditos
Hipotecarios han sido y estdn siendo administrados por
CAIXA CATALUNYA de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. -—--mmrmmmmmmmmmcm
(28) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de cualquier tipo en relacidén con
los Créditos Hipotecarios que puedan perjudicar la vali-
dez de 10S MISMOS, ~mmmmmmmmmmm e
(29) Que las primas devengadas hasta el dia de hoy por
los seguros contratados a que se refiere el punto (17) an-
terior han sido integramente satisfechas. ~=--nmermommmocacmmn
(30) Que CAIXA CATALUNYA no tiene conocimiento de
existencia de ninguna circunstancia que impida la ejecu-
cién de la garantia hipotecaria. ~-—=--mmmmmmmmmmm e
(31) Que los Créditos Hipotecarios causan baja en el ac-
tivo de CAIXA CATALUNYA, por el importe correspon-
diente al saldo vivo de la Disposicidén Inicial, de confor-
midad con lo previsto en la Circular 4/1991, de 16 de ju-
nio, del Banco de Espafia. -----rmmmemmoo oo
(32) Que todas las Disposiciones Iniciales tienen una fe-

cha de vencimiento final inferior a la Fecha de Venci-
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miento Final de los Bonos.——-=——-—mm e m o
(33) Que en la Fecha de Desembolso ninguna de las Dis-
posiciones Iniciales estard en Periodo de Espera. ----------
8 COMPROMISOS ADICIONALES DE CAIXA CA-
TALUNYA EN RELACION CON LA EMISION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS -----moommm
8.1.Reglas previstas para la sustitucion de Participa-
ciones Hipotecarias ———--—--cmmmmmmmmm e
a) En el supuesto de amortizacién anticipada de las Parti-
cipaciones Hipotecarias por reembolso anticipado del ca-
pital de las correspondientes Disposiciones Iniciales, no
tendra lugar la sustitucidon de las Participaciones Hipote-
carias afectadas. ~---=mmmmrmmmm o e
b) En el supuesto de que se detectara durante toda la vi-
gencia de las Participaciones Hipotecarias que alguna no
se ajustase a las condiciones y caracteristicas contenidas
en la Estipulacién 7, por no hacerlo la Disposicién Inicial
correspondiente y/o el Crédito Hipotecario, CAIXA CA-
TALUNYA se compromete a que, previa conformidad de

la Sociedad Gestora, procederd de modo inmediato a la



sustitucidén de la Participacién Hipotecaria que se en-

cuentre en dicha situacién con sujecion a las siguientes

1. CAIXA CATALUNYA pondra en conocimiento de la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, la exis-
tencia de la Participacién Hipotecaria no apta y las ca-
racteristicas de las Disposiciones Iniciales que se propo-
ne ceder a través de la emision de nuevas participaciones
hipotecarias, de similares caracteristicas de plazo resi-
dual, tipo de interés, valor capital pendiente y calidad
crediticia, de forma que el equilibrio financiero del Fon-
do no se vea afectado por la sustitucidén, asi como tampo-
co sus calificaciones. Una vez haya tenido lugar la com-
probacidon por parte de la Sociedad Gestora y por una
compaiiia auditora externa de la idoneidad de la disposi-
c16n inicial del crédito hipotecario subyacente que se
pretende ceder, y habiendo manifestado la Sociedad
Gestora su conformidad expresa, CAIXA CATALUNYA
procederd a cancelar la Participacién Hipotecaria afecta-
da anulando el titulo representativo de la misma y a emi-
tir otra u otras participaciones que la sustituyan. -----------
2. Cada sustitucion se hara constar en Acta Notarial que
recogera todos los datos relativos tanto a la Participacion

Hipotecaria a sustituir, a la Disposicidén Inicial y al Cré-
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dito Hipotecario correspondiente, como a la nueva o nue-
vas Participaciones Hipotecarias emitidas con los datos
de las Disposiciones Iniciales y los Créditos Hipoteca-
rios, asi como el motivo de la sustituciéon y las caracte-
risticas que determinan el cardcter homogéneo de ambas
Participaciones Hipotecarias segin lo descrito en el pa-
rrafo inmediatamente anterior. La Sociedad Gestora en-
tregard a la CNMV, al SCL y al Organismo Rector de
AJAF, copia del Acta Notarial y comunicard su otorga-
miento a las Sociedades de Calificacion. ------=-omcommmoaaa-
c) En caso de no ser posible la emisién de una nueva
Participaci6on Hipotecaria en las condiciones de homoge-
neidad e idoneidad que se establecen en la regla 1 del
apartado b) anterior porque los Créditos Hipotecarios
disponibles tuvieran desviaciones con respecto a la Parti-
cipacién Hipotecaria afectada lo suficientemente signifi-
cativas como para alterar negativamente el equilibrio fi-
nanciero del Fondo y los derechos e intereses de los titu-
lares de los Bonos en opinién fundada de la Sociedad

Gestora comunicada a CAIXA CATALUNYA, CAIXA



CATALUNYA procederd a la amortizacidon anticipada de
la Participacién Hipotecaria. Dicha amortizacion antici-
pada se efectuard mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente, los intereses devengados y
no pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud de la co-
rrespondiente Participacion Hipotecaria.-----------emommnena-
8.2.Restitucion de cantidades en supuestos especiales --
Ademés de las obligaciones establecidas por Ley, y sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado (21) de la Esti-
pulacién 7, CAIXA CATALUNYA se compromete du-
rante toda la vigencia de las Participaciones Hipotecarias
a que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a
CAIXA CATALUNYA algan derecho de crédito y proce-
diera a ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la
deuda derivada de la Disposicién Inicial, lo pondrd en
conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresara a favor
del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le indique
o la establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla
que fue objeto de compensacién y que hubiera correspon-
dido al Fondo. —---mmmmmmmm e e
8.3.Compromisos adicionales -«~----=mmmmmmmmmmmmmor e
CAIXA CATALUNYA se compromete a no emitir cédu-

las, bonos o participaciones hipotecarias afectando para
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ello la parte de los Créditos Hipotecarios que no han sido
objeto de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el
Fondo, salvo que se obtenga la autorizacidn expresa de la
Sociedad Gestora. -~--=mmmmmmm=mmmmmmammsmmomsemommmsmemosoeo oo
CAIXA CATALUNYA se compromete a no ceder a un
tercero total o parcialmente ni constituir garantia alguna
sobre los Créditos Hipotecarios sobre la parte de €stos no
participada, salvo que obtenga la autorizacidén expresa de
1a Sociedad Gestora. —---===-==--==m=msomssmmmoomemsmmsemsoms s
CAIXA CATALUNYA se compromete a cumplir las obli-
gaciones contractuales derivadas de las escrituras de con-
cesion de los Créditos Hipotecarios, en particular, a
mantener la disponibilidad del Crédito Hipotecario con-
cedido al Deudor hipotecario. Asimismo, se compromete
a no transmitir a un tercero su posicion contractual en di-
chos Créditos Hipotecarios respecto de la parte de éstos
no participada, salvo que obtenga la autorizacidn expresa
de la Sociedad Gestora. -------==-===--====r-smsmoosomooemmToITTE
9 CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS CRE-
DITOS HIPOTECARIOS ---remmmmmemmmmnmm o m i m s mmm o



9.1. Administracion —~-=-=---omemmmooo .
La descripcién del régimen y procedimientos ordinarios
de administracién y custodia (en lo sucesivo los “Servi-
c10s”) de los Créditos Hipotecarios es la siguiente: ~-------
CAIXA CATALUNYA, (a estos efectos el “Administra-
dor”) entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias
suscritas por el Fondo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 2.2. del Real Decreto 926/1998 y en el arti-
culo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer
la custodia y administracién de los Créditos Hipotecarios,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia
en la administracién de los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en la administracién de créditos hipotecarios
con respecto a los cuales no hubiera emitido participacio-
nes hipotecarias asi como en la prestacién de los restan-
tes-servicios descritos en la presente Escritura. —-------mme-
El Administrador estar4 obligado a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de las Dis-
posiciones Iniciales y de cuantos derechos se deriven de
las mismas para los titulares de las Participaciones Hi-
potecarias, todo ello de acuerdo con lo establecido en el
mencionado articulo 61 del Real Decreto 685/1982. A

estos efectos, el Administrador podra llevar a cabo cual-
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quier actuacién que considere razonablemente necesaria o
conveniente, disponiendo de plenos poderes y facultades
para ello. ~----mmmee oo o e
CAIXA CATALUNYA podrd voluntariamente ser susti-
tuida en la administracidén de los Créditos Hipotecarios,
si fuera posible de conformidad con la legislacién vigente
en cada momento, siempre que sea autorizada por la So-
ciedad Gestora, y siempre que haya encontrado una enti-
dad que la sustituya en la funcidén de administracién e in-
demnizando, en cualquier caso, al Fondo por los dafios y
perjuicios que dicha sustitucién pudiera causarle.--~-------

9.2.DUTracifn —=memmmmmmmm oo e

Los Servicios seran prestados por CAIXA CATALUNYA
hasta que, una vez amortizada la totalidad de las Disposi-
ciones Iniciales, se extingan todas las obligaciones asu-
midas por CAIXA CATALUNYA en relacién con las
Participaciones Hipotecarias. -===--==---==---=meommmesomesmoeos
9.3.Subcontratacion ------------smsmmmmmmmmem oo mmseem— oo ono o
CAIXA CATALUNYA podrad subcontratar cualquiera de

los Servicios que se haya comprometido a prestar en fa-



vor de la Sociedad Gestora, en representacidon del Fondo,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra, en
ningin caso, suponer un aumento en el precio a pagar por
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, a CAIXA CA-
TALUNYA por la prestacién de los Servicios. -—-------------
No obstante cualquier subcontrato o delegacion, CAIXA
CATALUNYA no quedara exonerada ni liberada mediante
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las responsa-
bilidades que asuma en virtud de la presente Escritura. ---
9.4.Responsabilidad de CAIXA CATALUNYA como
Administrador e mm e
CAIXA CATALUNYA se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Créditos Hipotecarios
con toda la diligencia debida y responderéa ante el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia. -——-----=----————————-
CAIXA CATALUNYA indemnizara al Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto
en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de
sus obligaciones de custodia y/o administracion de Ios
Créditos Hipotecarios, ———-==mmmmmmmmmmm e
CAIXA CATALUNYA no asume responsabilidad alguna

por el impago de las Participaciones Hipotecarias deriva-
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do del impago de los deudores de las Disposiciones Ini-
ciales, ya sea de principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad que dichos deudores pudieran adeudar en
virtud de las Disposiciones Iniciales. Tampoco asumira,
en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar di-
recta o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgarad garantias o avales ni incurrird en pactos de re-
compra de las Participaciones Hipotecarias a excepcion
de las que no se ajusten a las declaraciones y garantias
contenidas en la Estipulacién 7, y de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura. ----=----==--==-ssommomooooon
9.5.Entrega y depésito de las Participaciones Hipote-
CATIAS ~=mmmm oo s o o o s e = s e
Las Participaciones Hipotecarias suscritas por la Socie-
dad Gestora, por cuenta del Fondo, y representadas me-
diante titulos nominativos quedan depositadas en CAIXA
CATALUNYA, entidad que acepta su depésito. El men-
cionado depdsito tiene caracter gratuito y se constituye
en beneficio del Fondo de forma que CAIXA CATA-

LUNYA custodiard las Participaciones Hipotecarias de-



positadas siguiendo las instrucciones de la Sociedad

9.6.Custodia de escrituras, documentos y archivos------
El Administrador mantendra todas las escrituras, docu-
mentos y registros informaticos relativos a las Disposi-
ciones Iniciales, a los Créditos Hipotecarios y a las poli-
zas de seguros de dafios bajo custodia segura y no aban-
donard la posesién, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, a no ser que un documento le fuere re-
querido para iniciar procedimientos para la ejecucidon de
un Crédito Hipotecario. —=«mmmmmmmm e
El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas escrituras, documentos y regis-
tros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo
soltcita la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los
cuatro (4) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud y li-
bre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras v documentos. ==--msumot o oo e
El Administrador renuncia en cualquier caso a los privi-
legios que la ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y depositario de las Disposiciones Ini-

ciales y de las correspondientes Participaciones Hipoteca-
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rias y, en particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del Codigo Civil y 276 del Cddigo de Comercio. --
9.7.Gestion de coObros--—---mmmmm e e
CAIXA CATALUNYA, como gestor de cobros, recibira
por cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Deudores hipotecarios derivadas de las Disposi-
ciones Iniciales, tanto por principal o intereses, como por
cualquier otro concepto incluyendo comisiones y los
contratos de seguros cedidos al Fondo y procederd a in-
gresar en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que co-
rrespondan al Fondo segin lo establecido en la Estipula-
¢cién 6, inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas. ---=wer--mmommmeoomooe-
Asimismo, CAIXA CATALUNYA abonard en dicha
cuenta vy en el mencionado plazo las cantidades que reci-
ba, en su caso, de los Deudores por la amortizacién anti-
cipada de las Disposiciones Iniciales y que correspondan
al Fondo en los términos previstos en la Estipulacién 9.1.
El Administrador aplicard igual diligencia y procedi-

miento de reclamacion de las cantidades debidas y no sa-



tisfechas de las Disposiciones Iniciales que si de otros
créditos de su cartera se tratara. En caso de incumpli-
miento de las obligaciones del Deudor y, en concreto, en
caso de demora en los pagos a los que vengan obligados
los Deudores en razén de las Disposiciones Iniciales, el
Administrador llevara a cabo las actuaciones. habituales
para estas SItUACIONES. ===-rmmm-mmmmmm e oo
Adicionalmente, CAIXA CATALUNYA se obliga a2 in-
formar diariamente a la Sociedad Gestora, en representa-
ciéon del Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipa-
das y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales, y
cualquiera otras circunstancias que afecten a los Créditos
Hipotecarios. Asimismo, CAIXA CATALUNYA facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta le
pueda solicitar en relacién con dichas Disposiciones Ini-
ciales y con los Créditos Hipotecarios y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ------——--rmmmao-
a) Accién ejecutiva contra los Deudores --~-~-=---mcmmuuuun
El Administrador deberd, con caricter general, instar la
ejecucidén hipotecaria si, durante un periodo de tiempo de
seis (6) meses, el Deudor de un Crédito Hipotecario que

hubiera incumplido sus obligaciones de pago no reanuda-
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se los pagos al Administrador y éste, con el comnsenti-
miento de Ia Sociedad Gestora, no lograra un COMmpPromiso
de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo caso, debera proceder de modo
inmediato a instar la ejecucién si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo analisis de las cir-
cunstancias concretas del caso, lo estimare pertinente. ---
En el supuesto de incumplimiento del pago de principal o
interés de una Participacion Hipotecaria por razoén del
impago del Deudor de la Disposicién Inicial, la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta y €n representacién del
Fondo, dispondra de las siguientes facultades previstas en
el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, modificado por
el Real Decreto 1289/1991: --=wmmmmmmmmmmmmsmmmomemmmsmmemnmn s
(1)Compeler al Administrador para que inste la ejecucién
hipOtecaria. --=m--=--m=smwosmmsmsmrmswsssosmosmmSomooTTTETTI
(ii)Concurrir en igualdad de derechos con CAIXA CA-
TALUNYA, en cuanto entidad emisora de las Participa-
ciones Hipotecarias, en la ejecucién que ésta siga contra

el Deudor, personandose a tal efecto en cualquier proce-



dimiento de ejecucidn instado por aquélla y participar en
el producto del remate a prorrata de su participacidn en el
Crédito Hipotecario ejecutado. —---==-mmmomommocomccmcem .
(i1i)Si CAIXA CATALUNYA no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la diligen-
cia notarial de requerimiento de pago de Ia deuda, la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar la ac-
cidn hipotecaria del Crédito Hipotecario en la cuantia co-
rrespondiente al porcentaje de su participacién, tanto por
principal como por intereses y CAIXA CATALUNYA
quedara obligada a emitir una certificacion del saldo
existente del Crédito Hipotecario, a los efectos de lo pre-
visto en el articulo 517 de la Ley 1/2000 de Enjuicia-
miento Civil (en adelante, la “LEC™). ~--mcmcmemeea S
(iv)En caso de paralizacién del procedimiento seguido
porCAIXA CATALUNYA, el Fondo, debidamente repre-
sentado por la Sociedad Gestora, como co-titular del de-
recho real de hipoteca correspondiente, podrd subrogarse
en la posicién de aquélla v continuar el procedimiento de
ejecucién, sin necesidad del transcurso del plazo seiiala-
A0 e e
En los casos previstos en los péarrafos (i11) y (1v), la So-

ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
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podra instar del Juez competente la incoacién o continua-
cion del correspondiente procedimiento de ejecucién hi-
potecaria, acompafiando a su demanda el titulo original
de la Participacion Hipotecaria, el requerimiento notarial
previsto en el apartado (iii) precedente y certificacién re-
gistral de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. -------
Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de lo dis-
puesto en el Titulo IV del Libro III de la Ley 1/2000 de
Enjuiciamiento Civil, CAIXA CATALUNYA faculta a la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacién
de CAIXA CATALUNYA, para que pueda requerir nota-
rialmente al Deudor de cualquiera de las Disposiciones
Iniciales el pago de su deuda. --==---m---mommmrommmemomm o omes
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, en su calidad de titular de las Participaciones Hi-
potecarias, podrd asimismo concurrir en igualdad de de-
rechos con CAIXA CATALUNYA en el procedimiento de
ejecucién y en este sentido podra, en los términos pre-
vistos por el Titulo IV del Libro III de la Ley 1/2000 de

Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacion de! inmueble



hipotecado en pago de su crédito. La Sociedad Gestora
procederd a la venta de los inmuebles adjudicados en el
plazo mdas breve posible en condiciones de mercado. ~-----
En cualquier caso, el resultado de la ejecucién de la hi-
poteca que garantiza un Crédito Hipotecario corresponde-
ra al Fondo por la parte proporcional a la Disposicién
Inicial que ha dado lugar a la Participacién Hipotecaria
correspondiente. En este sentido, CAIXA CATALUNYA
reconoce que los efectos obtenidos en un procedimiento
de ejecucién de un Crédito Hipotecario y correspondien-
tes a la Disposicion Inicial serdn propiedad del Fondo.----
b) Accién ejecutiva contra el Administrador -------=-=u—
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tendrd accion ejecutiva contra el Administrador
para la efectividad de los vencimientos de las Participa-
ciones Hipotecarias por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos con-
ceptos no sea comnsecuencla de la falta de pago de los
Deudores de las Disposiciones Iniciales. —----m=memmmmmmoeemen
Extinguidas las Disposiciones Iniciales, el Fondo, a tra-
vés de su Sociedad Gestora, conservard accidén contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
9.8.Fijacion del tipo de interés ~~----commcmmmmmaommmmee

El Administrador continuard fijando dichos tipos de inte-
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rés variables a que estan sujetas las Disposiciones Ini-
ciales conforme a lo establecido en los correspondientes
Créditos Hipotecarios, formulando las comunicaciones y
notificaciones que se establezcan al efecto en los respec-
Hiv0S COMETatOs, —-mmmmmmmmmm=momomo=sssomsmomssooTonTITEI T
9.9.Anticipo de fondos -----n-nm=r=mmmmommresmmEmmITEIEITETOE
CAIXA CATALUNYA no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de las Disposiciones Iniciales. --=--==-==""
9.10.Disminucién del valor de tasacidn ~--=m-mmm=mmememmmeo
Si en cualquier momento e] Administrador tuviera cono-
cimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
de un inmueble hipotecado que estuviese garantizando un
Crédito Hipotecario se redujera en mas de un 20% res-
pecto del valor de tasacion inicial fijado en el contrato de
Crédito Hipotecario, podra resolver el contrato de Crédito
Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en dicho contra-
to, siempre y cuando el Administrador considere _que la

no resolucion del contrato puede dafiar los intereses del



Fondo y asi lo comunique de forma razonada Yy previa a la

Soctedad Gestora. —=—me—mmmmommceceiioooi

El Administrador no debers adoptar ninguna conducta
que, por accidn o por omisién provoque la anulacidon de
cualquier poliza de seguro de inmuebles o que reduzea el
importe a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma.
El Administrador debers utilizar sus mejores esfuerzos y,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que Ia poliza o el
Crédito Hipotecario le confieran, al objeto de mantener
en vigor y con plenos efectos cada poliza de seguro de
incendios (o cualquier otra poliza que otorgue una co-
bertura equivalente) en relacién con cada Crédito Hipote-
cario y el inmueble TESPECEIVO. =mmmmmmm e
El Administrador, en caso de siniestro, debera coordinar
las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones de-
rivadas de las pélizas de seguro de incendios de acuerdo
con los términos y condiciones de los Créditos Hipoteca-
rios y de las polizas de seguro de incendios. ~—-eomeccmceaeos
9.12.1nformaciém —-m~-mmmmeoecmemeeo
El Administrador deberd informar periddicamente a la
Sociedad Gestora del grado de cumplimiento por los
Deudores de las obligaciones derivadas de los Créditos

Hipotecarios, del cumplimiento por el Administrador de
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su obligacién de ingreso de las cantidades recibidas deri-
vadas de las Disposiciones Iniciales, y las actuaciones
realizadas en caso de demora y ejecucién de garantias. ---
El Administrador debera preparar y entregar a la Socie-
dad Gestora la informacion adicional que, en relacién con
las Disposiciones Iniciales y los Créditos Hipotecarios o
los derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gesto-
ra razonablemente solicite. =--=-==m--mm=smmmmmosmmmonmTTTEERI
9.13.Subrogacién del Deudor de los crédites ---=--===----
El Administrador estard autorizado para permitir sustitu-
ciones en la posicién del Deudor en los contratos de Cré-
dito Hipotecario, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las
del antiguo y las misma‘s se ajusten a los criterios conte-
nidos en el Memorandum sobre Criterios de Concesion de
Créditos Hipotecarios, descritos en el Anexo 6 a la pre-
sente Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean €n su integridad por cuenta de los
Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar total o par-

cialmente esta potestad del Administrador o establecer



condiciones a la misma cuando dichas sustituciones pu-
dieran afectar negativamente las calificaciones otorgadas
a los Bonos por las Sociedades de Calificacion, —-eeemom--.
Por otro lado, el Deudor podra instar la subrogaci6on de
CAIXA CATALUNYA en los Créditos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacién
de un nuevo acreedor en el Crédito Hipotecario y el con-
siguiente abono de la cantidad adeudads producird la
amortizacién anticipada de la Participacién Hipotecaria
correspondiente, ~—----e--emmeeoeoe
9.14.Facultades y actuaciones en relacién a procesos
de renegociacion de los Créditos Hipotecarios --—---auuo-
El Administrador no podra cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de las Participaciones Hipotecarias por
causa distinta del pago del Crédito Hipotecario, renunciar
O transigir sobre ellas, condonar las Disposiciones Ini-
ciales en todo o en parte o prorrogarlas, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de la hipoteca o de los Cré-
ditos Hipotecarios, sin perjuicio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores hipotecarios con igual di-
ligencia y procedimiento que de si de créditos sin partici-
PAT S€ ratase. ==m—- oo .

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en
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circunstancias excepcionales, dar instrucciones al Admi-
nistrador o autorizarle con cardcter previo para que
acuerde con el Deudor, en los términos y condiciones que
estime oportunos, y atendiendo a la Ley 2/1994 sobre
subrogacién y modificacién de préstamos hipotecarios,
una novacidén modificativa del Crédito Hipotecario en
CUESEIOM, ~mmm = s mmmm o oo o e e e
En ningin caso, el Administrador podrd entablar por su
propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudeor, re-
negociaciones del tipo de interés que puedan resultar en
una disminucidn del tipo de interés aplicable a un Crédito
Hipotecario. ——--=n-m-=ms=mmmmmmmomossms oo oo oemmmmmm s
La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que
proceda a la renegociacion del tipo de interés aplicable a
los Créditos Hipotecarios solicitada por los Deudores,
con los siguientes requisitos: ~=-=-=-==~-m=w=mmmmsommmmmusoomooon
a) El Administrador renegociara el tipo de interés de los
Créditos Hipotecarios a un tipo que sea considerado de
mercado y que no sea distinto al que el propio Adminis-

trador aplique en la renegociacidén de créditos por €l con-



cedidos. A estos efectos, se considerara tipo de interés de
mercado el interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para préstamos o créditos de importe y
demds condiciones sustancialmente similares al Crédito
Hipotecario. —m=e-somm s L
b) En ningiln caso la renegociacion del tipo de interés
aplicable tendrd como resultado su modificacién a un tipo
de interés variable o indice distinto de los tipos de interés
o indices que el Administrador utilice en los créditos y
prestamos hipotecarios por él concedidos. ~~---mweemccmmaee
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacién y los requisitos para la renegociacién por
parte del Administrador que se recogen en la presente
Estipulacidn de la Escritura. -====------mcmmmmommmmmma oo
En los supuestos de renegociacion del(los) Crédito(s) Hi-
potecario(s), se procedera por parte del Administrador a
comunicar puntualmente a la Sociedad Gestora, indivi-
dualmente para cada Crédito Hipotecario y su correspon-
diente Participacién Hipotecaria las condiciones resul-
tantes de la renegociacidon del Crédito Hipotecario. ~---~=--
Las correspondientes escrituras de novacién de los Cré-
ditos Hipotecarios renegociados serdn custodiadas por

CAIXA CATALUNYA, de conformidad con lo estableci-
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do en la Estipulacion 9.6 de la presente Escritura. ~--------
9.15.- Comisién por la pregtacién de servicios ------weua-
Si bien no se devengara a favor de CAIXA CATALUNYA
una comision por su labor de administracién de los Cré-
ditos Hipotecarios, s1 CAIXA CATALUNYA fuera susti-
tuida en su labor de administracién de dichos Créditos
Hipotecarios, la entidad sustituta tendra derecho a recibir
una comision gue ocupard el lugar nimero 7 en el orden
de prelacidon previsto en la Estipulaciéon 17, --—--—-----m--—-
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos previstos en la Estipulacion 17, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad algu-
na a la comisién que deba abonarse en la siguiente Fecha
de Pago, procediéndose a su abono en ese momento. ------
Por otra parte, CAIXA CATALUNYA en cada Fecha de
Pago de los Bonos, tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los que haya podido

incurrir, y previa justificacion de los mismos a la Socie-



dad Gestora, en relacidén con la administracién de los
Créditos Hipotecarios, en la parte proporcional que co-
rresponda a la Disposicion Inicial cedida. Dichos gastos,
que incluiran, entre otros, los ocasionados por razén de la
ejecucion hipotecaria y venta de inmuebles, serdn abona-
dos siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y
de acuerdo con el orden de prelacion previsto en la Esti-
pulacion 17, =-emmmmmmmmm oo e e e
9.16.0tros gastos y remuneraciones ——------r-—------=umu-=-
CAIXA CATALUNYA, asimismo, tendra derecho a reci-
bir anualmente, como remuneracién o compensacidn por
el proceso de intermediacion financiera realizada una
cantidad subordinada vy wvariable igual a la diferencia en-
tre los ingresos y gastos contables para el Fondo en un
ejercicio, de forma que se extraiga el margen financiero
obtenido. Esta cantidad no tendra el caracter de comisidon
o contraprestacion debida por la entrega de un bien o
prestacién de un servicio al Fondo sino que tendra el ca-
racter de remuneracion del proceso de intermediacidn fi-
nanciera realizado por CAIXA CATALUNYA mediante la
emision de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en
el Fondo. —mmmmmmmmm oo e e e
Los pagos que por este concepto pudieran realizarse tri-

mestralmente en cada fecha de pago de acuerdo con el or-
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den de prelacién de pagos prevista en la Estipulacién 17
de la presente Escritura tendrd la consideracion de pago a
cuenta del derecho anual. --------=emmmmmmmmmmmm oo oo
16 DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, vy CAIXA CATALUNYA celebraran un Contrato
de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado en virtud
del cual CAIXA CATALUNYA garantizard una rentabili-
dad a las cantidades depositadas por el Fondo en una
cuenta abierta con dicha entidad de crédito (la “Cuenta de
Tesoreria™). =----rm-m-mmmmmmmmmemmmmmmmmommesmemosmmmno oo
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberan mantenerse
en pesetas 0 Euros.-—--=ss-sm-mmmmmmmmessosmomomssso s oo
En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en con-
CEPLO A€ =mmmmmmmrmmmmmmm oo m o oo s oo

(i)principal e intereses de las Participaciones Hipoteca-

(il)cualesquiera otras cantidades que correspondan a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo de

acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacién 6;----==m-------



(iii)las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva de acuerdo con lo previsto en la Esti-
pulacion 13; —--emmmmm e
(iv)las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fon-
do y deriven del Contrato de Permuta Financiera de Inte-
reses de 10s Bonos, ¥ ==eemmmm oo m ool
(v)las cantidades a que asciendan los rendimientos obte-

nidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de Teso-

CAIXA CATALUNYA garantiza un rendimiento para di-
cha cuenta acorde con las siguientes caracteristicas:-------
- La vida de la cuenta se dividird en periodos de interés,
cada uno de los cuales finalizara el ultimo dia de cada
uno de los mes natural, ~=--ee oo
- El tipo de interés aplicable a cada periodo de interés se-
ra el Tipo de Interés de Referencia al que se refiere la
Estipulacién 16.1, que se fije para los Bonos, y se aplica-
r4 al mes natural correspondiente a dicho Momento de
Fijacion del Tipo y a los dos meses naturales posteriores.
El abono de intereses se efectuard en la propia Cuenta de
Tesoreria, durante los cinco dias posteriores con fecha
valor el primer dia posterior al periodo de liquidacién
vencido. Excepcionalmente, el tipo de interés nominal

anual aplicable para el primer periodo de interés se de-




Pupfl EXCLL SO PARA LOCJMENTOS NOTARIALES
a
TGN
g‘m

RIIIETE
D EHRES AN

3W8273841

terminara, en la forma prevista, el dia de la firma del
Contrato. ~--=--=====m==-=w=onm- B et PR L
_ El cilculo de intereses se hara por el Método Hambur-
gués acorde con la Circular 8/1990, de 7 de septiembre,
del Banco de Espaifia, una vez ordenadas todas las opera-
ciones anotadas en la Cuenta de Tesoreria durante el pe-
riodo de liquidacién, segin las fechas de valoracion, cal-
culando el saldo medio y multiplicandolo por el interés
nominal acreedor pactado y por el numero de dias exis-
tentes en el periodo de liquidacidn, y. dividido el resulta-
do por 36.500. =-mrmmmmmmmmsmmmmo s s mm e mmm o e s T
- En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento de
la vida de la emisién de los Bonos, un descenso en su ra-
ting segun la escala de calificaciéon de MOODY’S para
riesgos a corto plazo, situdndose por debajo de P-1, y/o
un descenso en su rating segin la escala de calificacién
crediticia de FITCH para riesgos a corto plazo, situando-
se por debajo de F-1, la Sociedad Gestora, en un plazo

méaximo de treinta (30) dias, trasladara la Cuenta de Te-



soreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo
posea un rating minimo P-1 y de F-1 segtn las escalas de
MOODY'S y de FITCH, respectivamente, y contratard la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con CAIXA CATALUNYA --
La Sociedad Gestora podri trasladar los saldos de la
Cuenta de Tesoreria nuevamente a CAIXA CATALUN-
YA, si su deuda a corto plazo alcanza nuevamente el ra-

ting P-1 y de F-1 segiin las escalas citadas anteriormen-

Mediante el Contrato de Reinversién a Tipo de Interés
Garantizado se mitiga el riesgo de desfase temporal entre
los ingresos del Fondo en concepto de principal e intere-
ses de periodicidad mensual, y la amortizacién y el pago

de los intereses en los Bonos, de periodicidad trimes-

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, un Contrato de Préstamo Subordinado
con CAIXA CATALUNYA por importe de seis millones
seiscientas ochenta mil doscientos siete (6.680.207) Eu-
ros (1.111.492.922 Ptas.), (el "Préstamo Subordinado”)
que sera destinado a financiar los gastos de constitucién

del Fondo y de emisidén de los Bonos, a financiar par-
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cialmente la adquisicién de las Participaciones Hipoteca-
rias (en particular el importe correspondiente al interes
devengado por razdn c_iel aplazamiento del pago del nomi-
nal de las Participaciones Hipotecarias hasta la Fecha de
Desembolso) y a dotar el Fondo de Reserva Inicial, con-
forme a lo previsto en la Estipulacion 13, --=---memmiomooones
E]l Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, igual al Tipo de Interés de Referencia, descrito en
la Estipulacién 16.1. Estos intereses se abonardn unica-
mente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Pago correspondiente
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido
en la Estipulaciéon 17. Los intereses devengados que de-
beran abonarse en la Fecha de Pago en la que finaliza ca-
da Periodo de Devengo de Intereses se calcularan toman-
do como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Interés descrito en la Estipulacidn
16.1, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias. ---r-mmm=mmmmemmmsmoommmnonsommmssnmnmmmoTIE

Los intereses no pagados en una Fecha de Pago por care-



cer ¢l Fondo de liquidez en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos previsto en la
Estipulacién 17, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo Subordinado vy
se abonarédn en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria y de acuerdo con el orden de prelacién de pa-
gos previsto en la Estipulacion 17. ——--cmmmmmmmmeeooC
El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra lugar en
la fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la Socie-
dad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, podra
amortizar libremente cualquier parte del Préstamo Subor-
dinado en cada Fecha de Pago si existieran recursos dis-
ponibles para ello en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo

con el orden de prelacién establecido en la Estipulacion

La Sociedad Gestora celebrara, en representacidén y por
cuenta del Fondo, con CAIXA CATALUNYA un Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos térmi-
nos mas relevantes se describen a continuacidon. --~~s==mm-n-
En virtud del citado Contrato de Swap, el Fondo realizara

pagos a CAIXA CATALUNYA calculados sobre el tipo
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de interés de las Participaciones Hipotecarias Yy, €omo
contrapartida, CAIXA CATALUNYA realizars pagos al
Fondo calculados sobre el tipo de interés medio pondera-
do de las Series de los Bonos, todo ello segln lo descrito
4 CONtINUACION. ~mmmmwmmmmcecoeee
Parte A :La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo. ~--ececeeeem

Serd el tipo de interés anual resultante de dividir la suma
de todas las cantidades de interés recibidas de las Partici-
paciones Hipotecarias durante el Periodo de Determina-
cidén miés reciente, por el Saldo Nocional de las Participa-
ciones Hipotecarias, y multiplicado por el resultado de
dividir 360 entre el nimero de dias del Periodo de De-

ermMINACIOn. ~mmmmme e

Se corresponde con el Saldo Nocional de las Participa-
ctones Hipotecarias definido como la media diaria en ca-

da Fecha del dltimo Periodo de Determinacién del Saldo



Vivo de las Participaciones Hipotecarias que no tengan
morosidad por un periodo superior a tres (3) mMESes y €x-
cluyendo las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera
por un plazo igual o superior a tres (3) meses. -=--==r-==mmoe
3.Tipo de Interés de Ja Parte B ----mmmmmmmmmmmmmmmmmmommmn o
Sera el tipo de interés anual resultante de aplicar el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Interés en curso mas el margen medio de los
Bonos en la Fecha de Pago, ponderado por el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en el Periodo
de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago, mas un 0,65%. ---n-=mm-=mssmmommmomononoTmmTIIITIN
4 Nocional del Swap para la Parte & S e
El Nocional del Swap sera el importe mayor de: (i) Saldo
Nocional de las Participaciones Hipotecarias y (i1) el No-
cional Ajustado al Rendimiento de las Participaciones
Hipotecarias, ----n-mn-==n-=sm="=mTmnTIRnoIITnT T
El Nocional Ajustado al Rendimiento de las Participacio-
nes Hipotecarias, para cada Fecha de Pago seréd para las
cuatro primeras Fechas de Pago una cantidad igual a lo
establecido en el apartado (i) siguiente y, después de la
cuarta Fecha de Pago serda la menor de: —-mmmmmmmmmmmmmmmmes
(1)todas las cantidades de intereses de las Participaclones

Hipotecarias abonadas al Fondo durante el Periodo de
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Determinacion anterior, dividido por el tipo de interés
efectivo trimestral calculado sobre el Tipo de Interés de
la Parte B y —----commmmm o oo oo
(i1)el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Determinacién anterior. ---=-=-=---—--momomommmuuann
5.Cantidad a pagar por el Fondo---~------umuuuus R e
Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
A, (segun ¢l epigrafe 1 anterior), al Nocional del Swap de
la Parte A (segun el epigrafe 2 anterior). ----======-=-m-ommmv
6.Cantidad a pagar por CAIXA CATALUNYA-----mmmm-
Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B (segun se determina en el epigrafe 3 anterior) al No-

cional del Swap para la Parte B, segiin el epigrafe 4 ante-

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Swap se llevardn a cabo en cada Fecha de
Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia positi-
va (0 negativa) entre la cantidad a pagar por ¢l Fondo y la
cantidad a pagar por CAIXA CATALUNYA (en adelante,
la "Cantidad Neta"). —=emmmmmmmmmmmmm oo cmm oo oo



Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de ligui-
dez suficiente en la Cuenta de Tesoreria para efectuar el
pago de la totalidad de la Cantidad Neta a satisfacer a
CAIXA CATALUNYA, el Contrato de Swap podrd quedar
resuelto. En este caso, el Fondo asumird la obligacidon del
pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato,
todo ello de conformidad con el orden de prelacién de
pagos previsto en la Estipulacidén 17. Sin perjuicio de lo
anterior, salvo en la situacidn extrema de desequilibrio
permanente descrita anteriormente, la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, procurard tener
siempre vigente un contrato de permuta financiera o
swap, slempre que €ste no provoque un desequilibrio fi-
nanciero al Fondo. —-=--mmmrmmmmmm e
Si en una Fecha de Pago CAIXA CATALUNYA no hicie-
ra frente a sus obligaciones de pago por la totalidad de la
Caritidad Neta a satisfacer al Fondo, el Contrato de Swap
podrd quedar resuelto. En este caso, CAIXA CATALUN-
YA asumird la obligacion del pago de la cantidad liqui-
dativa prevista en el Contrato. ==-==wssmsmmmmmmmmmmmeo o
La celebracion del Contrato de Swap responde, por un la-
do, a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de interés
que tiene lugar por el hecho de encontrarse las Disposi-

ciones Iniciales sometidas a tipos de interés variables con
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diferentes indices de referencia y diferentes periodos de
revisién y de liquidacién a los intereses variables esta-
blecidos para cada una de las Series de los Bonos que se
emiten con cargo al Fondo: y por ofro lado, al riesgo que
supone que, al amparo de la normativa de modificacién y
subrogacién de préstamos hipotecarios, las Disposiciones
Iniciales puedan ser objeto de renegociaciones que dismi-
nuyan el tipo de interés pactado. —~-----cecemmomoooeeo .
En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA
CATALUNYA experimentara, en cualquier momento du-
rante la vida de los Bonos, un descenso en su rating se-
gun la escala de calificacién de MOODY’S para deuda a
corto plazo, situandose por debajo de P-1 y/o un descenso
€n su rating segin la escala de calificacién de FITCH pa-
ra deuda a corto plazo, situiandose por debajo de F-1,
CAIXA CATALUNYA, en un plazo maximo de treinta
(30) dias desde la notificacién del descenso del rating,
estara obligada a: (i) buscar una tercera entidad con un
rating minimo a determinar por MOODY’S y FITCH, que

garantice las obligaciones derivadas del Contrato de Per-



muta Financiera, en los términos que estimen pertinentes
la Sociedad Gestora, MOODY’S y FITCH y que asegure
el mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ©
(ii) ceder su posicion contractual en el Contrato de Per-
muta Financiera a una tercera entidad en los términos que
estimen pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY’S vy
FITCH que asegure ¢l mantenimiento de los ratings de los
Bonos: o (iii) constituir en cada Fecha de Pago en garan-
tia de las obligaciones derivadas de] Contrato de Permuta
Financiera, una prenda de dinero, en los términos que e€s-
timen pertinentes la Sociedad Gestora, MOODY'S vy
FITCH sometida a la Ley 22/1991, de 29 de Noviembre,
sobre Derecho de Retencidn y Prenda, de la Generalitat
de Catalunya, por un importe igual al Valor de Mercado
del Contrato de Permuta Financiera en dicha Fecha de
Pago. Todos los costes, impuestos y gastos incurridos en
el cumplimiento de las anteriores obligaciones correran
de cuenta de CAIXA CATALUNYA. ----wmomommmmmmmmmmmmmnss
13 FONDO DE RESERVA ---mmumommmmmmmmmmnemsnse i mmmmmmnss
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, dotard un Fondo de Reserva con las siguientes ca-
raCteTiStiCaS: ~mmmmmmmmmmmmmmmmo s mms eSS SSoSTIETTTEETETT
13.1.m pOrte---mm-mmmmmmm=remsmosmsmnesssommsomsmmnonmmEEIEET

Dotado inicialmente de una cantidad equivalente al 1,50%
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del importe original de la emision (cuatro millones qui-
nientos mil (4.500.000) Euros (748.737.000 Ptas.)) (el
“Fondo de Reserva Inicial™), su importe variara a lo largo
de la vida del Fondo con arreglo al siguniente esquema, si
bien, en ningun caso, excedera el Fondo de Reserva Ma-
ximo (una cantidad equivalente al 2,67% del-importe ori-
ginal de la emisidén (ocho millones diez mil (8.010.000)
Euros (1.332.751.860 Ptas.)): =-=mememmmacamm oo
(1)En la primera Fecha de Pago su importe serd el resul-
tado de sumar: (a) el Fondo de Reserva Inicial; (b) el
0,2925% del importe original de la emisiéon (ochocientos
setenta y siete mil quinientos (877.500) Euros
(146.003.715 Ptas.)); y (c¢) la diferencia positiva entre los
recursos disponibles en la Fecha de Pago en curso y los
importes necesarios para hacer frente a las obligaciones
de pago previstas en los apartados 1° al 11° del orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacidén 17, --------
(i1))En la segunda Fecha de Pago y hasta la cuarta Fecha
de Pago, exclusive, su importe serd el menor de (1) el

Fondo de Reserva Maximo, y (i1) el importe resultante de



sumar (a) el Fondo de Reserva en la Fecha de Pago ante-
rior, (b) el 0,2925% del importe original de la emisién; y
(¢) la diferencia positiva entre los recursos disponibles y
los importes necesarios para hacer frente a las obligacio-
nes de pago previstas en los apartados 1° a 11° del orden
de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién 17.------
(iii)A partir de la cuarta Fecha de Pago (inclusive) el
Fondo de Reserva serd el menor de (i) el Fondo de Reser-
va Méaximo; y (ii) la mayor de las siguientes cantidades:
(a) el 4% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos o (b) una cantidad equivalente al 0,75% del im-
porte original de la emisién, (dos millones doscientos
cincuenta mil (2.250.000) Euros (374.368.500 Ptas.)). ----
(iv)En el supuesto de que la deuda a corto plazo de
CAIXA CATALUNYA experimentara, en cualquier mo-
mento, un descenso en su rating segun la escala crediticia
de MOODY’S para riesgos a corto plazo, situdndose por
debajo de P-1 y/o un descenso en su rating segin la es-
cala crediticia de FITCH para riesgos a corto plazo, si-
tuandose por debajo de F-1, el porcentaje del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos al que se refie-

re el apartado (iii) (a) anterior sera del 5,5% en lugar de

El importe minimo del Fondo de Reserva en cada Fecha
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(a) En la primera Fecha de Pago, el 1,7925% del importe

nominal inicial de la emisSiOn. =-==-mmmmmm oo mm
(b) En la segunda Fecha de Pago, el 2,085% del importe
nominal inicial de la emision. ~—-——-—-—— oot
(¢) En la tercera Fecha de Pago, el 2,3775% del importe
nominal 1nicial de la emision. ——-=---smemmmmnii
(d) A partir de la cuarta Fecha de Pago, el que resulte de
aplicar lo establecido en el apartado (111) anterior. ---------
Como excepcién a lo anterior, a partir de la cuarta Fecha
de Pago, el Fondo de Reserva se mantendra constante en
la cantidad correspondiente al ultimo Periodo de Deter-
minacidon st la suma del (1) importe a que ascienden las
Participaciones Hipotecarias con morosidad igual o supe-
rior a noventa (90) dias en la Fecha de Determinacidén
anterior a la Fecha de Pago en curso, y (i1) el importe a
que ascienden las Participaciones Hipotecarias derivadas
de Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera en la Fe-

cha de Determinacidn anterior a la Fecha de Pago en cur-



so sea igual o superior al 3,50% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa fecha. -------=mr-mnemo--
En el supuesto de que en una Fecha de Pago, el importe
del Fondo de Reserva fuera inferior al Importe Minimo
del Fondo de Reserva, CAIXA CATALUNYA, en el plazo
de tres (3) meses a contar desde dicha Fecha de Pago,
Procederd @ ——-------mm s e e e e
a) Sustituir aquellas Participaciones Hipotecarias deriva-
das de Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera en la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en
CUTSO, O ==mmmmm e o o o o o e e oo oo
b) Conceder una linea de liquidez al Fondo por un im-
porte equivalente a la suma de los intereses y amortiza-
cién de principal no percibidos de las Disposiciones Ini-
ciales en Periodo de Espera en la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago en curso. Una vez alcanzado
el Importe Minimo del Fondo de Reserva, el pago de los
intereses devengados y del principal pendiente de amorti-
zacion de la linea de liquidez concertada se efectuard
aplicando los recursos disponibles en una Fecha de Pago
después de hacer frente a las obligaciones de pago pre-
vistas en los apartados 1° a 6° conforme al orden de pre-
lacién de pagos previsto en la Estipulacién 17; salvo que

tuviera lugar la sustitucién de CAIXA CATALUNYA en
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su actividad de administrador de los Créditos Hipoteca-
rios y se procediera al pago de la comisién de administra-
cién en el orden previsto en el apartado 17.2., en cuyo
caso, el pago de intereses y principal de la linea de liqui-
dez a la que se refiere el presente parrafo pasard a ocupar
el 8° lugar en el orden de prelacion previsto en la Esti-
pulacion 17, ----mmmmrmmmmsmmsmmommmmsmooemmmmooms oo
A partir de la octava Fecha de Pago, y previa solicitud de
CAIXA CATALUNYA, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacion y por cuenta del Fondo, podra requerir a las
Sociedades de Calificacién que analicen la posibilidad de
reducir los niveles del Fondo de Reserva previstos en este
apartado teniendo en cuenta la evolucién favorable de las
Disposiciones Iniciales. En este supuesto, la eventual re-
duccién del Fondo de Reserva no debe afectar negativa-
mente el equilibrio financiero del Fondo, asi como tam-
poco las calificaciones crediticias de los Bonos. ---=-=~==--
13.2 Rentabilidad ------=-==-r=mm=mmommommmemommem oo mmmmm o mnms
El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la

Cuenta de Tesoreria, siendo objeto del Contrato de Rein-



version a Tipo Garantizado a celebrar con CAIXA CA-
TALUNYA descrito en la Estipulacion 10, -=c-cceecmweooo
13.2 Destino —~--omemmmeo e L.
El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el orden de prelacién de pagos previsto en la Estipula-
CLOM 17, oo e
14 RECURSOS CONTRA EL FONDO -oocmcucmmeee
CAIXA CATALUNYA se compromete a no emprender
accion alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda emprender
contra la Sociedad Gestora. --=~—-—moemmomooeo .
I5 RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO ---oncereee
Los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de Pa-
g0 concreta seran 10s Siguientes ————--emoommmmmmm oo
a) Las cantidades percibidas por principal de las Partici-
paciones Hipotecarias durante cada Periodo de Determi-
nacién precedente. Dichas cantidades, habran sido depo-
sitadas en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con 1o pre-
visto en la Estipulacion 10, =eecemoomoocuooocm
b) Los intereses ordinarios y de demora cobrados de las
Participaciones Hipotecarias durante cada Periodo de
Determinacién precedente. Dichas cantidades habran sido

depositadas en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
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previsto en la Estipulacion 10, «eemommmmmmm oo
c) La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de De-
terminacién precedente por la reinversién del Fondo de
Reserva, segtin lo previsto en la Estipulacién 13, asi co-
mo por las otras cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria. Dichas cantidades habran sido depositadas en
Jla Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 10, —-mmmmmmm oo
d) El Fondo de Reserva descrito en la Estipulacién 13, ---
e) Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo, incluyendo las que puedan resultar de la enajena-
cién o explotacién de inmuebles adjudicados al mismo,
en la parte proporcional que le corresponda. --=-=--=--------
f) Las Cantidades Netas percibidas en virtud del Contrato
de Swap segin lo descrito en la Estipulacidén 12 o, en ca-
so de incumplimiento de CAIXA CATALUNYA, el pago
liquidativo del Swap. -------—-=msmre e oo
16 EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION ----
La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del

Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisién de



3.000 Bonos (en adelante, los “Bonos™) por un importe
nominal total igual 300.000.000 Euros (49.915.800.000
Ptas.). Dicho importe nominal se encuentra desglosado en
tres series de Bonos: —=------cmmmmmmmmc oo e
(i) 2.782 Bonos de la Serie A de cien mil (100.000) Euros
(16.638.600 Ptas.) de valor nominal cada uno (en lo suce-
sivo, los "Bonos de la Serie A"), con un importe nominal
total de 278.200.000 Euros (46.288.585.200 Ptas.). ~-------
(ii) 89 Bonos de la Serie B de cien mil (100.000) Euros
(16.638.600 Ptas.) de valor nominal cada uno (en lo suce-
sivo, los "Bonos de la Serie B"), con un importe nominal
total de 8.900.000 Euros (1.480.835.400 Ptas.). ----------=-
(1ii) 129 Bonos de la Serie C de cien mil (100.000) Euros
(16.638.600 Ptas.) de valor nominal cada uno (en lo suce-
sivo, los "Bonos de la Serie C"), con un importe nominal
total de 12.900.000 Euros (2.146.379.400 Ptas.). ----------
16.1 Clausula de tipo de interés. ---—-—--—-ceemmnmr—mumannee
16.1.1 Tipo de interés nominal. ~-------=--rmmmmmcsmummmcaaee
Los Bonos devengaran un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el orden de prelacién del pa-
go previsto para cada Serie en la Estipulacion 17.----------

a) Devengo de intereses. ~---—----——cmmummmmm oo
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La duracién de la presente emision se dividira en sucesi-
vos Periodos de Devengo de Interés comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, in-
cluyendo en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha
de Pago Inicial y excluyendo la Fecha de Pago Final. El
primer Periodo de Devengo de Interés tendrd una dura-
cion equivalente a los dias efectivos transcurridos entre
la Fecha de Desembolso (26 de julio de 2001), incluida, y
la primera Fecha de Pago prevista (17 de diciembre de
2001), excluida. =-m-=mmmrmorsesmmssoosmonmemm T T I
El tipo de intereés nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Interés para el que hubiere sido determinado, calculando-
se en base a un afio compuesto por 360 dias.----=-=—=--=-=""
b)Tipo de interés pominal, =~--mmmmm=memmmamomemmm s mmmmmmE s
El tipo de interés nominal determinado para cada Periodo
de Devengo de Interés sera el que resulte de sumar: (1) el
tipo de interés de referencia EURIBOR a tres (3) meses,
salvo para el primer Periodo de Devengo de Interés, que

sera el tipo resultante de una interpolacién lineal entre el



tipo de interés de referencia EURIBOR a tres (3) meses y
el tipo de interés de referencia EURIBOR a seis (6) me-
ses, teniendo en cuenta el nimero de dias del primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses, o, en caso necesario, su
sustituto descrito en el apartado ¢) siguiente, y (i1) un
margen para cada una de las Series: -—-ooe oo
~ del 0,27% hasta el 15 de Junio de 2.016, y el 0,54% a
partir de esa fecha para los Bonos de |a Serie A, —-comemeees
- del 0,50% hasta el 15 de junio de 2.016, y el 1,00% a
partir de esa fecha para los Bonos de la Serie B, —--eooeeeo-
- del 0,85% hasta el 15 de junio de 2.016, y el 1,70% a
partir de esa fecha para los Bonos de la Serie C, —-emcemee.
todo ello en base a afios de 360 dias y redondeado a la
milésima de un entero POr c1ento mMAS proxima. —----e--mmm--
¢) Determinacién del tipo de interés de referencia.------
El tipo de interés de referencia (en adelante, el “Tipo de
Interés de Referencia”) serd el siguiente: —-=-=e-eomemeee__
(i) El tipo EURIBOR ("Euro Interbank Borrowing Offe-
red Rate"), es el tipo de referencia del mercado del dinero
bara el Euro, en depdsitos a tres (3) meses de venci-
miento. El tipo EURIBOR a tres meses sera el que resulte
de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBORO1” (o cual-
quier otra pagina que pudiera reemplazarla en este servi-

¢io0), a las 11:00 horas de la mafiana, hora C.E.T. (Central
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European Time, hora de Bruselas, Europa Central) del
Momento de Fijacidén del Tipo descrito a continuacién.
Pantalla REUTERS, pédgina “EURIBORO01” es aquélla que
refleja el contenido de la pagina “EURIBORO1” en el
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE. Como
excepcion a lo anterior, el tipo de interés de referencia
para el primer Periodo de Devengo de Interés serd el que
resulte de una interpolacion lineal entre €l tipo EURIBOR
a tres 3 meses y el tipo EURIBOR a seis 6 meses, tenien-
do en cuenta el nimero de dias del primer Periodo de De-
vengo de Intereses. ——----mmmmmmmmmmm oo
(ii) En el supuesto de ausencia de tipos segun lo dis-
puesto en el apartado (1) anterior, serda de aplicacién co-
mo tipo de interés de referencia sustitutivo el tipo de in-
terés que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancario de oferta para opera-
ciones de deposito en Euros (EURIBOR), a tres (3) me-
ses, en el Momento de Fijacidn del Tipo por las entidades
que se sefialan a continuaciOn: -------~m==--=memmmmmommmoooon

- Deutsche Bank AG, Sucursal en Londres.-~-===-----=--onn-



- Bank of America N.T. & S.A., Sucursal en Londres. -----
- J.P. Morgan Securities Ltd. =«seeommmmmmmm e
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de
interés de referencia sustitutivo anterior, por no suminis-
trar una de las citadas entidades de forma continuada de-
claracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de
interés que resulte de calcular la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por las dos entidades
TeStaAntes. ——-mmm oo e e e
Y st una de las dos entidades restantes mencionadas ante-
riormente dejara de suministrar de forma continuada de-
claracion de cotizaciones, serd de aplicacién el altimo ti-
po de interés nominal aplicable al dltimo Periodo de De-
vengo de Interés y asi por Periodos de Devengo de Inte-

rés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situa-

Si dos de las entidades anteriormente resefiadas volvieran
nuevamente a suministrar de forma continuada cotizacio-
nes, volvera a ser de aplicacién el tipo de interés de refe-
rencia sustitutivo subsidiario segun las reglas anteriores. -
La Sociedad Gestora conservara los listados del conteni-
do de las pantallas de REUTERS o, en su caso, las decla-
raciones de cotizaciones de las entidades mencionadas,

como documentos acreditativos del tipo EURIBOR de-




- . T2
- v o e - -

3H8273830

PAPEL EACECSIND PARS T ICCNENTIY NOTARIALES

IS
RIS AN,
R i

¢ bd Fpa
Fady o BIRNe, E
St K

o ok e o e ko ki ok ks ek e

terminado.
d) Momento de Fijaciéon de Tipo.
El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para cada

Periodo de Devengo de Interés sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, el segundo Dia Habil segun el calendario TAR-
GET (TransEuropean Automated Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System) anterior a cada Fecha de
Pago, descrita en el apartado 16.1.2. sigulente, a las
11:00 horas de la maifiana (hora C.E.T.) de dicho dia (en
adelante, el "Momento de Fijaciéon de Tipo"), y serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de Inte-
FE S, mrmmm oo m o e e e e o oo
El tipo de interés nominal de los Bonos para el primer Pe-
riodo de Devengo de Interés se determinard en la forma
prevista en el apartado ¢) anterior, en base al tipo de inte-
rés de referencia establecido en dicho apartado, existente
a las 11:00 horas de la mafiana (hora C.E.T.), del segundo

Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso o si éste
fuera festivo en el calendario TARGET, el Dia Habil in-



mediatamente anterior, y se comunicara al publico en ge-
neral en el segundo Dia Héabil siguiente al de su determi-
nac16n mediante anuncio previsto en la Estipulacion 22.3.
Los tipos de interés nominales determinados para todas
las Series de Bonos para los sucesivos Periodos de De-
vengo de Interés se comunicaran a los titulares de los

Bonos en el plazo y la forma previstos en la Estipulacion

A los efectos de la presente emision, se consideraran Dias
Habiles todos los que no sean:----------—-=——-—ccmmommem
(1) sdbado, ~~-—-—-mmmm
(i1) dOMINGO, ======== === m e o e
(111) festivos segin el calendario TARGET, que com-
prendera los dias 25 de diciembre y 1 de enero, y ----------
(1v) festivo en Madrid y/o Barcelona. -----~-=~~=msummmnmmoan
16.1.2.Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses ——mm—rmmmmme s e c ;e e
Los intereses de los Bonos se pagaran los dias 15 de mar-
z0, 15 de jumio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de
cada afio (cada uno, una "Fecha de Pago"), hasta su total
amortizacién mediante el procedimiento resefiado en el
apartado 16.2. ——mmmm e e
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el pa-

rrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los inte-
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reses §Mea11'z'=aré el Dia Habil inmediatamente posterior,
devengandose los intereses correspondientes al Periodo
de Devengo de Interés en curso descrito en el apartado
16.1.1.a), hasta el mencionado primer Dia Habil, no in-
CHISIVE. ~mmmmmmmmmmmmosmmmmmessmsmomsmomoTommoomITIIIEEIIEEETE
El primer pago de intereses para los Bonos de todas las
Series tendra lugar el 17 de diciembre de 2001, deven-
gandose los mismos al tipo de interés nominal establecido
en el apartado 16.1.1.b), desde la Fecha de Desembolso
por los suscriptores (26 de julio de 2001), inclusive,
hasta el 17 de diciembre de 2001, no inclusive. --==-=-====-
El calculo de los intereses a pagar € cada Fecha de Pago
para cada Periodo de Devengo de Interés se llevard a ca-

bo con arreglo a la siguiente formula; ~-=-r-=-s=m=mmmmmmmommns

repx Bl
100 360

1= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada ---
p = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en
la fecha de inicio del Periodo de Determinacidén corres-

pondiente a dicha Fecha de Pago.----------===-====77=7777777"



R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés. —=cceeecomeeeoeo
Tanto los intereses que resulten a favor de los titulares de
los Bonos calculados segun lo previsto anteriormente,
como el importe de los intereses devengados y no satisfe-
chos, se comunicardn a los titulares de los Bonos en ia
forma descrita en la Estipulacién 22.3 y con una antela-
ciéon de, al menos, un (1) dia natural a cada Fecha de Pa-
B e
El abono de los intereses de Jos Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello en ]a Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacién 17, —wsecemomceeoe oo
Encaso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses de-
vengados por los Bonos de cualquiera de las Series de
conformidad con el orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 17, las cantidades que los titulares de
los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonarin en la
siguiente Fecha de Pago en que, de acuerdo con el referi-

do orden de pagos, el Fondo cuente con liquidez sufi-
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ciente para ellg. —-----mommmmm o
Las cantidades de interés aplazadas devengaran a favor
de los titulares un interés igual al aplicado a los Bonos de
su respectiva Serie durante el(los) Periodo(s) de Devengo
de Interés hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar su
abono, sin interés de demora y sin que ello implique una
capitalizacién de la deuda. —---—---—wmmmmmm oo
El servicio financiero de la emisién de Bonos se realizard
a través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, suscribi-
r4a un Contrato de Agencia de Pagos con CAIXA CATA-
LUNYA ({(en adelante, también el "Agente de Pagos"),
conforme a lo previsto en la Estipulaciéon 21, -=---m-mmeenuns
16.2.Amortizacion de los valores-—--~--=-ummmmmmmmmeaaeeaen—-
16.2.1.Precio de reembolso, especificando la existencia
de primas, premios, lotes o cualquier otra ventaja fi-
BARCLET A, oo mm e e o e o i S
El precio de reembolso para los Bonos de todas las Series
serd de cien mil (100.000) Euros (16.638.600 Ptas.) por

Bono, equivalente al cien por cien de su valor nominal,



pagadero conforme a lo previsto en el apartado 16.2.3.
siguiente. Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante la re-
duccion del nominal de cada uno de ellos. ~-=—-----mmmeen -
16.2.2.- Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan las retenciones
de las cantidades suficientes para mantener el Fondo
Disponible Primero, el Fondo Disponible Segunde y el
Fondo Disponible Tercero, destinados a los pagos de
principal de los valores emitidos con cargo al Fondo. --
Las retenciones de las cantidades suficientes para mante-
ner el Fondo Disponible Primero, el Fondo Disponible
Segundo y el Fondo Disponible Tercero, ocupan, respec-
tivamente el séptimo, noveno y undécimo lugar en el or-

den de prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn

16.2.3.- Amortizacion. ~~-r-r-remmmm oo
16.2.3.1.Fecha de Vencimiento Final. -cc-ccemmmmmammanae -
La Fecha de Vencimiento Final y amortizacién definitiva
de los Bonos serd el 15 de diciembre de 2033 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, v de conformidad con lo previsto en la Esti-

pulacion 19, proceda a amortizar anticipadamente la pre-
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sente emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual
haya de producirse la misma serd la Fecha de Venci-
miento Final de Ios BONOS.—==-m--rm-mnmmmmmmmommem s oo
16.2.3.2.Fechas de amortizacifn. --------==-=m=m-mosmmmooas-
No obstante lo establecido en el apartado anterior, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procederd a
efectuar amortizaciones parciales de los Bonos en los
términos que se describen en los apartados siguientes. ----
Las fechas de amortizacién coincidirdn con las Fechas de
Pago de intereses, esto es, los dias 15 de marzo, 15 de ju-
nio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio o, en

su caso, el siguiente Dia Habil, hasta su total amortiza-

Seran los saldos vivos de los Bonos de todas las Series o
de cada Serie (esto es, el importe de principal de los Bo-
nos pendientes de amortizar). ----==----==--eoosssmoSTmInTIeoos

16.2.3.4.Saldo Vivo de las Participaciones Hipoteca-



El “Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias” esta-
ra compuesto por la suma del capital pendiente de vencer
y el capital vencido y no pagado de cada una de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, deducido el saldo de la Cuenta
de Déficit de Recuperacion. ——-=--meemmmmmaooocooomooooee
La Cuenta de Déficit de Recuperacién recogerd, en cada
momento, la diferencia entre los importes de principal
adeudados por los Créditos Hipotecarios en las fechas de
ejecucién de las garantias hipotecarias y el importe de
principal recuperado como resultado de dicha ejecucién. -
16.2.3.5.Fondo Disponible para Amortizacién. -——--=nmm--
Los Bonos se amortizardn con cargo a las cantidades in-
tegrantes del Fondo Disponible para Amortizacién exis-
tente en cada Fecha de Pago, conforme a las reglas de

amortizacidén que se describen en los apartados 16.2.3.7.

El importe del Fondo Disponible para Amortizacién en
una Fecha de Pago serd igual a la suma de los importes
del Fondo Disponible Primero, del Fondo Disponible Se-
gundo y del Fondo Disponible Tercero en dicha Fecha,
dotados conforme al orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacidén 17. A estos efectos: ———m=weommmocmmmcoccam-
(1) El importe maximo del Fondo Disponible Primero en

una Fecha de Pago serd igual a la diferencia positiva en-
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tre (1) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de la Serie A y (ii) el Saldo Vivo de las Participacio-
nes Hipotecarias en la Fecha de Determinacién inmedia-
tamente anterior, —=--mmwomm e
(i1) El importe maximo del Fondo Disponible Segundo en
una Fecha de Pago serd el menor de (i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B y (ii)
la diferencia positiva entre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de las Series A y B, y el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en la Fe-
cha de Determinacidén inmediatamente anterior. ------~~----
(111) El importe maximo del Fondo Disponible Tercero en
una Fecha de Pago serd el menor de (i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie C y (i)
la diferencia positiva entre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de todos los Bonos, y el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en la Fecha de Determina-
cion Inmediatamente anterior. ~-----=----mmmmmmmmmaemmmemmeaa-
El importe del Fondo Disponible para Amortizacidén en

una Fecha de Pago sera calculado en la Fecha de Deter-



minacion inmediatamente anterior. -~------=======m---omomoa
16.2.3.6..- Fechas de Determinacién y Periodos de De-
ferminacin--—---mmmr—mmmm oo m e
Seran las fechas en las que la Sociedad Gestora realizara,
en nombre del Fondo, los calculos necesarios para deter-
minar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de cada Serie, el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias y el resto de las magnitudes financieras del

Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la presente Escritu-

Dichas "Fechas de Determinacion” serdn las que corres-
pondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago y demarcaran los periodos comprendidos suceslva-
mente entre las citadas Fechas de Determinacion que se
denominaran "Periodos de Determinacién”, incluyéndose
en cada periodo la Fecha de Determinacién inicial y ex-
cluyéndose la final. -~=---r=mmmmmmmmmmmmomo s ommmmm oo mmoen oo
Por excepcién, el primer Periodo de Determinacién sera
el comprendido entre la Fecha de Desembolso y la prime-
ra Fecha de Determinacidn. —-=----=====mmmmom—mmomomoo oo
16.2.3.7. Reglas generales de Amortizacién ~----------==--
- Amortizacién de los Bonos de la Serie A----cmmmmmoemmmmn
La amortizacidn de los Bonos de la Serie A se realizara a

prorrata entre los Bonos de dicha Serie mediante la re-
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duccion del importe nominal, en cada Fecha de Pago,
hasta completar el mismo, por una cantidad igual al im-
porte del Fondo Disponible para Amortizacion existente
en dicha Fecha de Pago. -~------ssmmmmmmmmmoo oo mm oo
A estos efectos, el primer pago de amortizaciéon de los

Bonos de la Serie A se producird el 17 de diciembre de

- Amortizacién de los Bonos de la Serie Be--mmmmeemmcmmee
Una vez amortizados integramente los Bonos de la Serie
A, se amortizardn los Bonos de la Serie B mediante la re-
duccién a prorrata del importe nominal, en cada Fecha de
Pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al
importe del Fondo Disponible para Amortizaciéon exis-
tente en dicha Fecha de Pago. ~-------mmmsmmmmmmmmommmmmo oo
El primer pago de la amortizacién de los Bonos de la Se-
rie B se producira en la primera Fecha de Pago en la que,
habiéndose amortizado integramente los Bonos de la Se-
rie A, existiera Fondo Disponible para Amortizacién re-
MANENEE. ~mrmmmmmmmmm e mmmm o m oo e s o mmmmemoommo oS sem s S os

- Amortizacién de los Bonos de la Serie C -------=n-nnunm-



Una vez amortizados integramente los Bonos de Ia Serie
B, se amortizaran los Bonos de la Serie C mediante la re-
duccidén a prorrata del importe nominal, en cada Fecha de
Pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al
importe del Fondo Disponible para Amortizacién exis-
tente en dicha Fecha de Pago. ~-----mmm el
El primer pago de la amortizacién de los Bonos de la Se-
rie C se producira en la primera Fecha de Pago en la que,
habiéndose amortizado integramente los Bonos de las Se-
ries A y B, existiera Fondo Disponible para Amortizacién
FEMaANCNTE. ~ =~ o mmm o e e
16.2.3.8.Reglas excepcionales de Amortizacién, -~-------
Como excepcidn a lo anterior, los Bonos de las Series A
y B se amortizaran a prorrata en proporcién al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada uno de ellos, y sin
subordinacién entre ambas Series, cuando en una Fecha
de Pago se cumplan la totalidad de las siguientes condi-
CIOMES = mmm = m e e e e
I. Si el importe del Fondo de Reserva es igual al nivel

requerido de acuerdo con lo previsto en la Estipulacidn

2. S1 la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pen-
diente de los Bonos menos el Saldo Vivo de las Partici-

paciones Hipotecarias y, (ii} el Fondo Disponible para
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Amortizacién, es igual a ¢ero.-=---=--r=-=smsosonsmToroTImImo
3. Si el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
con pagos pendientes por un plazo de mas de 90 dias es
inferior al 6,50% del Saldo Vive de las Participaciones
Hipotecarias en la Fecha de Determinacién inmediata-
mente anterior a la Fecha de Pago en curso.--=--===="===""""
A Sien la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de
Pago en curso, ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de las Series By C representa, al menos, el
14,53% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
BOMOS. —enmmmmmnmmmmmmmmmmmmm o emro oSSR T TSI
5. Si en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de las Series By C es, al menos, igual al 1%
del importe original de la emisiOn. ~---m-m=mommmommmosmmoemT
Sin perjuicio de lo establecido con anterioridad, el Fondo
Disponible para Amortizacion se aplicard en cada Fecha
de Pago a la amortizacién a prorrata del principal de to-
das las Series de Bonos, y sin subordinacion entre las Se-

ries, si en dicha Fecha de Pago se cumplen todas y cada



una de las siguientes condiciones: —=----eoeeeeeoem
1. Si se cumplen las condiciones establecidas en los
apartados (1), (2), (3) y (5) del punto anterior. ------eoe-..
2. Sien la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de la Serie C Icpresenta, al menos, el 8,60%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos. ---
16.2.3.9.Notificacién a los Titulares de los Bonos. --m---
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los titulares
de los Bonos, en la forma prevista en la Estipulacién
22.3, el importe del Fondo Disponible para Amortizacién
en cada Fecha de Pago, las Tasas de Amortizacién Anti-
cipada reales de los Créditos Hipotecarios y la vida resi-

dual media estimada de los Bonos. -—c-eeoaccoee ..

Log Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtien-
do la presente Escritura los efectos de la prevista en el
articulo 6 de la Ley 2471988, del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998 de reforma de 1a Ley del
Mercado de Valores. -w-wmeeoecoeeee o
La entidad encargada de Ia llevanza del registro contable

de los Bonos sera el Servicio de Compensacién y Liqui-




LERE
[DEINES TATT

PAPEL EXCLUSIVD PAa 3 10 RET 0 NDTARMLES

3W8279823

daci6n de Valores (SCL). == mm oo
La Sociedad Gestora solicitara de modo inmediato a la
Fecha de Desembolso la admisién a negociacion de los
Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secunda-
rio organizado oficial de valores(en adelante, “AIAF”).---
Se espera que la admisién definitiva a cotizacidén en
AIAF se produzca no méas tarde de transcurridos noventa
(90) dias desde la fecha de Desembolso. ~-mmcommmmmumcmcees
Copia de esta Escritura se depositard en la CNMV, en el
Mercado AIAF de Renta Fija y en el Servicio de Compen-
sacion y Liquidacién de Valores a los efectos del articulo
6 de la Ley del Mercado de Valores. —-=--=memmmmcmmemeee e
16.4.- Derechos de los titulares de los Bonos ~-=-ucmeamnev
Los titulares de los Bonos tendran todos los derechos que
les reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos supone la
aceptacion de todos los términos y condiciones estableci-
dos en la presente Escritura. ~--r-~=n=mmmmmmmmmmmmm oo
Los titulares de los Bonos no tendrdn, en ningdn caso, de-

recho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo. ----



16.5.- Suscripcion de los Bonos-------=-mr-nummmmmmmmocmnooen
16.5.1.Destino de 1os Bonos----------r-—uemmmmmmmcneeon oo
La colocacién de la emisiéon de Bonos se dirige exclusi-
vamente a inversores institucionales es decir, a titulo
enunciativo y no limitativo, Fondos de Pensiones, Enti-
dades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y
Agencias de Valores, Sociedades de Inversién Mobiliaria,
Fondos de Inversiéon Mobiliaria y Entidades habilitadas
de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la Ley del Merca-
do de Valores (en redaccién dada por la Ley 37/1998) pa-
ra gestionar carteras de valores de terceros. El inversor
potencial dispone como complemento a su propio analisis
sobre la calidad de los valores que se ofrecen enm suscrip-
cién por esta Escritura, las evaluaciones otorgadas por las
Sociedades de Calificacién que figuran en el apartado
16.6 de la presente Escritura. -----=s=r=-=smmmm=mmmocmmmommmnoon
En-el caso de entidades habilitadas para la gestién de
carteras de valores, las solicitudes de suscripcién y ad-
quisicién las realizaran dichas entidades gestoras por
cuenta de los inversores quiénes previamente deberan ha-
ber firmado con dichas entidades el oportuno contrato de
gestion de cartera de valores. -=----==emmmommmmmomommmem oo
16.5.2.Compromiso de suscripcién de los Bonos ---------

JP MORGAN SECURITIES LTD (en adelante, la “Enti-
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dad Aseguradora del Tramo Internacional”) y CAIXA
CATALUNYA (en adelante, la “Entidad Aseguradora del
Tramo Nacional”, y, conjuntamente, las “Entidades Ase-
guradoras”) se comprometerdn respectivamente frente a la
Sociedad Gestora a suscribir los Bonos, o a conseguir,
bajo su responsabilidad, suscriptores para los mismos, en
la fecha de cierre del periodo de suscripcién, por los si-

guientes importes (en adelante, los “Importes Asegura-

(i) Tramo Nacional: ---s-==r=-c-mssmmmmssmmsssomssommomosnsoos
- Ciento treinta y nueve millones cien mil (139.100.000)
Euros (23.144.292.600 Ptas.), equivalente a 1.391 Bonos
de la Serie A, lo que representa el 50% del total nominal
de 1a Serie A. ——-emmmemromsmmmmmm oo o mmosmm oo m oo
- Cuatro millones quinientos mil (4.500.000) Euros
(748.737.000 Ptas.), equivalente a 45 Bonos de la Serie

B, lo que representa el 50,56% del total nominal de la Se-

(ii) Tramo Internacional: ---==---=--=-s=-osmmmmmomomsomoomoonos

_ Ciento treinta y nueve millones cien mil (139.100.000)



Euros (23.144.292 600 Ptas.), equivalente a 1.391 Bonos
de la Serie A, lo que representa el 50% del total nominal
de la Serie A oo
- Cuatro millones cuatrocientos mil (4.400.000) Euros
(732.098.400 Ptas.), equivalente a 44 Bonos de la Serie

B, lo que representa el 49,44% del total nominal de la Se-

- Doce millones novecientos mil (12.900.000) Euros
(2.146.379.400 Ptas.), equivalente a 129 Bonos de la Se-
rie C, lo que representa el 100% del total nominal de la
N 5 U
16.5.3.Periodo de Suscripcionem--mmmmemmmmmmamee
El periodo de suscripcion (el "Periodo de Suscripciéon”)
tendrd una duracién de 6 horas, entre las 11:00 y las
17:00 horas (de Madrid) del mismo Dia Habil en que ten-
ga lugar la publicacién del anuncio de la constitucién del
Foundo y de la emisién de los Bonos. Dicha publicacién
tendra lugar el dia 19 de julio de 2001 . ~memmmmmmmmmamnama -
16.5.4.Solicitudes de suscripciéon de los Bono§-----mmnmnn-
Las solicitudes de suscripciéon deberan ser formuladas
mediante cualquier medio admitido en Derecho durante el
Periodo de Suscripcién establecido en el apartado ante-
rior, en las oficinas de las Entidades Aseguradoras.--------

Las Entidades Aseguradoras procederdn a la aceptacién o
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no de las solicitudes de suscripcion recibidas libremente,
velando en todo caso para que no S produzcan trata-
mientos discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades Ase-
guradoras podran dar prioridad a las peticiones de aque-
llos de sus clientes que estimen apropiadas.----=--=-="="""
16.5.5.Pago de 1os Bonos ------==msmmmomsmemssmmm
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bo-
nos deberan abonar a la Entidad Aseguradora correspon-
diente el dia 26 de julio de 2001 (la Fecha de Desembol-
so) antes de las 12-00 horas de Madrid, valor ese mismo
dia, el precio de emision (100% de su valor nominal) que
corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion. ----
16.5.6.Documento acreditativo de la Suscripcién --------
Las Entidades Aseguradoras entregaran a los suscriptores
de los Bonos, en un plazo no superior a quince (15) dias
desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditati-
vo de la suscripcién por éstos de los Bonos adjudicados y
del importe efectivo que hubieran desembolsado por di-

cha suscripcién. Dicho documento acreditativo Bo tendra



fa consideracion de valor negociable, estando su validez
limitada hasta la fecha en que se produzca la anotacidn
contable en el correspondiente registro de anotaciones. ---
16.5.7.Comisién de aseguramiento y colocacién de los
BOnOS oo
Cada Entidad Aseguradora percibirs, con cargo al Fondo,
una comisién de aseguramiento y colocacién que sera
igual a las siguientes cantidades: ~-ocoemeeemooe .
0 0,20% del Importe Asegurado por cada Entidad Asegu-
radora para los Bonos A. «emcecceccmucee
0 0,30% del Importe Asegurado por cada Entidad Asegu-
radora para 108 Bonos B. «--meeceeccoeooeoo
(0 0,45% del Importe Asegurado por cada Entidad Asegu-
radora para [os Bonos C. ~-mmceeeceeeooceo
J.P. MORGAN SECURITIES LTD. recibird una comisién
€n concepto de asesoramiento en la estructuracién finan-
ciera del Fondo del 0,25% del importe total de la emi-
$10n, que serd a cargo del Fondo. —-eomemmmeo
16.6.- Calificacién de los Bonos ~--e-meeemeeem
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, ¢l riesgo financiero de los Bonos ha sido ob-
jeto de evaluacion por Moody’s Investors Service Espaifia,
S.A. (MOODY'S) vy Fitch Ratings Espafia, S.A.U
(FITCH) (en adelante las "Sociedades de Calificacion™),
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Con fechas 11 y 5 de julio de 2001, Moody’s y FITCH
han asignado una calificacién Aaa y AAA respectiva-
mente para los Bonos de la Serie A, Aa2 y AA respecti-
vamente para los Bonos de la Serie B y A2 y A respecti-
vamente para los Bonos de la Serie C (en adelante, los
"ratings"), todas ellas con cardcter provisional, y espera
asignar unos ratings finales Aaa y AAA respectivamente
para-los Bonos de la Serie A, Aa2 y AA respectivamente
para los Bonos de la Serie B y A2 y A respectivamente
para los Bonos de la Serie C, antes del inicto del Periodo
de Suscripcidn de 1os Bonos. —-------mmmm oo
Si las Sociedades de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién las calificaciones a
los Bonos de cada una de las Series, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publi-
ca en la forma prevista en el apartado 22.3. «we-cmmmmmmamaaen
La no confirmacién de los ratings a los Bonos de cual-
quiera de las Series antes del inicio del Periodo de Sus-

cripcidén constituiria un supuesto de resolucidén de la



constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.«-----
16.7.- Folleto de la Emision -—---m-m-mmmemcmmmm e
Existe un Folleto Informativo de la Constitucién del Fon-
do v de la Emisién de los Bonos, de conformidad con el
Real Decreto 926/1998, que ha sido verificado e inscrito
en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha 17
de julio de 2001 —--emmmmmrmmmm e mm oo
17 REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICA-
CION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELA-
CION EN LOS PAGOS POR EL FONDO--------armmmmmnm-
17.1 Reglas Ordinarias de Prelacion-----w-mmm-mmemmmmounu-
Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo
seran aplicados en cada Fecha de Pago, con independen-
cia del momento de su devengo, a los conceptos que se
enumeran a continuacion, conforme al orden de prelacion
SIGUIENLEE, =mmmmmmmmmmmm oo mmmmm o oo oo ommmomno oo
1°Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y debida-
mente justificados, incluyendo, la comisién de adminis-
tracion a favor de la misma, vy el resto de gastos y comi-
siones por servicios. En este orden sélo se atenderan en
favor de CAIXA CATALUNYA y en relacién a la admi-
nistracién de las Participaciones Hipotecarias, los gastos

que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
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las cantidades que correspondiera devolver, todos ellos
debidamente justificados. ---=======mmmm--emsmmommmmmesom o oo oo
2° Pago a CAIXA CATALUNYA de la Cantidad Neta del
Swap de los Bonos, y en el caso de resolucién del citado
Contrato por incumplimiento del Fondo, el pago de la
cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago li-
quidativo del Contrato de Swap. --=---v=--=--===m-mmm==mmoos
3° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
SEILE A, —mmmmmmmmmmmmmmmmm e mm e mes oSS es oo eosoSo s s
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B, salvo diferimiento del pago tal y como se esta-
blece mas adelante. ~=-----==--m=-m=mmmoommmmnoosemmmmoomsomoooos
5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C, salvo diferimiento del pago tal y como se esta-
blece mas adelante. =--n--=-mm=mmsmmmmmmmmmmnmmmmmmmmonmmmommenes
6° Retencidén de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo de Reserva requerido conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 13 de la presente Escritura. ----=r-=-==nm-=======
70 Retencion de la cantidad suficiente para mantener el

Fondo Disponible Primero conforme a lo establecido en



el apartado 16.2.3.5. de la presente Escritura. ----------w---
8°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B cuando se produzca el diferimiento de dicho pa-

9°.Retencién de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Segundo conforme a lo establecido en
el apartado 16.2.3.5. de la presente EScritura. -------e--—mm
10°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C cuando se produzca el diferimiento de dicho pa-

11°.Retenciéon de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo Disponible Tercero conforme a lo establecido en el
apartado 16.2.3.5. de 1a presente Escritura. ~---------=m=come

12° Pago de intereses devengados del Préstamo Subordi-

13°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado
de acuerdo con lo establecido en el apartado 16.2.3.5. de
la presente ESCritura. ~----=---mmmemmmoooo e

14° Pago de la remuneracién por intermediacién financie-

El Fondo Disponible para Amortizacién se destinara a: ---
(i) En primer lugar a la amortizacién total del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A,

conforme a sus reglas de amortizacién, ~----==c--cccmeaccmem-
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(ii) Una vez amortizado integramente el Saldo de Princi-
pal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A, se utl-
lizara el Fondo Disponible para Amortizacién para amor-
tizar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de la Serie B. ~m-mmsmmmmmmmmmemm oo oo s oo m oo
(iii) Una vez amortizado integramente el Saldo de Princi-
pal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B, se uti-
lizara el Fondo Disponible para Amortizacién para amor-
tizar-el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-
nos de la Serie C. ——=smmmmmmmmmmmmmm s mm s mmmmsmmm oo oo
Como excepcién a lo anterior, el Fondo Disponible para
Amortizacién se empleara en una Fecha de Pago para
amortizar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos sin distincién entre las Series A y B o sin distin-
cién entre Series y en proporcién al Saldo de Principal
Pendiente de Pago de cada Bono si en dicha Fecha de Pa-
go se dan la totalidad de los requisitos previstos en la
Estipulacidn 16.2.3.8. de la presente Escritura, -=-----=---=-
17.2 Reglas Excepcionales de Prelacién, ------=-=-mmmmmane

El abono de los intereses devengados por los Bonos de la



Serie B en una Fecha de Pago pasara del 4° al 8° lugar en
el orden de prelacién de pagos anterior cuando en una
Fecha de Determinacidén se produzca cualquiera de los
SIgUIENTES SUPUESTOS == mmmmmmmmmm e oo
a) Que la diferencia entre (i) el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de la Serie A y (ii) la dife-
rencia positiva entre los recursos disponibles en una Fe-
cha de Pago y los importes necesarios para hacer frente a
las obligaciones de pago previstas en los apartados 1° a 6°
anteriores (considerando que ¢l Pago de los Intereses de
los Bonos de la Serie C ha sido diferido), sea mayor que
el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias, 0;------
b) que el Saldo Vivo dé las Participaciones Hipotecarias
con morosidad igual o superior a 90 dias en la Fecha de
Determinacidén precedente sea superior al 9,00 % del Sal-

do Vive de las Participaciones Hipotecarias en dicha Fe-

El abono de los intereses devengados por los Bonos de la
Serie C en una Fecha de Pago pasara del 5° al 10° lugar
en el orden de prelacién de pagos anterior cuando en una
Fecha de Determinacién se produzca cualquiera de los
SIGUIENLES SUPUESLOS: =mmmmmmmmmmmmm oo
a)Que la diferencia entre (i) la suma del Saldo de Princi-

pal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A y el




.
G

LBV
LG A

RSy
NN Sy

CAPFL Fel o )5 D PARa 20 RN NOVARIALES

3W8273817

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la
Serie B, y (ii) la diferencia positiva entre los recursos
disponibles en una Fecha de Pago y los importes necesa-
rios para hacer frente a las obligaciones de pago previstas
en los apartados 1° a 7° anteriores, sea mayor que el Sal-
do Vivo de las Participaciones Hipotecarias.--=~=-----------
b)que el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
con morosidad igual o superior a 90 dias en la Fecha de
Determinacion precedente sea superior al 6,25 % del Sal-

do Vivo de las Participaciones Hipotecarias en dicha Fe-

Si tuviera lugar la sustitucién de CAIXA CATALUNYA
en su actividad como Administrador de los Créditos Hi-~
potecarios, en favor de otra entidad, se devengara a favor
del tercero, nuevo administrador, una comision gue ocu-
para el lugar contenido en el punto 7° en el mencionado
orden de prelacién, procediéndose como consecuencia a
una modificacién en la numeracidn de los sucesivos pa-

gos, contenidos en los puntos siguientes. ----===-=-=--===emo-

Asimismo, en el supuesto de que CAIXA CATALUNYA,



de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacidn 13 de
la presente Escritura, hubiera concedido una linea de li-
quidez al Fondo con el fin de alcanzar el Importe Minimo
del Fondo de Reserva, el pago de los intereses devenga-
dos y del principal pendiente de amortizacién de la linea
de liquidez concertada ocupara el 7° lugar conforme al
orden de prelacidén de pagos previsto en el apartado ante-
rior, salvo que procediera al pago de la comisién prevista
en parrafo anterior, en cuyo caso, pasard a ocupar el 8°
lngar en el orden de prelacion de pagos mencionado, pro-
cediéndose como consecuencia de ello a una modificacidn
en la numeracién de [0os sucesivos pagos. ----------=--amcumu-
18 GASTOS-——---recmmnn et e TR R
La Sociedad Gestora abonard con cargo al Fondo, siendo
reembolsado seguin el orden de prelaciéon de pagos pre-
visto en la Estipulacidon 17 de la presente Escritura, todos
los~ gastos necesarios para su funcionamiento. A modo
meramente enunciativo, se satisfaran los siguientes gas-
tos, tanto iniciales como periddicos: -----mmmmmmmmmcmmceaean
- Todos aquellos gastos derivados de la constitucidén del
Fondo y los que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obliga-
do cumplimiento. === mmmmmm e oo e

- Gastos derivados de la publicidad oficial y comercial
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por la oferta de suscripcion de los Bonos. --=----===ammmnmnm-
- Gastos derivados de la preparacion y formalizacién de
la presente Escritura de Constitucion, del Folleto y de los
Contratos asi como las comisiones y gastos contemplados
en oS MiSMOS. ~--—=mmmrmmmmmmmmmmmmmossm oo smmm oo oe oo m s
_ Honorarios de las Sociedades de Calificacion por el ra-
ting de los Bonos y el mantenimiento de dicho rating.-----

- Gastos derivados de la emisién y amortizacion de los

_ Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representaciéon mediante anotaclones en
cuenta y su admisién a negociacién en ATAF —memmmmmmmmmnm
- Gastos que puedan derivarse de la venta de las Partici-
paciones Hipotecarias y de los activos remanentes del
Fondo para la liquidacién del misSmo. ~=----=--=--===nmme=eos
_ Gastos necesarios para instar la ejecucién de los Crédi-
tos Hipotecarios, en la parte proporcional que correspon-
da a las Disposiciones Iniciales. --===-m-emmrommnmmmmmm=mmnos
- Gastos derivados de la administracion del Fondo y gas-

tos derivados de la administraciéon de los Créditos Hipo-



tecarios, en la parte proporcional que corresponda a las
Disposiciones Iniciales. —~m-wsoommmmoooooo .
- Comisiones con cargo al Fondo por los contratos sus-
CIIEOS . e oo o e e
- Gastos derivados de los anuncios y notificaciones rela-
cionados con el Fondo y/o 10S BONOS, ~=mmm-mmemmmmmcccmeeee
- Gastos de auditorias y de asesoramiento legal --~emmmmmee
- En general, cualesquiera otros gastos soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacién y por
cuenta del mismo. «-——vmmm e .
El Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) que hubiera
soportado el Fondo podré constituir gasto deducible a los
efectos del Tmpuesto sobre Sociedades en la medida en
que no sea deducible a efectos del IVA y no deba ser
considerado como mayor valor del activo. -——-eemmmwemeemee
19 LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO --<-nnm-
19.1.- Liquidacién anticipada del Fondo---------ecemcmmme-
La Sociedad Gestora estard facultada para proceder, pre-
via comunicacién a la CNMV, a la liquidacién anticipada
del Fondo en los siguientes SUpUEStOS: ——=mommmmmmcmmoamommuas
(i) el dia 15 de junio de 2016 (o, s1 esta fecha no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil) o en cualquier Fecha
de Pago posterior, 0----s---mmmmmm

(i1) en el supuesto de que el Saldo Vivo de las Participa-
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ciones Hipotecarias sea, en cualquier momento, inferior
al 15 por cien del saldo inicial de las Participaciones Hi-
potecarias;-----=---=-=--r=TsTooTmoSTTeTITIIT bty
Seran requisitos necesarios para proceder a dicha liquida-
cién anticipada del Fondo, los siguientes: ---=-=--=---=-=mes
a) Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos
con cargo al Fondo de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos previsto en la Estipulacion 17 de la presente Es-
< M
Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de liquidacién antici-
pada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de Pago
en esa fecha méas los intereses devengados y no pagados
desde la tltima Fecha de Pago hasta la fecha de amortiza-
cidn anticipada, deducida, en su caso, la retencidn fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran
vencidas y exigibles en esa fecha; ~=---n-mmmmmmmmmmmem TS
b) Que se proceda a la comunicacion a los titulares de los

Bonos, en la forma prevista en Ja Estipulacién 22.3. de la



presente Escritura con una antelacién de treinta (30) Dias
Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder
a liquidacién anticipada del Fondo. —=c-mwemmeemmo
Dicha comunicacién, que habra sido previamente puesta
en conocimiento de la CNMYV, deberi contener la des-
cripcién (i) del supuesto o supuestos por los que se pro-
cede a la liquidacién anticipada del Fondo, (11) del proce-
dimiento para llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que
S€ va a proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos segun el orden de prela-

cion recogido en la Estipulacion 17 de 1a presente Escri-

La extincién del Fondo se producird, ademdas de por los
supuestos de liquidacién anticipada previstos en el apar-
tado anterior, por las causas previstas en el Real Decreto
92671998 y por las que expresamente se prevén en la pre-
sente Escritura de Constitucion, a saber:-—ac-m-ceceomeeem ..
1. Cuando se amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias. ~~--e-eemeceeee
2. Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.
3. Cuando por razén de algin evento o circunstancia de
cualquier indole ajena al desenvolvimiento propio de]

Fondo, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
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alteraci6n sustancial o se desvirtuase de forma perma-
nente el equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en
este supuesto: la existencia de una modificacion en la
normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de
retencion que pudieran afectar a dicho equilibrio. ---------
4. En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera decla-
rada en suspension de pagos 0 guiebra o su autorizaclon
fuera revocada y hubiera transcurrido el plazo que regla-
mentariamente se establezca al efecto o, en su defecto,
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva so-
ciedad gestora de acuerdo con lo establecido en la Esti-
pulacion 20 de la presente Escritura. -=----=====~==-n===osmoos
5 Cuando se produzca un impago indicativo de un dese-
quilibrio grave y permanente, a juicio de la Sociedad
Gestora, en relacion con alguno de los valores emitidos o
se prevea que se va a producir. En este caso, ]a Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la liqui-
dacién ordenada del Fondo conforme 2 las reglas que se
establecen en la Estipulacion 17 de la presente Escritura

de Constitucién del Fondo. ------mm-mmmmmmmmommooommmmmmmmmnnss



Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, Ileve a cabo la liquidacion y, en su caso, la
amortizacién anticipada de la emisién de Bonos en aque-
llos supuestos que se determinan en este apartado vy, en
concreto, para que el Fondo disponga de liquidez sufi-
ciente para hacer frente a sus obligaciones de pago, pro-
cederd la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a lle-
var a cabo alguna o todas de las siguientes actuaciones: --
a) vender las Participaciones Hipotecarias por un precio
que no podrd ser inferior al precio de mercado. Para la
fijacion del precio de venta, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracion que juzgue necesarios.
CAIXA CATALUNYA dispondré de un derecho de tanteo
para adquirir dichas Participaciones Hipotecarias, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el ejerci-
cio de dicho derecho de tanteo, CAIXA CATALUNYA
dispondra de un plazo de 5 Dias Habiles desde Ja fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones en
que se procedera a la enajenacién de las Participaciones
Hipotecarias. El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningln caso, un pacto o declaracién de recompra de las

Participaciones Hipotecarias por parte de CAIXA CATA-

b) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios
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para el proceso de liquidacion del Fondo; =-----s-=m-mmm=m=os
¢) concertar una linea de crédito que se destinara inte-
gramente y de forma inmediata a la amortizacion antici-
pada de la emision de Bonos. La devolucién de dicha li-
nea de crédito estara garantizada unicamente con los flu-
jos de intereses ¥y principdl derivados de las Participacio-
nes Hipotecarias pendientes de amortizacion y el pro-
ducto de la venta de los demas bienes que permanezcan
en el activo del Fondo; y ~-=--m=mmn=mmmmsmsoms oo mommmmmmn s
d) en caso de que las actuaciones anteriores fueran insu-
ficientes o existieran activos remanentes, procedera a
vender los deméas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gestora estara facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el wvalor de mer-
cado del bien de que se trate y s¢ paguen al contado. Pa-
ra la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podra obtener los informes de valoracién que juzgue ne-
S
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la oportuna reé-

serva para gastos finales de extincién, aplicard inmedia-



tamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacidn de los activos del Fondo al pago de los dife-
rentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prela-
¢ién que corresponda, segun se determina en la Estipula-
cion 17 de la presente Escritura, excepcién hecha de la
obligacién de retener el Fondo de Reserva y salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito
concertada a la que se refiere el apartado ¢) anterior, que
se destinaran integramente a la amortizacidén anticipada
de la emisién de 105 BONOS. ~mmmmmmmmmmooee
En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y rea-
lizados todos los pagos previstos en la mencionada Esti-
pulacién 17 existiera algiin remanente, éste sera abonado
a CAIXA CATALUNYA. En el caso de que el remanente
no fueran cantidades liquidas por corresponder a Partici-
paciones Hipotecarias que se encontraran pendientes de
resolucién de procedimientos Judiciales o notariales ini-
ciados como consecuencia del impago por el Deudor de la
Disposicién Inicial de acuerdo con lo previsto en la Esti-
pulacién 6 de la presente Escritura, tanto su continuacién
como el producto de su resolucién ser a favor de CAIXA
CATALUNY A, oo
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y

representacion del Fondo, no proceders a la extincién del
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Fondo y a la cancelacién de su inscripcidén en los regis-
tros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucidén de los recursos disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos, previsto
en la Estipulacién 17 de la presente Escritura, excepcion
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gas-
tos finales de extinCiOn. ——----=--———mmmmmm oo
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquida-
cién de los activos remanentes del Fondo y la distribu-
cién de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara un Acta Notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas, previstas en la Escritura de
Constitucidon y en el Folleto, que motivaron su extincién,
(11) el procedimiento de comunicacion a los titulares de
los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (ii1) la distribu-
cion de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo
el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién
17.de la presente Escritura, lo que anunciard en un diario

de difusién nacional y dara cumplimiento a los demds



tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora
a]a CNMV . mommmm oo e e e e
20 SOCIEDAD GESTORA --~-~mmmmm oo
20.1 Actuaciones de Ia Sociedad Gestora -------==~rmmmmmnuu
La Sociedad Gestora ostentara la administracién y repre-
sentacidon legal del Fondo, correspondiéndole las funcio-
nes previstas en la presente Escritura y en la normativa
VIZENEE, —mmmmm o m oo s oo oo o o e oo
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, le corresponderan la representacién y defensa de
los intereses de los Titulares de los Bonos.------~==---mm-nne
Los titulares de los Bonos no tendrdn accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funcio-

nes o inobservancia de lo dispuesto en la presente Escri-

En -concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones previstas en la presente Escritura, las siguien-
tes fUNCIONES: —mmmmm e o e e oo
(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de las
Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo y, en
general, realizar todos los actos de administracién y dis-

posicidn que sean necesarios para el correcto desempefio
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de la administracién y la representacién legal del Fondo: -
(ii) comprobar que el importe de los ingresos que efecti-
vamente reciba el Fondo se corresponde con las cantida-
des que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condi-
ciones de cada Participacién Hipotecaria y con las condi-
ciones de 1os distintos contratos; -----~cw-mmmmmmcocaecmoonoe
(iii) validar y controlar la informacién que reciba del
Administrador sobre las Disposiciones Iniciales, tanto en
lo referente a los cobros de las cuotas ordinarias, cance-
laciones anticipadas de principal, pagos recibidos de
cuotas impagadas y situacién y control de impagados; ----
(1v) calcular los recursos disponibles y los movimientos
de fondos que tendrd que efectuar una vez realizada su
aplicacién de acuerdo con la prelacién de pagos corres-
pondiente, ordenando las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas y las imstruccio-
nes de pago que corresponda, incluidas las asignadas para
atender el servicio financiero de los Bonos;~==-==sceeaameman
(v) calcular y liquidar las cantidades que por intereses y

comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes



cuentas financieras activas y pasivas, asi como las comi-
siones a pagar por los diferentes servicios financieros
concertados y las cantidades que por reembolso de prin-
cipal y por intereses corresponda a cada una de las Series
de 105 BONOS ===rr==mmmm=mmmmm oo mmmmmm e mo oo mm s mmm e
(vi) cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en
el Folleto Informativo y en los diversos contratos cone-
x08 a la constitucién del Fondo. -~-----===-mmm-mmmmnommmmmmmme
(vii) seguir de cerca las actuaciones del administrador pa-
ra la recuperacién de impagados, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento ejecuti-
vo y, en su caso, sobre la postura a adoptar en las subas-
tas de inmuebles. Ejercitar las acciones que correspondan
cuando concurran circunstancias que asi lo requieran;-----
(viii) llevar la contabilidad del Fondo con la debida sepa-
raciéon de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fis-
cales o de cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo; =---msmmmmmommmmmmmmmm oo mem s mm oo o e
(ix) facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y a la CNMV, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en espe-
cial, las contempladas en la presente Escritura;------==-----

(x) para permitir la operativa del Fondo en los términos
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previstos en la presente Escritura de Constitucidn, en el
Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adi-
cionales, todo ello sujeto a la legislacién vigente en cada
momento, a la autorizacién previa, caso de ser necesaria,
de 1a CNMV u organismo administrativo competente y a
su notificacién a las Sociedades de Calificacion, y siem-
pre que con tales actuaciones no se perjudiquen los inte-
reses de los titulares de los Bonos; ~-=------====r=-mmmmmmmmnes
(xi) designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas

que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del

(xii) elaborar y someter a la CNMYV y a los 6rganos com-
petentes, todos los documentos ¢ informaciones que de-
ban someterse segin lo establecido en la normativa Vvi-
gente, en la presente Escritura de Constituciéon y en el

Folleto Informativo, o le sean requeridos, asi como elabo-



rar y remitir a las Sociedades de Calificacién la informa-
¢i6n que razonablemente le TeqQUIETAN; ~~==mmmmwoccmmmmocmaee
(xii1) adoptar las decisiones oportunas en relacidon con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decisién de venci-
miento anticipado de la emisién de Bonos y liquidacién
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en esta Escritura. --
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la adminis-
tracién y representacion de otros Fondos de Titulizacién
de Activos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
9206/190 8. e e e
20.2.- Renuncia y sustitucion =---mmeo—meeoommom e
La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracién
y representacion del Fondo de conformidad con las dispo-
siciones que se establezcan reglamentariamente al efecto
y en todo caso de conformidad con la normativa vigente.
En cualquier caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora
se realizara de acuerdo con el procedimiento que se deta-
lla a continuacién, siempre que no sea contrario a las dis-
posiciones reglamentarias establecidas al efecto:-----~we--
(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntaria-
mente su sustitucién, mediante escrito presentado a la
CNMV. A tal escrito se acompaifiard el de la nueva socie-

dad gestora debidamente autorizada e inscrita como tal en
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los registros especiales de lJa CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la correspon-
diente autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberdn ser aprobados por la CNMV.
En ningin caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido
todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién al Fondo.
Tampoco podrad la Sociedad Gestora renunciar a sus fun-
ciones si, por razén de la referida sustitucidn, la califica-
cién otorgada a los Bonos emitidos con cargo al Fondo
disminuyese. Todos los gastos que se generen como ¢on-
secuencia de dicha sustitucién seran soportados por la
propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva
sociedad gestora; ---==----m=m=mmmmmmmmmmooommmmmoseommeoommmsoeos
(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucién previstas en el nu-
mero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades Andni-

mas, se procedera a la sustitucién de la Sociedad Gestora.



La concurrencia de cualquiera de dichas causas se comu-
nicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En este su-
puesto, la Sociedad Gestora estara obligadé al cumpli-
miento de lo previsto en el apartado (i) precedente con
anterioridad a su disolucion;————-—mmmmommmm o
(111) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera de-
clarada en suspension de pagos o quiebra o fuera revoca-
da su autorizacién, deberd proceder a nombrar una socie-
dad gestora que la sustituya. La sustitucién tendrd que
hacerse efectiva antes que transcurran dos meses desde la
fecha en que se produjo el evento determinante de la sus-
titucion. Si la Sociedad Gestora no encontrara otra socie-
dad gestora dispuesta a hacerse cargo de la administra-
cién y representacion del Fondo o la CNMV no conside-
rara idonea la propuesta, podra este organismo encargar
la gestion a otra sociedad gestora dispuesta a asumirla. Si
habiendo transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucidén, ni la Sociedad
Gestora ni, en su caso, la CNMV hubieran designado una
nueva sociedad gestora, se procederd a la liquidacién an-
ticipada del Fondo y a la amortizacién de los Bonos, para
lo que deberadn realizarse las actuaciones previstas en la
Estipulacidén 19 anterior; ===-----emmoommmmmmmeem e

(1v) la sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombra-
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miento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores,
debera ser comunicada a las Sociedades de Calificacidn,

asi como publicada en el Boletin Diario del Mercado

Ia Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
piblicos y privados que fueran necesarios para proceder a
su sustifucidon por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, €n relacidn
con la presente Escritura, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar
a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y regis-

tros contables ¢ informaticos relativos al Fondo obren en

20.3.Esquema de remuneracién a favor de la Sociedad
G eSO LA ~mnmrmmmmmmmrmmmm = mmm= e s ST T T I EETT
En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma, €n cada



Fecha de Pago, una comisién de administracién igual
1gual al 0,065% anual, con un minimo de 13 500 Euros
(2.246.211 Ptas.) cada trimestre, que sc¢ devengard sobre
los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de Interés,
se pagard trimestralmente en cada una de las Fechas de
Pago de los Bonos y se calculara sobre la suma de los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos en
la Fecha de Inicio del Periodo de Determinacién anterior
a dicha Fecha de Pago en curso. La comisién devengada
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta la primera
Fecha de Pago de los Bonos, se ajustara proporcional-
mente a los dias transcurridos entre ambas fechas, calcu-
landose sobre e] importe total de los Bonos emitidos. ~----
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liqui-
dez suficiente en Ia Cuenta de Tesoreria para satisfacer la
comision citada, la cantidad debida generard un interés
igual al de los Bonos de Ia Serie A > que se abonard en la
siguiente Fecha de Pago de los Bonos de conformidad con
el orden de prelacién de pagos contenido en la Estipula-
ci6n 17 de la presente ESCritura. <-m--eeemmemmeeoemee oo __
21 AGENTE DE PAGOS mmmemomoeo
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrari con CAIXA CATALUNYA un Contrato

de Agencia de Pagos para realizar el servicio financiero
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de 12 emision de Bonos qué S¢€ emiten con cargo al Fondo.

Las obligaciones que asumira el Agente de Pagos en vir-
tud del referido Contrato de Agencia de Pagos som resu-
nidamente las siguientes: -e-x-msmmmmTTTTIIIIIIII I
(i)proceder a abonar al Fondo antes de las 14:00 horas en
la Fecha de Desembolso, el importe que, de conformidad
con lo establecido en los Contratos de Aseguramiento de
la Colocacion, abonen las Entidades Aseguradoras, con
fecha valor ese mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo; --mm-mmmmmmmsmmsmmmomTmmIm I I
(ii)entregar 2 1a Sociedad Gestora los estados de informa-
cion, debidamente cumplimentados por cada una de las
Entidades Aseguradoras, sobre la difusién alcanzada en la
colocacion de la emision de Bonos, utilizando para ello ¢l
modelo al respecto establecido por la CNMYV vy desglosa-
do para cada una de las Series;-----===m=rTTTTTIIITIIIIIITTT
(iii)en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar el pago de intereses y de reembolso del principal
de los Bonos, una vez deducido el importe total de la re-

tencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario



que proceda efectuarse, en sy caso, de acuerdo con la le-
gislacion fiscal aplicable; y-meoeeee
(iv)en cada uno de los Momentos de Fijacién de Tipo,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de

Referencia que servira de base para el cilculo de] tipo de

En contraprestacién a los servicios a realizar por el
Agente de Pagos en virtud de] Contrato de Agencia de
Pagos, el Fondo abonars al mismo en cada Fechg de Pago
una comisidén de 0,05%, impuestos incluidos, sobre el im-
porte que distribuira a los titulares de los Bonos en cada
Fecha de Pago, siempre que el Fondg disponga de liqui-
dez suficiente de acuerdo con el orden de prelacién de
pagos del Fondo descrito en Ia Estipulacién 17, <ccxeeme__.
El importe correspondiente a la retencidn a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que, en cada Fechs de
Pago de intereses de los Bonos exijan efectuar, en su ca-
so, las disposiciones legales aplicables, quedara deposi-
tado en la Cuenta de Tesoreria hasta la fecha en que el
Agente de Pagos, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora, deba proceder a su ingreso efectivo. —cee—meo...
En el supuesto de que la deuda a corto plazo de CAIXA

CATALUNYA eXxperimentara, en cualquier momento du-
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da la vida de la emisién de los Bonos, un descen-
SO en su rating segun la escala de calificacién de MQO-
DY”’S para riesgos a corto plazo, situénd_ose_por debajo de
P-1 y/o un descenso en su rating segin la escala de cali-
ficacién de FITCH para riesgos a corto plazo, situandose
por debajo de F-1, la Sociedad Gestora en un plazo ma-
ximo de treinta (30) dias, nombrard como Agente de Pa-
gos a una entidad cuya deuda a corto plazo posea un ra-
ting minimo P-1 y de F-1, segun la escala de MOODY'S
y FITCH, respectivamente, quién asumirad las obligacio-
nes que hasta la fecha venia desempefiando CAIXA CA-
TALUNY A oo
22 FORMULACION, VERIFICACION Y APROBA-
CION DE CUENTAS ANUALES Y DEMAS DOCU-
MENTACION CONTABLE DEL FONDO. -ommmemeee
22.1.0bligaciones y plazos previstos para la formula-
cién, verificacién y aprobacién de cuentas anuales e
informe de gestion. ~—---mm-mwmomomo
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verifica-

ci6n y revision anualmente por auditores de cuentas. ------
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La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de-auditoria de
las mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidird con el afio
natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afio). --------
22.2 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposiciéon del publico y remision a la CNMYV de la in-
formaciéon periédica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo---r=m=r=-mmmommsremsmmmmmm oo s mmmn s
La Sociedad Gestora, en su labor de gestiéon y administra-
cién del Fondo, se compromete a remitir a la CNMV tri-
mestralmente, y- con la mayor diligencia posible, la in-
formacion descrita a continuacion (excepcion hecha de la
contenida en el apartado e) que tendra caracter anual) en
relacién con los Bonos, el comportamiento de ias Partici-
pacliomnes Hipotecarias, amortizaciones anticipadas, y s1-
tuacién economico-financiera del Fondo. -=-=---====m-==mmns
a)En relacién a cada una de las Series de Bonos: ------=-
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y porcentajes
que cada uno de ellos representa sobre el importe nominal
inicial de cada Serig.-----m--r=s=mmmsmsomssmommmoEmTTIIIIEETIEOT
9 Intereses devengados y pagados. --=--mmmomremmoommmmemme
3 Intereses devengados y no pagados. ------=-mmmommtmTImIE

4 Amortizacién devengada y pagada. -----=m--=mnomsmemeTeTs
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5. Vida media estimada de los Bonos de cada una de las
Series bajo el mantenimiento de la Tasa de Amortizacion
Anticipada de los Créditos Hipotecarios, segun se deter-
mina en el apartade d) siguiente. —-==-----mm--mmsmenmomomnooe-
b)En relacién a las Participaciones Hipotecarias: -------
1. Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias. ---------
2. Intereses tanto devengados como cobrados. -------------
3. Importe al que ascienden las cuotas de morosidad co-
rrespondientes a las Disposiciones Iniciales a la fecha de
dicho INfOTmME. ~mmmmmmmmom oo mm o oo mm oo e oo oo

¢)En relacién a Ja situacion econémice-financiera del

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de
los recursos disponibles de conformidad con el orden de
prelacién de pagos contenido en la Estipulacion 17. ------
d)En relacién a la amortizacion anticipada de las Dis-
posiciones Iniciales: ---=rm-mwmmmmmmoemmommm e m oo oo eemm e
Listado demostrativo de la Tasa Media de Amortizacion
Anticipada real de las Disposiciones Iniciales. --=----=--=--

e)En relacién a las Cuentas Anuales del Fondo: ---------



Balance, cuenta de resultados, memoria, informe de ges-
tién e informe de auditoria dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio. —-—-=-----memmemmamoaoo

22.30bligaciones de comunicacién de hechos relevan-

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notifi-
caciones que se detallan a continuacion: ----—--=-eeemmmcae-
a)Notificaciones ordinarias periédicas-—-—---meemmeemaamea
1. En el plazo comprendido entre el Momento de Fijacién
de Tipo y tres (3) Dias Habiles siguientes como maximo a
cada Fecha de Pago, ¢l Fondo procedera a comunicar a
los titulares de los Bonos los tipos de interés nominales
resultantes para cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Interés siguiente segun los crite-
1108 contenidos en la Estipulacion 16.1.~-r-mmmcmommlcaammaamn
2. De conformidad con lo previsto en los apartados
16.1.2. y 16.2.3.9., procedera trimestralmente y con una
antelaciéon minima de un (1) dia natural anterior a cada
Fecha de Pago a comunicar a los titulares de los Bonos
los intereses resultantes de Jos Bonos de cada una de las
Series junto comn, en su caso, la amortizacién de los mis-
mos, segun proceda y, ademas: ~=~=--mmmmmmmmmem
(1) Las tasas de amortizacién anticipada reales de las

Disposiciones Iniciales a la Fecha de Determinacién pre-
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via a la Fecha de Pago; ~=--=---mmmmmmmm oo
(ii) la vida residual media de los Bonos estimada con las
hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amorti-
zacién anticipada segln lo previsto en el apartado II1.8.1.
del Folleto; yrr---mmmmmmmmm oo oo oo oo
(iii) los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos después de la amortizacién a liquidar en cada Fe-
cha de Pago, respecto de cada una de las Series, y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal Pendientes de
Pago representan sobre el importe nominal inicial de cada
BONQ . cmmmmmmm oo m s e e s m oo
Asimismo, vy si procediera, se pondra en conocimiento de
los titulares de los Bonos los intereses devengados por
los mismos y no satisfechos por insuficiencia de recursos
disponibles en la Cuenta de Tesoreria, de conformidad
con las reglas de prelacién de pagos previstas en la Esti-
pulacion 17. ~-----=memmmmmmmmommsesmo oo omem oo
Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo
dispuesto en el apartado c¢) siguiente. La anterior infor-

macién serd puesta en conocimiento del SCL, en un plazo



maximo de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha

b)Notificaciones extraordinarias ——-—-——memcmmmamommeeee.
b.1. Con motivo de la constitucién del Fondo y emision
de los Bonos, vy una vez otorgada la Escritura de Consti-
tucidon, la Sociedad Gestora notificara mediante el proce-
dimiento sefialado en el apartado c¢) siguiente, la consti-
tucién del Fondo y la emisién de los Bonos, asi como los
tipos de interés nominales de cada una de las Series de
Bonos determinados para el primer Periodo de Devengo
de Interés, que sera el comprendido entre la Fecha de De-
sembolso y el 17 de diciembre de 2001, todo ello de con-
formidad con lo contenido en los apartados 16.5.3. y
16.1.1 de la presente Escritura. —-----mmm-mmmmmmmmmmmeee
b.2.Restantes. —==---mmm e
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informard
asimismo a los titulares de los Bonos de cualquier hecho
relevante que pueda producirse en relacidén con las Parti-
cipaciones Hipotecarias, los Bonos, el Fondo o la propia
Soctedad Gestora que pueda influir de modo sensible en
la negociacion de los Bonos y, en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o pasivo del Fondo.
Asimismo, la Sociedad Gestora informard a los titulares

de los Bonos de una eventual decision de amortizacidn
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anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas pre-
vistas en la presente Escritura; dicha notificacion se rea-
lizard de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c) si-
guiente con al menos treinta dias de antelacidén. ---=~==ena--
c)Procedimiento ——----mmmmmmmmm el
Las notificaciones’a los titulares de los Bonos que, a te-
nor de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora
habran de ser efectuadas mediante publicacién en un dia-
ric de amplia difusién en Espaiia, ya sea de caracter eco-
ndémico-financiero o general, considerandose esas notifi-
caciones hechas en la fecha de dicha publicacién.----------

d)Informacién a la Comisién Nacional del Mercado de

La Sociedad Gestora procedera de forma inmediata a po-
ner en conocimiento de la CNMYV las publicaciones que,
tanto con caradcter ordinario periddico como con caracter
extraordinarlo, se efectien segin lo previsto en los ante-
riores apartados y cualquier informacién que, con inde-
pendencia de lo anterior, le sea requerida.------------=------

23 AUDITORES -oocmm oo



La Sociedad Gestora designaré a los auditores del Fondo.
Los auditores realizaran las revisiones y verificaciones
que sean exigidas por la normativa vigente, certificaran,
cuando sea necesario, la precisiéon y exactitud de las
cuentas y verificardn la precisién de la informacién con-
tenida en el informe de gestidn. --------~-mmmmmmmmmrm oo e
Los auditores informardn a la Sociedad Gestora y a la
CNMV de cualquier incumplimiento de la normativa vi-
gente 0 de cualquier imprecisién de la que tengan cono-
cimiento a lo largo del desarrollo de su actividad. ---------
24 MODIFICACIONES —-remmom oo s mm oo oo
La presente Escritura no podré sufrir alteracién sino en
supuestos excepcionales, siempre que que ello esté per-
mitido de acuerdo con lo establecido en la normativa vi-
gente, y con las condiciones que se establezcan legal-
mente, si bien podra ser objeto de subsanacioén a instancia
de Ta CNMYV .. cmmmmmmmme oo o oo mm oo oo e
25 LEY Y JURISDICCION =-remmmmmmmemem e
La presente Escritura se regird e interpretard de acuerdo
con las leyes espafiolas. —---~=mmmmmmmommmmmmmmm oo
Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura serd sometida al cono-
cimiento de los Juzgados y Tribunales espafioles, renun-

ciando CAIXA CATALUNYA, los titulares de los Bonos
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y la Sociedad Gestora a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles. ---------=--- e Tt
26 DECLARACION FISCAL -e--normmsmnmmommsmnmmnocannoe
La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "ope-
raciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuer-
do con lo dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley
e T A 1 L BT ES
E] articulo 7.1.h) de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre
sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecion de
los Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto
sobre Sociedades, tipo general, quedando su administra-
cién por la Sociedad Gestora exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de conformidad con la Ley 19/1992, arti-
c1lo 5,10, cemmmmmmmmmmmmmm e mmo s mo oo s emmmo e oo
27 VERIFICACION Y REGISTRO -----nmnmmmmmmmmnmommes
La constitucién del Fondo ha sido objeto de verificacién
y registro por la CNMYV, mediante la verificacion y re-
gistro del Folleto Informativo, efectuada con fecha 17 de

julio de 2001, ~=mmmmmmmmmmmmmemmmoommsmommomm oo T T TR



La presente Escritura no sera objeto de 1nscripcién en el
Registro Mercantil, al ser ésta de caracter potestativo de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 5.4 del RD
9 26/ 199 8 . e e
28 NOTIFICACIONES oo
28.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora y
CAIXA CATALUNY A oo
Todas las notificaciones que las partes deban realizarse
en virtud de la presente Escritura se efectuaran a los do-
micilios y nitmeros de fax que se indican a continuacién,
siempre que, en el supuesto de utilizarse el fax, se con-
firme por medio de escrito entregado en mano al domici-
lio indicado.~=--=-cemueeev T T .
Para la Sociedad Gestora: --=------=mmmemmmmoo .
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S. A --eeeee
Fortanella, 5-7 wooommm oo
08010 Barcelona--=«-—-=mmmmmeomm oo
Teléfono n°.: 93 484 73 36 womcmmm e
Telefax n®.: 93 484 73 41 cooomcm o
Atencion: Director Ejecutivo —--m-msemmmmmmmmmoeccccomocaeee
Para CAIXA CATALUNY A -moromme oo
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA -eemcccmmceccimaee

Plaza Antonio Maura, 6 —«----memmesmm oo
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08003 Barcelona-----on-msommsmemmrmmememe oo
Teléfono no_: 93 484 53 16- -----------------------------------
Telefax no_:‘93 48433 14 momemrnrremr e

Atencidn: Jefe del Departamento de Administracién de
Tesoreria y Valores ----—---=cmmmmmmmm e
No obstante, también podran enviarse a otra direccién o
telefax, o a la atencion de otra persona que cualquiera de
las partes notifique por escrito a la otra mediante aviso
escrito cursado de acuerdo con lo previsto en esta Esti-
PULACTOM, ~ = m e o m e e
28.2 Notificaciones a los Titulares de los Bonos:--~nm--—-
Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los Titulares de los Bonos se efectuardn con-
forme a lo establecido en el apartado 22.3. de la presente
ESCIItUIa. wmmmmmm oo oo o e e e oo
29 PERIODO TRANSITORIO EN LA UTILIZACION
DEL EURO COMO MONEDA UNICA DE LA UNION
EUROPE A ~r e e e e oo
Durante el periodo transitorio de coexistencia de la pe-

seta y el Euro como unidades de cuenta y medios de pago,



hasta el 31 de diciembre del afio 2.001, serd de aplicacién
lo previsto por la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre
Introduccion del BEuro. --=--=-—mmmmmmmmr e e
30 CONFIDENCIALIDAD -rrrememrmmc s m e mc e oo
La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confiden-
cialidad de los datos que pueda conocer de los clientes de
la cartera de Créditos Hipotecarios de CAIXA CATA-
LUNYA, sin que pueda hacer uso de los mismos para su
difusion, transmisién o cesidén a terceros, salvo en los su-
puestos exigidos por las normativa vigente o en los su-

puestos de transmisién de las Participaciones Hipoteca-

En el supuesto de que no se confirmen, antes del imicio
del Periodo de Suscripcidén de los Bonos, las calificacio-
nes provisionales otorgadas a los Bonos por las Socieda-
des de Calificacidon, se considerardn resueltas la constitu-
cion del Fondo, la emisidén y suscripcién de las Participa-
ciones Hipotecarias y la emision de los Bonos. -------------
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION--—-coemmmem e
Hechas las reservas y advertencias legales, especialmente
las fiscales. ~—mmmmmmm o
Leida por mi, a su eleccidn, la otorgan y firman----------- .

De lo consignado y su extensioén sobre setenta folios de
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papel sellado, ntimercs el presente y los anteriores en or-
den, yo, el Notario, DOY FE.= Siguen firmas de los com

parecientes.= Signado: J. Marguefio L1l: Rubricados ¥y -
sello de la Notaria.————— oo

DOCUMENTOS UNIDOS ———=mmmmm e
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D. JOAQUIM LLUIS BARRUBES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA.

CERTIFICA:

1- Que el Consejo de Administracion de Caixa d'Estalvis de Catalunya se reunid en el
domicilio social de la entidad el dia quince de mayo de dos mil uno, con la asistencia de los
miembros gue se relacionan a continuacion:

Don Antoni Serra Ramoneda, Presidente
Dofia Janine Schouten Fusté, Vicepresidente 12
Don Joan Pous Porta, Vicepresidente 22
Don Enric Amatllé Soria -

DfAa. Maria Pilar Berenguer Planes

Don Joan Cals Glell

Don Jordi Campins Punter

Don Joan Comas Basagahas

Don Jaume Farguell Sitges

Don Genis Garriga Barcardi

Don Joaqguim Lluis Barrubés

Don Pere Oms Pons

Don Jaume Padros Botinas

Don Joan Paoch Ferrer

Don Pabio Ros Garcia

Don Ramon Rovira Terricabras

Don Mique! Salazar Canalda

Don Josep Lluis Salip Casas

Dofia Conxita Solé Pes

Don Josep Maria Vegara Carrid

Don Maties Vives March

I.- Que presidi6 la reunién Don Antoni Serra Ramoneda, actuando de Secretario Don
Joaquim Lluis Barrubés.

Jit.- Que el Consejo de Administracién tomé, por unanimidad, y de conformidad con 1as
facultades que tiene conferidas por la Asamblea General, [os acuerdos siguientes:

1. Autorizar la emisién de Participaciones Hipotecarias por un importe nominal maximo de
CINCUENTA MIL (50.000) MILLONES de PTAS., o su equivalente de TRESCIENTOS
MILLONES QUINIENTOS SEIS MIL CINCUENTA Y DOS EUROS CON 19 CENTS
(300.506.052,19), para que sean suscritas en su totalidad por el Fondo de Titulizacién de
Activos HIPOCAT-4 (en adelante “el Fondo”), que serd constituido en escritura publica Y
gesticnado por la Sociedad Filial de la Caja, Gestion de Activos Titulizados, Sociedad
Gestora de Fondos de Titul_izacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

E1 Fondo se constituird al ampare del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regutan los Fondos de Titulizacién de Activos y las sociedades gestoras de los fondos de
titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998"), y mediante escrifura plblica, previa
verificacion y registro por [a Comisién Nacional dei Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV") del correspondiente Folleto Infarmativo.
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a las personas en que éste delegue, para gue, de manera
5l acuerdo anterior mediante todas las gestiones, actos,
e éste exija, quedando especiaimente facultados para:

"~

+Gjee

W

g . - . . .
Seleccionar los prestamos de los cuales participardn las Participaciones

Hipotecarias.

Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién de Participaciones
Hipotecarias, en 10s términos que estimen convenientes, as{ como las condiciones
de emisién de las Participaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en
gl presente acuerdo. : .

Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. La citada firna podra
reproducirse en los titulos con los medios que se consideren més adecuados.
Realizar todos los actos y otorgar todos los documentos, publicos 0 privados, que
estimen adecuados o necesarics, tanto en relacién con la emision de las
Participaciones Hipotecarias como con la constitucién del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados, todo ello con el objetivo de su agrupacion
en el citado Fondo.

Otorgar todos ios documentos ptiblicos o privados y otros contratos que S€a

_necesario atorgar (de crédito, de préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia

financiera, de depdsito, de permuta de tipo de interés, o similares) y cualquier otro
contrato gue requiera la estructura del Fondo.

En concreto, en el momento de la constitucién del Fondo, se les faculta para
conceder préstamos, créditos 0 cualquier otra forma de financiacién por un
importe maximo de DOS MIL (2.000) MILLONES DE PTAS., 0 su equivalente de
DOCE MILLONES VEINTE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS EUROS
CON 8 CENTS (12.020.242,08), en los términos que estimen convenientes, con la
finalidad de:

(i) Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del Fondo.

(i) Constituir la mejora crediticia necesaria para la obtencién de la méxima
calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

(i) Caso que sea necesario, financiar los intereses devengados por razén del
aplazamiento del pago nominal de los préstamos © derechos de crédito
hasta la fecha de desembolso.

Sin perjuicio de lo citado anteriormente, podran cornceder préstamos al Fondo, en
cualquier momento que sea necesario, y lineas de crédito en los i@minos que
cansideren adecuados.

Determinar las condiciones ¥ suscribir la escritura de constitucién del Fondo, todo
ello en relacién con la funcién de la entidad como emisor de tas Participaciones
Hipotecarias, asi como en relacién con aquellas ofras funciones que los
apoderados consideren adecuado que la entidad cedente asuma en relacidn con
el Fondo.

Acordar las condiciones de administracién o gestion de los préstamos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.
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2.8 Presentar ante la CNMV, el Banco de Espafia, o cualquier otra autoridad
competente, los documentos que éstos requieran en relacién con la emision de
las Participaciones Hipotecarias y con la constitucién del Fondo.

29 Sustituir, una vez constituido el Fondo, las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por Caixa Catalunya en las condiciones que se establezcan en la escritura
de constitucidn del Fondo.

210  Asegurar y/o suscribir Bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
CINCUENTA MIL (50.000) MILLONES DE PTAS., o bien su equivalente de
TRESCIENTOS MILLONES QUINIENTOS SEIS MIL CINCUENTA Y DOS
EUAROS CON 19 CENTS (300.506.052,19).

V.- Que el acta correspondiente a ia sesién del Consejo de Administracién celebrado
el dia 15 de mayo de 2001 fue aprobada, por unanimidad, en la sesién del dia 12 de junio de
2001, siendo firmada por el Secretario, con el visto bueno del Presidente.

V.- Que no se ha adoptado con posterioridad ninglin acuerdo que modifique o afecte a
los acuerdos que se adoptaron en el Consejo de fecha 15 de mayo de 2001 en relacidn con la
mencionada operacion de titulizacion.

Y para que asi conste y surta los efectos legales donde y cuando convenga, libra el presente
certificado en Barcelona, a diecinueve de junio de dos mil uno.

El Secretario
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3 C O : Que en la sesidn del Consejo de Administracion
celebr n el domicilio social el dia 8 de Junio de 2001, con
aSiStEnEa personal o por representacion, de todos sus miembros, bajo
la Presidencia de Don José M? Alentorn Torras y actuando de
Secretario D? Cristina Puig Carrasco, previa la unanime aceptacion de
los asistentes, de los puntos del Orden del Dia, se aprobé por
unanimidad de los mismos el Acta, que.fue firmada por el Secretario
con el Visto Bueno del Presidente, en la que consta aprobado,
igualmente por unanimidad, el siguiente acuerdo, sin que lo omitido
altere o condicione lo transcrito.

ASISTENTES
Presidente: D. José M? Alentorn Torras
Vocales: D. Miquel Perdiguer Andres

D. José Codormniu Pérez

D. Luis A. Palacios Cortés

D. Pere Antoli Ciurans

D. Gabriel Santolaria Arruebo
Secretario
no consejero: D? Cristina Puig Carrasco

ACUERDO UNICO

El Sr. Presidente agradece la asistencia de los Sres. Consejeros presentes y, acio
seguido, concede la paiabra al Director General, Sr. Fruns quien pracede a informar y
proponer a los presentes la constitucién de un Fondo de Titulizacion de Activos, tras
cuyo informe se adoptan por unanimidad de los presentes los siguientes acuerdos:

1 1. Constituir, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo y
resto de legislacion que resulta de aplicacién, un Fondo de Titulizacién de
Activos bajo la denominacion “Hipocat 4" en el que se agruparan las
participaciones hipotecarias emitidas ai efecto par CAIXA D'ESTALVIS DE

- CATALUNYA, por un importe maximo de 50.000.000.000 de pesetas, o su
equivalente en euros.

1.2. Emitir, por cuenta y en representacién del Fondo, y @ cargo de éste, Bonos
de Titulizacion hasta un importe maximo de 300.000.000 de euros

(49.915.800.000 ptas.) de nominal.



Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se podra
solicitar su admisién a negociacién en uno 0 mas mercados oficiales u
organizados establecidos dentro y fuera de Espafa.

—_

1.3. Asumir la administracién, gestion y representacién legal de dicho Fondo,
asi como la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos referidos en el acuerdo anterior, en los términos previstos en ia
normativa aplicable.

1.4. Contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los tramites previos, lo que
incluye de forma no limitativa, los siguientes servicios:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de préstamos hipotecarios
seleccionados para la emision de las participaciones hipotecarias.

b) Los relativos a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos que
se emitan a su cargo. )

c) Los relativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y la
direccion de ambos.

d) Los relativos a llevar del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admisién a negociacién de los mismos.

e) Los relativos a los tramites administrativos de obligado cumplimiento.
f) Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido.

g) Cualquier ofro servicio que se considere necesario para la efectiva
constitucion del Fondo y su posterior funcionamiento.

1.5. Facultar, de forma indistinta y .solidaria, al Presidente del Consejo de
Administracion, y al Director General de la Sociedad, D. Carles Fruns
Moncunill, éste Gltimo en uso del poder que tiene otorgado a su favor ante el
Notario de Barcelona, D. José Marquerio de Llang, el 27 de febrero de 1998,
para que, en nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda realizar cuantas actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos
sean necesarios para la ejecucion de los acuerdos anteriores, lo que incluye:

a) Adquirir las participaciones hipotecarias que han de agruparse en el
Fondo, concertando su importe definitivo, en los términos y condiciones
que se estimen convenientes.

b) Determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de emision,
las series en que se divida la emisién, el tipo de interés fijo o variable,
los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago y otras
caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asi como las
Ordenes de prelacion respecto de cada una de las series.
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d) Designar a las entidades con las que se ha de concertar la prestacién
de los servicios y la celebracion de los contratos, enumerados,
respectivamente, en el acuerdo 14. y en el apartado ¢) de este
acuerdo.

e) Cumplir los requisitos legaimente exigidos para la constitucion del
Fondo y la emisién de los Bonos Y, en concreto, los que hacen
referencia a la tramitacién de la operacién ante [a Comisién Nacional del
Mercado de Valores y los relativos a la representacion de los Bonos en
anotaciones en cuenta y a la admision a negociacion de ios mismos.

fy Firmar contratos de préstamo, crédito o cualquier otra forma de
‘financiacion hasta un importe maximo de 2.000.000.000 de pesetas, ©
su equivalente en euros, en los términos que se estimen convenientes,
con la finalidad de:

. Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucién del
Fondo.

. Constituir la Mejora de crédito necesaria para la obtencidon de
la méxima calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

» Caso de ser necésario, financiar los intereses devengados por
razon del aplazamiento del pago del nominal de las
participaciones hipotecarias hasta la Fecha de Desembolsc.

g) Sin perjuicio de lo anterior, podran contratarse en cualquier momento
que sea necesario, lineas de crédito en los términos que se consideren
oportunos.

h) Concertar, celebrar y gjecutar todos los actos y contratos necesarios
para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos
mencionados, formutando cuantas declaraciones, reglas, previsiones Y
compromisos crean convenientes. Y a estos efectos, suscribir cuantos
_documentos plblicos o privadas sean oportunos.

En Ia ejecucién de estas actuaciones, las personas anteriormente facultadas, y
las que, en su caso, les sustifuyan en sus respectivos cargos, podran
introducir, con posterioridad a la constitucién del Fondo, madificaciones,
aiteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion del
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Fondo de Titulizaciéon de Activos y de los Bonos que se emitan, asi como en
los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio
sustancial del Fondo ni de los Bonos.

) -

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente Certificacion, con el Visto Bueno del
Sr. Presidente, en Barcelona, a 8 de Junio de 2001.

ve Be®

EL SECRETARIO

EL PRESIDENTE




TO: PRINTER FROM: Fax@-z " CCDERAGLY CESRed Page 2 ef 3

. MSG: DF Z84378 .é ISE: 5851658 17-Jul-01 17:56

5 CBE5TESE S I TPCFEART HY p
S SHBZ73735™
D ERRES oA ' L’é‘t} 2

12 'e":}‘/ ﬁ.’!‘iﬂfﬂ@m

?ﬁ’“ 5
AR A %ﬁf@

3 ¥x
Fom g Ly Iy
¥ ‘\’%‘ - ? .?‘:i?” - (‘f‘ = =
o e O g t%g - A
das BE T By @?% ENTIRCOIRESEIAS]
Hta L 1 Y, s
é ’f;‘Cémisfén,{\fagfgna’P
3o JX ol “Moigado At Vi

Director General de
GESTION DE ACTIVO ITULIZADQOS, SGFT, S.A.

Madrid, 17/7/01
7

4 Y
Por la presente le notificamos que yna vez examinada la documen}acién pé}%étedes remitida

Muy sefior nuestro:

sobre constitucién de Fondos d itulizacion de Activos con emision de “valores de renta.fija
siguiente: /(C T
- . \ k)—'
- Fondo: HIPOCAT 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®,
- Emisién: Bonos de | ulizacion por importe de 300.000.000 dereuros
- Saciedad Gestoray/GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SGFT, S.A
igha de oferta piblica: 19 de julig¥ eggg‘l.
17/071 2l Vicepresidente de esta Cofmisidn Nacio de! Mercado de Valores ha

TITULIZADOS, SGFT, S.A, Nicepresidents de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, en virtud de.la {ele cidn que le ha sido conferida por acuerdo del Consgjo de esta

Cornisién de fegha 8 de Frayo de 2001, conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26,

28 y 92 de la 2N1988 del Marcaflo de Valores modificada por ia Ley 37/98, de 16 de
noviembre, la Disgosicion AdicionalQuinta de la Ley 3/94, de 14 de abril, los articulos 2, 5y 6

del Real Décrelp §26/98, de 14,de mayo, y en fos artfcufos quinto y sexta de la Ley 19/1992
ob Rbg%ao/ de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
ipotecaria y deémas normas de aplicacion, ACUERDAC

. rté{fz cién
(_ v
. Veerificar' e inscribir ei los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la
Ley 24/88, modifidada por la Ley 37/98, el informe de los Auditores de Cuentas, fos
Documentos Agréditativos y ef Folleto Informativo correspondientes a la constitucion del Fondo
de Titulizacigh de Activos con emisién de valores de renta fija denominado HIPOCAT 4,
FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS ¥ promovido por 2 entidad GESTION DE ACTIVOS
TITULIZADOS, SGFT, S.A.. Ef periodo de suscripcion de los valores no podra iniciarse sino
previa aportacion & esta Comisién Nacional def Mercado de Valores de la escritura ptiblica de

constitucién def Fondo.”

-
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La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a [a emision de referencia los cddigos ISIN
ES0372268003 (Sere A}, ES0372269011 (Serie B} y ES037226202% rie C) como cddigos

UGinicos de ambito internacional.

—

En el caso de que fuera legaimente preceptive otorgar e€critura pdblica de emisjé?, les
sefialamos 12 obligatoriedad de presentacién del correspdndiente docum tg-ﬁﬁai -{copia
compuisada de la escritura)- ante esta Comisidn Nacional del Mercag det‘i::,% S, para su
incorporacion al correspondiente  Registro icial. Asimismq,’/ les» marifestamos  la
obligatortedad de remitir a esta Comisién Nacipral del Mercado de Valorag, Jas techas de inicio
y fin del periodo de suscripcidn cuando seA perceptivo, v de cur'hplimen'tar los cuadros de
control de difusién que se adjuntan. kN

Por otro lado, les recordamas Ia-obligatoriedad de proceder a la pubiicacién y difusién del
Folleto [nformativo de cenforpidad con o previsto ?p ﬁig,ulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98, y demas«formativa aplicable. En %z_gjéular, aquél debera estar disponible al
pliblico en el domicilio sbcial del emisor, as{ corﬁo, en el domicilio social y siursales de las
entidades que tengdn encomendada la colocadivn 0 el servicio finangi€ro de la emision,
haciendose entrgda gratuita del ma mp/a los suscriptores que o solicites”

Adicionalipénte, cualquiera que sea’? publicidad y el medioc licitario utilizado, no podran

omitirgg’éatos gue puedan indycir & _fina vision global de fa ggeracion distinta a la contemplada

en el Folleto, debiendc;s_ieﬁ'@pré\mencfonarse la existengid del misme, indicando que ha sido

reg{strado enla Conq‘zsié Néqiénal del Mercado de Valores, y sefiaidndose los lugares donde
{

de-gbtenerse.

%Jv )
, les niagifestamos que, &n su cg€o, el incumplimiento de los plazos de admisién

/

El Real \Decreto 1732/1 9_98/. de 31 de julio, determina la obligatoriedad del abono de la tasa
{Tarifa 1) cuya quuidacfj,éﬁ, por un importe de 20.104 euros (3.345.024 pis), se adjunta.

Atentamente, s
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Emision de bonos de titulizacién de activos
por parte de Hipocat 4, Fondo de Titulizacién de Activos

Gestién de Activos Titulizados, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emisién por parte de HIPOCAT 4, FONDQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, de hasta un maximo de 300.000.000 de euros de bonos de
titulizacién de activos, hemos revisado determinada informacion al 7 de junio de 2001 referente a las
operaciones incluidas en la “cartera provisional” constituida por 5.660 créditos hipotecarios
concedidos por “caixa d'estalvis de catalunya” (en lo sucesivo, la “entidad™), cuyo saldo a dicha
facha ascendia a 59.904.099.511 pesetas.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

Autur Andersen y Cia.. 5. Coan Somcika Sotl Inscria en o Regstra Qlical de
Aeg. Merc. Madnd, Anmunda Fdez. Vilgverge, 65 Aufileies de Cuentas ADAC) N " 50692
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I,  Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™), permiten
obtener una conclusidn sobre dicha poblacion mediante el anélisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra”) al de ia poblacién total.

El “nivel de confianza “ indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”). Tanto el nivel de conflanza como el nivel de precisién se expresan en forma de

porcentaje.
El muestrec de atitbutos supone la:
- Obtencidn de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra la adecuada documentacidn justificativa) de que las partidas que integran la
muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra al total de la poblacién.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

ll. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen
.. de Conclusiones

Nuestro trabajo ha consistido en la revisién de la informacién de las operaciones incluidas en la
“Cartera Provisional” antes citada y en base a los datos al 7 de junio de 2001. A continuacién se
expone en detalle el trabajo realizado v los resultados ohtenidos:

De la cartera provisional de préstamos anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
présiamos.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado que con fecha 7 de junio
de 2001 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemnos estimado, con un nivel de
confianza del 99%. la desviacién médxima existente en la poblacién total con respecto al atributo
verificado.

%
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Identificacién de la disposicion inicial: hemos verificado, contra informacion interna de la Entidad
cedente, que el titular coincide con el que figura en la Escritura Piblica en que se formalizé en

crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera 10 reine esta

caracteristica.

Direccién de la Propiedad Hipotecaria: hemos verificado que la direccién (o numero de finca
registral) que consta en la correspondiente base de datos de la Entidad cedente coincide con la
que figura en el certificado de tasacién adjunto a la Escritura Piblica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no retine esta

caracteristica.

Fecha de formalizacién de la disposicién inicial del crédito: hemos verificado que la fecha de
formalizacién de 1a operacidn que figura en la base de datos de 1a Entidad cedente coincide con la
que figura en la Escritura Piblica de formalizacion de la operacidn.

De acuerdo con los resultados de nuestro tabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no reine esta
caracteristica.

Fecha de vencimienio de la disposicidn inicial del crédito: hemos verificado que la fecha de

_ vencimiento de la operacién que figura en la base de datos de la Entidad cedente coincide con la

que figura en la Escritura Piblica en que se formalizd la operacidn.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabaje, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,84% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no reine esta
caracteristica.

Importe de la disposicién inicial del crédito: hemos verificado que el importe de la disposicion
inicial de la operacién que figura en la base de datos de la Entidad cedente coincide con el que
figura en la Escritura Publica en que se formaliz6 la operacidn.

De.acuerdo con los resultados de nuestro wabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,44% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no reline esta
caracteristica. :

308279794



Saldo actual de Ja disposicién inicial del crédito: hemos verificado que el saldo al 7 de junio de
2001 (fecha de extraccidén “Cartera Provisional™) de la disposicidn inicial de la operacién que
figura en la base de datos de la Entidad cedente no difiere significativamentie del que resulta de
estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y vencumiento, importe Inicial, tipo de
interés y pagos retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la Entidad

cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera 1o reune esta

caracteristica.

Tipo de interés inicial: hemos verificado que el tipo de interés inicial de la primera disposicién del
crédito que figura en la base de datos de la Entidad cedente coincide con el que figura en la
Escritura Pablica en que se formalizé el crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no redme esta
caracteristica.

Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés actual al que se calculan las
cuotas coincide con el obtenido de la base de datos de Ia Entidad cedente, calculado correctamente
en base al indice de referencia establecido en la Escritura Piblica en que se formalizé Ia
operacidn.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un aivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no reline esta

.caracteristica.

Propésito de la disposicién inicial del crédito: hemos verificado que el propdsito de la disposicién
micial del crédito que aparece en la Escritura Piiblica en que se formalizd la operacidm,
corresponde al objeto de financiar la adquisicién, construccidn o rehabilitacion de la vivienda.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un mivel de confianza del
99% que no més del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica.
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Valor de tasacion: hemos verificado que el valor de tasacién de iz propiedad hipotecada que
figura en la base de datos de la Entidad cedente coincide con el que aparece en el certificado de

tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,18% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no retine esta

caracteristica.

Relacidén Limite del Crédito/Valor de Tasacién: hemos verificado que el limite del crédito no
excede del valor de tasacién de la propiedad hipotecada, observado en el punto anterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no retne esta

caracteristica,

Garantia: hemos verificado que la hipoteca en que se formalizd el crédito estd inscrita en el
Registro de la Propiedad observando si dicha inscripcidn aparece en la Escritura Publica en que se
formalizé la operacidon y que la garantia del crédito estd constituida para una primera hipoteca
(verificando este ultimo aspecto a partir de la informacién que nos ha facilitado la Entidad

cedente).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cariera no reune esta

caracteristica.

Retrasos en el pago: hemos verificado contra informacién interna de la Entidad cedente que las
operaciones al 7 de junio de 2001 (fecha de extraccién de la “Cartera Provisional”) no tienen
retrasos en los pagos por un plazo superior a 90 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los créditos hipotecarios incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.



Una vez quede constituido el citado fondo y completemos la obligada comprobacion de que las
operaciones definitivamente incluidas en el mismo han sido extraidas de la poblacién que ha servido
de base para nuestra revision, asi como gque se encuentran al corriente de pago en el momento de la
seleccidn, en base a un muestreo estadistico, y que las propiedades hipotecadas estdn cubiertas al
menos, de riesgo de incendio mediante una péliza global que cubra todos los créditos hipotecarios, a
favor de la Entidad cedente, y que el capital asegurado no serd inferior al valor a efectos del seguro
incluido en el certificado de tasacidn, emitiremos el correspondiente informe de revisién de estos

aspectos.

Muy atentamente,

ANDERSEN

Manuél Terme

19 de junio de 2001
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Muy sefiores nuestros:

En referencia a las operaciones que van a servir de soporte para la constitucién de un fondo de
titulizacién de actives (Hipocat 4, Fondo de Titulizacién de Activos) y de acuerdo con su solicitud, les
confirmamos que la operacion que s€ detalla a continuacién formé parte de la “Cartera Provisional”
sobre la que emitimos nuestro informe de fecha 19 de junio de 2001:

Ntimero de la disposicién inicial 2013 0672 9621734121
Nominal del crédito hipotecario: 10.000.000 pesetas
Importe de la disposicién inicial: 10.000.000 pesetas
Saldo al 7 de junio de 2001 de la disposicion inicial: 9.446.429 pesetas

Fecha de formalizacién: 19/6/1998; Fecha de vencimiento: 30/06/23

En el caso de que, como nos han comunicado con posterioridad a la realizacion de nuestro trabajo, la
operaci6n anteriormente citada no se haya incluido en el folleto informativo, la “Cartera Provisional”
pasaria a estar constituida por 5.659 disposiciones iniciales concedidas por Caixa d’Estalvis de
Catalunya, cuyo saldo al 7 de junio de 2001 ascenderia a 59.894.653.082 pesetas.

., Adicionalmente, cuando en el segundo y tercer parrafo del apartado II “Alcance de nuestro trabajo y
resumen de conclusiones” de nuestro informe de fecha 19 de jumio de 2001 nos referimos 2
“préstamos” o “créditos” debe entenderse nos teferimos a “disposiciones iniciales” en que se
formalizaron los distintos créditos hipotecarios. Por tanto, debe entenderse también que dicha
matizacién es aplicable al resto de dicho informe (salvo en el caso de la direccién de la propiedad
hipotecaria puesto s¢ refiere. a los créditos hipotecarios y a sus correspondientes disposictones
iniciales).

Quedamos a su entera disposicién para cualquier aclaracion que estimen conveniente.

Muy atentam

Asttnx Angersan y Cia., 5. Com. Domcho Socal. lnscma en el Regesiro Ofical oa

Reg. Maerc. Magand, Rarmunse Foaz. Vaaverae. 65. AuxHlOres de Guentas FR0AC) b 50652
Terma 3190, Lbro 0. Fato 1 28003 Magkd Insenda on of Fegisira &a

Sor-. B. Hoa M-54413 wsci. 1* Coeago v feeniiGacen Econommtas Auccxes (AEA)

S e} 7910386 B



Definiciones

“Administrador”, significard la entidad encargada de la custodia y administracién de
los Créditos Hipotecarios. El Administrador sera Caixa Catalunya o la entidad que

pueda sustituirle en dichas funciones

“Agente de Pagos”, significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Agencia
de Pagos, prestara el servicio financiero de la emision de los Bonos. El Agente de

Pagos sera Caixa Catalunya o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“AlAF”, significard el Mercado de Renta Fija de la Asociacion de Intermediarics de

Activos Financieros.
“Auditores”, significara la firma Arthur Andersen y Cia S.Com.

“Bonos de la Serie A”, significaran los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al

Fondo.

“Bonos de la Serie B”, significaran los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al

Fondo.

“Bonos de la Serie C”, significaran los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al

Fondo.

“Bonos”, significaran ios Bonos de la Serie A, los Bonos de Ia Serie B y los Bonos de

la Serie C.
“Caixa Catalunya”, significara “Caixa d’Estalvis de Catalunya”.

“Cantidad Neta”, significard la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a
pagar por el Fondo y la cantidad a pagar por Caixa Catalunya en virtud del Contrato de

Swap.
“CNMV™, significara la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Suscripcién y Aseguramiento del Tramo Internacional”, significara

ef contrato suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
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aseguramiento y coloca ¥s¢ Bonos del Tramo Internacional, conforme a lo

establecido en la Estipulacion 16 de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Nacional”, significara el
contrato suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y Caixa Catalunya, en virtud del cual se regula la suscripcion, aseguramiento y
colocacion de los Bonos del Tramo Nacional, conforme a lo establecido en la

Estipulacidn 16 de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significara el contrato suscriio entre la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y Caixa Catalunya, en
virtud del cual se regula el Préstamo Subordinado, conforme a lo establecido en la

Estipulacion 11 de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Contrato de:Reinversic'm a Tipo de Interés Garantizado”, significara el contrato de
reinversion suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y Caixa Catalunya, en virtud del cual se regula la Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo establecido en la Estipulacion 10 de la Escritura de Constitucién del

Fondo.

“Contrato de Swap”, significard el contrato de permuta financiera o swap suscrito
entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y Caixa
Catalunya, conforme a lo establecido en la Estipulacién 12 de la Escritura de

Constitucidn del Fondo.

“Créditos Hipotecarios”, significaran los créditos hipotecarios denominados “Crédito
Total Primera Vivienda”, concedidos por Caixa Catalunya a particulares para la
adquisicién, construccién o rehabilitacién de viviendas, y de los que se derivan las

Disposiciones Iniciales.

“Cuenta de Tesoreria”, significarad la cuenta que el Fondo tendrd abierta en Caixa
Catalunya regulada conforme a lo establecido en la Estipulacién 10 de la Escritura de

Canstitucion del Fondo.



“Deudores de Créditos Hipotecarios/Disposiciones Iniciales”, significarén los
ariculares que act(lan como prestatarios en los Créditos Hipotecarios/Dis osiciones
q p P

Iniciales otorgados por Caixa Catalunya.

“Dia Habil”, significara cualquier dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (jii) festivo
segin el calendario TARGET (a los solos efectos de determinacidn del tipo de interés
nominal), que comprenderd los dias 25 de diciembre y 1 de enero, o (iv) festivo en

Madrid y/o Barcelona (para el resto de las condiciones de la emisidn).

“Disposiciones Iniciales”, significarén las primeras disposiciones de los Créditos
Hipotecarios, participadas por las Participaciones Hipotecarias emitidas por Caixa

Catalunya.

“Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera”, significaran aquellas disposiciones
iniciales que no den lugar al pago de intereses ni de principal durante un periodo de

tiempo, conforme a lo establecido en la Estipulacion 3 de la Escritura.

“Entidades Aseguradoras”, significaran la Entidad Aseguradora del Tramo

Internacional y la Entidad Aseguradora del Tramo Nacional.

“Entidad Aseguradora del Tramo Internacional”, significara JP Morgan Securities
Ltd, que asegurara la suscripcién y colocacién de los Bonos del Tramo Internacional,
~conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento del Tramo

internacional.

stEntidad Aseguradora del Tramo Nacional”, significara Caixa Catalunya, que
asegurara la suscripcién y colocacion de tos Bonos, conforme a lo establecido en el

Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Trama Nacional.

“Entidad Emisora”, significard Caixa Catalunya, como entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

“Escritura de Constitucién del Fondo” o “Escritura”, significara la Escritura de
Constitucién del Fondo, Emisién y Suscripcion de Participaciones Hipotecarias Y

Emision de Bonos de Titulizaciéon.
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“Fecha de Determin&eién”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora realizara,
en nombre del Fondo, los célculos necesarios para determinar el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie, el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias y el resto de las magnitudes financieras del Fondo de acuerdo con lo
dispuesto en la Estipulacion 16 de la Escritura, y que ser4 el quinto Dia Habil anterior a

cada Fecha de Pago.

«Fecha de Pago”, significara la fecha en que el Fondo atendera a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacion
establecido en la Estipulacion 17 de la Escritura; es decir, el dia 15 de los meses de
Diciembre, Marzo, Junio y Septiembre {en el supuesto de no ser dichas fechas Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 17 de
Diciembre de 2001.

“Fecha de Vencimiento Final de los Bonos”, significara la fecha de amortizacion
definitiva de los Bonos prevista para el 15 de diciembre de 2033, o la fecha en que la

Sociedad Gestora proceda a amortizar anticipadamente los Bonos.
“Fitch”, significara la sociedad de calificacion “Fitch Ratings Espaia, S.AU

«Eolleto Informativo” o “Folleto”, significara el Folleto informativo de constitucién del

Fondo vy emisién de los Bonos, verificado ante la CNMV el dia 17 de julio de 2001.
“Fondo”, significara “HIPOCAT 4, Fondo de Titulizacidn de Activos”.

“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso, y regulado conforme a lo establecido en la Estiputacion 13 de la

Escritura.

“Fondo de Reserva Imcxal” significara el nivel del Fondo de Reserva en la Fecha de

Desembolso, equivalente al 1,50% del importe original de la emisidn (cuatro millones
quinientos mil (4.500.000) Euros (748.737.000 Ptas.).



“Fondo Disponible para Amortizaciéon”, significara el fondo igual a la suma del
Fondo Disponible Primero, del Fondo Disponible Segundo y del Fondo Disponible
Tercero, conforme a lo dispuesto en fa Estipulacion 16 de la Escritura.

“Fondo Disponible Primero”, significara el fondo integrante del Fondo Disponible
para Amortizacion, destinado al pago del principal de los Bonos, y que ocuba el 7°
lugar en el orden de prelacion de pagos, de acuerdo con lo dispuesio en Ia

Estipulacién 17.

“Fondo Disponible Segundo”, significara el fondo integrante del Fondo Disponibie
para Amortizacion, destinado al pago de! principal de los Bonos, y que ocupa el 9°
lugar en el orden de prelacidn de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en la

Estipulacién 17.

“Fondo Disponible Tercero”, significard el fondo integrante del Fondo Disponible
para Amortizacion, destinado al pago del principal de los Bonos, y que ocupa el 11°
lugar en el orden de ‘prelacion de pagos, de acuerdo con lo dispuesto en la

Estipulacion 17.
}:
“Importe Minimo del Fondo de Reserva”, significara el importe minimo del Fondo de

Reserva, tal y como se regula en la Estipulacion 13 de la Escritura.

~“Importes Asegurados”, significaran los importes de los Bonos a que asciende el
compromiso de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras, de acuerdo con lo
dispuesto en la Estipulacion 16 de la Escritura y en los respectivos Contratos de

Colocacién y Aseguramiento de los Bonos.

“Informe de Auditoria”, significara el informe elaborado por los Auditores relativo a

las Disposiciones Iniciales integrantes del Fondo.

“LEC”, significara la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil.

“Ley 19/1892”, significara la Leyr 19/1 992 de T de ]L!]lO de 1992 sobre reg|men de

Sociedades y Fondos de Inversnon Inmoblllar[a Y sobre Fondo de Titulizacién

Hipotecaria y sus modificaciones.
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“Momento de Fijacion del Tipo”, significard el momento en que la Sociedad Gestora
determinara el tipo de interés nominal aplicable a los Bonos para el siguiente Periodo
de Devengo de Interés, que coincidira con el segundo Dia Habil segln el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer
System) anterior a cada Fecha de Pago, a las 11:00 horas de la mafana (hora C.E.T.)
de dicho dia. ' I

“Moody’s”, significara la sociedad de calificacién “Moody’s Investors Service Espaha,
S.A

“participaciones Hipotecarias”, significaran las participaciones hipotecarias emitidas

par Caixa Catalunya y suscritas por el Fondo.

“Perfodo de Determinacién”, significaré el perioda comprendido entre dos Fechas de

Determinacion.

“periodos de Devengo de Intereses”, significaran, en relacién con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de
Intereses que se iniciara en la Fecha de Desemboiso Y finalizara en la primera Fecha
de Pago (17 de diciembre de 2001).

«periodo de Suscripcion”, significara el periodo durante el cual se suscribiran los

Bonos, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 16 de la Escritura.

«préstamo Subordinado”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por

Caixa Catalunya, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Ratings”, significara la calificacion otorgada a los Bonos por las Sociedades de

Calificacion.

“Real Decreto 685/1982", significard el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de

Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.



“Real Decreto 926/1998", significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de

fondos de fitulizacion y sus medificaciones.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significaran en cada Fecha de Pago la suma de
(i) las cantidades percibidas por principal de las Participaciones Hipotecarias durante
cada Periodo de Determinacion precedente y depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
segin lo previsto en la Estipulacion 10, (i} los intereses ordinarios y de demora
cobrados de las Participaciones Hipotecarias durante cada Periodo de Determinacion
precedente y depositadas en la Cuenta de Tesoreria, segin lo previsto en la
Estipulacion 10, (i} la rentabilidad obtenida durante cada Periodo de Determinacion
precedente por la reinversion del Fondo de Reserva, segﬁn o previsio en la
Estipulacion 13, asf como por las ofras cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoareria, (iv) el Fondo de Reserva descrito en |la Estipulacion 13, (v) cualesquiera
otras cantidades que pudiera percibir el Fondo, incluyendo las que puedan resultar de
la enajenacion o explotacion de inmuebles adjudicados al mismo, en la parte
proporcional que le corresponda, y {vi} las Cantidades Netas percibidas en virtud del
Contrato de Swap segin lo descrito en [a Estipulacion 12 o, en caso de
incumplimiento de CAIXA CATALUNYA, el pago liguidativo del Swap.

“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos”, significaré el principal de los

" Bonos pendiente de amortizar.

“Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias”, significara el importe de Principal

de las Farticipaciones Hipotecarias pendiente de amortizar.
“*SCL”, significara el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores.

“Servicios”, significaran las funciones de administracion y custodia de los Créditos

Hipotecarios a desempefiar por el Administrador.

“Sociedades de Calificacién”, significaran las sociedades de calificacion “Moody’s

Investor Services (Espafia), S.A."” y “Fitch Ratings Espaia, S.A.U".

“Sociedad Gestora”, significard Gestion de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de
Fondaos de Titulizacidn, S.A.
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Bonos, conforme se establece en la Estipulacion 16 de la Escritura de Constitucion del

Fondo.

P



000'000' 1 1744
000°000°Z1 09¢
000'008'v1 0Zv
000’0008 0gv
000°005'6 0SE
000'000° LY oee
000°000'6 ooe
000'000'9 ooe
C00'000°% 1 ore
000'005'6 0zk
000°000'6Z2  O¥Z
00000011 424
060’0059 o1 4
Q00'005"L 08l
000'G45'L 09t
009'90%'g ozy
000000714 ZLE
0000058 0ge
000°00'6 00E
000'000°04 ose
000°064'gL ozy
0000009t gy
000'0s2°tL | 08¢
000'000°t | 09g
000'000°2E [
000°005°TL 09¢€
000'00S'EL ore
G00"000'84 oZy
000'000'9L gve
00000004 4,219
000°000'9 09¢g
000°000°2 ozy
000'005°0F 00g
000’000 ¥4 09t
000'00s's ozy
000'005°6 0ot
000’0002 L ozy
£00'000°Z L ore
000°'005'S [454
000'000'E1 VA4
000'000°L ozy
000'000'2 goc
0G0'088'8 ogy
000'000'9 o8l
000°002'L2  09E
000's2L’L 09t
000'0C0'9 oot
000'00S'6 ozy
0000002} ove
000'005'01 ozv
szl vz
| Bed

-

—

U MOOE MU OoONOMEONOCOONMIERPANNESOINNDNIOMNOTOTOoONTOLMHSTHOODOWN
-—

(12)

lez]

[A44 4
N1259s
68ve
6LLLL
894¥T
16EvL
FAN S 4%
£ors
NEZOEE
verol
Ni.8S
45118
g
N61LEL
S8rag
9022
16022
96859
0ErS
salel
0586
0g9Eg
9060y
9992
0gL9
89¢1
0414
reO6E
06£9<
rEELL
£o8L
psoL
2191
XA R
ZeaLt
£6880%
S59¥E
GGELL
zoge
pEELY

tzzl

541
122

S8

9
£
a0l
yel
VEL
GGl
Gt

A

gl
Brl
gll

€9
gk
L1ge
Ske
0ese
4268
6252
vLil
88re
0L
6902
LE9L
8t
Skl
#15
505
SilE
£2h1
6621
B61E
LLie
6cie
0y02
588
§0ee
Love
oLee

lozl

cLi9
ove
£ve
589
grL
910%
1434
1243
928
voz
ElC
yobL

%]
96y
092
EEG
2]t
004
85l
£4z
£0E
ZELL
oy
144
16k
Leb
£18
N3
zz8
[
viv
£99
S5
445
¥4
0

o

0
L0S
(§:14
9F
¥ee
042
£6¢
L6914
§88
161
A1
651

1l

258
vie
0B
668
2041
608
A
big
reg
€08
08sl
208
£08
g9elL
228
a8
¥60
188
408
gi8
188
gL8
808
P08
¥08
444
2Z8
018
2z8
oi8
818
[£4:]
668
cig
€58
0zg
¥08
¥08
b08
£0%
8948
86%9
£0%
103
43
508
Lig
4]
Lee
698

18]

000 OE0Z/LO/E 000Z/20/62 EOZ OOL'O
Qoo's 6¢0Z/90/0E E666LILO/LE €02 0SE'0
Q00's £202/0L/LE B66L/LL/OE €02 0GL°0
000'S £20Z/S0/LE 8661/90/08 £0Z 00%°0
000'S  DLOZ/S0/DE 966L/ZO/LE ©OZ 0050
000S  SZ0Z/FD/0E 966L/S0/1E €0Z 0050
000's  TZO0Z/10/LE 9661/20/8T €02 0050
000°¢  Z20Z/00/0E LB6L/LOME £0T 05.°C
000'S  GLOZ/LO/LE 666L/90/1E €02 050
0O0'S  920Z/LO/LE B66L/80/LE £0Z 05270
000°S  B10Z/SO/LE BE66L/90/0E £0Z 0SZ'0
000°S  BL0Z/ZO/IE B6BL/BOMLE EOZ 0SE0
000°s ¢e0Z/90/08 L6BLILOMLE EOZ 0050
0D0'S  LWZELAE LEGL/LOMLE €02 050
000°'S  B20Z/L0ME BESLIGONE €02 0520
000'c  LZOZ/OLAE LG6L/LLIOE £0T 0G40
000'S  2Z0Z/OLIE L66L/LLIOE €OZ 0S40
poo's ZL0Z/E0NE O966L/ZL/LE €02 0050
000 LL0Z/LOME 9661/80/LE €02 0050
000°S  DEO0Z/LOME 00OZ/G0MLE £0T 0SE°0
000°S  OF0Z/LONAE Q00Z/Z0/6T €08 000
000'S  BZOZ/ZLNE O0O0Z/LOSLE €02 OGL'C
0oo's 820Z/L0/AE B66L/BO/LE EOZ 06470
000'S  §20Z/90/0C SB6LALOME €O0T 050
000'S  ZZOZ/ZME BBBLALOILE £OT 0SZ0
000'S  DSOZ/SONE 0002/FOM0E €02 0SZ'0
000'G BLOZIEOFOE BBEL/DLILE £02 0000
0005 E20ZT/POOC B6BL/STIE £0T 0STO
000'S  BLOZIPO/OS BE6LIS0/LE £0T 0S40
000'6  ELOZ/ZO/SZ 8661L/E0/LE £0Z 0ST'0
000'G L20ZRLILE B661/10/ME €02 00S'0
000'G Zeoeiel/ve 8661/10/1E €02 0SL'0
0006 LLOZ/LL/CE LEBLIZMIE €02 OSLD
000'S  LLOZILOLE LEGLBONLE €02 0050
000'S  ZZOZMLOMLE LE6L/80/LE £0Z 0SL0
000's  OLOZ/EOOE 000Z/OL/LE €0T QO¥0
000'S  GLOZ/SO/LE 000Z/90/0E £0Z OS1°0
000'S  0ZdZ/PO/OE 000Z/SO/LE €02 0510
000'S  0ZOZRMAE QO0Z/LOMLE £0T 0ST0
000 8Z0Z/1L3/0C 866LELILE £0Z 0SE0
G00'S  BZOZ/SONE BEELAYOMOE £0T 0050
0006 zz0Z/90/08 L66LALOMLE €T 0620
COO'S  BLOZILLIOC BBSLIZIILE €02 USZ0
DOO'S  YLOZMELIOC 666LZLLE £0Z USE'0
000G 6Z0ZIOMLE BB6L/LLOE £0Z 0OD'O
0OU'S  9Z0Z/90/0C 866L/LOMLE £OZ 0DS'C
pOO'S  CL0ZISONE B66L/90/OE EOZ USL'D
DOO'S  ZZ0Z/OVAE L66L/LLIOE £0Z 0DS0
000'S LV0Z/PO0E £661/G0/LE €02 0520
000'S LZ0Z/60/0E 9661/0L/LE £0Z 0050

lo1] 3] lril (Y AY

145
{4}
[ A¢
LAY
¥Z0
FZ0
vZ0
40
ol
FZ0
[£4¢]
¥eo
vzo
reo
reo
veo
¥e0
vzo
ve0
14}
el
14}
vZ0
¥zo
pes
143
el
¥eo
20
¥20
iAY
yeo
¥2o
¥To
¥z0
el
¥l
el
vet
veo
¥e0
reo
44
rei
ves
yz0
rzo
vz0
vzo
vzo

(11

Pzl
vzl
LAY
¥20
¥z0
¥20
¥20
¥20
A

$20
¥20
¥20
¥e0
¥eQ
¥zQ
LAY
Y20
v20
yel
el
el
¥Z0
¥eo
el
¥zl
vel
¥z0
yeQ
¥z0
¥e
veo
ye0
¥eo
A
A
¥zl
¥l
A
¥e0
¥e0
¥eo
el
A3
4]
¥20
A
¥z0
vz0
re0

loy]

0519 0SZT¥  000Z/EO/L0 O9C 000'CO0'¥L 000T/LOML LOOZ/LO0/B) LE1061S1969100EL0Z00 SEL'GEU'EL CLPOBISIO6BIC
059 00SF  666L/L0/H0 O9E 000'000'Z1 6661/90/60 LOOZ/LO/8L €LEBRLGLIBELO0ELOZOD LIV'EPE'LL LEGO9L51O68IC
05.°¢  006'S  966L/L1/L0 OOE 000'008'¢t §66L/01/20 LOOZ/LO/BL OLEYRLSLIBELO0ELOZ0D LpL'9S0'p) LHEOB1GI968IL
0529 00%'S  §66M/20/10 OOE 0OO'CO0'®  B66L/SO/Z LOOZ/LO0/8L 9VBPBLGIOBSLO0ELOZ00 FPLTSP'S CHBYRLGLO6BIC
0S8 0ST¢  §6BMLON0 FPL 0D0'00S'6 B66V/S0/60 10OT/L0/8L 264+BLSILOBRLOOEL0Z00 69T'1PS'L CBBYBISIBERIC
059  00F9  96GYSO/L0 09E Q00'C00'H) BGEHFO/G0 LOOZ/L0/M) $2GrBLGIO68100EL0200 S5E'025'0L OE9FBISIOEEIC
000, 00§55  BEGLZO/L0 OO 000°000'6 965M/E0/6Z LODZ/L0/G) GZ6S0LG1OG8LO0EI0ZOD LEB'GBE'E SBGEBLGIO681C
000, 006G  Z66MI0/L0 GOE 000°C00'0 L6G1/00/6L LOOZ/LOVDY 2G818LSI968LGOELOZ00 £19'/56'S OZ6LEISLUBEMC
052'0 0S¢ BGEMEO/L0 OVZ 00O'COD'PL 66GL/LO/E) LOOZ/LO/EL ELLOLLSLIGLICOEL0ZO0 STE'BIZ'EL BYEOLISLEG.LLC
05Z'¢ 006G  ©BGL/BD/L0 OSE ODD'0OS'S ©GBLMLO/IE LOOZ/LO/RL GSLZLLGHOGLIGOEL0Z00 O19'OEL'S ZIZCLIGISELIC
00S'9 000 @EGL/O0/LO OFZ 0OO'C00'9L $66MHGO/SE HOOT/LO/RL OLELLISLOBLIO0EIOZ00 E6E'W0T L1 LEVILLGIBELLC
0009 006'F  BEGL/BO/LO OFZ OOO'O00'EI 8661/L0/01 1OOZ/LO/BY $PBES1ISLOGILC0EL0Z00 SZE'0E0'0L PEGBG1G1969LC
0829 OSL'9  L66L/LONO 0¥ 000'00S'9  £661/90/60 100Z/LO/BL 69695151969100CL0Z00 +VEIGZ'D  [E1.G15H9601L
0004 006’9 Z66L/10/L0 0BL 00C'00S'L 966LZHSO MDOZ/LO/BL GS6SS1GLO60100EL0Z00 [SU'GSE'S THESTLSIOBOLC
0546 000'C  866L/80/L0 OOE D00'GLS'Z BGELILO/OZ LODZ/LOD/BL LOBBYIGLIBGLODEIOZ00 €04°L05'9  9568FIS1965LC
0S£'¢  COG'S  Z6BL/LL/LD OOE 000'00G'S LB6L/0MCT LODZ/LOMBL OVZLYLGLO6G100610200 626'160'8 E£FOLPISLIOBSHC
05'9 006G £B6L/LL/LO 09T 00O'000'LL LBBLOLAO LODZ/L0ML 96¢LPIG106G100E10200 €BE'1LF'OL 01GLPLGIO6SIC
0529 000L  966LZLLO PYZ 000'005'§  GG6L/LIGL 100Z/L0/8L 0BASYISIOBSIO0S10200 SLZ'ELP'L  LLOOKIGIO6G1C
000’9 0008 9E6L/BOALO OBE 000'00L'S 966L/L0/%E LOOZ/Z0/BL ZEPSYIGIOGSLODEI0Z00 +OZ'LP0'L  LEPSPIGEIBSLE
0SZ's  0SZ'S  000Z/GO/LO 09E 000'000'0} DOOZ/ZO/FE LOOZ/L0/EL OEBZVISI9BPLODEI0ZO0 EEO'LLE'S OPECPISIO6YIC
000'L 058’y ODOZ/ZC/LO 09E Q00'06Z'ZL 000Z/LO/SET 100Z/20/BL £ELZVLGIO6FLODELDZOD MOG'6ES'ZL SPETRIGLOGRLC
05,9 ©00F  QOOZ/LOFLO O9E 0OO'000'SL GGEL/EZHO0L 100E/L0/BL €S6LYISIOBRLO0SI0Z00 VELZEL'SL bOSLPLGLOEYLC
0529 O0%TS  B6BL/B0/LO 09€ 000'0SE'L) B66L/L0/G0 L00Z/L0/8L 6LL0FLSIOBYLODELOZO0 6ST'Z0T'0L 0BLOPIGLOEYLC
005'9  006'F  8661/Z0/10 09E 000'000'tL B661/90/S0 10CZ/L0/8) BSDIZIGLOGELODELOZOD OVE'ELS'0L DL08Z1GI9BELL
0549 Q06'S  €66L/10/10 ODE DQO'ODQ'ZE Z66L/ZL/SO L00Z/LO/BL SEEOZLGIDBELOOELOZO0 LSIL'GLL'6T Z8LLTLGLI6EIC
000°,L  OSLP 000Z/FO/D O9E DOD'00S'ZI OOOZ/ED/IE VOOZ/LO/BL YESPTISLIBZILOOCEOZO0 [EL'bLT'TL SESYZISIOBZLC
0009 GOD'Y  66GHOMIO OFZ 000'0GE'Sl G651/60/CI L00Z/L0/8) ZE1EZIS1962L00EL0200 961'E99'CL 00ZETISIO6ZL0
0060 000'S  866L/50/L0 OOE 000'000'81 §66MPO/VE LOOZ/LO/BL ESL6LIGL96ZI00EL0Z00 SOL'ZOZ'PL ¥OL6115196Z10
0002 0SS’ BEGLSO/LO OFZ 0DO'CO0'SL B66LFO/0E LOOZ/LO/G) LPOGLIGIOGZIO0EL0ZO0 BES'61L'0 ZG96LIGLOBZIO
0S.'8 000G §661/E0/L0 OBL COO'COC'0Y ©66V/Z0/SE LOOZ/LO/EY OESGLLGLOBZLO0EL0Z00 LLE'8LP'B  OPGELIGEEBZIO
068 000G §661/10/L0 09E 0OO'CO0'S LBGL/ZHLE LOOZIO/IL BSLELLGIS6ZI00EL0Z00 €82'L0L'S  BPEEYISLEEZLD
Q00'L 006’5 $66LL0/L0 0OC ODG'000'C  Z6BLTHGL LOOZ/LO/L 060GLISI96TI00EL0Z00 6E'955°C £O016115196210
0002 006'S  £66L/CL/L0 ObZ 000°00S'0L LEBL/LL/EZ LOOZ/LO/EL 1E9B1551968100EL0200 L59'0ZF'6  £1061151G6210
000'¢  006'S  LBEY/BO/LO OVZ 000°000'%% Z66L/ZO/ZL LODZ/LO/ZL 098LLGLOGZLO0EL0ZO0 OET'POE'Z! §128115106Z10
052'9  006'S  £6GL/G0/L0 OOE 000°C0S'8 LGBLZO/GL LOOZ/LO/@L 9EOBLLGLOGZIDOELOZO0 ZOE'6SE'L ¥0811GLOGZTIO
00S'S 005G  000Z/OL0 C9E 000°00S'6 0O0Z/EO/Z0 LOOZ/ZO/BL VZBSILGLOGLIDOELOZ00 08T'POV'6  DS09LGLOGLLO
008’9 0S6'r  000Z/90/L0 OBL 000'000'CY 000Z/SO/LL LOOZ/ZO/EL 9PSKLEGLOBLIOOELOZ00 99V IZ6'L GOBFLIGLAGLLO
052’9 Q0D 0DQZ/SO/LO OPZ 0OC'000°01 000Z/PO/LL LOOZ/LO/EL PGZHLLGLO6LLO0ELOZ00 Z50'659'6  GZOVLISLOGLLQ
0§49 00S  ODCZ/LOND 252 0OO'00S'S 666LMLL LODZ/ZO/3L GEBELEGLOBLIOOEIOZO0 MMO'VIZ'S ZZBELLGIOGLID
005’9 ©000'S 8BGO ODE 0OO'000°SY ©6GY/ELOE LOOZ/LO/EL 6181LISIYGII00EL0Z00 GBO'ZISZE L¥EELISIO6LLD
000°4  0SZ'S  9661/F0MLD 0SS 00O'000°L ©BBL/E0/9L LODZ/LO/8) 66GGOLSLIGLI00EL0Z00 FE9'6L9° 95001ISLOGELD
000°L  006'S  £6BLILOJLO ODE QOO'0OQ'L L66L/90/LZ LOOZ/LO/S} S6PBOLGI961I00EL0Z00 GES'09F'D  BOSBOIGIGEHID
006'9  006'C  BGGLZHIO ObZ 0O0'0RE'S  GBAL/LL/LL LOOZ/LO/S LCLE0LGIIBOLO0EL0Z00 Z20'FPH'E  BFIGOVGIFE01LD
0059 008 G66LZHID OBL DOO'000'9  GBGHLLVD LOOZ/LO/R €HIBOLGIIBOLO0EL0Z00 €BE'POS'S  PIOGOLGIIBOMD
0529 006'C  66BL/LHID 098 COU'0OZ'LZ 666LIOLVZ LOOZ/LO/S OLOBOFGLIG0LOOCI0Z00 ZET'06H'OT 0OLBOIGLOBOLD
0540 008y BEGLLOMLO 0DE 0OU'SZE'L 966H90/E0 1OOZ/LOEL GLSEOPGLIBOLOOEI0ZO0 €O6'600'L Z6SEOLGEIGOI0
0004 00B'S  §661/90/L0 081 000'000°9 BEEL/SO/L0 100T/LO/G 9STCOLGLISOLO0EI0Z00 9ZL'8SH'S /9ZZOLGLOBOLO
00%'9 006  L661/1L/LD 09C 00O'C0S'6 LE6GLOMIL 1O0Z/LOML ¥/9660GI950F00E10Z00 §18°G00'6  ODOBGGOSLOGOLD
000°Z  GOB'9  LBGL/SOALO OFZ 000'000'T) L66L/YO/E0 LODZ/LO/EL OBEL60SL960LODELOZO0 6B82'285'0L DBBLEOSLSEOLD
052’9 0S9°L  96BHOMLD 00E 000'00S'F 9661/60/C) LOOZ/L0/EY 999960G196D100E10Z00 OFO'EIS'E  BL89605196040
(6] (81 s] 1] 2l 1] o] ' [a] Iv)

¥ LyOOQdIH VIVI3LOGIM NQIDVZITALLL 30 OONOL 730 NQIDNLILSNOD v vvd
S0UVdIDILEYd SOIYYDALOCIH SOLIOZYD A SYIRIVOZLOJIH SENGIDVIIDLLYY 30 NQIOVTIY



PAPEL EACLL SV PARA DOT L MENTOS MOTARIALFS

_.f.

ﬁ.em 8t
0Ge00'81
oeyo00's
0 0'6
oofiedo'iL
cgo L
MRS
o 0'0L
0 0L
000°000'9
000'009'¥1
000'000°L
000'000'EL
000°000'02
000°084'4
000'000'9
000°G00" 12
000°006°L8
000°000'EL
000'000'8
000°00L'S
000°000°S L

g

000'008:
000’005ty
000°008") L
0000008
00000001
000'000°01
000'000°82
000'000°02
000°000'2
6a0"00N:
000!

b@%

o mp

000009t 1

[szl

_JWMM..-FQ-D

144
azy
oZy
ozy
96¢
08!
4744
09e
09¢

ozv

lv2)

Z ‘bed

D

aﬁ

uk

0
5

mﬂwv:vmhmmvhmmmmvmmmmm

e

113

{4

5805

N-LGLIE

L1291

[22)

A
69
iy
161
28
kL
62t
gil
153
c8
g8l
€
88
1 7A)
agt
el
c8
pSt
62
yee
iv
L0
‘e
19
0z
se
Zét
L2
el
¥4
BL
61¢

62

el
ot
05l
bs

461
v6

16

S5

802
661
FA)
b8l
912
191
gt
Fiv]}

il

(330
LbEl
045t
418 %
33314
lgzZe
e
Sere
£eve
68¢
L6vT
s6vi
LyGE
6.8
£6le
BoEe
S0ot
ceoe
95
9zr
Sov
0041
8ol
BESE
698
PEEZ
keY
6hE
arel
/6L
6E62
¥Z9
Geée
65602
gbil
182
az6e
185¢
219t
SgLL
cegl
289k
[+1A:13
£v02
BLEE
[z S
9ol
Ges
4L
0

loz)

6¥Z Li8 ODDG  ZZOZI60/0E 686LEV/IE €02 00L'O
iy GHR 00D’ 6202/L0/LE 6661/20/87 €0Z 0SE'0
06L PE9 000°S  £202/90/L€ BBGL/ED/0E €0Z 0090
vo$ £C8 000°'S  S1OTMHOI0E L6BL/S0/LE £0Z 00G0
gLl €29 00OS  BOCZ/E0/0E 9661/L0/1E £0Z 0090
G682 bL§ 000'S  OVOZ/GQ/OE DOOZMOLLE €02 0SY0
10Z 698 ODO'S  BEZOZ/AG/LE BEBLBONE £0T 08270
OvZ E£08 ODO'S  SLOZOLAE BEGL/LLOE €02 0520
29 988 000°S  OE0Z/Z0/8T 000Z/EO0/IE €02 05L°0
0 v08 O000'C  910Z/0/0F B66L/SDE €02 0SL'0
00/ S08 000'S  ZLOZ/O/E LB6L/BO/LE £0Z 0SL0
Z0Z 108 000 OECZ/S0/LE (Q00Z/ST/OE €0% 00F'0
L6 LOB Q0O OEOZ/Z0/EZ QOOZ/E/LE €02 05270
162 LOB ODO'S  ¥EOZ/60/0f BBELIOLAE €0Z COY'0
gvL 108 000'S  QLOZMZWAE LBSLILONE EOZ 0520
pEL LOQ 000°S  9102/LL/0E 96BLIZLALE £0Z 0SL0
/¢ pig 000 ®Z02/G0/0E DODZ/OMHLE €02 0510
1T blg 000 OE02/L0/LE DOOZIBO/LE €02 OSLO
0  ¥O® 000 OEOZ/LOLE 0DOZZ0/6C €0T 0OV
€ 9bg 000'S  £2OT/OO/OE BEGL/LONE £0Z 0OV'O
SOr P08 000'S  €20Z/E0ME B6SL/YOI0E €02 0050
689 ¥68 000'S  LZ02/L1/OE LBBLEL/IE €02 0090
pES ©CH  000'S  L20Z/60/0C Z66L/OLE €0 0050
499¢ 109 000'S  ZLOZ/60/0C LEGL/OLLE BOZ 0050
95 zGR 000'6  Z0OZ/LO/LE Z6BL/BO/LE €0Z 00570
6z £L8 000 LMOZ/SO/LE ZBBL/IDIOC €02 COS'0
0  bOBR 000G TIOZRO/GE LEGHECONE ECZ 0050
BYE 0B 000'S  9L0ZRRMLE LBGHIOME EOZ 00S0
19z L€ 000 GL0Z/EO/8Z 000Z/EOMLE £0T QSZ'0
g6/ 0S8 ODO'S  BI0T/R0/LE BBGL/BOMOE €02 0ST0
pLb ¥L8 000'S  ZZ02/ZHIE B86G61/10/1LE £0T 0050
pe9 108 000 2102/00/0S Z661/Z0/IE €0Z 00570
ZiGL €08 000'S  900Z/OL/LE LBBL/9OIOE £0Z 0050
11 80 000§  ALOZ/PQIOE LBBL/SONE EQ 0DS0
g5z 168 000'S  £20Z/L1/OE BEGLEZL/LE €0Z 0ST'0
[T 108 000°S  CLOZ/LO/LE BB6Y/BO/E £0Z 0520
gy, zZ0® 000G  BLOZ/SO/LE B661L/90/0T €02 00$0
224 108 0Q00'S  BZTOZ/EO/LE B66WPOIOE £0Z 00G°0
peE 108 0DO'S  2TOT/PO/OE Z66HSOAE €0 0SL°0
98E 060 000'S  Z10ZMO/LE L6BL/Z0/9T €02 0920
Gy 808 000'S  8LOZ/90/0E 96BL/ILONE £0Z 0SED
0L 008 000'C  VEOZILLIOE LESHELNE €02 0STO
18 §L8 000°S  LOOZ/ZOMLE ZBGHEONE EOZ 0SL0
b6 ¥FR ODO'S  ZZOLNLO/LE 286L/BOJLE €0Z 0SL'0
89F LI8 0DO'S  ZZOZ/LOMLE L66L/B0MLE £0Z 0SL0
plz 688 000G  OZ0ZT/L0/LE SEGLIBO/IE €0Z 0OV0
vLL 198 000'S  0Z02/90f1€ 0Q0Z/E0/OE €02 00Z'C
06 ¥BEF 000'S  SZ0Z/LO/LE 000Z/GOME €02 O00EO
LLL 208 00O'S  OEOZ/GO0/0E 000Z/20MiE €02 QOO
C6C  Z58 000'C  OEQZ/POMOE O00Z/SO/LE £02 002'0
61l (8]l gy (]3] (¥1] [{=TH I AN

vzl
vzl
¥20
¥2o
peo
vl
L4
Ay
el
¥eo
rzo
vel
¥eL
P
ye0
veo
¥e1
yel
L1
¥20
¥20
¥20
i A]
¥e0
LAY
$20
¥20
yao
yel
ped
veo
$20
A
¥0
¥20
$eo
LAY
el
¥20
¥e0
¥e0
LAY
¥20
¥20
¥eo
¥e0
Fer
vzl
el
el

frl

vzl
LAY
¥20
¥Z0
¥eo
LA
LA
¥E0
A
¥e0
¥eo
yeL
ye1
yel
¥20
¥20
¥et
LA
¥el
¥Z0
¥Z0
¥eo
k2o
¥zo
$20
¥e0
yz0
¥z
Tl
¥20
]
PO
¥20
o
20
20
LAY
¥eo
¥20
¥e0
¥z
¥e0
¥eo
¥Z0
PED
¥zo
¥Zl
¥Zl
¥zl
24

los)

0059 000 BEGLZLA0 PET QO0'0DS'8L 666L/LLGZ 100Z/LOMBL 8F/CBZS1968200EL0200 60L'6ES'L) 65.G62G196BZ0C
000L  0S6y  666HZO/L0 DYE 000°000'8) 66GL/LG/FL LOOZ/IL0/L 92616261 969200E10200 LEL'62E'LL BEGLEZS1968200
02’0 O00EG  G661/60/LO OOF 000'000°L BBGL/BC/OL LOOZ/ZO/3Y OVEBEZSII68Z00EL0C00 £b0'E09'0  DSEBBZSEOGRZOD
0S50 0S99 A661/S0/LO OLZ 000'000°6 Z6GY/VO/BT LOOZ/LO/GL TEZTYBZSLA68200810200 ZL¥'Z0L'L  6OPPEZSIO6BZO0
0649 0592  9661/Z0/L0 6SL 000'D00'LL 9661/90/61 LOOZ/LU/8) TEI28ZGHI68C00EI0Z00 129'L0Z'0 CELZEZE1968200
0ee'¢  0SE'S  000Z/OL/LO 0T+ 000°000'0 OCOZ/BO/LO 100Z/L0/81 8L}1LEG196LZ00EL0Z00 196'269'G  BYELLZSH964200
Q0TS 00Lb  GBGLBOLO 09E 000'00V'ZL BEELAM/M LOOZ/LO/EL PEEBIZGLEB.ZO0EL0ZO00 919'650'ZL £0169ES1964T00
05’8 OSLP  B66L/LLAD OVZ 000°000'0L 86610190 LOOT/LO/RL YBELITHIBLLO0EL0Z00 100'261'6  02VL9ZS196LT0C
0G0 00L'v  0002/S0/L0 OSE 000°000'VL CO0ZRO/VE LOUC/LO/BL BGEOLTS1968200810200 050°90L'EL 0DEDLZSLOBIZOC
000, OOF'S  BEBLISOIIO OVZ 000'000°0 8661/VO/OE LOOZ/LO0/8L LEOZPZS1965Z00EL0200 S92'65P'S  9LLZPESI985enl
0cz'e  006'C  Z66L/BOMLO OFZ 000'009'¥L L66L/A0/S0 100C/L0/8% LE0ZYES L 96GZ00EL0Z00 ZVE'SY6'Sl EG0TYEG1OBSZ0L
06’8 Q0S'F  0OOZIOO/LO 09 000'000'L O0OZ/SO/ST LOOZ/LOM8 EEYSYEGI9GHZTOELOZ00 £00'08Y'0  BGLSYZSLIGHEN
gcl'0 Q0S¢ 000Z/COM0 09€ 000'000'E 0002/Z0/¥L LOOZ/LO/BL GYBYYEGIIBPZOOEIDZOD GeZ'ZrL'T) NGRPPEGHOBYZOl
0059 00L'b  BGGLIOL/LO DOE 00000002 BE6MGO/IZ LOOZ/L0/8L 9LLEPES1OBKZODEIDZO0 vaR'vLe' Ll TRAEVESIOGYEOl
Q00'L Q0B AGGL/LOMO DFZ 00D'0BL'Z ©6BHZLEZL LOOZ/LO/EL 1199EZ5LE6v200810200 £2Z'99.'0  £EDBETGIO6VEZO
000L 0069 9GGLEZLAD DVE 000'000'S 96BL/LL/9E LO0ZAL0/8L €81OETSLOBYEOOEI0ZO0 899'€72's  0&£9ET519BVTN
0S¢ 0SZ'S  000Z/OL/LO0 GEE 0D0'000'\Z DOOZ/60/E0 LOOZ/L0/R) 09E1HZELOEEZ00ELOZ00 ZOL'4FL'0Z 0LEIPESIIBEEN
00K 00W'S  (000Z/80/L0 09€ 000'D0S'tZ 000Z/Z0/0T $O0Z/LO/BE 1SSOKEGLIBEZO0ELOZO0 G12'082°1E 9531 PESIO6ET0!
0549 05T O00Z/Z0/L0 09E 00O'COD'EL OQOZ/LO/PL LOQZ/LO/BL DOBSEZSIE6EZ00E10200 £09'024'ZL $6.68Z5196EC0
00g'e  0SZ'S  G6GL/Z0/LC OOE 000’0008 §661/90/81 LOOZ/LHME} LBEOETSLOEEZ00EL0Z00 1E9'CLE L O0¥9SZSLOBEE0
000'.  COG'S  QGGL/LOILO DOE 000'0DL'S @66HED/EZ LOOZ/LO/8) SB)SECGLDGETO0EL0ZA0 Q9t'LEE'S 9B1GETGIIGEED
0SL'0 009G Z66L/ZL/LO 09E 000'000°SE A6GHLL/T LOOZ/LO/BL 9PSPEZGLOBET00EL0Z00 ZIF'PLT'YL L5CPEESLIBEEY
Usz'e 006G ZBSLIGLALD O9E 000'00%'S /BBLIGOIOC LOOZ/Z0/BL DBFEEZGHIGECO0ELOZO0 220'590'8  PYGEEZGEIBEL0
0SZ’6  008'S  L6BL/OLAD 081 000'000'ZH L6600 LOOZ/L0/8L |IZEEZSLOGECO0ELOZ00 086°LI0'.  TTLEEZGIO6EC0
0OUS  00F'S  Z6GWSO/L0 DZL 000'000'DL ZE6MLO/GZ LDOZ/LO/BL £96ZE2G19GEZO0EL0ZO0 Z01'€0L'9  $LBZETSIO6EZ0
06L'0 0000 Z661/00/LO ObZ 000'000'GL L6GV/SO/Z0 1OOT/LO/GL LEBLEZSIHBEZ00EH0Z00 86¥'Z6L'Sl ZYSIETS106ECD
000°'. 0S40 ZBBL/EOND 08L 00D'00S'SH LEBLEZQ/OT HOOZ/LO/EL GzZ0czeLb6EZ00E 10200 BEQ'TIE'E  BESOELS196ET0
0GL'9  000L  Z66LLO/LO OFZ 000'000°% 9BGLZHET LO0Z/Z0/BL PTIOEZSLOGETO0EIOZ00 696'2968'0  O¥LOEZSLUGET0
0S£'9 00 OCOZ/EO/EQ OLZ 000'00S'S 000Z/ZOMLE LOOZ/ZOfEL 06Z11ZSLOGISROELOZCO £eH'660'8  £OCHIZS196120
Q00's  00O'S  GSBL/GOMLD O9E 0D0'00S'FL BE6HS0/E) LOOZ/LO/BL |LEGOZS)OB1ZC0ELOZ00 0£0'SBE'CE 9ZYE0ZGLO6120
064’80 00Z'C  ©866L/L0D OOE OO0'00SLL Z66L/ZLIGL VOOZ/LO/BY 6ZVBOZS1961Z00£10200 coL'L69'0} ZOFB0TGHOB1Z0
0G40 00G'G  Z66VLONO OvT 00O'000'B  Z66V/90/SZ LOOZILMMBL 6DSLOZSHBGIZO0ELCZO00 18L°GP0’L  ZYGLOTS1O64Z0
0549 0510 Z66LO0/L0 E1L 000'000°0Y L66L/S0/90 LOOZ/LOMGL OPELOZSIOE1ZOOEL0Z00 $5Z'g60'S  80PLOZTSLO61Z0
0SL9 091G Z66LGO/LO ObZ 000'000°01 LB6WYOMLY LOUZ/LO/BL GZELUZSLEELZ00EL0ZC0 BOZ'6O'FL DYELOZSIIGIZC
0000 006y 966L/ZL/L0 00F 000°000'8% BE6HLLEL LOOZ/A0/BL CYEYUZSIDEOZOIEI0COD 9/£'105'9Z 1159025196020
0S°C  008'F  9GGM/GOML0 08Y 000'000'0Z S66HL0/BY LOOZ/LOML BLGPOZG1OE0Z00EL0Z00 ZEY'6EZ'LL YGEGOTSHIB0ZO
pol’a 00T §6GL/9D/LD OVZ 000'000°L SEGL/S0/EZ L00Z/L0/BY 0S9POZSLRE0ZO0EL0Z00 0L2'19E'9  OVBPOTGLI602C
000 GOG'S  G66LYOMLG 09E 00C'0D0'ZY BEGH/EQ/LZ LOOZILO/EL Q6YFOZSLOE0Z00EI0Z00 ZOT'60¥' L1 2GGF0ZSIOB0EL

000, OO&0  Z66LISC/LO ODE 000'00S'LL L66WORZ LOOZ/LO/EL 0£8LOZCIOBOZOOEL0Z0D 909'019'01 £98LOZS1960EC

0SzZ'. 0069  LBGLIZOND OBL 000°000'Z LBGH/LO/BG LOOZ/L0/BL LSTLOZGLO60200£H000 £08'065'S  YLELOZSI9B0ZC

0OS'  0DOS  966ML0/L0 Dvg 000'000°0% G66Y/90/62 LOOZ/LO/BL 2SLZIZG1966L00EL0C00 £6E'YGE'0e BTLELESIOBEL

QoS0 000'S  2B6L/ZL/L0 ¥ZE DOC'000°SE LBGVILEL 100Z/40/80 6LE902S1L966100810200 $OG'E68°0C QL200Z519661

0cze 062G L66ME0/L0 0TI 000'000°0% Z66HLO/S) 1ODZ/L0/BY S0SZ02GLE66100E10200 +82'600's 91520251966

0Sz'9  0SLS  AGGL/B0/L0 00 000'002'9 ZBGHIONVD LOOZ/LO/BL YPOZZSLEE6100ELOCOD 0/8'0zL'S  GG0Z0ZSL966E

Qcz’0  0GL'G  /66L/30M0 0GE 000'0C0'0L L66L/L0/A0 LODZ/L0/BL 00GLOZGLO66L00EL0200 \0z'/22'6  OLBLOZGHIE6L

G0G'e  QSLZ  966L/GD/LD DZE 000'004'6 966HIOEC LO0Z/L0/AL £59891G1066L00E10200 §18'962'8  POITRLGLOGE L

0S9'v  0SO'  0ODZ/G0FL0 OVZ GOO000'¥E ODOZ/BO/E0 100Z/L0/BL 92YE61S5196B100EICE00 §06'1G6'ZL F5IZ6LE1I68H

oszp  0STF  000Z/BCYLO 00T 000'000°9d 000Z/LO0Z 100%/L(/AL LbL16ISLI68100€L0Z00 196'609'CL £6526151968H

005's  00LF  O0DZ/LONQ 09E D0O'000LE 000Z/G0/0Z LUUZ/LG/8Y DLELGLGLEER100C10200 69Z'201'0L £2lE6islanal

054’9 00S'Y  0ODZ/SOM0 09 000'00S'YN OUOZ/PO/BL LOOE/LO/Z! O9ELELSI969100E10200 EGE'EHT'L) POGIELG106EY

{6l (el (sl 4] (1} [al )] {al fvl

v

b LYDOJIH VINVO3LOdIH NOIOYZINLIL 30 OONO4 1330 NQIONLILENCD V1 vdvd
SOAVIDILEYd SOIHYD3LOJIH SOLIGIUD A SYIMVYISILOLIH SIANOIDVLIDILEYY 30 NOIOY13Y



000'00S°0L  9EE
000'008'Z oz
000000°L o0t
000°00%"L 09¢
000'c00'0L 096
000'00%'8 A
000000, 00g
0O0'00E'9L  08%
£00°006'9 oz
000'000°0L  Q9E
000'008'6L  09¢€
000'000°€L Ob2
000'004°1 L 09E
000°000'8 09e
000°000°El  O0SE
000°000°8 ooe
000'009'sC  Q2v
ooo'o00'sy 02k
000'008°9 ozv
000'000°21  0zZ¥
000°000'8 0Z¥
000'000'SL  09E
000009V L O%E
QOO'0R0'0L  09€
000°000°0F  88E
000'C00'0L  OSE
000'000'0t  09€
000°000'2Y  0BE
000'000'0¢  09E
000°005'L 09¢
000'005'9 ¥92Z
000°C00'EL QTP
og'esz’zL obe
000'05C'9 09¢
000'000"L ove
000’0096 09t
000'00€°1Y 0ZF
000°000°8 144
£O0'000'E ODE
000'000'02  Ogv
000'000'0L  QE¥
000'005'8 00E
000'92L'LL  09E
000'008'L 0zZy
000'009'LL  O2v
000'005'2L  0DE
000'005'0L  OvE
000'000'52  00E
000'000'6 ove
00000022 OvZ
(szl vl
£ ‘bed

—

s

Rl —

VOO TN TN NQQOTOOMOUONOGMMONTONETNTR TN TN oMn,e
—

1902
ggz8
9e49
2E59
£€59
Zere
9429
1819
gzel
(408
GEGE
88209
(3:44%
22ave
Z0ELT
giLiel
6.69
8602
LELPL
5226
6461
Ge08t
PAAlA
FAS
ovor
§58811
5861
9269
09Le
O¥GLL
4572

lzzi

91
122

6Z!
65
£6
BL
80¢
ol
9
zl

LLy
[Ax
6L1
Z6
€0z

[8:]3

681
&
8l
62
6el

el i1

ogel
60SZ
€51
evoz
¥16i
L16E
LBEL
SGEL
beve
gile
ooze
502
6021
B621T

tozl

4

bl

9
g1t
601

L58)

T4
€T9

ciel

e
602
941
Sl
413
0L
rl
101
Lot
171}
00l
a6
96
96
G6
4]

902
£Ll

9re
1152
BESe
ovg
i
o8
9re
9ve
9L
£08
508
154
1062
1082
198
198
198
198
198
198
108
G652
§952
G55C
g6%z
§962
G658
§652
g952
G65T
Losz
2052
LosZ
LOEY
£0eY
5e8
098
008
098
[olel]
098
0og
69g
098
198
198
008
088
ose
LL8

{81l

120/ HOE

000°S 966L/ZLILE 0540
000§ 9LOB/SO/LE B661/90/0C £os0
000'S  VLOERLILE LBBLLOMLE 005'0
000'S  GTOC/ILQMLE B6GL/BOMLE 05L'0
000'G  £TOLILONLE BEGHEO/E 0520
0006 STOL/SONE 8661/90/08 0520
QUO'S  SZOL/FONOS BESHSOILE 0520
000'S  LZOZZHIE 966L/L0MLE 0520
000'S  ZE0C/90/0E L66L/LO/LE 0520
0006 OEOL/Z0/9T ODOZ/EO/LE 052'0
000°S  £20&/LLI0E LBBLZHILE 052'0
000'S  810Z/L0/LE GBBL/OCIOE 0820
000'S  ZZOZ/OLILE LBBL/LLIOE 0s10
000'S  9Z0Z/LL/OT 9GBLTL/IE 000
000G 6ZOE/OLAE 666/ HOE 0010
000'S  PZOZ/60/0C 666LALILE 050
000§ 6Z0Z/90/0T 666L/L0/LE 0020
000 BLOT/POOC G6GL/SOMLE 0520
000'C  ¥LOZ/ZO/BT GGGLEONE 05+°0
000'C  B202/SO/LE B661/90/0E 0050
000'S  ZZ0Z/B0/LE L6BL/BO/OC 005'0
Q0D'S  STOE/E00E OODZ/ONLE 0se0
000'S  STOT/G0/0E OOOZ/OL/LE 052'0
000'S  0ZOZ/G0/0E 000ZIOLNLE 0SZ'0
000°S  SODZ/SOMLE DDOZ/I0/08 0510
CO0'S  GLOZ/SOLE BB6L/O0/OE £0Z 0SZ'0
000's  £202/80/LE BEBL/EH/IE €02 DSE0
000°S  GLOZ/BONE BB6LILOLE 0510
000S  ZHOG/B0ME BBGL/AQNE €0Z 0520
G00'S  BLOZ/POIOE BEGLISOILE 0050
000'S  OZOZ/B0/\E BGEL/GO/OE 0850
0O0S  BLOC/E0ME 966L/V0/0E 00s'0
0006 9LOZ/OLAE 9661/ 1/0E 0540
000°S  120Z/L1/0E LB6LITLINE 0050
000°'S  L102/0L/LE Z661/11/08 0540
000°¢  OE0Z/YO/OE 0O0Z/SO/LE 0540
000’ GZOZ/ZTLLE 00DZ/LOME 0sz°0
000 6L0Z/L1OE BBBLZLILE 0520
000 ¥Z02/SOMLE 66B1/90/0E 00E0
0a0's 2%39.8 6661/501¢ 0Z10
000G 610C/Z0BT 666L/EONE 0zZL0
000°6  EZ0Z/L0/LE BG6L/B0NE 054'0
000°¢  BZOZ/LO/LE 8B6LIBONE 05¢'0
000'S Sn_m_.mo:m 9661/90/08 0s¢'0
000°S  ESQZ/EOME 966L/V0/0E 0050
000G E2UB/EOAE B66LP0N0S 0050
000S  BLOZ/E0MGE GE6L/E0/IE 0540
000S  2TOZRLAE BBGHIO/NS 052'0
000°S  ZLDZ/ELIOE LB6LELIE 0050
000°S  OZ0Z/S0/0E 0O0/LO/LE 0080

Is1) [51] (1) [z

¥Z0 20
¥20 ¥20
Y20 ¥20
¥20 ¥Z0
¥20 ¥Z0
20 20
20 bZ0
20 ¥Z0
20 ¥Z0
¥Zh 2
20 ¥E0
vZL vzl
20 pZ0
pZ0 20
¥EL bZI
AR AN
AN
el vzl
Vel bEl
¥Z0 Y20
¥20 ¥Z0
bzl vZi
¥zl Tl
AR !
AN AN
AR
A}
b2l VTl
20 20
¥Z0 ¥Z0
¥20 $Z0
¥20 20
¥Z0 ¥20
20 bZ0
Y20 PZ0
¥Zh PZ
vEL P2l
AR
bz PZL
el bzl
AN TA!
20’ vZo
¥z0 vZ0
20 Y20
20 $Z0
¥20 bZ0
¥20 20
¥20 ¥20
¥20 ¥Z0
AN

[£1] oLl

966HETHL0 000°005°0F 966L/L1F0 100Z/L0/Y LEZZBLYGLIGZFO0EIOT00 £29'209'6  LIZBLPGLIGZIOD
2661/90/10 000'00E'L  966V/50/5) LO0Z/L0/L B99¥OPGLIBLPOOEIOZO0 B68'EE9'D  B/9YOPSIIGLVO0
LE6L/10/L0 000'000°L  966WZLS0 LOOZ/L0/8L OSBZOVSLIELFOOEIOZO0 B¥L'OVS'S Z06Z0PG1961C0
8661/80/10 000'005'L  9661/£0/90 LOOZ/LO/2! CYOVEESLIGEE00EI0Z00 S0L'90Z°L  vZOPGES)IGGECO
8661/60/10 000'000°0L 664/£0/9) 100Z/L0/81 OEOVEESLIGEECOEI0Z00 BER'SER'S  LPOPGESIH66E00
8661/90/10 0O0'00Y'8  B661/50/64 L00Z/L0/BL BE1EEEGIIGEE00EI0Z00 |11'686°. PLGEGESIIBEE00
g661/50/10 0O0'000'L  866HVO/SL LOOZ/LO/ME 9BOEEES1FEEE00ELOTO0 662'2L5'9 EVIEGEGLIGEE00
8BGHI0/L0 000'00E"9Y L6BLTLEL LOOT/LO/0L OFZIGEG1DE6ECOEL0Z00 895'ZEC'GL 09G1BESIO66C00
LBBLL0/N0 000°006°'s  L66HO0/F) LO0Z/L0/00 SEGBBES1A66E00810200 084'F0E'd  BO9GEESLOBEE00
0002/E0/1L0 000'000°CH OOOZROMT VOOT/L0/8L 6FLZLEGIOGBEODEI0Z00 LLY'GBL'E  091Z/EGLIGSE00
LBBHEHILO 000'00€'SH L66L/LL/GL LOOZ/LOMY LBS1LEGIO6BEODEI0ZO0 LSE'9LEYL Z6GLLEG1068E00
BE6H90/10 000'000'€l 666L/S0/BL LOOZ/LO/Y LGZ1LEGIO6LE00E10200 ZHE'PES I ELLELESLIBLEOD
Z86HLLLO 000'004'V b L66WOVAZ 10DZ/20/71 1G0BIEGLIGLC00EI0Z00 8Y1'080'1L LELEIESLOGLE00
9BBL/ZEA0 000'000'8  98G1/L/BE 100Z/20/8) DYZUYESIIBLE00EL0Z00 B28'A