COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ Edison, n°. 4,
Madrid, 28006

En Madrid, a 12 de junio de 2026

HECHO RELEVANTE

Que, el Consejo de Administracion de KOBUS PARTNERS MANAGEMENT, S.G.E.I.C,,
S.A. (la “Sociedad Gestora”), en su reunion de 25 de marzo de 2026, acordd por
unanimidad, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento del Fondo y con el articulo
37 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, la disolucién y la apertura del periodo de
liquidacion del Fondo Privado de Capital Riesgo de Régimen Comiun KOBUS ENERGY
TRANSITION L, F.C.R. (el “Fondo”), quedando suspendidos los derechos de suscripcion
de participaciones.

Que la Sociedad Gestora en su condiciéon de Liquidadora del Fondo, ha realizado los
Estados Financieros de liquidaciéon del Fondo que han sido asimismo debidamente
auditados y puestos a disposicion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de
los participes y eventuales acreedores del Fondo en el domicilio social de la Sociedad
Gestora.

Atentamente,

KOBUS PARTNERS MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.
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Kobus Energy Transition I,
Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion)

Informe de auditoria
Balance al 31 de marzo de 2026
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Informe de auditoria de Balance emitido por un auditor

independiente

A los participes de Kobus Energy Transition I, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién) por encargo de
los administradores de Kobus Partners Management, $.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion i
Hemos auditado el balance de Kobus Energy Transition |, Fondo de Capital Riesgo (en liquidaciéon) (el

Fondo) a 31 de marzo de 2026, asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas (denominados conjuntamente "el Balance").

En nuestra opinién, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera det Fondo a 31 de marzo de 2026, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la preparacion de un estado financiero
de este tipo (que se identifica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la auditorfa del
Balance de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del Balance en Espafia segtin lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria del

Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria del Balance en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éste, y no expresamos una opinidén por separado sobre esos

riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Torre PwC, P.° dela Castellana 259 B, 28046
Madrid, Esparia

Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021111

WWW.pwWc.es
R. M. Madrid, hoja M-63.988, folia 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3.2
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimere §0242 - NIF: B-79031280
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Proceso de liquidacion del Fondo

Como se indica en Ia nota 1 de| Balance, con
fecha 25 de marzo de 2028, el consejo de
administracion de Kobus Partners Management,
S.G.E.L.C., S.A,, acord6 la disolucion y
liguidacién dei Fondo.

Por este motivo, los administradores de la
Sociedad gestora del Fondo han formulado el
Balance sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta de aplicacion el
principio de empresa en funcionamiento, el cual
no difiere significativamente del marco que se

A continuacién, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

Hemos leido las actas del consejo de
administracién de la Sociedad gestora del
Fondo durante 2026 y hasta la fecha de
nuestra opinion.

Hemos comprobado las provisiones de
pasivos estimados a incurrir y reconocidos a
31 de marzo de 2026, como parte del
proceso de liquidacién del Fondo.

utilizaria basandose en el principio de empresa
en funcionamiento, tal y como se describe en |a

nota 2 de las notas explicativas adjuntas. ¢ Hemos comprobado que el Balance adjunto

se ha preparado siguiendo lo dispuesto en la
Resolucién del 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC), sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento.

Nos centramos en el proceso de liquidacion
debido a la relevancia que tiene sobre el
Balance, considerandolo el aspecto mas
relevante de la auditoria.

No se han identificado diferencias significativas en
las pruebas descritas anteriormente.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con el
Balance

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular el Balance adjunto, de forma
que exprese la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad para la preparacion de un estado
financiero de este tipo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de un balance libre de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion del Balance, los administradores de la Sociedad gestora son responsables de la
valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra

opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en e

Balance.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del

control intemo.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que

logra expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del
Balance y que son, en consecuencia, 1os riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que [as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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KOBUS ENERGY TRANSITION I, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

BALANCE AL 31 DE MARZO DE 2026

(Euros)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 4)
Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo (Nota 5)
Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 4)
Deudores {Nota 4)

Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido

Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto da capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio (Nota 5)
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO
(*} Presentade, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

31.03.2026 31.12,2025 {*)
12.940,26 141.121,68
12.232,15 140.529,93

708,11 591,75
12.940,26 141.121,68
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KOBUS ENERGY TRANSITION I, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién)

BALANCE AL 31 DE MARZO DE 2026
{Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ 31.03. 2026

PASIVO CORRIENTE 8.906,08

31.12.2025 (*]

6.560,46

Periodificaciones -
Acreedores y cuentas a pagar {Nota 6) 8.906,08
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corfo plazo -
Deudas a corto plazo -
Provisiones a corto plazo -
Otros pasivos corrientes -

PASIVO NO CORRIENTE -

Periodificaciones -
Pasivo por impuesto diferido -
Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Provisiones a large plazo -
Otros pasivos no carrientes

TOTAL PASIVO 8.906,08

£.560,46

6.560,46

PATRIMONIO NETO 4.034,18

134.561,22

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 7) 4.034,18

134.561,22

Capital -
Escriturado -
Menos: Capital no exigido -
Participes (Nota 7) 37.000,00
Prima de emision -
Reservas -
Instrumentos de capital propios (-)

Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (30.438,78
Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio (+/-) (2.527,04
Dividendo a cuenta (-)

Otros instrumentos de patrimonio neto

PR ol

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO -

165.000,00

(15.848,16)

(14.590,62)

Activos financieros disponibles para la venta -
Operaciones de ¢obertura -
Otros -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.940,26

141.121,68

{*) Presentado, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos



KOBUS ENERGY TRANSITION |, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

BALANCE AL 31 DE MARZO DE 2026

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesge (Nota 5)
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios ¢ participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimanio total comprometide (Nota 8)
Patrimonio comprometido no exigido (Nota 8)
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 10)
Plusvalias latentes {netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

(Euros)

31.03.2026 31.12.2025 (%)
3.167.965,82 3.165.438,78
1.650.000,00 1.650.000,00
1.485.000,00 1.485.000,00

32.965,82 30.438,78
3.167.965,82 3.165.438,78
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Reseiia del Fondo

Kobus Energy Transition |, Fondo de Capital Riesgo (en liguidacion) (en adelante el Fondo) se ha constituido
el 9 de junio de 2023. Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que ha derogado la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gesioras.

El Fondo ha sido inscrito el 23 de junio de 2023 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 430.

La direccion, administracion y gestibn del Fondo estan encomendadas a Kobus Partners Management,
S.G.EIC., S.A. (en adelante la Sociedad Gestora), que figura inscrita en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 128. La Sociedad
Gestora tiene las méas amplias facultades para su representacion, incluyendo las de dominio y administracion
de su patrimonio, sin que ello suponga la propiedad del mismo.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momenito de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrolio Econémico
(OCDE). De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo,
también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.
Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el Fondo pedra extender
su objeto principal a la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituide en mas de un
50% por inmuebles, siempre gue al menos los inmuebles representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de ia sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la legislacién aplicable.

Adicionalmente, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier ofro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de los paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE), siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce
meses siguientes a la toma de la participacion. Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversidn, todo elio de conformidad con
la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, el Fondo también se regula por la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de entidades de capital riesgo.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:
- Constitucion con un patrimonio minimo de un millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 euros).
- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 80% de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u ofros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambitc de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad este completamente ligada a los beneficios o perdidas de la empresa de modo que sea nuia
si la empresa no obtiene beneficios.
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¢) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del active computable.

d)  Acciones o participacicnes de entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en la Ley.

- También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversién la concesion de financiacion
que cumpla los requisitos de las letras b) y c) anteriores, la inversion en acciones y participaciones en el
capital de empresas no financieras gue cotizan ¢ se negocian en un segundo mercado de una bolsa
espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros paises
y la concesion de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los
mercados que cumplan simultdneamente las siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial 0 de un mercado extranjero cuyos requisitos de admision sean
similares a los establecidos en la normativa estipulada para los sistemas multilaterales de negociacién.

b) Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefas y medianas empresas.

c) Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho
tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un
convenio para evitar doble imposicion con clausula de intercambioc de informacién o de acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria.

En el caso de que una entidad de capital-riesgo tenga una participacién en una entidad que sea admitida
a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra computarse
dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados desde la
fecha en que se hubiera producido la admisian a cotizacian de esta dltima Transcurrido el plazo sefialado,
dicha participacion debera computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicara
asimismo cuando la entidad de capital-riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de
entidad.

- El coeficiente obligatorio de inversion debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

- Se podra invertir hasta el 100 por cien de su active computable sin incumplir el coeficiente obligatorio de
inversion en otras entidades capital-riesgo constituidas conforme a la Ley y en entidades extranjeras
similares que retinan las caracteristicas establecidas en la Ley. Para que la inversién en las entidades
extranjeras se compute dentro del coeficiente obligatorio establecido en la Ley, seré preciso que las propias
entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la Unién Europea o en
terceros paises, siempre que dicha tercer pais no figure en la lista de paises y ierritorios no cooperanies
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacion o un
acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y que, cualguiera que sea su denominacion
o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las
realizadas por las entidades capital-riesgo reguladas en la Ley.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes casos:

- durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcidn en el correspondiente registro en la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV}, y

- durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio.

Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo en una misma empresa y del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades o de su Sociedad Gestora.

Al 31 de marzo de 2026 el Fondo tiene dispensa del cumplimiento de estos coeficientes dado que no ha
transcurrido mas de ires afios desde la inscripcion en el registro de la CNMV.

El Fondo se constituys con una duracion de diez afios, prorrogables por dos pericdos de un afio, a contar desde
la fecha de inscripcién en el Registro de la CNMV
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Los participes si podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disclucion y liquidacion
del Fondo.

Como consecuencia del retraso en el periodo de comercializacion del Fondo, la CNMV ha instado a la
liquidacién def Fondo, y por tanto el 25 de marzo de 2026, el Consejo de Administracion de Kobus Partners,
S.G.E.1.C., S.A.U., como Sociedad Gestora de Kobus Energy Transition |, F.C.R. ha aprobado la disolucién y
apertura del periodo de liquidacion del mismo.

Bases de presentacién del balance y sus correspondientes notas explicativas

a)

b)

c)

Marco normative de la informacién financiera aplicable al Fondo

Este balance y sus correspondientes notas explicativas, gue se han preparado a partir de sus registros
contables, se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Fondo, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

El balance y sus correspondientes notas explicativas del Fondo se han preparado a partir de los registros
de contabilidad del Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que le resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de marzo de 2026 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en
esa fecha.

Dada la situacion de liquidacién del Fondo, se ha aplicado la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principic de empresa en funcionamiento.

No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad gestora del Fondo, considera que no se hubieran
producido diferencias significativas si las mismas se hubieran preparado bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

Las cuentas anuales de Fondo correspondientes al ejercicio 2025 fueron formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora el 31 de marzo de 2026, y se espera que sean aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin incidencias.

Este balance y notas explicativas del Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2026
han sido preparadas por el liquidador del Fendo con motivo de la liquidacion aprobada en ei Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de marzo de 2026.

Principios contables

En la preparacion del balance y sus correspondientes notas explicativas, se han seguido los principios
contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable aplicable a
entidades en liguidacion o norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en el balance y sus correspondientes notas explicativas, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre



Los resultados y ia determinacion del patrimenio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion del balance y sus comespondientes notas explicativas.

e} Comparabilidad de la informacién

La informacién contenida en estas notas explicativas referida al 31 de diciembre de 2025 se presenta, (nica
y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio terminado el 31 de marzo
de 2026 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del sjercicio 2025.

Las cifras comparativas del ejercicio anterior han sido preparadas bajo el mismo criteric de empresa en no
funcionamiento que el ejercicio actual, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.b, resuliando por tanto
homogéneos los criterios aplicados en amboes ejercicios.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas explicativas.

Normas de reqistro y valoracion

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.b, el liquidador del Fondo ha aplicado en la elaboracion del presente
balance y sus correspondientes notas explicativas los principios contables incluidos en la Resolucion de 18 de
octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad de Auditoria de Cuentas sobre el Marco de informacién financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. En ese sentido, el marco
conceptual de informacion financiera de una empresa en liquidacién no difiere del incluido en la Circular 3/2014,
de 22 de octubre y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la circular 42015 del 28 de octubre
de la GNMV, salvo en lo que Tespecta a la propia aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y los
criterios de valoracion aplicables. En este sentido, los activos se valorarian por el menor importe entre su valor
en libros y la mejor estimacién de su valor de liquidacion, no obstante, el Fondo no dispone de activos distintos
Tesoreria, en el caso de que se hubiese generado activos distintos a los anteriormente descritos, se darian de
baja aquellos activos cuyo valor no se espera recuperar.

Como norma general, los gastos se seguirdn contabilizando aplicando el principio de devengo sin que proceda
el registro anticipado de todos los gastos de liquidacion.

Respecto a los pasivos, se registraran segun su coste amortizado, salvo que devinieran exigibles a la fecha de
cierre por las condiciones de los citados pasives, en cuyo caso se registraran por su valor de reembolso al
cierre.

En esie sentido, pasamos a detallar a continuacion, los principales impactos derivados de no resultar aplicable
el principio de empresa en funcionamiento sobre las normas de registro y valoracion detalladas en esta nota.

- Impuesto sobre beneficios: cuando no resulta de aplicacién el principio de empresa en funcionamiento,
ei Fondo da de baja los activos por impuesto diferido salve que resulte probable que pueda disponer
de ganancias fiscales en la liquidacién de estas que permitan su aplicacion.

- Ingresos y gastos de operaciones pendientes: las operaciones de trafico que el Fondo tuviera que
concluir, y, en general, el reconocimiento de ingresos y servicios exteriores en los que incurran siguen
contabilizandose, aplicando el principic de devengo y las normas de registro y valoracion contenidas
en el marco general de informacion financiera, sin perjuicio de las provisiones que proceda reconocer.
En este contexto, los gastos provisionados incluidos en estas notas explicativas pertenecienies al
proceso de liquidacién se corresponden principalmente con los gastos asociados a la revision de los
Estados Financieros de liquidacién por parte de los auditores del Fondo.

Los principales principios contables y normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de este balance y sus
correspondientes notas explicativas han sido las siguientes:



a) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que mantiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo.
Incluye, asimismo, |as inversiones financieras clasificadas, en su caso, como dudosas, bien sea porque su
reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento
total o parcial o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efecios como

activos financieros.
L as inversiones financieras se clasifican en los siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y ofros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican
a efectos de su valoracién como “Activos financieros dispeonibles para la venta”.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital inicio.
Se entiende por inversiones en capital inicio aguellas participaciones en compaiiias no cotizadas con
menos de fres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta ltima definicion no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor. Asimismo, [as inversiones se

dividen entre:

« “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria gue, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualguier ofro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desamollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras
similares, siempre gue estén domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacion para la
Coaperacién y el Besarrollo Econémicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacién
o estatuto, ejerzan, de acuerde con la normativa que les resulte aplicable, las actividades
tipicas de las entidades de capital-riesgo.

e “De ofras entidades’, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros
instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los
préstamos participativos o cualquier ofra financiacion a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a

cobrar’



ii. Reconocimiento, valoracion y deterioro de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversicnes financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afo se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calcuian teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su
reversion se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonabie de |a cartera de inversiones financieras (neto) - Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion, se imputan, netos de su efecto impositive, directamente
en el patrimonio nete en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion en patrimonio neto -
Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momenfo en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El imporie de la correccion valorativa sera calculado como |a diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracién el vator razonable de la inversion en los términos que se establecen
en los parrafos siguientes. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto. Las correcciones valorativas por deterioro del valor se imputan
en el epigrafe “Resuliados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas clasificadas como capital inicio,
cuando no existen transacciones recientes del propioc valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningun caso se
reconccen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre
el valor.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valer de un activo financiero se ha deteriorade como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen:

e En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

e En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando.

- Sino estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracién inicial
del activo y si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion y si se
ha producido un descenso de ia misma de forma prolongada durante un periodo de un afio
y medio sin que se recupere el valor.



Para

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se
reconocen en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y
ganancias, siempre gue exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se considera empresa
del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con el Fondo, que se corresponde con
aquélla para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una
participacién, directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende come el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de
una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque
no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aguélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos confractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de
todos los participes, sin que tales operaciones ¢ activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa por tener
una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando el Fondo, directa ¢ indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, &l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderé a |o siguiente;

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado considerando como
tal el que resulte de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil
anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre paries
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido
transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio
de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimgnio neto
del Fondo (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderado por grupoes homogéneos, entendiéndose por estos los valores gue tienen

iguales derechos.
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Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la entidad en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al dltimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la aplicacion de otros
madelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas
de valoracién a utilizar se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y t&cnicas reconocidos.

» Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados per el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo,
maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en gue se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en
especial, los siguientes:

. Los resultados significativamente inferiores o superiores a los iniciaimente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor,

. La aparicion de problemas financiercs o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.

. La existencia de eventuales compromisos, defechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

. Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizd la inversion y gue determinen fehacientemente
una valoracién inferior o superior de las plusvalias tacitas mencionadas anteriormente.

La Sociedad Gestora del Fondo debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion
que utilice de manera periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y
resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo se valoran al ltimo valor liquidativo
publicado por la entidad participada en el momento de la valoracién, o valor difundido por esa entidad,
o en caso de disponerse, al ultimo valor liquidativo que se deduce de las Ultimas cuentas anuales
auditadas.
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b)

¢

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, e} importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como €l importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicidn.

Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa, en su caso, a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivoy otros actives liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias ¢ los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion nermal de |a tesoreria
de |a entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” (Nota 4).

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pablicas. Asimismo, incluye, en su caso, los desembolsos exigidos a los participes,
desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan exigibles. Por ltima, incluye también, en su caso, los deudores que han sido clasificados como
dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus
emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de
deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, que mantiene el Fondo, se desglosan a efectos de presentacion en el epigrafe del
balance de “Acreedores y cuentas a pagar’ que recoge, en su caso, las deudas con suministradores de
servicios, incluidas las relativas a la comisién de gestion que paga el Fondo a su Sociedad Gestora o por
cualquier otra prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u ofras
deudas con Administraciones Publicas.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado
del gjercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio € irrecuperable después de su
inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras {(neto) - Detericros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios aseciados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo can lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherenies a su propiedad.
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e)

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, v la confraprestacion pagada, incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se
debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimenio, se contabilizan el dia de contratacion,
mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se
contabilizan el dia de liquidacién. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion
y la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en
el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en
el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) -
Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe
gue corresponda segun la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan
dado de baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos
fallidos™ de las cuentas de orden los importes correspondientes a las mismas.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion
y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos de compra de valores” o “Compromisos
de venta de valores” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

iii. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesidn, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion gue le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido
en el apartado @) i. de esta nota. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y
se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallides” de las cuentas de orden.

iv. Compra-venta de participaciones en ofras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometide en el epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo - Instrumentos de patrimonic” o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonic”,
segin corresponda, cuando se produzca la adquisicién o suscripcidn dei valor, teniendo en cuenta lo
establecido en el apartado ii anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocera una
cuenta correctora del activo correspondiente (“inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de
patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”), hasta el momento en
que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte
pendiente de desembolso que se registra en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance. La parte
comprometida en otras entidades de capital-riesgo, se registra, en su caso, por el importe efectivamente
comprometido en el epigrafe "“Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo”
0 *Compromisos de compra de valores - De otras empresas” de las cuentas de orden, segun cumplan o no,
respectivamente, las caracteristicas establecidas en el articulo 8 de la Ley 22/2014. De igual modo, en el
caso de que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran por el precio de venta
acordado en el epigrafe “Compromisos de venta de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o
“Compromisos de venta de valores - De otras empresas” de las cuentas de orden.

Periodificaciones

En caso de que existan, comresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados, que se recogen en el
epigrafe del balance que corresponda, seguin su naturaleza.

13



f)

hj

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance de situacién e incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes
comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden.
Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran, en su caso, en el epigrafe
“Deudores” del balance de situacion.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre Beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Los activos por impuesto diferido solo
se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. E£n caso de modificaciones en las normas tributarias,
se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

En particular, los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, no han dado lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido y sélo se reconoceran mediante la compensacion del
gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acegide a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion del 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmisidn de valores representativos
de la participacion en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital riesge que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, siempre que la transmision se produzca
a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusién de cotizacion y hasta el decimogquinto, inclusive. En el primer afio y a partir del decimoquinto
no se aplicara exencién, salvo las excepciones establecidas en fa normativa fiscal vigente. En el caso
de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacion
de esta exencion quedaré condicionada a que se proceda a transmitir esta participacién en un plaze no
superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacion de
ésta Ultima.

2. Exencién de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea
el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, para los efercicios iniciados a partir
del 1 de enerc del 20186, elimina fa limitacion temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas,
introduciends una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion,
admitiendose, en todo caso, un millén de euros. No obstante lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre,
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de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015, establece que, con efectos para los periodos
impositivos que se inicien en el afic 2016, el porcentaje de aplicacion sera el 60% (y no el 70 % establecido
con caracter general en la Ley 27/2014 anteriormente indicada).

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social ha
introducideo la disposicién adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades establece que, en el periodo impositivo correspondiente al ejercicio 2016, la
compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe
neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicie el pericdo impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

e Lacompensacién de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacicn, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de eures, pero inferior a 60 millones de euros.

s Lacompensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Finalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades del 25%.

I} Activos y pasivas corrientes y no corrientes

El activo coriente comprendera aquellos elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera se produzca en el plazo de un afio, asi como el efectivo y equivalentes. Los demas activos se
clasificaran como no corrientes.

Por otro lado, el pasivo corriente comprendera aquellas cbligaciones vinculadas al ciclo normal de
explotacién que el Fondo espera liguidar en el transcurso del mismo y las obligaciones cuyo vencimiento o
extincién se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio. Los demas elementos del pasivo se
clasificardn como no corrientes.

m) Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. El Fondo realiza
todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.

N\
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4.  Activos financieros

a) Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de marzo de 2026 y diciembre de 2025 la composicion del saldo de este epigrafe del balance es el
siguiente:

Euros |  Eurps
31.03.2026 | 31.12.2025 {

Cuentas corrientes
Cecabank, S.A. 12.232,15 153.623,86

Otros activos liguidos equivalentes

12.232,15 153.623,96

oneda:

n euros 12.232,18 153.623,98

n moneda extranjera 1 ‘|
- | 12.232,15 153.623,96

b) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

El Fonde no tiene inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a 31 de marzo de 2028 y 31 de diciembre
de 2025.

c) Deudores
Este importe de 708,11 euros recoge la Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades de la

totalidad del ejercicio 2025 (591,75 euros) ast como el correspondiente a los tres primeros meses del ejercicio
2026 (116,36 euros a 31 de marzo de 2026), (Nota 10).

5. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

El Fando no tiene inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo a 31 de marzo de 2026 y a 31
de diciembre de 2025.

6. Acreedores v cuentas a pagar

La composicién de los saldos del epigrafe de Acreedores y cuentas por pagar es el siguiente:

Euros Euros

| 31.03.2026 31.12.2025

lasificacion:
Comisiones por pagar 1 i
Acreedares por resto de servicios prestados 8.906,05 6.560,46!
}/ I@einda Publica Acreedora por Retenciones -
8.906,08  6.560,46

En la cuenta “Acreedores por resto de servicios prestados” se contabilizan, principalmente, los honorarios
pendientes de los auditores por |a realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 por importe
de 5.661,00 euros, asi como los honorarios correspondientes a fa auditoria de balance de liquidacion a 31 de
marzo de 2026 por importe de 5.000,00 euros, no existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditorfa
facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

Desde el 1 de enero al 31 de marzo de 2028, asi como durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado
pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, a 31 de marzo de
2026 y 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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La entrada en vigor de la Ley 31/2015, de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, que a su
vez modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, establece el deber de informar del pericdo medio de pago a proveedores. En
relacion con esta obligacion de informacion, a 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el Fondo no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al legalmente establecido.

Fondos Reembolsables

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en
unién de los demas Participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo, a prorrata de su participacion en el
mismo, en los términos previstos legal y contractualmente. La suscripcion y/o adquisicién de la titularidad de
participaciones mediante compraventa o por cualguier otro titulo implicara la completa aceptacion por el
participe del Reglamento por el que se rige el Fondo.

El Fondo emitira dos clases de participaciones denominadas como Participaciones de Clase A, y
Participacicnes de Clase B, todas sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad en
los términos regulados por la ley y en el articulo 9 del Reglamento y que, a excepcion de las diferencias
consignadas en relacién a la remuneracion de la Sociedad Gestora, naturaleza del inversor destinatario, el
Compromiso de Suscripcién y demas derechos economicos descritos en el Reglamento por cada categoria de
inversor, son de iguales caracteristicas.

El Fondo se ha constituido con un patrimonic inicial desemboisado de 165.000,00 euros, dividido en 165.000
participaciones de iguales caracteristicas, sin valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas por el
siguiente participe:

Denominacion del participe Patrimonio Clase | % sobre total | Patrimonio % sobre total |
patrimonio comprometido patrimonio
| _u | inicial comprometido
KOBUS PARTNERS 37.000,00 € B 100% | 1.650.000 € | 2,24%
| MANAGEMENT, S.G.E.L.C., | | | |
S.A.

El 25 de marzo de 2026, el Consejo de Administracién de Kobus Partners, S.G.E.l.C., S.A.U., como Sociedad
Gestora de Kobus Energy Transition t, F.C.R. ha aprobado la disolucién y apertura del periodo de liquidacion
del Fondo, asi coma e! reparto del importe de liquidacion a cuenta correspondiente a la Sociedad Gestora como
unico participe del Fondo, por importe de 128.000 euros.

Cuentas de orden

Las cuentas de orden al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 estan conformadas, por el
patrimonio total comprometido de los Participes a dicha fecha, el cual ascendia a 1.650.000,00 euros
{(1.650.000,00 a 31 de diciembre de 2025), per el patrimonio comprometido no exigido, el cual ascendia a
1.485.000,00 euros (1.485.000 euros a 31 de diciembre de 2025) y por las bases imponibles negativas
pendientes de compensar (Nota 10), que ascendian a 32.965,82 euros y 30.438,78 euros respectivamente.

Saldos con vinculadas

10.

El Fondo no ha tenido operaciones con partes vinculadas desde el 1 de enero al 31 de marzo de 2026 ni
durante el ejercicio 2025.

Situacion fiscal

El Fondo presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable. Al 31 de marzo de 2026, el Fondo tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, 1a posibilidad de que en futuras inspecciones
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11.

se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente al presenie balance..

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente al 31 de marzo
de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es |a siguiente:

31 de marzo 2026

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
_ganancias al patrimonio neto Total
_Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Saldo ingresos y gastos - - - . (2.527,04)

Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes - - - - -
Diferencias temporarias: - - S - -
Compensacién de bases imponibles

Negativas - - . . -

Base imponible (resultado fiscal) 52.527 04!
2025

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto Total
Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del gjercicio - = - - (14.590,62)

Impuesto sobre Sociedades - - - - -

Diferencias permanentes - - - - -

Diferencias temporarias: - - - -

Compensacion de bases imponibles

Negativas % -

Base imponible (resultado fiscal) 514.590,62!

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a fecha de es el siguiente:

" Base imponible Base imponible
negativa 31 de marzo negativa gjercicio
2026 2025
Bases imponibles negativas

Ejercicio 2023 8.811,36 8.811,36
Ejercicio 2024 7.036,80 7.036,80
Ejercicio 2025 14.590,62 14.590,62
Ejercicio 2026 2.527,04

32.965,82 30.438,78

Gestién del riesao y gestion del capital

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecide por la normativa especifica para las
Entidades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de este tipo de
entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion de valor en

cada inversion de la cartera del Fondo.
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Los riesgos de mercado fuera del ambito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos en
los tres Ambitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relacién con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posicion de tesoreria
recurrente.

Se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entorno
operativo.

A continuacion, se describen los principales riesgos asociados a la actividad del Fondo, sin que se pueda
considerar que constituye un listado exhaustivo y limitado de los riesgos a los que esta expuesto el Fondo.

Riesgo de mercado

Las inversiones tlevadas a cabo por el Fondo estaran expuestas a los principales riesgos del mercado en el
que operan, incluyendo

a)

Riesgo de tipo de interés: Tanto el efectiva como los activos liquidos del Fondo estan expuestos al
riesgo de fipo de interés, el cual podra tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El nivel del Patrimonio Total Comprometido invertido en instrumentos afectos a este
riesgo es poco relevante.

Riesdo de tipo de cambio: Dadas las limitaciones geograficas de inversion a las gque se encuentra
sometido el Fondo, se considera que no se esta expuesto al riesgo de tipo de cambio.

Riesto de precio: El Fondo esta expuesto a la variacion de precics de las inversiones realizadas como
consecuencia de movimientos macroeconémicos en los mercados, mayor ¢ menor competencia entre
inversores, nacionales y extranjeros, o cambios tecnolégicos, entre oiros.

Riesno tecnoldgico: Los activos y proyectos objeto de inversién seran sometidos, de manera previa a
su adquisicion, a un exhaustivo proceso de diligencia debida (due difigence} y solo formara parte del
objeto de inversién proyectos basados en tecnolegias de primer nivel, sin embargo, este proceso no
garantiza la mitigacion absoluta del riesgo de que los equipos de produccién no operen al nivel
esperado, lo que revertiria en una reduccion de la rentabilidad esperada del Fondo.

Riesgo de liquidez

a)

Riesno de liquidez de las participaciones del Fondo: Mo existe un mercado liquido, organizado y
abierto para la transmision de las participaciones del Fondo, que se regira por lo dispuesto en el
Articulo 15 del Reglamento de Gestidn del Fondo, por lo que los Participes podran tener dificultades
a la hora de transmitir sus pariicipaciones ¢ a no alcanzar su expectativa de precio.

Riesio de liquidez de las Entidades Participadas: El Fondo puede verse expuesto, en el momento
de disponer de sus Entidades Participadas, a que se materialice el riesgo de iliquidez, penalizando
el precio de venta e, incluso, imposibilitande la posibilidad de desinvertir.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
las contrapartes del Fondo, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.
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Riesgo regulatorio

a) Riesao regulatoric del Fondo: El marco legal y fiscal aplicable a las enfidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y, en particular, a los fondos de capital riesgo, puede verse modificado
durante la vida del mismo, pudiendo tales modificaciones tener un impacto negativo sobre la
rentabilidad del Fondo o la de sus Participes.

En todo caso, debido a la actividad que llevan a cabo las Entidades Participadas, el Fondo estara
también indirectamente sometido a riesgos regulatorios adicionales.

b) Riesao requlatorio de las Entidades Particinadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compafias que operan bajo un marco regulatorio definido. En fos dltimos afios la regulacion de
las energias renovables en Espafia ha sufrido multitud de modificaciones lo que ha provocado,
en algunos casos, la pérdida o reduccion significativa de los derechos econémicos asociados a
proyecios que ya estaban en explotacion.

Riesgo operativo de las Entidades Participadas

Definido como el riesgo de que las Entidades Participadas sufran perdidas imprevistas como resultado de
deficiencias en la operacidn de los activos de que son titulares.

a) Riesqo de fallos e incidencias mecanicas: Los actives de las Entidades Participadas pueden sufrir
fallos operativos o mecanicos que impacten sobre la produccion de las instalaciones y, por
extension, afecien de manera negativa en la rentabilidad esperada del Fondo.

b) Riesno de operacion v mantenimiento: Los activos de las Entidades Participadas deberan someterse
a una operacién y mantenimiento activos para mantener su capacidad productiva. En tanto en cuanto
no es posible transferir la fotalidad del riesgo de operacion a los terceros contratistas y proveedores
de estos servicios, cualquier perdida debido a su desempefio podria tener un efecto adverso sobre la
capacidad de las Entidades Participadas de generar flujos de caja.

c) Riesgo de aseguramiento de una operacion: Aundque las Entidades Participadas tengan contratadas
pélizas de seguro que cubran los principales riesgos operativos de su actividad, no se puede
! garantizar que las mismas sean suficientes para cubrir la totalidad de las posibles pérdidas que se
/f puedan preducir en el futuro. Esta circunstancia podria tener un efecto negativo en la capacidad de
generacién de caja de las Entidades Participadas.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del 31 de marzo de 2026, no se ha producido ningan hecho significativo no descrito
en las restantes notas de estas notas explicativas.

“(
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Kobus Energy Transition |, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion)

PREPARACION DEL BALANCE Y SUS CORRESFPONDIENTES NOTAS EXPLICATIVAS

El Consejo de Administracion de Kobus Partners, S.G.E.1.C., $.A.U., como Sociedad Gestora de Kobus Energy
Transition |, F.C.R. (en liquidacién), en fecha 25 de mayo de 2026, y en cumplimiento de la legislacion vigente,
procede a preparar el balance y sus correspondientes notas explicativas a 31 de marzo de 2026 de Kobus
Energy Transition |, F.C.R. {en liguidacion), gue se encuentran extendidas en 20 hojas que anteceden a la
presente, redactas en papel comun por una sola de sus caras, las cuales se encuentran todas rubricadas por
el Secretario del Consejo de Administracién de Kobus Partners, 8.G.E.L.C.. S.A. firmando en esta ultima hoja
todos los miembros del Consejo de Administracién.

FIRMANTES:
4 I,: p

~ T
D. Pablo Guinot/Barona D. Pedro Manuel Diosdado Criado
Presidente Consejero
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D. Jesus Sanchez-Quifiones Gonzalez Dontiuan Carlos Ureta Estades
Consejero Consejero

D. Carlos Maria [Zarcia-Monzén Alonso
Consejero
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