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TRIPTICO INFORMATIVO

AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Caracteristicas generales de la emision

Este documento es un extracto del Folleto Informativo (el “Folleto”) relativo a la constitudon
de AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”), el
establecimiento de un programa de emision de bonos de titulizadon (en adelante, el
“"Programa”) y la emision de Bonos Serie E1, aprobado e insaito en el registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV"), con fecha 21 de octubre de 2004.

El Folleto y este Triptico se encuentran a disposidon del piblico, de forma gratuita, en la sede
sodal de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., SA,, (la “Sociedad Gestora”), en Madrid, calle
Alcala 18 — 22 Planta. Asimismo, pueden ser consultados en la CNMV, en Madrid, Paseo de la
Castellana niimero 15 y en la Sociedad Rectora de AIAF, en Madrid, Pablo de Ruiz Picasso s/n,
asi como en el domidilio y en las sucursales de CAJA DE AHORROS DE GALICIA (como Entidad
Directora y Aseguradora de la Emision).

Este resumen ha sido elaborado con el Unico fin de fadilitar a los inversores una informacion
sintetizada del contenido del dtado Folleto, Unico documento informativo ofidal de la
oonstitucion del Fondo, del establecimiento del Programa de emisién y de la Emisiéon de Bonos
Serie E1, mucho mas amplio y pormenorizado, donde se desaiben en toda su extension.

o Emisor: AYT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, constituido y
administrado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.

o Valores ofertados: Bonos de titulizadon (los “Bonos”). Los Bonos tienen la naturaleza
juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicto.

o Activos subyacentes a la emision: Cada emision de Bonos realizada al amparo del
Programa estara respaldada por derechos de aédito de naturaleza homogénea derivados de
préstamos subordinados participativos, de los previstos en el articulo 20 del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, otorgados para la finandadon de una parte de la inversion
necesaria para la construccion de parques edlicos situados en Galida (los "Préstamos” o los
“Activos”) cedidos por DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.AU. (la “Entidad
Cedente”).

En concreto, se distinguen dos tipos de Activos, en funcion de su momento de incorporacion

al Fondo: (i) el Préstamo Inidial por importe total de 7.700.000 euros adquirido por el Fondo
a la Entidad Cedente en la fecha de constitucion del mismo, el cual se finandara
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integramente con el importe de la Emision de Bonos Serie E1 y (i) los Préstamos Adicionales
que seran adquiridos por el Fondo en posteriores cesiones realizadas durante los cuatro (4)
primeros aiios de vida del mismo, por un importe conjunto maximo de 18.300.000 euros,
cada una de las cuales se finandara integramente con el importe de las correlativas
Emisiones que, a tal efecto, se realicen al amparo del Programa, estando previsto que se
efectie una Emision de Bonos en cada ocasion que se realice una cesion de Préstamos
Adicionales al Fondo.

El prindpal de los Préstamos se amortizara de una sola vez, en su respectiva fecha de
amortizacion (que coincidira con el sexto (6°) Dia Habil anterior a la fecha en que se
cumplan no mas de treinta (30) dias naturales, dos (2) Dias Habiles y diez (10) aiios desde
el otorgamiento del Préstamo). La fecha de amortizacon del Préstamo Inicial sera el 17 de
noviembre de 2014.

Los Préstamos, cuya duradon se divide en sucesivos periodos de interés de duracion
semestral (entre los dias 25 de enero y 25 de julio de cada afio), salvo el primero y el alimo
(cada uno un "Periodo de Interés”), devengaran, en cada Periodo de Interés, un interés
que sera la cantidad mayor de:

(i) Un Interés Minimo, calculado a un tipo igual al Euribor seis (6) meses (salvo para el
primer y el Gltimo Periodo de Interés que, en el caso del Préstamo Inidal, coinddiran
oon el Euribor a dos (2) meses —el 2,104%— y el Euribor a cuatro (4) meses,
respectivamente), mas un margen de dncuenta (50) puntos basicos.

(ii) Un Interés Variable por Facturadon, que sera una cantidad igual al 3,00% de la
facturadon (exduyendo el IVA) del Deudor Cedido durante el Periodo de Interés por
venta de la energia eléctrica generada por el/flos parque(s) edlico(s) finandado(s),
segun resulte de un certificado emitido por un auditor de cuentas.

Deudores Cedidos: Los deudores de los Préstamos son sodedades en las que la Entidad
Cedente ostentara, a la Fecha de Cesion de los Préstamos, directamente la titularidad del
100% de su capital sodal, constituidas para el desarrollo de proyectos de construccion de
uno o varios parques edlicos situados en Galida (cada una de ellas un "Deudor Cedido” y,
oconjuntamente, los “Deudores Cedidos”).

En el caso del Préstamo Inidal, el Deudor Cedido es DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO,
S.A.U., una Sociedad — Proyecto constituida el 5 de diciembre de 2002, que tiene como
objetivo la construccion y explotacién de las Plantas Edlicas de Monseivane, de 41,4 Mw. de
potendia nominal (actualmente en explotacién), y La Celaya, de 28,8 Mw. de potendia
nominal (actualmente en construccién), con una inversion total conjunta de 76.000.000
euros. A 31 de diciembre de 2003, DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO, S.A.U., contaba con
unos fondos propios de 60.881,38 euros. Al tratarse de una socdiedad en construcdon el
Importe Neto de Cifra de Negodos era cero. Ademas, a 31 de didembre de 2003, el valor de
su Activo en curso ascendia a 10.740.687,47 euros y presentaba unos resultados de -109,76
euros. Su finandadon se realiza a través de deuda corporativa con empresas del grupo,
cuyo saldo a 31 de diciembre era de 9.700.000 euros.



Representacion de los valores: Los Bonos estaran representados mediante anotaciones
en cuenta.

Calificacién crediticia: MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A., entidad calificadora
reconodida por la CNMV, ha asignado la calificacion Al al Programa de emision de Bonos de
Titulizacion.

Importe Nominal: El importe nominal maximo del Programa sera de 26.000.000 euros. El
importe nominal de la Emision de Bonos Serie E1 es de 7.700.000 euros.

Valor nominal: 500 euros por Bono. Por tanto, el niimero maximo de Bonos a emitir al
amparo del Programa sera de 52.000. La Emision de Bonos Serie E1 esta constituida por
15.400 Bonos de un Unico tramo.

Destino de la emision: La presente emision esta destinada a todo tipo de inversores, ya
sean personas fisicas, juridicas o patrimonios sin personalidad juridica, por lo que el
oolectivo de potenciales susariptores no esta limitado en manera alguna. No obstante, la
Entidad Aseguradora dara preferencia a aquellos inversores residentes en la(s) zona(s) de
instaladon del/(los) parque(s) finandado(s) con el/(los) Préstamo(s) subyacente(s) a la
Emision de que se trate (los “Inversores Preferentes”).

Los Inversores Preferentes seran distinguidos del resto de los inversores en el momento de
realizar su peticion de suscaripdon, a través del cddigo postal correspondiente a su lugar de
residendia, el cual tendra que ser el mismo que el del/(los) parque(s) financiado(s) (asi, en
el caso de la Emision de Bonos Serie E1, son Inversores Preferentes aquellos inversores cuyo
codigo postal sea 27800 —correspondiente al munidpio de Villalva— o 27730 —
correspondiente al munidipio de Abadin—).

Precio de emision: 500 euros por Bono, libre de gastos para el bonista.
Precio de reembolso: : 500 euros por Bono, libre de gastos para el bonista.

Intereses: los Bonos devengaran desde la fecha de su desembolso y hasta su vencimiento
intereses calculados a un tipo de interés variable (el "Tipo de Interés Nominal”)
determinado por referenda al Tipo de Interés de Referenda (que coincidira con el Euribor a
seis (6) meses, excepto para el primer y el ulimo Periodo de Devengo de Intereses) mas un
margen de veintidnoo (25) puntos basicos (0,25%). El Tipo de Interés de Referenda para el
primer Periodo de Devengo de Intereses de la Emision de Bonos Serie E1 coincide con el
Euribor a dos (2) meses y es el 2,104% (por lo que el Tipo de Interés Nominal para e
primer Periodo de Devengo de Intereses de la Emision de Bonos Serie E1 sera el 2,354%,
esto es, el 2,104% mas el margen del 0,25%). El Tipo de Interés de Referencia para el
ultimo Periodo de Devengo de Intereses de la Emision de Bonos Serie E1 ooinddira con el
Euribor a cuatro (4) meses.



Adidonalmente, y con igual periodicidad, se devengara a favor de los bonistas de cada Serie
una prima (la "Prima”) igual a la diferencia, cuando sea positiva, entre (i) el 2,75% de la
facturacion (exduyendo el Impuesto sobre el Valor Afiadido) del Deudor Cedido durante el
mismo periodo por venta de la energia eléctrica generada por el/flos parque(s) edlico(s)
finandado(s) con el Préstamo subyacente a la Emision, dividido entre el niimero de Bonos
emitidos de la correspondiente Serie y (ii) los intereses para cada Bono, calculados en la
forma desaita en el parrafo anterior al Tipo de Interés Nominal de la comrespondiente Serie
para dicho Periodo de Devengo de Intereses.

Los bonistas deben tener en cuenta que el devengo de la Prima esta estrechamente
reladonado con la facturacién por venta de energia eléctrica por los Deudores Cedidos y
ésta, a su vez, estara en fundion, entre otros factores, del estado de construccidn de los
parques finandados con los Préstamos (pues de ello dependera que el parque pueda
generar o no la sufidente energia). En particular, en el caso de la Emision de Bonos Serie
El, se esima que no habra posibilidad de que devengue Prima hasta el final del primer
semestre de 2005, ya que es probable que el proyecto finandado con el Préstamo Inidial no
ocomience su facturadon hasta finales de 2004, estimandose que estara en pleno
fundionamiento a comienzo de 2005. Por otro lado, y dado que la facturacion de los parques
se realiza por meses completos, es muy probable que no se devengue la Prima
correspondiente al mes natural de la fecha de vendmiento de la Emision correspondiente.

En el Folleto se induyen los aiterios de calculo de la Prima.

Periodicidad de pago de los Intereses: Los Intereses de todos los Bonos que se emitan
al amparo del Programa se pagaran, por periodos venddos, el sexto (6°) Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Cobro (las Fechas de Cobro se corresponden con los dias 25 de enero y 25
de julio de cada afo) (cada una de ellas, una “"Fecha de Pago”), asi como en la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos de cada Emision, que tendra la consideracion de Fecha de
Pago a todos los efectos, hasta la total amorizadon de los mismos mediante el
procedimiento reseiiado en el Folleto.

Amortizacion del principal: El prindpal de los Bonos de cada Serie de Bonos se
amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final de la Emision correspondiente.

Fecha de Vencimiento Final de cada Emision: coinddira con el dédmo aniversario de la
Fecha de Desembolso de la Emision de que se trate, o siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
los supuestos de amortizacién antidpada (de acuerdo con lo previsto en el Folleto). La Fecha
de Vendmiento Final de la Emision de Bonos Serie E1 sera el 25 de noviembre de 2014.

Fecha de Vencimiento Final del Fondo: coinddira con la Fecha de Vendmiento Final de
la Gltima Emision lanzada al amparo del Programa y, en todo caso, no sera posterior al 31
de didembre de 2018.

Fecha de Vencimiento Legal del Fondo: coinddira con la fecha en la que se cumplan
dos (2) anos desde la Fecha de Vencimiento Final de la ilima Emision lanzada al amparo
del Programa o, si no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuidio de la posibilidad
de que las Emisiones sean amortizadas antidpadamente por concumnir las drcunstandas



previstas en el apartado I1.11.3.2 del Folleto. En todo caso, la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo no sera posterior al 31 de didembre de 2020.

T.I.R. para el suscriptor: Teniendo en cuenta que a la fecha de registro del Folleto no se
han concretado los tipos de interés de cada Emision, que e Tipo de Interés Nominal
aplicable es distinto en cada Periodo de Devengo de Intereses y que el importe de la Prima
no se puede conocer de antemano, sélo se puede realizar un calculo estimado sometido a
determinadas hipdtesis de la Tasa Intema de Rentabilidad ("T.I.R.”) . La T.LR. estimada
segin esto para cada Emision sera espedficada convenientemente en la Informacion
Complementara que se entregara a la CNMV para cada una de las Emisiones bajo este
Programa. Por lo que respecta a los Bonos Serie E1, la T.ILR bruta estimada bajo las
hipétesis establecidas en el apartado I1.13.1 del Folleto es del 4,913%

Periodo de suscripcion: El periodo de suscaipdon de los Bonos Serie E1 tendra una
duradon de veintiocho (28) dias naturales, y se extendera desde las 13:00 horas del dia 27
de octubre de 2004 y hasta las 14:00 horas del 23 de noviembre de 2004, ambas fechas
indusive.

Suscripcion, colocacion y aseguramiento: Las solictudes de susaipdon de Bonos
emitidos al amparo de este Programa, para ser tenidas en cuenta, deberan efectuarse
durante el Periodo de Suscripcion de la Emision de que se trate, en las ofidnas de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, en su ocondidon de entidad colocadora y aseguradora de las
Emisiones de los Bonos de este Programa (a estos efectos, la “"Entidad Aseguradora”),
siendo necesara la personadon del suscriptor para la firma de la orden, asi como la
acreditadon de su residendia a efectos de determinar su codigo postal. A este respecto, el
inversor podra acreditar su residencia mediante la aportacion de comunicacion y/o extracto
bancario de antigiiedad no superior a un (1) afio procedente de cualquier entidad de arédito
o cualquier otro documento procedente de una entidad piblica (como, por ejemplo, copia de
la dedlaraciéon del impuesto de la renta relativa al Gltimo ejercico) en los que conste su
domidlio.

Las petidones de suscripcion tendran caracter revocable (en caso de que se produjese una
rebaja de la calificacion del Programa durante el Periodo de Suscripcién, conforme a lo
previsto en el Folleto) y se atenderan por orden de recepcién, pero dando preferenda a los
Inversores Preferentes.

Una vez redlizada la susaipdon por los Inversores Preferentes en las oficinas de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, se les entregara un justificante sellado y firmado, en el momento de
ordenar la susaripdon, que servirAa como resguardo provisional. Dicho justificante no sera
negodable. Los dtados resguardos quedaran anulados en el momento que el suscariptor
redba el extracto de la cuenta de valores. El extracto de la cuenta de valores da cuenta de
la anotacion contable en los registros correspondientes de la titularidad de los Bonos a
nombre del suscariptor. El extracto de la cuenta de valores se emitira en un plazo de treinta
(30) dias a partir de la Fecha de Desembolso. A los inversores que no tengan la condicion de
Inversores Preferentes, en el momento de realizar la orden de susaipdon se les hara
entrega de un justificante con las mismas caracteristicas y validez que el entregado a los



Inversores Preferentes, en el cual se indicara, ademas, de forma expresa, su condidon de
inversores del Colectivo B (no preferentes) y la posibilidad de que finalmente no resulten
adjudicatarios de Bonos. En caso de que finalmente resulten adjudicatarios de Bonos, CAJA
DE AHORROS DE GALICIA procedera a comunicares la adjudicadon de los mismos.

La ocolocadion de los Bonos se llevara a cabo por la Entidad Aseguradora. A efectos de la
adjudicadion, se distinguiran los siguientes colectivos:

o Colectivo A: compuesto por todos los Inversores Preferentes.
o Colectivo B: compuesto por el resto de los inversores.

En el momento en que un inversor realice su petidon de susaipciéon se determinara su
pertenenda a uno u otro Colectivo. Para ello, se tendra en cuenta el codigo postal del lugar
de su residenda, de tal modo que, si el codigo postal del inversor coincide con el del/(los)
parque(s) financiado(s) con el/(los) Préstamo(s) subyacente(s) a la Emision de que se trate,
se le induira dentro del Colectivo A (Inversores Preferentes) y, si no coindde, se le induira
dentro del Colectivo B.

Los procedimientos y preferendas para la adjudicacion de los Bonos a los Colectivos A y B se
desariben a continuadion:

(i) Durante el Periodo de Suscripcion, se recibiran peticiones de suscripdon de los
dos Colectivos (A y B), atendiéndose en primer lugar las peticiones de suscripdon
procedentes del Colectivo A por orden aonoldgico. Una vez finalizado el Periodo
de Susaipdon, los Bonos de una determinada Emision que no hayan sido
suscritos por el Colectivo A, se destinaran, en su caso, a atender la demanda del
Colectivo B, en los términos previstos en el apartado (ii) siguiente. Por tanto, en
caso de que las peticiones del Colectivo A cubran integramente el importe de la
Emision, los petidonarios del Colectivo B no recibiran Bono alguno.

(ii) En el supuesto de que, a la finalizacion del Periodo de Susaripdon, las petidones
de susaipcon del Colectivo A no fuesen sufidentes para cubrir el importe total
de la Emision, seran atendidas las peticiones de suscripcion que durante el
Periodo de Susaipcion hubieran sido redbidas del Colectivo B por orden
cronoldgico de recepdon hasta completar el importe total de la Emision.

Si durante el Periodo de Suscripdon no resultasen adjudicados todos los Bonos (induyendo
el supuesto de que fuesen revocadas solictudes de suscripdon de los Bonos conforme a lo
estableddo en el Folleto), la Entidad Aseguradora se compromete a suscribir en su propio
nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para completar
la dfra correspondiente a su respectivo compromiso de aseguramiento, que asciende a la
totalidad de los Bonos de cada una de las Emisiones.

Por otro lado, en caso de que las peticiones de suscripcion de los inversores del Colectivo A
cubran el importe total de la Emision antes de que finalice el Periodo de Suscripdoén, dejaran



de admitirse solidtudes sin que esto suponga el derre antidipado del Periodo de Suscripdon
de la Emisién de que se trate.

La Entidad Aseguradora podra exigir a los suscriptores una provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripdones, que se remunerara de acuerdo con las
ocondiciones pactadas en el contrato de apertura de cuenta corriente. La devolucion de la
provision de fondos debera realizarse en los siguientes supuestos: (a) revocadoén de la
petidon de suscripddn (en caso de que se produjese una rebaja de la calificacion del
Programa durante el Periodo de Suscripcion) o (b) la no adjudicacion definitiva de Bonos. La
devolucion se realizara libre de cualquier gasto o comision, con fecha valor no mas tarde del
Dia Habil siguiente a aquél en que se produzca cualquiera de las anteriores drounstandas. Si
por causas imputables a la Entidad Aseguradora se produjera un retraso en la devolucién de
la provisién de fondos correspondiente, dicha Entidad Aseguradora debera abonar intereses
de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara desde la fecha en que hubiera
debido efectuarse hasta el dia de su devolucion efectiva.

El desembolso se realizara, antes de las 10:30 horas de la correspondiente Fecha de
Desembolso, mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asodada a una
cuenta de valores, que el susaiptor mantenga con CAJA DE AHORROS DE GALICIA. Si los
suscriptores carecieran de dichas cuentas deberan abridas con anterioridad a la formuladion
de sus peticiones. No se cobrara gasto ni comision alguna por la apertura y cancelacion de
las dtadas cuentas de efectivo y de valores. Se cobraran las comisiones correspondientes
para cada tipo de cuenta, en concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se
podran consultar por cualquier inversor en las coirespondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision
del Banco de Espaiia y la CNMV. Copia de dichas tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mendonados y en la propia CAJA DE AHORROS DE GALICIA. La
Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos Serie E1 sera el 25 de noviembre de 2004.

Cotizacion: Se solidtara la admision a ootizadon en AIAF Mercado de Renta Fija.

Régimen fiscal aplicable: A continuadion se induye un breve extracto del régimen fiscal,
unicamente en cuanto al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aplicable a las
inversiones que se deriven de la oferta, de acuerdo con la legislacdon estatal vigente. El
resto de las implicaciones fiscales de los Bonos (Impuesto sobre Sodedades, Impuestos
sobre la Renta de Personas no Residentes, Impuesto sobre el Patrimonio, imposicion
indirecta e Impuesto sobre Sucesiones y Donadones) se encuentran detalladas en el
apartado IL22 del Folleto.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Los rendimientos obtenidos por los
bonistas que tengan la condicién de sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF), tanto por el concepto de intereses, como con motivo de la
transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendran la oconsideradén de
rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en
los términos del articulo 23.2 del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que



se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Los rendimientos que se perciban en concepto de intereses estaran sujetos a un 15% de
retencién a cuenta del IRPF de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 103
del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. No existe, por el contrario,
obligadon de retener sobre los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de
activos finandieros con rendimiento explicito que cumplan los siguientes requisitos (como
esta previsto en esta emision): (i) que estén representados mediante anotaciones en cuenta
y (i) que se negodien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion (a un tipo del 15%) la parte del precio
correspondiente al cupon corrido cuando la transmision de los Bonos tenga lugar durante los
treinta (30) dias inmediatamente anteriores al cobro de dicho cupon, y siempre que (i) el
adquirente sea una persona o entidad no residente en tenitorio espaiiol o sea sujeto pasivo
del Impuesto sobre Sodedades, (ii) el adquirente no esté sujeto a retencidon por los
rendimientos explicitos derivados de los Bonos transmitidos.

Circunstancias relevantes

Mejoras Crediticias: El Fondo incorpora una sere de mecanismos con el objeto de
aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos emitidos, que son los que se
desariben a continuadon.

Cuentas de Tesoreria a tipo de interés garantizado. En virtud de lo dispuesto en el Contrato
de Servicios Finanderos que el Fondo celebrara con CAJA DE AHORROS DE GALICIA, cada
una de las Cuentas de Tesoreria que abrira la Sodedad Gestora a nombre del Fondo en
reladon con cada Emision efectuada al amparo de este Programa, estara remunerada a un
tipo pactado de forma que se garantice un rendimiento minimo del saldo habido en la
misma.

Garantia. CAJA DE AHORROS DE GALICIA (en tal calidad, el “Garante”) garantizara,
respecto de cada Préstamo cedido al Fondo, solidariamente con el Deudor Cedido del
mismo, incondidonal e irevocablemente, a primer requerimiento y con renunda a los
beneficios de excusion, orden y division, las obligadones de pago de principal e intereses
ordinarios (hasta el importe maximo resultante de aplicar al principal pendiente del Préstamo
un tipo maximo igual al Tipo de Referenda (tal como se define este término en el apartado
IV.2.1.3.1 del Folleto) mas un margen de veinticinco (25) puntos basicos para cada Periodo
de Interés) a cargo del Deudor Cedido en virtud del Préstamo.

Margen finandero de la cartera. Los Activos generan intereses a tipos superiores a los tipos
a los que se retribuyen los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Orden de Prelacion de Pagos del Fondo: Los ingresos obtenidos por el Fondo vinculados
a una determinada Emision (a los que en el Folleto se alude como “"Fondos Disponibles”
para cada Emision) seran destinados a atender, en cada Fecha de Pago, las obligadiones de



pago o de retencidon a cargo del Fondo y vinauladas a dicha Emision siguiendo el orden
desaito a continuacion. Cada concepto sdlo sera atendido si existen Fondos Disponibles
vinaulados a la respectiva Emision sufidentes después de haber atendido los conceptos
anteriores (por lo que es posible que, en una determinada Fecha de Pago, una determinada
obligadén de pago o retencion quede total o parcialmente desatendida por insuficdienda de
Fondos Disponibles para la Emision que corresponda). El Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo es el siguiente:

12 Pago de los Intereses de los Bonos de cada Emision.

20 Amortizacion del principal de los Bonos de cada Emision en la Fecha de
Vendimiento Final de la misma.

3° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la Dotadon de Gastos
Extraordinarios en su nivel inidal.

4° Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediadon Finandera de cada
Emision.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden de Preladon de Pagos, se abonaran
primero las cantidades vendidas y no pagadas en Fecha de Pago anteriores por tal concepto
y, después, las cantidades debidas en esa fecha de pago.

Datos del Fondo
Sector de actividad: Fondos de Titulizacion.

Principales riesgos:

Riesgos inherentes a los Adlivos. Las expectativas de cobro de los Préstamos estan sujetas a
los riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y otros y, con caracter general, osdlaran en
fundodn de, entre otras draunstandas, los tipos de interés del mercado, las condiciones
econdmicas generales, la situadon finandera de los Deudores Cedidos y otros factores
similares. Los bonistas correran con el riesgo de morosidad e impago de los Préstamos
agrupados en e activo del Fondo (sin perjuido de la Garantia prestada por el Garante,
desaita en el punto 2 anterior). Por el contrario, ni la Entidad Cedente ni el Fondo asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Préstamos.

Ausenda de acdon contra terceros distintos del Fondo. Los Bonos son pasivos
exdusivamente del Fondo. En concareto, los Bonos no constituyen ninglin pasivo, deuda, u
obligadén de ningin tipo de la Entidad Cedente, de ninguna de sus respectivas filiales ni de
la Sodedad Gestora. Ninguna de las anteriores garantiza a los bonistas el pago de los
mismos.



Mejora del aédito. Aunque existen mecanismos de mejora del arédito en reladon con los
Bonos, la mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportaran en dlima
instanda el riesgo de arédito y otros riesgos asodiados con su inversion en el Fondo.

Riesgos en reladon con los Bonos: Los Préstamos pueden vencer anticipadamente, siempre
que se den los supuestos de vencimiento anticipado obligatorio previstos al efecto en los
respectivos contratos que los regulan. En consecuenda, no hay certeza acerca de la dltima
Fecha de Pago de los Bonos.

Rentabilidad para los susaiptores de los Bonos: La T.LR. induida en este Triptico ha sido
calculada bajo hipdtesis de tasas de morosidad de los Préstamos, de tipos de interés y de
Prima que pueden no cumplirse. La Prima sobre el volumen total facturado esta sometido a
una serie de variables predecibles y consolidadas en mayor o menor medida (velocidad del
viento, curvas de potenda, precio de venta kWh...) por lo que la T.LR. bruta puede verse
afectada por un cambio en cualquiera de esas variables.

Riesgo de Liquidez. No existe garantia de que llegue a produdrse en el mercado una
negodadon de los Bonos con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de
que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los
Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Garddter particgpativo de los Préstamos. Los Préstamos tienen caracter participativo, por lo
que, de conformidad con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, en orden a la prelacion
de créditos se situaran después de los acreedores comunes. Esto significa que, en el
supuesto de aplicacién de las reglas de preladon de créditos por incurrir algin Deudor
Cedido en un procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos del Fondo, en
cuanto titular del correspondiente Préstamo, se situara detras de todos los acreedores
comunes del Deudor Cedido. El riesgo que supone el caracter participativo de los Préstamos
sera soportado por los bonistas.

Balance inicial del Fondo:

Balance de Situacién (en euros)

Activo Pasivo
Préstamo Inidal 7.700.000,00 Bonos Serie E1 7.700.000,00
Dotadon Gastos Ordinarios E1 1.212.519,52 Gastos Ordinarios 1.212.519,52
Obligadion de devolver la
Dotaddn Gastos Extraordinarios
Dotadon Gastos Extraordinarios 50.000,00 no aplicada 50.000,00
Total Activo 8.962.519,52 Total Pasivo 8.962.519,52
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D. Luis Miralles Garda
Director General

AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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