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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALdRES
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P°. de la Castellana, 19
28046 Madnid 16 de mayo de 2002

Asunto: Rural Hipotecario III Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Con relacién a la constitucién del Fondo Rural Hipotecario Il Fondo de Titulizacion Hipotecaria
y a la emisién con cargo al mismo de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, a los efectos oportunos
les adjuntamos los siguientes documentos relacionados con la citada operacion:

» Copia autorizada de la escritura pablica de constitucion del Fondo otorgada ante el
Notario D. Roberto Parejo Géamir el dia 14 de mayo de 2002 con el ndmero 1.591
de su protocolo.

° Copia simple del acta notarial de protocolizacién de los contratos suscritos para la
constitucién del Fondo ante el Notario D. Roberto Parejo Gamir el dia 14 de mayo
de 2002 con el nimero 1.592 de su protocolo.

. Original de la carta de Moody’s Investors Service Espaiia por la que se comunica
]a asignacién de las calificaciones finales de los Bonos de las Series A 'y B.
. Fotocopia del anuncio publicado en el Diario Expansién el dia 16 de mayo de
2002, de constitucién del Fondo.
) Declaracién en cuanto al nimero e importe de las Participaciones Hipotecarias.
Atentamente
RURAL Il CNMV2.doc16/05/02 9.25 11

Lagasca, 120 {1°) 28006 MADRID- Telf.: (34) 91 411 84 67 — Fax: (34) 91 411 84 68
Registro Mercantil de Madrid. Tomo 5461, Folio 49, Seccion 8, Hoja M-89355, Inscripeion 12 Fecha 11/03/93 NIF A-80514466
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CONSTITUCI@N_ DE RURAL HIPOTECARIO III FONDO DE

PITULIZACTION HIDPOTECARIA, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION HIPOTECARIA -~=========mem——————————m—

NUMERO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y UNO.

En Madrid, a catorce de mayo de dos mil dos. -----
Ante mi, Don Roberto Parejo Gamir, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, --------------—--—--=--

COMPARECEN ; === === == e mmmm o o o

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, mayor

e edad, con d micilio profesional en Madrid, calle

DON ALBERTO UGARTE ALBERDI, mayor de edad, con

dbmicilio profesional en Pamplona,

DON CIPRIANO JULIAN GARCIA RODRIGUEZ, mayor de,

edadl, con domicilio profesional en Zamora,
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DON FRANCISCO PEREZ MEDINA, mayor de edad, con

domicilio profesional en Sevilla,

DON MARIANO MIGUEL VELASCO, mayor de edad, con

domicilio profesional en Almeria, .

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

Don Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta, en
nombre y representacién de:~-—-e-—moomom_________

A) En nombre y representacién de la CAIXA
RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRéDITO,
con domicilio en Palma de Mallorca, Gran Via Asima,
nimero 1, con C.I.F. F-07053788; Constituida con
fecha 10 de marzo de 1972, bajo la denominacidn de

"Caja Rural Provincial de Baleares, Sociedad
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Cooperativa de Crédito, Limitada", e inscrita en el
Registro de Cooperativas en el Ministerio de
rabajo con el numero 18.829 y en ia Seccidén A del
egistro con el numero 82 del Ministerio de
acienda (Banco de Espafia), halladndose encuadrada
en la Unién Nacional de Cooperativas de Crédito.
$us Estatutos fueron adaptados a la Ley 52/1974 de

19 de diciembre General de Cooperativas y a su

eglamento de aplicacidn, aprobado por R.D.
.710/1978 de 16 de noviembre, cuya adaptacidén fue
alificada favorable por la Direccidén General de
Cooperativas, Servicio de Registro, del Ministerio

|
de Trabajo y Seguridad Social en fecha 2 de agosto

de 1984 . crm——mmmmr e o

En virtud de Asamblea de dicha Entidad
celebrada el dia 19 de junio de 1993 fue adaptada
su denominacidén actual al igual que aprobados unos
nuevos Estatutos, que fueron elevados a publico
mediante Escritura autorizada por el Notario que

fue de Palma de Mallorca D. Francisco de Asis

Sanchez-Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre
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de 1994, inscrita en le Registro Mercantil de
Baleares al Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades,
Hoja ne PM7591, inscripcién 4e e inscrita
igualmente en el Registro de Cooperativas-Seccién
Central, al Tomo VII, Folio 631, Asiento n® 17,
conservando el nimero 779 SMT, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas.--

Fueron adaptados sus Estatutos sociales a la
Ley de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julio de
2000, por acuerdos adoptados por unanimidad en 1la
Asamblea General celebrada en segunda convocatoria
en la localidad de Campés el dia 28 de abril de
2001, elevados a publico mediante Escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca D.
Victor Alonso-Cuevillas Sayrol en fecha 11 de
diciembre de igual afio.~===————cco ol

Se haya expresamente facultado para este acto
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
Rector de CAIXA  RURAL DE BAL.EARS, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO en sesidén celebrada el dia

15 de enero de 2002, formalizado en Escritura
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publica otorgada ante el Notario de 1la citada
iudad D. Victor Alonso-Cuevillas Sayrol con el
mero 2.315., ==~ mm e e -

Copia éutorizada de esta Escritura de
rotocolizacién de acuerdos me entregan y dejo
nida a esta matriz - ANEXO l« ,~------mmmmmmmmn—m——

B) En nombre y representacidén de la CAJA RURAL

DE ASTURIAS, SQOCIEDAD COOPERATIVA DE CRE’DITO, con
domicilio en Oviedo, Calle Melquiades Alvarez,

rumero 7; constituida inicialmente con 1la

%enominacién de Caja Rural Provincial de Asturias,
Sl. Coop. de Crédito Ltda., por Acta privada el dia
6| de noviembre de 1962, acorddndose su constitucidn

définitiva en Acta también privada de fecha 7 de

marzo de 1963, habiéndose sido aprobados sus
Egtatutos por la Seccidn de Cooperativas de la
Dilreccidén General de Promocidn Social del
Ministerio de Trabajo, el dia 14 de febrero de
1963; modificados dichos Estatutos posteriormente,
por.. la Junta General de dicha Entidad, segun

resulta de la Escritura de protocolizacidn de los
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mismos, autorizada por el Notario que fue de
Oviedo, D. José Herrero GonzAlez-Solar, el dia 19
de noviembre de 1.981 y habiendo éido aprobada tal
modificacién por el Ministerio de Economia con
fecha 26 de noviembre de 1980. Por otra Escritura
autorizada por el Notario de Oviedo D. Teodoro
Azaustre Torrecilla, el dia 5 de noviembre de 1992,
bajo el nimero 4.035 de orden de su protocolo,
subsanada por otra igualmente autorizadas por dicho
Notario Sr. Azaustre con fecha 13 de mayo de 1993 y
7 de octubre de igual afio, se modificaron vy
adaptaron los Estatutos de la Entidad a la nueva
Ley 13/1989 de 26 de mayo; dicha modificacidén fue
aprobada por el Ministerio de Economia y Hacienda
el dia 20 de junio de 1991. Asimismo, en Escritura
autorizada por igual Notario Sr. Azaustre el dia 21
de diciembre-de 1994, bajo el nimero 5.136 de su
protocolo, fueron modificados nuevamente los
Estatutos sociales, previa Resolucidn del

Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 6 de

julio de 1994, por la que se acordd autorizar la
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modificacién de los mismos, la cual fue ratificada
por otra igualmente autorizada por el repetido
Notario Sr. Azaustre el dia 18 de enero de 1996,
ajo el numero 248 de orden de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en

2l Tomo 1.021, Folio 134, Hoja AS-625, Inscripcién

R b e T T

Figura inscrita en el Registro General de
.ZOOperativas del Ministerio de Trabajo con el
+ﬁmero 341; calificada por el Ministerio de

%acienda con el numero 12 Seccidén C. ———-wocooeeon
|
} Su C.I.F. €5 F-33007337.o--——-———mocommommm
l Se encuentra expresamente facultado para este
acto en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo
R\ec tor de CAJA  RURAL DE ASTURIAS, SOCIEDAD
C?OPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia 7
d¢ febrero de 2002, elevado a publico -mediante
Escritura otorgada por el Notario de Oviedo D.
Enfique Joagquin Ros Cénovas como sustituto y para

protocolo de su compafiero de residencia D. Teodoro

\

\,

Azaustre Torrecilla con fecha 10 de mayo de 2002




bajo el nimero 1.530 de orden.- ---—--—-—-+v==-=——-——---

Copia autorizada de esta Escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz -ANEXQO l1-.-——-c----m-mmm—mmo———

C) En nombre y representacidén de la "Caja
Rural de Soria, Sociedad Cooperativa de Crédito",
organizada y regida por los Estatutos que adaptados
a la Ley General de Cooperativas de 19 de diciembre
de 1974 y su Reglamento de 16 de noviembre del978,
por acuerdo de la Junta General celebrada el 28 de
mayo de 1981, formalizada en escrituras autorizadas
por el Notario que fue de Soria D. José Rodriguez
Nestar, los dias 22 de marzo y 24 de mayo de 1982,
figura inscrita en el Libro de Sociedades
Cooperativas del Servicio de Registros de
Cooperativas del Ministerio de trabajo y Seguridad
Social al Folio 1.733, asiento n2? 7, habiéndosela
asignado como n¢ de inscripcidén 417/S.M.T. Figura
ademds inscrita en el Banco con el numero 32 de la

Seccidn c) v en el Registro de Entidades

Cooperativas de Crédito del Ministerio de Hacienda
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con el nimero 2 de la Seccidén A.~-~-----————————-—=-

Cambiada su denominacién y adatados sus
Estatutogs a la Ley 13/1989 de. 26 de mayo de
Cooperativas de Crédito y al Real Decreto 84/1993
de 22 de enero por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 13/1989, mediante Escritura
publica otorgada en Soria el dia 28 de noviembre de
1994, ante el Notario de 1la misma D. Sebastian
Rivera Peral, bajo el numero 1.922 de protocolo,

figura inscrita en el Registro Mercantil de esa

provincia al Folio 168 del Tomo 54, Libro 2 de la

Trae a este otorgamiento acuerdo adoptado por
Consejo Rector de la Entidad en su reunidén
cg¢lebrada el 28 de diciembre de 2001, elevado a
piblico mediante Escritura otorgada ante el Notario
del soria D. Javier Delgado Pérez-Ifiigo con fecha 13
de| mayo de 2002 bajo el n? 1.002 de orden de su

prqtocolo. Copia autorizada de esta Escritura de

protdtolizacién- de acuerdos me entregan y dejo




unida a esta matriz -ANEXO l-.~----—mmmmmmmmee o
Don Alberto Ugarte Alberdi, como apoderado, en
nombre y representacién de 1la CAJA RURAL DE
NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA LIMITADA DE CREDITO,
anteriormente denominada "Caja Rural de Navarra".--
Tiene duracién indefinida con domicilio en
Pamplona, Plaza de los Fueros numero 1, con C.I.F.
F-31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
inscripcidn 128, —-ccmcm e
Se constituyd al amparo de la Disposiciédn
Adicional 32 del Reglamento de 11 de noviembre de

1943 para aplicacién de la Ley de Cooperacién de 2

de enero de 1942, por transformacidén de la
"Seccién de Ahorros y Préstamos", de la antigua
"Federacidén Agrosocial de Navarra". Modificé su

nombre y domicilio y adaptd sus Estatutos a la Ley
General de Cooperativas de 19 de diciembre de 1974
y el Reglamento para su aplicacién de 16 de

noviembre de 1978, mediante Escritura de 25 de

agosto de 1981, n? 2479 complementada por otra de
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27 de noviembre de 1981 n® 3.770, ambas autorizadas
por el Notario de Pamplona D. José Gabriel Erdozain
Gaztelu.-~w----—-o e
Estd dotada de personalidad juridica y tiene
el caracter de "Cooperativa de Crédito" de &mbito
Provincial . ~=e--m s
Se haya inscrita en el Libro de inscripcidén de
Sociedades Cooperativas de la Direccién General de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad vy
Seguridad Social, al Folio 156, bajo el asiento n¢
9, n® 344 S.M.T., conservando junto a éste el n®
2.163 con que figuraba inscrita anteriormente en el
Registro especial de Cooperativas de 1la citada
Direccidén General de Cooperativas segun resulta de
Resolucidén de dicha Direccidén de fecha 25 de enero
de 1982.-————————-j ————————————————————————————————
Dicha repreééntacién resulta del poder
vigente, segﬁnfafirma, otorgado a su favor mediante
escritura autorizada por el Notario de Pamplona D.
José Maria Subird Bados con fecha 10 de marzo de

1992, con el nimero 656 de su protocolo. -———-————-
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De copia de dicho poder que figura inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folio 127 vto., Hoja NA-183, vinscripcién 22,
transcribo lo siguiente. ———--= - mmcmmm e

". . .-OTORGA que sustituye el poder gque le
confirié 1la Caja Rural de Navarra en escritura
autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.
.Y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE

ALBERDI, . . . ©para que en nombre de "CAJA RURAL

FACULTADES.- 1.- Administrar y regir los
intereses de la Entidad dirigiendo y atendiendo
directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio y
fuera de él, ante toda clase de personas, naturales
o} juridicas, publicas o privadas, sindicatos,
corporaciones v cualesquiera centros, oficinas vy
Depeﬁdencias del Estado, Comunidades Autdnomas,

Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los

actos y contratos al giro o trafico de la Entidad,

y suscribir cuantos documentos publicos o privados
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sean precisos para el buen desenvolvimiento de la
misma.-. . . ".i-mmm—m e
Lo transcrito concuerda bien y fielmente con
el documento que he tenido a la vista sin que en
lo omitido por innecesario haya nada que altere,
modifique, restrinja lo copiado. - ——-—--————— s oo
Y expresamente se haya facultado para este
otorgamiento por acuerdo adoptado por el Consejo
sesiédn

CAJA RURAL DE NAVARRA, en

Rector de
celebrada el dia 25 de enero de 2002, segun consta
en la certificacidén de acuerdos expedida con fecha
28 de enero de 2002 por el Secretario del Consejo
Rector D. J. Luis Ib&fiez Martinez de Moretin con el
ve.B®., de su Presidente D. Angel Chueca Ordufia
cuyas firmas estdn legitimadas por el Notario de
Pamplona D. José Miguel Pefias Martin. picha- - certi-
ficacidén se€ aébmpaﬁaré donde proceda sin perjuicio
de dejar unida a esta matriz, como en efecto hago,
copia simple de la, misma. -—-—~--rrrmmrcmm—
' Julian Rodriguez, en

Don Cipriano Garcia

nombre y representacién de CAJA RURAL DE ZAMORA,

413694752



COOPERATIVA DE CREDITO, de duiacién indefinida,
cuyo objeto es la realizacidén y fomento del crédito
agrario y' cooperativo, con domicilio en Zamora,
Avda. Alfonso IX nuimero 7, con C.I.F. F-49002454;
constituida con la denominacién "Caja Rural de
Zamora, Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada",
al amparo de la Ley de Cooperacién de 2 de enero de
1942 y su Reglamento, rigiéndose en la actualidad
por los Estatutos adaptados a 1la vigente Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,
Y a su Reglamento (R.D. 84/1993, de 22 de Enero),
aprobados por la Asamblea General el 23 de junio de
1993, calificados favorablemente por 1la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a publico
en Escritura ante el Notario que fue de Zamora D.
José Maria Labernia Cabeza de 17 de febrero de
1994, adopténdose como denominacién la de "Caja
Rural de Zamora, Cooperativa de Créditor, e
inscrita en el Registro Mercantil de Zamora, Tomo

114 general, folio 1, Sociedades de la Seccidén de

Cooperativas, hoja ZA 1.343. Inscripcién 18, ------
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Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n®
340 vy en el del Banco de Espafia con el n? 3.085.---

Ejecuta en este acto los acuerdos adoptados
por el Consejo Rector de CAJA RURAL DE ZAMORA,
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia
27 de febrero de 2002 elevados a publico mediante
Escritura otorgada ante el Notario de Zamora D.
Carlos Higuera Serrano con fecha 13 de mayo de 2002
bajo en n? 1.102 de orden de su protocolo., ——-~~-——-

Copia autorizada de esta Escritura de
protocolizacidén de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz para complementarla ~ANEXQO 1-.-

Don Francisco Pérez Medina, como apoderado, en
nombre y representacién de la Entidad denominada
"CAJA RURAL DEL SUR, S. COOP. DE CREDITO", de
nacionalidad espafiocla y duracién indefinida con
domicilio en Sevilla, Murillo numero 2, con C.I.F.
F-91.119.065, constituida mediante escritura

autorizada por el Notario de Sevilla D. Arturo

Otero Lépez-Cubero el 6 de marzo de 2001 bajo n¢®




845 de su protocolo, por fusién de las Entidades
"Caja Rural de Huelva Sociedad Cooperativa de
Crédito y Caja Rural de Sevilla S. COOP. de
Crédito", las cuales quedaron disueltas pasando sus
respectivos patrimonios y socios a la nueva
Sociedad Cooperativa creada quien asumid los
derechos y obligaciones de las Sociedades disueltas
e integré los fondos sociales obligatorios vy
voluntarios de ellas, c¢itada Escritura de fusién
causdé las siguientes inscripciones con fecha 9 de
marzo de 2001 en el Registro General del Banco de
Espafia, con el n%? 317 del Registro especial de
Cooperativas de Crédito.----wccmmmmmmmmm e
Y con fecha 23 de marzo de 2001 en el Registro
Mercantil de Sevilla, al tomo 3240, Folio 1,
Seccidén 8 Sociedades de la Seccidn de Cooperatiyas,
hoja SE.-43895, inscripcidn 1. ---—-———ccommu -
Hace wuso para este otorgamiento g de la
Escritura de poder otorgado a su favor con carégter

gsolidario mediante Escritura de fecha 6 de abril de

2001 ante el Notario de Sevilla D. Arturo Otero
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Lépez-Cubero con el. ne 1483 de su protocolo.
Inscripcidn 3?, por la que se le confiriéron entre
otras las siguientes facultades:———; ———————————————
"4° Formalizar en documento publico o privado
cuantos actos y contratos realice en el ejercicio
de las facultades preferentemente relacionadas vy
otorgar y firmar cuantos documentos piblicos o
privados considere oportunos para formalizar vy
elevar a instrumento publico los acuerdos vy
decisiones de los érganos de gobierno de la Caja
Rural, ..... e
5¢. Para el ejercicio de estas facultades que
por este poder se les confiere, ostentaran la
representacion de esta Caja Rural ante toda la
clase de personas fisicas o juridicas, publicas o
privadas, Tribunales, autoridades, Organismos,
Oficinas ¥ funcionarios publicos de cualquier
esfera, especialidad o clase..." --;———————e ———————
Las facultades transcritas del poder antes
resefiado resultan de copia autorizada del mismo,

que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su



concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtde lo inserto, aseverén@ome el
apoderado la total vigencia de su poder.-----------

Ejecutan este acto los acuerdos adoptados por
el Consejo Rector de CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, en sesiones celebradas el
dia 6 y el 19 de febrero de 2002 elevados a publico
mediante escrituras autorizadas por el Notario de
Sevilla D. Arturo Otero Lépez-Cubero con fechas 6
de febrero de y 5 de marzo de 2002 bajo los numeros

962 vy 1.772, de su protocolo, respectivamente =

Don Mariano Miguel Velasco, Director General,
en nombre y representacidén de la _CAJA RURAL =~
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO,
con domicilio en Almeria, Plaza de Barcelona nﬁmero_

5, _.con C.I.F. F-04001475, anteriormente fue

denominada "Caja Rural de Almeria, Sociedad
Cooperativa de Crédito", constituida por tiempo
indefinido.—-——————wm e mm e

Actualmente se rige por la Ley General de
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Cooperativas 27/99 de 16 de Jjulio de 1999,
publicada en el BOE n® 170 de 17 de julio de 1999 y
demds normativas de legal y pertinente aplicacién,
Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de
mayo, Yy por el Reglamento que desarrolla la citada
Ley aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de
enero, y Reglamento del Registro Mercantil y demds
normativas de legal y pertinente aplicacién.-------

Adaptados sus Estatutos sociales a las leyes
y Reglamentos citados anteriormente, por Escritura
de elevacidén a publico de acuerdos sociales -
modificacidén parcial de Estatutos-, de fecha 17 de
agosto de 2000, otorgada ante el Notario de
Almeria, D. Alberto Agiero de Juan, n? 3.099 de
protocolo, resultando su actual denominacidn de
otra de modificacidén parcial de Estatutos sociales
de fecha 30 de octubre de 2000, ante el mismo
fedatario,-ng 4.106 de protocolo, inscrita en el
Redistro Mercantil de esa provincia al Tomo 544,
Folio 13, Seccién 8, Hoja AL-1, inscripcién 572.---

Igualmente se encuentra inscrita con n® 27,

|36

34755



Seccidén C, del Registro General de Cooperativas del
Ministerio de Hacienda, e inscrita como Entidad de
Crédito con el n? 3.058 en el Banco de Espafia,
estdndolo ademds, de dicho Banco de Espafia en el
Registro Especial de Cooperativas de Crédito.-----~~

Se haya legitimado para este otorgamiento en
virtud del poder que a su favor y con caracter
solidario la Caja le tiene conferido mediante
Escritura otorgada ante el Notario de Almeria D.
Alberto Agliero de Juan con fecha 2 de marzo de 2001
y con el n? 775 de su protocolo, inscripcidn 67; de

la que resulta que le fueron conferidas en le otras

"... Facultades solidarias que se conceden a
los apoderados del grupo D: 1%, Ejercer como
Directos General de la Caja Rural de Almeria vy
Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito, todas las
funciones que le corresponden legalmente por tal
cargo y las que en él delegue el Consejo Rector y/o
la Comigién Ejecutiva del mismo. Incluyendo todas

aquellas funciones directivas y de gestidn que se
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desprenden de los Estatutos y de 1los acuerdos

adoptados por la Asamblea General, Consejo Rector y

Comisidén Ejecutiva, cuando no se trate de actos o

funciones reservadas expresamente a los mismos
salvo que haya delegacidén expresa, administrando
todas las operaciones y bienes de 1la Entidad,

interviniendeo en cuantos asuntos se relaciones con

los mismos y su representacién ante el poder

publico, autoridades, organismos y oficinas de

cualquier clase y jerarguia, ante toda clase de
personas fisicas y jurid;cas.... 24%*, En relacidn
con los poderes conferidos, formali:ar cualesguiera
escrituras y cualesquiera otros documentos publicos
Yy privados."—-—-—-=---—---- - e m

Las facultades transcritas del poder antes
resefiado resultan de copia autorizada del mismo,
que se me ha exhibido, dando fe yo el Notario de su
concordancia con el original y de que lo omitido
nada hay que desvirtie lo inserto, aseverandome el
apoderado la total vigencia de su poder.-----------

Ejecuta en este acto el acuerdo adoptado por

413694756



el Consejo Rector de CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,
en sesidn celebrada el dia 30 de abril de 2002,
segin consta en la certificacién éxpedida con fecha
8 de mayo de 2002 por el Secretario del Consejo
Rector D. Manuel Escanez y con el V2.B2. del
Presidente D. Juan del Aguila Molina cuyas firmas
figuran legitimadas por el Notario de Almeria D.
Alberto Aglero de Juan ~ANEXO l1-, -——-——--rrwuwme
Don Mario Masiia Vicente, en nombre v
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, §S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION {(en
adelante la "Sociedad QGestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n2? A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Yy sobre- Fondos de
Titulizaciédn Hipotecaria, en virtud de autorizaciédn
otorgada mediante 0.M. de 17 de diciembre de 1992,

mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993

ante el Notario de Madrid D. Roberto Blangquer
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Uberos, con el ndimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
5.461, 1libro O, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355,
inscripcidén 12, con fecha 11 de marzo de 1993; vy
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT vy en la disposicidén transitoria Unica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, en
virtud de la autorizacidén otorgada por la 0.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nidmero 3.289 de su
protocolo, que causé la inscripcién 33 de la hoja
abier;a a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimi;mo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Régistro especial abierto al efecto.por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,

copia del cual dejo incorporada a esta matriz. ---
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El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién:---------

"I,a Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, y representacién
tanto de los fondos de titulizacidén de activos como
de los fondos de titulizacién  hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderé, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacién y defensa de
los intereses de 1los titulares de los valores
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores ordinarios de los mismos."

Actya como Director General de dicha Sociedad
v se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidén de la Sociedad Gestora de fecha 22
de marzo de 2002, segin consta en la certificacidn
de acuerdos expedida por el Secretario del Consejo
de Administracidén con el Ve¢. B2. del Presidente de

fecha 22 de abril de 2002, copia de la cual se
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incorpora a esta matriz como Anexo 2, y de los
poderes vigentes, segin afirma otorgados a su favor
ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer

Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de

marzo de 1993 Y 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentarén donde fuera menester. -----

Tienen a mi Jjuicio, segin respectivamente

actdan, capacidad para este acto y, ——-—-—=~=--————-

I. Que Europea de Titulizacidén estéd facultada
para constituir F~ndos de Titulizacién Hipotecaria
y, en consecuencia, para ejercer la administracidn
y representacién legal de los mismos, al amparo de
de la

lo previsto en los articulos quinto y sexto

Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de _inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Tituiizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se

regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
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sociedades gestoras de fondos de titulizacién. ---

IT. Qde la Sociedad Gestora, de acuerdo con la
Ley 19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria bajo la denominaciébn
"RURAL HIPOTECARIO TIII Fondo de Titulizacién
Hipotecaria" (el "Fondo") de acuerdo con el régimen
previsto en el articulo 5 de la c¢itada Ley 19/1992.
| Se adjunta como Anexo 2 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesidn celebrada con fecha 22 de marzo
de 2002, relativos a la constitucidén del Fondo de
Titulizacién Hipotecaria. ~==-—--———————co -

III. Que Carxa RURAL DE BALEARs, S.C.C., CaJA RURAL
DE ASTURIAS, S.C.C., CaJa RURAL DE Navarra, S.C.C., Cara
RURAL DE Sor1a, S.C.C., CAJa RURAL DE ZaMora, S.C.C., Camn
RURAL DEL Stm, $§.C.C., ¥y Caja RURAL INTERMEDITERRANEA,
s.Cc.C '-(en lo sucesivo también “Entidad (es)
Cedente(s)") son Sociedades Cooperativas de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios

en su activeo. Que Carxa RuURAL DE BALEARS, S.C.C., Caja
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RURAL DE'ASTURIA.S, S.C.C., Casa RuraL DE Navarra, $.C.C.,
CAJA RURAL DE SorIa, S.C.C., CaJa RURAL DE ZAMORA, S.C.C.,
Casa RuURAL DEL Sur, S.C.C., y Caja Rum INTERMEDITERRANEA ,
§.C.C desean hacer participar a terceros en ciertos

préstamos hipotecarios de su cartera mediante la

emision de titulos nominativos dencominados
participaciones hipotecarias (en lo sucesivo
“Participaciones Hipotecarias”) ., —————-———oecno

Se adjuntan como Anexo 1 a la presente

Escritura certificaciones de los acuerdos adoptados
por los Consejos Rectores de Caixa RURAL DE BALEARS,
celebrado el dia 15 de enero de 2002, Casa RURAL DE
AsTURIAS, celebrado el dia 7 de febrero de 2002, Caga
RURAL DE NAVARRA, celebrado el 25 de enero de 2002,
CAJA RURAL DE SORIA, celebrado el dia 28 de diciembre
de 2002, Cajsa RuraL DE ZaMora, celebrado el dia 27 de
celebrado el dia

febrero de 2002, CaJsa RURAL DEL SUR,

6 de febrero de 2002, Caja RURAL INTERHEDITERRANEA,
celebrado el dia 30 de abril de 2002, relativos a

la emisidén de las Participaciones Hipotecarias para

Su agrupacidén en el Fondo.




IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacidén Hipotecaria,
y actuando como representante légal en nombre Vv
representacién del mismo, procede a suscribir las
Participaciones Hipotecarias emitidas por las
Entidades Cedentes, que integrardn el activo del
Fondo, y a llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén Hipotecaria (en lo sucesivo los
“Bonos”) que integrarédn el pasivo del mencionado
Fondo de Titulizacién Hipotecaria. -«w=wr---——-----

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que van a ser objeto de cesidn por la
emisién de las Participaciones  Hipotecarias,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por 1la firma PrfcewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., inscrita eﬁ el Registro Oficial de
Auditores de cuentas (R.0.A.C.) con el numero
50242, segun se acredita por el Informe de

Auditoria de los préstamos hipotecarios, copia del
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cual se adjunta como Anexo 3 a 1la
Escritura.——;————-é —————————————— e
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la
Ley 19/1992,-la constitucidén del Fondo y la emisidén
Bonos tienen como

de 1los requisito previo su

verificacién e inscripcién en 1los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
Y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 3771998,
de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la
“Ley del Mercado de Valores”), asi como el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones v
ofertas piublicas de vénta de valores, reformado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos
Reales Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992"), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos  del Real

Decreto 291/1992 Y la Circular 2/1994, de 16 de

marzo, de la Comisién Nacional del Mexcado de

Valores por la que se aprueba el modelo de folleto




informativo para la constitucién de los Fondos de
Titulizacidn ﬁipotecaria y la Circular 2/1999, de
22 de abril.—--———————————-~-————-; ---------------
Que esta preceptiva verificaciébn ¥y registro
previos por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, se ha efectuado con fecha 14 de mayo de
2002, segin se acredita mediante el oportuno
escrito de verificacién, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como Anexo 4 a
la presente Escritura.--------=---------->----—--=-=
VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, 1la Escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacidén Hipotecaria serd la Escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta.----
En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipétecaria, emision v suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de

Titulizacidén  Hipotecaria, al amparo de los
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apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura piblica a la que se incorporan,-formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 9
que en la misma se citan y que se regira por las
siguientegs ——--=wr—————mmm— e mm

————————————— ESTIPULACIONES - ==-==-r==——-=—=———

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO RURAL

' HIPOTECARIO III FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

1. CONSTITUCION DEL FONDO. —==w==w=m=-———————-

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con
la denominacién de “RURAL HIPOTECARIO III FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” (en lo sucesivo el
"Fondo") y estarid sujeto (i) en primer lugar, por
la Ley 19/1992; por la Ley del Mercado de Valores;
en lo referente a su supervisién, inspeccidén y
sancién, por lda Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
regquladora de las Instituciones de Inversién
Coiectiva; la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacién del mercado hipotecario, el Real Decreto

685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan




determinados aspectos de 1la Ley 2/1981, en
redaceién dada por el Real Decreéo 1289/1991, de 2
de agosto, Yy demas disposiéiones legales
imperativas; y (ii) en segundo lugar, a la presente
Escritura publica de constitucién del Fondo,
emisién v susceripcidn de Participaciones
Hipotecarias, y emisién de Bonos (en lo sucesivo la
"Escritura")  —=s———m e e e

La constitucidén del Fondo y la emisidn de
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, ha sido objeto de verificacidn y registro
por la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con
las condiciones y requisitos recogidos en la Ley
del Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, y
la Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla,
asi como Circular 2/94, de 16 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucidén de los Fondos de Titulizacidén

Hipotecaria. El Folleto Informativo de constitucién

del Fondo y de emisién de los Bonos fue verificado

-
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y registrado por la Comisidén Nacional de Mercado de
Valores con fecha 13 de mayo de 2002. El acuerdo de
verificacién de la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores se adjunta a la presente Escritura como

2. NATURALEZA DEL FONDO. ——=———— e m— e

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1
de 1la Ley 19/1992, constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad
juridica, integrado, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias que agrupa en el
momento de su constitucién y el Fondo de Reserva
.depositado en la Cuenta de Tesoreria, y en cuanto a
su pasive, por los Bonos que emitel y por el
Préstamo para Gastos 1Iniciales y el Préstamo
Subordinado, de tal forma que el valor patrimonial
neto del Fondo es nulo., =-=wwwemm e mm et c e

La duracién del Fondo sera hasta el 13 de
marzo de 2032, Fecha de Vencimiento Final de 1la
emisién de Bonos, ——————-———-mmem e oo

Los elementos patrimoniales que integran el



activo y el pasivo del Fondo y las operaciones
financieras y de servicios que se conciertan por
cuenta del mismo se determinan a‘continuacién en
esta Estipulacién. ————————————————————————————————

2.1 Activo del Fondo. =v===-=m—--——mmmee

(i) Las Participaciones Hipotecarias
suscritas y agrupadas en el Fondo, representadas
por titulos nominativos unitarios, referidas a una
participacién del 100% sobre el principal e
intereses, ordinarios y de demora, y comisiones de
los Préstamos Hipotecarios Participados, que se
detallan en la Seccidén II de la presente Escritura,

(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de la suscripcidén asegurada de cada una de las
Series de los Bonos, deducido de las comisiones de
aseguramiento y colocacidn. —--wc—mmmmmmmm

(iii) Los gastos iniciales de constitucidn

del Fondo y emisién de los Bonos activados. -------

(iv) El saldo existente en la Cuenta de
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Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo. Subordinado,
segin se detalla en la Estipulacidén 18.1 de la
presente Escritura., ---------—---——-—"—"—"—"-"——————————-

b) Durante la vida del Fondo. ——-—-—-—————————--

(i) El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias.--—--=-----rm-m-wmmm oo
(i) El saldo pendiente de amortizar de

los gastos iniciales activadoes.----- - - - —————-—-———-
(iii) Los saldos de periodificacién de
intefeses ordinarios y de demora devengados y no
pagados de las Participaciones Hipotecarias que se
corresponden c¢on los aplicables a los Préstamos
Hipotecarios Participados, y los restantes derechos
conferidos al Fondo., -----------————— - ———
(iv) Las viviendas que llegase a
adjudicarse el Fondo en la eventual ejecucidén de

las hipotecas inmobiliarias que garantizan 1los

Préstamos Hipotecarios Participados, cualesquiera

13694763



cantidades o activos percibidos por ejecucidn
judicial o notarial de las garantias hipotecarias o
por la enajenacién o explotacidén de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucidn de las garantias
hipotecarias, ¢ en administracién vy posesién
interina de la finca (en proceso de ejecucidn),
adquisicidén al precio de remate o importe
determinado por resolucidén judicial. «———cecmmmme—_
) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses periodificados
devengados y no vencidos, de acuerdo con el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado. -—-=---memmm—e .
2.2 Pasivo del Fondo: ~—=—=e—mmmmm e
a) En su origen ——=-—s——— e
(1) La emisién de Bonos que asciende a
trescientos veinticinco millones (325.000.000) de
euros de valor nominal, representados mediante
anotaciones en cuenta y constituida por dos Series:

. La Serie A por importe nominal total

de trescientos doce millones trescientos mil
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(312.300.000) euros integrada por tres mil ciento
veintitrés (3.123) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario. -----—-----—-—-----

. La Serie B por importe nominal total
de doce millones setecientos mil euros (12.700.000)
euros integrada por ciento veintisiete (127) Bonos
de c¢ien mil (100.000) euros de wvalor nominal
unitario. --- ————-—-- e

Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se
establecen en la Seccidén IV de la presente
Escritura, - ——-—-————————— - e

(i) El importe a pagar por la suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias emitidas por
Carxa RURAL DE BALEars, S.C.C., Casa RURAL DE ASTURIAS,
S.C.-C., Cajga RURAL DE Navarra, S.C.C., CaJja RURAL DE
Sorra, S.C.C., Casa RurRaL DE ZaMoRAa, S.C.C., CaJa RURAL
DEL SUR, S.C‘:-.C., Yy CaJa RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.. -

(ii) El Préstamo para Gastos Iniciales que
se establece en la Estipulacidén 18.2.1 de 1la
presente Escritura, destinado a la financiacién de

los gastos iniciales de constitucién del Fondo vy



emisién de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicién de las Participaciones Hipotecarias y
por el importe restante a cubrir el desfase
temporal entre el cobro de intereses de las
Participaciones Hipotecarias y el pago de intereses
de los Bonos en la primera Fecha de Pago.---------

(iii) El Préstamo Subordinado que se
establece en Estipulacidén 18.2.2 de la presente
Escritura, destinado a la dotacidén inicial para la

constitucidén del Fondo de Reserva. ----—-————————————

(1) El Saldo de Principal Pendiente de

Pago de 1los Bonos de las Series A y B y los
intereses periodificados devengados y no vencidos.

(ii) El principal pendiente de reembolsar

y los intereses periodificados devengados y no

vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado. ------==--c——-—m—

(iii) Los sSaldos de periodificacidén por las

comisiones y demds gastos establecidos en los

diversos contratos de la operacidén, asi como
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cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo. ~---
2.3 Fondo de Reserva. ———-—-—=-—commmommeoo L
La Sociedad Gestora, en repfesentacién Y por
cuenta del Fondo, constituird un Fondo de Reserva
inicialmente con cargo al Préstamo Subordinado, v
pPosteriormente mantendrd su dotacidn en el Nivel
Minimo de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo. ~—-ee—-em—e o ___
Las caracteristicas del Fondo de Reserva son
las siguientes: -——-wo—e o ___________________
(1) Importe: ———~-——e o __._
Se constituird en la Fecha de Desembolso por
un importe inicial igual a seis millones quinientos
mil (6.500.000) €Uros. ---=--—womeooeo___________
Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, se dotara hasta alcanzar el importe
que se establece a continuaéién con los Fondos
Disponibles de acuerdo con.el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ~-—-mom oo
El importe del Fondo de Reserva (en adelante

“Nivel Minimo”) serd la menor de las cantidades

4136394765



i) Seis millones quinientos mil
(6.500.000) @UIOS. ~——————————mmmmm o=

ii) El 6,00% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias., -—-~—-—---—-——————ww-—----—

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva no podrad ser inferior al 1,00% del saldo
vivo inicial de 1las Participaciones Hipotecarias
agrupadas en el Fondo. -=-—-————————————cwmr——m—————

En relacidén con el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, y aun cumpliéndose la totalidad de los
supuestos previstos en las reglas anteriores, no se
procederd a la reduccidén de la dotacidén en el
importe que corresponda a una Entidad Cedente
cuando, en una determinada Fecha de Pago, concurra

alguna de las circunstancias siguientes en relacién

i) OQue el importe a que ascienda la suma
del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
por ella emitidas con mds de noventa (90) dias de

retraso en el pago de los importes vencidos en la
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Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago

en curso, fuera superior al 3% del Saldo Vivo de

las Participaciones Hipotecarias a esa misma fecha.

ii)

Que el importe a que ascienda la suma

del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias

por ella emitidas con mas de doce

meses de

retraso en el pago de los importes wvencidos en la

Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago

en cocurso,

fuera superior a la cantidad resultante

de multiplicar por 0,025% el resultado del producto

del capital

Participaciones

0 principal inicial

Hipotecarias por -

las

numero de

Fechas de Pago transcurridas desde 1la Fecha de

Desembolso.

iii)

Que el

importe a que ascienda el

Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias por

ella emitidas sea inferior al Principal Pendiente

de Pago de los Bonos atribuibles a dicha Entidad

emisora.
iwv)

ponderado

las

el tipo de

Participaciones

medio

Hipotecarias




emitidas por ella en la Fecha de Determinaciédn
anterior a la Fecha de Pago en curso, sea menor al
tipo de interés medio ponderado de‘los Bonos de las
Series A y B en el Periodo de Devengo de Intereses
anterior mas un diferencial de 6,33%. —————————————
No obstante, tanto el importe del Fondo de
Reserva como el Nivel Minimo del mismo podran
reducirse, en una Fecha de Pago y a lo largo de la
vida del Fondo, por autorizacidén expresa Yy
discrecional de la Agencia de Calificacidén. -------
(ii) Rentabilidad: ---————-----=-—wemmer-r-————-
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
siendo objeto del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las fobligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidén de Pagos.

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de

servicios L e A e o e e o e o
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k)

Con el fin de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de las

Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,

en general, transformar las caracteristicas
financieras de 1los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracién del Fondo, la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en el acto de otorgamiento de la
Escritura de Constituciédn, a formalizar 1los
contratos que se establecen a continuacién. --—----
La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en 1los términos
previstos en la Escritura de Constitucidn y en la
normativa vigente en cada momento, actuando por
cuenta y en répresentacién del Fondo, podra
prorrogar o modificar 1los contratos que haya
suécrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en

virtud de los mismos e, incluso, caso de ser



necesario, celebrar contratos adicionales; todo
ello sujeto a la Llegislacién vigente en cada
momento, a la autorizacidn previa/ en caso de ser
necesaria, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, u organismo administrativo competente vy a
su notificacidén a la Agencia de cCalificacién
correspondiente, siempre que con tales actuaciones
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
10S BONOS. —rrmeemc e cc e ——————
Las operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y 1la prestacién de servicios gque se

(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). —===--
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales., --- - -—-——=-—— -
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado. ---
(iv) Contrato de Administracidn -de los

Préstamos Hipotecarios Participados. ——--------—-----

(v) Contrato de Direccidn, Aseguramiento

y Colocacién de la Emisién de Bonos. -—-—===-——-———----
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(vi)
Bonos. ~~~--—-
(vii) Contrato de Intermediacidn
Financiera. —- ==e---—omm oo
(viii) Contrato de Depdsito de las

Participaciones Hipotecarias., --—-————=—-~eecco—-
La descripcién individualizada de los términos
mds relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidn V de 1la presente
Escritura, ademds de la descripcidén mas exhaustiva
de los términos del Contrato de Administracién de
Préstamos Hipotecarios Pérticipados que se realiza
en la Seccidn ITI. —-—=———-—mmommmm e
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.,
De acuerdo con el articulo 5.2 de 1la Ley
19/1992, la administracién y representacién legal
del Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, en
los términos previstos en la citada Ley 19/1992, en
el Real Decreto 926/1998 vy demds normativa
aplicable y sin perjuicio de lo establecido en 1la
Escritura, y de las

presente actuaciones vy
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compromigos de la Sociedad Gestora contenidos en la
Seccidn VI, ————-mmm e ;-————; ——————————
Con arreglo a lo dispuesto eﬁ el articulo 6.1
de la Ley 19/1992 y el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998, corresponde a la Sociedad
Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberd velar en
todo momento por los intereses de los titulares de
los Bonos, supeditando sus actuaciones a la defensa
de los mismos y ateniéndose a las disposiciones que
se establezcan reglamentariamente al efecto. -----
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo. Dicha accidén deberd ventilarse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segun

la cuantia de la reclamacidén. Asimismo, la Sociedad
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Gestora sera responsable en el orden sancionador
que le resulte de aplicacién conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992. ———eoommmo o _____
La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas acuellas
circunstancias. que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establece en la Estipulacién
20 de la presente EscCritura, ——-——-——-—-—mc—cmeoeeu__

3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad

La Sociedad Gestora s~2rid sustituida en la
administracién y. representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidn Y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. -—-wc-——--

Renuncia. ——==—=——wommmme— L ___

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a
su funcidén de administracién y representacién legal

de todos o parte de los fondos de titulizacidn que




gestione cuando asi 1o estime pertinente,
solicitando su sustitucidn, mediante escrito
dirigido a 1la Comisién Nacional .del Mercado de
Valores, en el gue hard constar la designacidn de
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacidén.-------

(ii) La autorizacién de la sustitucidn por
parte de la Comisidén Nacional del Mercade de

Valores estard condicionada al cumplimiento de los

a) La entrega a la nueva sociedad
gestora de los registros contables e informédticos
por 'la Sociedad Gestora sustituida. Sélo se
entenderd producida tal entrega cuandoe la nueva
sociedad gestora pueda asumir-plenamente su funcién
y comunique esta circunstancia a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. --——-==m-————————~~

b) En el caso de que los valores

emitidos con cargo a los fondos de titulizacidn
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gestionados por 1la Sociedad Gestora sustituida
hayan sido evaluados por alguna entidad
calificadora, la calificacién otorgada a los
valores no deberi disminuir como consecuencia de 1la
sustitucidn propuesta. ——-—~commomm . _______
(iii) ‘En ningin caso podrd 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
Yy trédmites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. —=- —--—me o ___.
(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningln caso podran imputarse al fondo. ——~-——w__
(v) La sustitucidén deberd ser publicada,
en él plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional Y en el Boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los valores del fondo de titulizacidén gestionado

por la sociedad. --—-~w--memom L __

(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera

413694770




sido declarada en suspensién de pagos o dguiebra
debera procéder' a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, segin lo previstb en el epigrafe
anterior. ———— ——cmmmm e Smmmmmeemes
(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de 1los valores
emitidos con cargo al mismo y-de los préstamos, de
acuerdo con lo previsto en esta Escritura.--------
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos vy obligaciones

que, en relacién con la Escritura de Constitucidén vy
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el presente Folleto, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debers
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informéticos
relativos al Fondo obren en su poder. —-—-~—————-—u-_
3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora en el desempefio de sus funciones. ~~—-—=-=-
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfara a la misma una comisidén de administracién
compuesta por: —-=ec———m e __
(1) Comisién inicial por importe de
noventa mil ciento cincuenta (90.150) euros, que
serd satisfecha en la Fecha de Desembolso. --————--
(1i) Comisidén peridédica: igual al 0,0335%
anual, que se devengarid sobre los diags efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una

de las Fechas de Pago, calculandose sobre el Saldo

413694771




de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso.
La comisidn devengada desde la fecha de
constitucidén del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago, se ajustard proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculéndose
sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. ---

El cdlculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

00335  d
X

= —— W ——

100 360
AONAE § —————m— e mm e e
C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada., ~—---————--ssmmmermmmm e -

B = Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos, en la Fecha de Pago anterior.,-------—-=-
d = Numero de dias transcurridos durante el
periodo de devengo que corresponda.--------—--—-----
En todoe caso, el importe anual de esta
comisién periddica no podrd ser inferior a

veintitrés mil ' (23.000) euros, o su equivalente
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proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno dé los Periodos de Devengo de Intereses,
En el '‘caso de que durante el periocdo de vigencia
del Fondo, ei fndice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural,
experimentara una variacién positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcidén a partir del afio 2004 inclusive y
con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio._.
Si en wuna Fecha de Pago el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la comisién citada, la cantidad debida generara un
interés igual al Tipd de Interés de Referencia de
los Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidén de
Pagos contenido en la Estipulacidn 21 de 1la
presente Escritura. -----——————mmmmmm o __
4. LIQUIDACIéN Y EXTINCION DEL FONDO. —=—=====-=
4.1 Liquidacidén anticipada del Fondo. --——--=~--

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacién



a la Comisién Nacional del Mercado de valores,
estara facultada para proceder a la liguidacidén
anticipada del Fondo y con ello la amortizacidén
anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad
de la emisidn de Bonos en los siguientes Supuestos
de Liquidacidén Anticipada: —-——--—-————~~~«mw o _
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacidén sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial, conforme a la habilitacién
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992. ~
(i1i) Cuando por razdén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidn sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo-5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluye en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o

desarrollos legislativos complementarios, el

establecimiento de obligaciones de retencién o




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo: —-——----
(iii) En el supuesto de. que 1la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o
quiebra y habiendo transcurrido el rlazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 3.1 de 1la
presente Escritura, ----——-———m—e . ___
4.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha liquidacién anticipada del Fondo,
los siguientes: ——~ewommmme e ._
(1) Que puedan ser atendidas y canceladas
en su totalidad las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, o en caso
coﬁtrario, que la Sociedad Gestora, antes de
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo,
cohvoque a los titulares de los Bonos, a efectos

exclusivamente informativos. ————~wc— oo ____

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones




de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liguidacién anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago en eéa fecha mas los
intereses devengados y no pagados, deducida, en su
caso, la retencidén fiscal, cantidades que a todos
los efectos legales se reputardn en esa fecha,
vencidas y exigibles. m-wccmmmm oo -
(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con
una antelacidén de treinta (30) Dias Hébiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de  proceder a la
liquidacidén anticipada del Fondo. ------—-——-cec-m--
Dicha comunicacidén, que habrid sido previamente
puesta en conocimiento de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, deberd contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la ligquidacién anticipada del Fondo, (ii} del
procedimiento para llevarla a cabo, que se describe

en el apartade siguiente, y (iii) la forma en que

se va a proceder para atender y cancelar las
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obligaciones de pago derivadas de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, —-—-—---
4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la liquidacidn
anticipada del Fondo y la amortizacidén anticipada
de la emisidn de Bonos en aqguellos supuestos y con
los requisitos que se determinan en las
Estipulaciones 4.1.1 y 4.1.2 anteriores, procedera
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo a: ~~—----
(1) Vender las - Participaciones
Hipotecarias por un precio que no podrd ser
inferior a la suma del Qalor del principal méds los

intereses devengados y no cobrados de las

Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidn, -—-=e-e-mmmmmme . __
(ii) Cancelar aquellos contratos que no

resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo. ——- =——cm o
(iii) Estara facultada para concertar una

linea de crédito, con las Entidades Cedentes o con

un tercero, que se destinard integramente y de

13634774



forma inmediata a la amortizacidédn anticipada de la
Emisidén de Bonos. La devolucién de dicha linea de
crédito estard garantizada tnicamente con los
flujos de intereses y principal derivados de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacién y el producto de la venta de los demas
bienes que permanezcan en el activo del Fondo. —-—~
(iv) Finalmente tanto por insuficiencia de
las actuaciones anteriores como por la existencia
de activos remanentes, procederd a vender 1los
activos y bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gesﬁora estarda facultada para
aceptar aquellas ofertas que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del valor de mercado, la Sociedad
Gestora podrd obtener los informes de valoracién
éﬁe juzgue necesarios. —=m=--——-—-—--—w-—-—————w-————--
En los casos (i) y (iv) anteriores, cada una
de las Entidades Cedentes emisoras de las

Participaciones Hipotecarias gozard de un derecho

de tanteo, de tal forma que podrd adquirir con
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preﬁerencia a terceros las Participaciones
Hipotecarias u otros bienes que permanezcan en el
activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad
- Gestora remitird a cada wuna de las Entidades
Cedentes relacién de 1los activos y ofertas
recibidas de terceros, pudiendo cada una de
aquéllas hacer uso del mencionado derecho, respecto
. de todos los activos ofertados por la Sociedad
Gestora que correspondan a las Participaciones
Hipotecarias por cada una de ellas emitidas, dentro
de los diez dias siguientes a la recepcidén de la
mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
terceros. ---cm—m
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere la Estipulacidn 4.2
siguiente, aplicard inmediatamente to&as las
cantidades que vaya obteniendo por lé enajenaciodn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes

conceptos, en la forma, cuantia y orden de

prelacién gque corresponda segin el Orden de




Prelacién de Pagos, excepcién hecha de 1la
obligacién de dotar al Fondo de Reserva y salvo las
cantidades digpuestas, en su caso; de la linea de
crédito concertada que se destinardn integramente a
la amortizacidén anticipada de la emisidén de Bonos.
4.2 Extinecidén del Fondo. —==-—==—---mmmmeecee———
La extincién del Fondo se producird a
consecuencia de las siguientes causas: —————--—-—-———-
(i) Por la amortizacién integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa. —w-—~===---
(1i1) Por el procedimiento de licquidacidn
anticipada que se cqntémpla en la Estipulacidén 4.1
anterior. ~=-- ——--— -
(iii) En todo caso, en la Fecha de
Vencimiento Final establecida para la amortizacidn
definitiva de los BONOS. ==cewmmm e
En el supuesto‘.- de que a la ligquidacién del
Fondo y una vez iealizados todes los pagos mediante
la distribucidén de ;os Fondos Disponibles conforme

al Orden de Prelacién de Pagos establecido,

existiera algun remanente, éste serd a favor de las
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Entidades Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarias, —---—-—eo——— o ____
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procederd
a la extincidén del Fondo y a la cancelacidédn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de 1los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos,
excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincidn Yy
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario. =—————m e ____
' Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidn de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los fondos disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(i) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de

comunicacidén a los titulares de los Bonos y a la



Comisidén Nacional del Mercado de Valores llevado a
cabo, y (iii) 1la distribucidén de 1las cantidades
disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo; lo gue anunciara en
un diario de difusién nacional y dard cumplimiento
a los demés trémites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial seréd remitido
por la Sociedad Gestora a.la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. ——-—-ccccmmmmmm e rrcrr e
Tambieén se extinguird el Fondo por resolucidn
de su constitucidén, en caso de que la Agencia de
calificacién no confirmara  las <calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén. En
este caso, se resolverid la constitucidén del Fondo,
la emisién de los Bonos, y la emisidn y suscripcidn
de las Participaciones Hipotecarias. -----—-———----
La resolucidén de la constitucién del Fondo se
pondréd en conocimiento de la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores tan pronto ésta fuera confirmada

y se hard publica por el procedimiento sefialado en
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la Estipulacién 20.b) y <¢) de la

presente

Escritura. En el plazo maximo de un mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad
Gestora, otorgaréa Acta Notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
atendera los

Gestora del Fondo

gastos de
constitucién del Fondo exigibles que se seflalan en
la Estipulacién 18.2.1 con el Préstamo para Gastos
Iniciales, cuyo contrato no quedara resuelto, sino
que se cancelard una vez satisfechas las citadas
obligaciones quedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo.------------

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ———-==———=wwr——————————
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS  ~————wr=—re—mamroeer e — e e m—— e

5.1 Préstamos Hipotecarios Participados. -——--

Caixa RURAL DE BALEARS, s.C.C., Casa RURAL DE



AsTURIAS, S.C.C., Caja RUraL DE Navarra, $S.C.C., Caja
RUrRAL DE SorIa, S$.C.C., éAJA RURAL DE ZAMORA, S$.C.C., Caja
RURAL DEL SurR, S.C.C., vy Cadga RURAI‘.. INTERMEDITERRANEA,
S5.C.C son titulares, entre otros, de los préstamos
hipotecarios relacionados en el Anexo 5, que se
adjunta a la presente Escritura. Los seis mil
gquinientos cuarenta y un (6.541) préstamos
hipotecarios relacionados (en lo sucesivo 1los
“Préstamos Hipotecarios Participados”), representan
a la fecha de hoy, wun principal total de
trescientos veinticinco millones diecisiete mil
ciento ochenta y un euros con noventa Y nueve
céntimos (325.017.‘181,99 UXrOS), ==——mmme——

El Anexo 3 a la preéente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre wuna seleccidén de
préstamos hipotecarios de las carteras de CAIXA RURAL
DE BALEARS, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S8.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., y CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,

S.CC, siendo parte de los mismos los Préstamos

Hipotecarios Participados que son objeto de cesidén
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al Fondo en este acto de su constitucidén a través
de la emisiéﬁ de las Participaciones Hipotecarias.
Dicho Informe ‘ha sido elaborado por la firma
PricewaterhoﬁseCoopers Auditores, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el nimero 850242 y domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43.----------———--
El «citado Informe, ademds de a otras
cuestiones, se refiere a la verificacién del
cumplimiento por los préstamos hipotecarios
seleccionados de 1las condiciones exigidas por la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, para la emisidén de
Participaciones Hipotecarias. Los préstamos con
errores detectados en‘la verificacidén de la muestra
no han sido incluidos por las Entidades Cedentes
para la emision de las Participaciones
Hipotecarias. - —————————— e
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andalisis de un-

namero de préstamos inferior (muestra) al del

conjunto de la seleccidn de préstamos (poblacidn)




que permiten obtener una conclusidn sobre dicha
poblacidén. La verificacidn versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propdsito del préstamo, identificacién del
prestatario, direccidén de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacidén, fecha de vencimiento,
importe inicial, saldo actual, tipo de interés o
indice de referencia, tipo de interés aplicado,
valor de tasacidén, relacidén saldo actual/valor de
tasacioén, retrasos en los pagos, seguro de dafios y
garantia hipotecaria.-----------"-"--"--~-———~—~——~—~—~—~—~——
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAJA RURAL DE
ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, §.C.C.,
CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
§.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., Yy CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA, s.c.C se comprometen, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidén 7.6
de la presente Escritura, a que, si a pesar de sus

propias comprobaciones, y de las efectuadas por 1la

citada firma de auditoria, se detectara la
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existencia de algin Préstamo Hipotecario
Participado, que no se ajustara en su totalidad a
las caracteristicas contenidas .en la presente
Seccidén II, o a las caracteristicas de concretas de
los Préstamos Hipotecarios Participados comunicadas
por las Entidades Cedentes a la Sociedad Gestora,
procederéan de modo inmediato, a la sustitucidn de
la Participacién Hipotecaria que corresponda o a su
amortizaciodn anticipada, segun proceda, de

conformidad a lo previsto en la citada Estipulaciédn

5.2 Emisién de las Participaciones
Hipotecarias, =---—==ceccmmmmmmm e
CAIXA RURAL DE BALEARS, 8.C.C., CAJA RURAL DE
ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, §S.C.C.,
CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
§.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, 8$.C.C., Y CAJA RURAL -
INTERMEDITERRANEA, S.C.C emiten en este acto seis
+ mil quinientas cuarenta v una (6.541)

Participaciones Hipotecarias por un valor nominal

total de trescientos veinticinco millones




diecisiete mil ciento ochenta Y un euros con
noventa y nueve céntimos (325.017.181,99 euros) ,
que représentan cada una de ellas una participacién
del 100 por ciento del principal y de los intereses
pendientes de amortizar v devengar,
respectivamente, de cada uno de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados a los que correspondan.
La emision de las Participaciones Hipotecarias se
realiza con arreglo a la siguiente distribucién por

Entidad Cedente:-—-——-—-—mmommmmmme . __

Entidades Cedentes Numero Importe {(en euros)

CAIXA RURAL DE BALEARS 190 11.524.020,19
CAJA RURAL DE ASTURIAS . 315 17.641.020,74
CAJA RURAL DE NAVARRA 1.265 82.050.930,67
CAJA RURAL DE SORIA ' 119 6.000.723,16
CAJA RURAL DE ZAMORA 647 30.200.264,91
CAJA RURAL DEL SUR 9.26 30.002.402,37
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA 3.079 147.597.819,95

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por

CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAJA RURAL DE

ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.,
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CAJA RURAL DE SORIA, §.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
S.C.C.,, CAJA RURAL DEL SUR, S§.C.C., Y CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA, §.C.C con sujecidén a lo
dispuesto en la Ley 19/1992 y en la legislacidn
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981l, de 25 de
marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real
Decreto 128971991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del mencionado
Real Decreto 685/1982), vy demas disposiciones
aplicableg. --- ===+ o o o o e
Se adjunta como Anexo 5 la relacidén de las
Participaciones Hipotecérias, correspondiente a
cada una de las Entidades Cedentes que las emiten
en las que se recogen las caracteristicas concretas
més relevantes de las mismas y de los Préstamos
Hipotecarios Participados a que corresponden., -----
5.3 fRepresentacién de 1las Participaciones
Hipotécarias. -------------------------------------
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en
este acto por las Entidades Cedentes emisoras de

las Participaciones Hipotecarias se representan en



titulos nominativos unitarios, que contienen las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64
del Real Decreto 685/1982, de‘ 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 128971991, de 2 de
agosto, y en concreto los datos registrales de las
fincas cque garantizan los Préstamos Hipotecarios
Participados. ~—-——=——--mm o
Se incorpora como documento unido a 1la
presente Escritura un ejemplar de los facsimiles de
los titulos nominativos unitarios de Participacién
Hipotecaria, figurando como Anexo 6. Tales
ejemplares aparecen con - la firma escaneada,
reproducida por impresidn informatica e idéntica a
aquella con la que van legitimadas todas las
Participaciones Hipotecarias que se emiten, segun
me manifiestan los representantes de CAIXA RURAL DF
BALEARS, 8.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C.,
CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA,

S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, S$.C.C., CAJA RURAL

DEL SUR, S.C.C., y CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA,
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Los comparecientes me entregan para que deje
unida a esta matriz, siete hojas en las que constan
los nombres de D. Antonio de Parellada Durén, D.
José Maria Quirds Rodriguez, D. Ignacio Arrieta del
Valle, D. José BAntonio Carrizosa Valverde, D.
Cipriano-Julidn Garcia Rodriguez, D. Joaquin
Vdzquez Lépez y D. Juan de la Cruz Cardenas
Rodriguez con 1los numeros de sus D.N.I. y las
firmas y rubricas de 1los mismos, todas ellas
legitimadas por Notario, las cuales, me manifiestan
los representantes de las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias, son
las que han servido de base, una vez escaneadas,
para introducirlas en el proceso informatico para
la impresidén de 1los respectivos titulos de las
Participaciones Hipotecarias._ ————————————————————

5.4 Otras consideraciones con relacién a las
Participaciones Hipotecarias. ---------------------

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982
de Regulacidén del Mercado Hipotecario, modificado

por el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones

L T 413694781



Hipotecarias serén transmisibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo y, en
general, por cualquiera de los meaios admitidos en
Derecho.  La transmisién de la participacién y el
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse por
el adquirente a la Entidad Emisora. ---—-—-—-—-—wmwe——c
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora . ni de la del deudor del
crédito participado, como tampoco de la suficiencia
de la hipoteca que lo garantice, ———~~wceooo———__
Las Entidades Cedentes emisoras de las
Participacionés Hipotecarias llevarédn un libro
esbecial en el que anotardn las Participaciones
Hipotecarias emitidas sobre cada Préstamo
Hipotecario Participado, asi como las
transferencias de las mismas cque se le notificquen,
siendo de aplicacién a las participaciones
hipotecarias lo que para log titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto antes

mencionado. En el propio libro anotaridn los cambios

de domicilio que le hayan sido notificados por los
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titulares de las participaciones. --———————=-wcc-—-

En dicho libro constarédn ademds los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del
Préstamo Hipotecario Participado, importe inicial

del mismo y forma de liquidacidén. ------ - ----—------~

b) Datos registrales de la hipoteca. ---
6. SUSCRIPCION . Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ~—~-r——rrmr oo e —————
6.1 Suscripeién. ————————————mm e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las seis mil quinientas cuarenta y una
(6.541) Participaciones Hipotecarias emitidas por
las Entidades Cedentes a que se refiere la
Estipulacidén anterior, con sujecidén a los términos
y condiciones que se recogen en esta Escritura. ---

Dado el caracter de inversor institucioﬁal del

. Fondo la emision de las Participaciones

Hipotecarias no serd objeto de nota marginal en

cada inscripcidén de las hipotecas correspondiente a



cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participadoé, en el Registro de la Propiedad. -----

6.2 Precio. ———--=remmmmmmmmee e —————mm e

-El precio de emisidn de las Pa;ticipaciones
Hipotecarias es a la par. El precio total que el
Fondo deberd pagar por 1la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias, serd el importe
équivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, y (ii) los intereses
ordinarips devengados por cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados desde la ultima fecha de
liquidacidén de intereses de cada uno de ellos hasta
la fecha de emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias (los “intereses corridos”). --—-———-——--

6.3 Pago del precio. ==we——m—mmmmmmcmweceo -

El pago del precio td£a1 por la suscripcién de
las Participaciones :Hipotecarias lo abonara 1la
Sociedad Gestora, - por cuenta del Fondo, de 1la

siguiente forma: --------=-—“~~—-—~ -~

(i) La parte del precio de emisidén a que
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asciende el valor nominal del capital de todas las
Participaciones Hipotecarias por importe de
trescientos veinticinco millones diecisiete mil
ciento ochenta y un euros con noventa Y nueve
céntimos (325.017.181,99 euros), se efectuard en la
Fecha de Desembolso de los Bonos. =———-——--————————-_
(ii) La parte del precio correspondiente
al pago de los intereses corridos correspondiente a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados
se efectuard en la Fecha de Cobro correspondiente a
la primera fecha de liquidacién de intereses de
cada uno ellos, posterior a la fecha de emisién de
las Participaciones Hipotecarias, sin sujecidén al
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo, --=—————wme-o
En caso de que se resuelva la constitucidén del

Fondo y, consecuentemente, la emisién y suscripcidén

"de las Participaciones Hipotecarias, (1) se

extinguira la obligacidén de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,
(ii) la Sociedad Gestora vendri obligada restituir

a las Entidades Cedentes en cualesquiera derechos

413694783




que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias, y
(iii) las Entidades Cedentes daran de alta
nuevamente los Préstamos Hipotecarios Participados
en el activo de su balance.-----——--—————-——————— o
7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ——=m—moc——m———————-
7.1 Interés, ————————————mmce—m—c e
Todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias que confieren el derecho a una
participaciénydel 100 por ciento sobre la totalidad
de los intereses ordinarios, y confieren el derécho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. --
7.2 Duracidn. ==emememmrc——mer— e —msme———
La emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

més adelante en lasg Estipulaciones 7.6 y 9.2, de la



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

25 '/‘:'f:‘.(.:c:"‘ﬂ‘_'_
TIMBRE
DEL ESTADO

2o

413694784

02/2002

AV

presente Escritura, —-~--———-co o __
7.3 Reséonsabilidad de las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hiﬁotecarias. -----
Las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias, de acuerdo con el
articulo 5.8 de la Ley 19/1992, no corren con el
riesgo de impago de las Participaciones
. Hipotecarias Y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Tampoco asumen, en
cualquier otra forma, fesponsabilidad en gararitizar
directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgan garantias o avales, ni
incurren en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, excepcién hecha de lo
previsto en las Estipulaciones 7.6 Y 9.2

siguientes. -—-—--eo—m——— L __

Sin pefjuicio de lo dispuesto en el pé&rrafo




anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado* por la
Sociedad Gestora, tendrad accidn éjecutiva contra
las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias o contra la entidad
que le pudiera sustituir en la administracidén vy
custodia de los Préstamos Hipotecarios Participados
para la efectividad de los vencimientos de las
mismas por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor del
Préstamo Hipotecario Participado. Tode ello se
entenderd de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 65.2 yv 68.1 del Real Decreto 685/1982, vy
de las obligaciones asumidas por las Entidades
Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarias en virtud de lo dispuesto en la
presente Escritura. -—-—-—-——-—-—=c-mmmm e
7.4 Anticipo de fondes, ----———————————————-~

Lags Entidades Cedentes emisoras de las

Participaciones Hipotecarias no anticiparédn, en
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ningun caso, cantidad alguna al Fondo que no hayan
recibido previamente de los deudores hipotecarios
sea por principal, por intereses/ 0 por cualquier
otra cantidad derivada de los Préstamos
Hipotecarios Participados. ———-———————cmmmme

Sin perjuicio de lo anterior y conforme se
establece en el Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados, que se

formaliza en esta misma fecha entre las Entidades

Cedentes emisoras de las Participaciones
Hipotecarias vy la Sociedad Gestora, en
representacidn Y por cuenta del Fondo, las

a) Suplir el pago por el deudor
_hipotecario, en representacién y por cuenta del
Fondo, de las primas devengadas y no satisfechas
por los prestatarios a las compafiias aseguradoras
con las cuales se hayan suscrito las pdlizas de
seguro de dafios a que se refiere la Estipulacién
9.1.(16) siguiente, siempre que tuviera

conocimiento de dicha circunstancia. —-—---—————————--



b) Anticipar las costas Y gastos
derivados de los procedimientos judicialeé o
extrajudiciales de ejecucién dé los Préstamos
Hipotecarios Participados. ——--~--ccoccmeooooo___..

En todo caso, el Fondo vendrd obligado a
satisfacer a las Entidades las cantidades
anticipadas por éstas en los términos establecidos
en el citado Contrato de Administracidn. —---------

7.5 Transmisiones patrimoniales. ————~me-e———u

Los actos de emisidn, transmisidén, reembolso y
cancelacién de 1las Participaciones Hipotecarias
estdn exentos del Iﬁpuesto sobre. Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsté por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. —————=mecmmmmmmww o

7.6 Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias, =~=--—-—-—mcmommmoo

a) En el supuesto de amortizacidn
anticipada de las Participaciones Hipotecarias por

reembolso anticipado del capital del Préstamo, no

tendrd lugar sustitucién de las Participaciones
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Hipotecarias afectadas. ———~~--——c—— oo~
b) En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias, que alguna no se ajusta a las
condiciones y caracteristicas contenidas en las
declaraciones de la Estipulacién 9.1 de la presente
Escritura, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente a la misma, cada una de
las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias se compromete a que,
previa conformidad de la Sociedad Gestora,
procederd de modo inmediato a la sustitucidn de 1la
Participacién Hipotecaria que se encuentre en dicha
situacidn, con sujecién a las siguientes reglas: --
1. La parte dgque tuviera conocimiento de 1la
existencia de wuna Participacién Hipotecaria no
apta, sea una Entidad Cedente o la Sociedad
Gestora, pondrd en conocimiento de la otra parte de
tal circunstancia por escrito. La Entidad Cedente
procederd de modo inmediato a remediar tal

circunstancia en caso de que fuera susceptible de



subsanacién o, para proceder a su sustitucidn, a
comunicar a la Sociedad Gestora las caracteristicas
de los préstamos hipotecarios que‘prOpone ceder en
nuevas participaciones hipotecarias de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente, v de calidad crediticia en
términos de la relacidén existente entre el capital
pendiente de la participacidén vy el valor de
tasacidén del inmueble objeto de la garantia del
préstamo participado, de forma que el equilibrio
financiero del Fondo, no se vea afectado por la
sustitucién, asi como tampoco su calificacién en
relacidén con lo previsto en la Estipulacidén 14 de
esta Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préétamo sustituyente vy habiendo
manifestado ésta la conformidad expresa, la Entidad
Cedente emisora procedera a cancelar la
Participacién Hipotecaria afectada, a estampillar
el titulo representativo de la misma, y a emitir

otra u otras participaciones hipotecarias que la
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sustituyan, -~
2. La. sustitucién se hard constar en Acta
Notarial que recogerd todos los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria a sustituir y
al Préstamo Hipotecario Participado correspondiente
a la misma, como a la nueva o) nuevas
participaciones hipotecarias emitidas, con 1los
datos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
as{ como el motivo de la sustitucién y los indices
que determinan el caracter homogéneo de ambas
Participaciones Hipotécarias segiun lo descrito en
el péarrafo inmediatamente anterior, copia de la
cual entregard la Sociedad Gestora a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, a la entidad
encargada del registro contable de los Bonos, al
Organismo Rector de AIAF, v a Moody’s. —=~———=—-=-—--
c)SubsidiaEiamente a la obligacién asumida
conforme ai apartado b) inmediatamente anterior,
caso de ser procedente la sustitucidén de alguna
Participacién Hipotecaria y no procederse a la

emisidén de nuevas participaciones hipotecarias en

413694787




las condiciones ge homogeneidad e idoneidad que se
establecen en 1a regla 1 de dicho apartado, la
Entidad Cedente procederd a 1la amortizacidn
anticipada de 1a Participacién Hipotecaria. Dicha
amortizacidén anticipada se efectuara mediante el
reembolso, en efectivo, al Fondo, del capital
pendiente, de los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en wvirtud de
la correspondiente Participacién Hipotecaria v
mediante el estampillado ~en el titulo
reépresentativo de la misSma. w—---—— oo _____
8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR 1A
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -

8.1 Derechos conferidos al Fondo. ——«———cmeeu

El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, ostentara los

derechos establecidos en la normativa legal
aplicable a las participaciones hipotecarias Yy en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn

de Participaciones Hipotecarias que se determinan
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en la presente Escritura. ----- - - - ——————-———————————
L.as Participaciones Hipotecarias se refieren a

una participacidén del 100 por ciento en el

principal, en los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo Hipotecario Participado. ------~--
En concreto, las Participaciones Hipotecarias

confieren los siguientes derechos en relacidén con

cada uno de los  Préstamos Hipotecarios
Participados: ————————= e e
a) a percibir la totalidad de 1las
cantidades devengadas por la amortizacién del
capital o principal de los Préstamos; ------- S
b) a percibir 1la totalidad de las

cantidades devengadas por los intereses ordinarios
de los Préstamos; ———-—-———————————————————~——~—~—~—~—~—~———

c) a percibir 1la totalidad de las

cantidades devengadas por 1los intereses de demora

d) a percibir cualesquiera otras

cantidades, bienes o derechos que sean percibidos

en pago de principal,

intereses o gastos de los




Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el
precio de' remate o importe determinado por
resolucidén judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidén de las garantias hipotecarias, por la
enajenacién o explotacién de los bienes adjudicados
0, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas,
en proceso de ejecucidn; ——--reommmmmmme o
e) a percibir todos los posibles
derechos o indemnizaciones por los Préstamos
Hipotecarios Participados que pudieran resultar a
favor de la Entidad Cedente emisora, incluyendo no
sOlo las derivadas de los contratos de seguros
aparejados a los préstamos que son también cedidos
al Fondo, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo, incluidas las
comisiones _ establecidas para cada uno de 1los
PréStamos, ——- —===mmm oo oo oo m
Todos los de;echos anteriormente mencionados

se devengaran a favor del Fondo desde esta misma

fecha de otorgamiento de 1la presente Escritura,
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excepcidén hecha dg los intereses ordinarios que lo
seridn desde la 1dltima fecha de liquidacién de
intereses de cada uno de los Préstémos Hipotecarios
Participados, anterior o igual a 1la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias. ------

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estén vinculados a los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados, vy, por tanto quedan
directamente afectados por la evélucién, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
MiSmMOS. ——==————em e e mm oo - oo

Serén de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
cada una de las Entidades Cedentes emisoras de las
Participaciones Hipotecarias derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los-
deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados, incluida el ejercicio de la accidn

ejecutiva contra los mismos. ---~---------—------



8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias, ----
Los pagos realizados al Fondd, en concepto de
interés o) por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estin sujetos a
retencién tal y como se establece en el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el gque se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. — =~ e .
8.3 Cesién de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios., m———mc— e __
A la presente fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitﬁcién, las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias son
beneficiarias de los contratos de seguro de dafios
suscritos por los deudores hipotecarios con
relacidén a los inmuebles hipotécados, en garantia
de los Préstamos Hipotecarios Participados, hasta
el importe de lo asegurado, autprizando cada una de

las escrituras de préstamo hipotecario a que, en

caso de impago de la prima correspondiente por
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parte del deudor (tomador) del seguro, la Entidad

Cedente emisbra, acreedor hipotecario, satisfaga
por cuenta del deudor el importe éue corresponda a
la prima de modo tal que siempre se encuentren
cada una

satisfechas. Por medio de esta Escritura,

de 1las Entidades Cedentes formalizan la cesidn

aparejada a la emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias de los derechos que 1le corresponden
como beneficiaria de dichos contratos de seguros de
dafios suscritos por 1los deudores hipotecarios o
cualquier otra pdliza de seguro gque otorgue una
cobertura eqguivalente. Correéponderén por tanto al
Fondo, en cuanto titular de 1las Participaciones
Hipotecarias, todas lés cantidades que le hubiera
correspondido percibir a'cada una de las Entidades
Cedentes por este concepto, ---- - - ——-——-—--——-——-————

9." DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES
CEDENTES EMISORAS DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, wwwr e m e e e e e e — — - m mmm———

9.1 Declaraciones de las Entidades emisoras de

las Participaciones Hipotecarias. --------v-—-------




CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C., CAJA RURAL DE
ASTURIAS, §.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, . S.C.C.,
CAJA RURAL DE SORIA, §.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,
§.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., Y CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA, S$.C.C, como Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias Yy en
relacién con los Préstamos Hipotecarios
Participados, garantizan solidariamente, cada una
de ellas a la Sociedad Gestora y al Fondo vy, en su
caso, con los efectos previstos en la estipulacidn
7.6 anterior: m—————m e ._
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo éon la legislacién vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil, v
estd facultada para participar en el mercado
hipotecario. - —=eccm oo _
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos o

quiebra, ni en ninguna situacién que dando lugar a

responsabilidad, pudiera conducir a la revocacién
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de la autorizacidén como entidad de crédito.-------
(3) Que 1las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991, la Ley 19/1992 vy demds normativa
aplicable, cumplen todos los requisitos
establecidos en ellas y son susceptibles de
integrarse en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria.
(4) Que sus O6Arganos sociales han adoptado
vdlidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la Escritura de Constitucidn
del Fondo, los contratos vy los compromisos
complementarios asumidos., --------------——————-———-
(5) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados existen y son validos y ejecutables de
acuerdo con la legislacidén-aplicable. --=-------——-
(6) Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios

Participados, no existiendo impedimento alguno para

la emisidn de las Participaciones Hipotecarias. ---




(7) Que los datos ;elativos a las
Participacidﬂes Hipotecarias vy 'a los Préstamos
Hipotecarios Participados que se incluyen en el
Anexo 5 del la presente Escritura, reflejan
exactamente la situacidn actual de dichos Préstamos
y Participaciones y son correctos y completos. ----

(8) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
Participados estén garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida cdn rango de primera sobre
el pleno dominio de todas y cada una de los
inmuebles hipotecados, sin que los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones
de disponer, condiciones resolutorias o cualquier
otra limitacidn de dominio.———~----—~~~-—————4————

(9) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
Participados estén formalizados en escritura
piblica, vy todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas -en los
correspondientes Registros de la Propiedad. La

inscripcién de los inmuebles hipotecadas estéd

vigente y sin contradiccidén alguna y no estéd sujeta
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a limitacién alguna preferente a la hipoteca, de
acuerdo con la normativa aplicable. --———--—-——--—-
(10) Que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas residentes o no en Espafia. -------
(11) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados han sido concedidos con el objeto de
financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la
adquisicidn, construccién o rehabilitacidén de
viviendas situadas en Espafia, © son subrogaciones
por particulares de financiaciones concedidas a
promotores de viviendas. ---—-—-—————-—————— - ———————
(12) OQue 1las hipotecas estan constituidas
sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio vy
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento 1la propia Entidad de 1la
existencia de 1litigios sobre 1la titularidad de
dichos inmuebles que puedan perjudicar a - las
hipotecags. - - - - - - ——— -
(13) Que todas las viviendas hipotecadas han

sido objeto de tasacién por entidades debidamente

facultadas al efecto vy aprobadas por la propia




Entidad, estando aéreditada dicha tasacidén
mediante la correspondiente certificacidn. Las‘
tasaciones efectuadas cumplen todos 1los regquisitos
establecidos en 1la legislacién sobre el mercado
"hipotecario. - —swe—mmmmm
(14) Que el principal de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados no excede del
80% del wvalor de tasacién de los inmuebles
hipotecados en garaﬁtia del correspondiente
Préstamo Hipotecario Participado. -——-——————a____
(15) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguna finca hipotecadé en mas de un 20% del valor
de tasacidn. - ——--ememmm el
(16) Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro de dafios emr vigor, en el que el capital
asegurado cubre como minimo el valor de tasacidn
del inmueble hipotecado excluidos los elementos no

asegurables por naturaleza. --=--———-—eaeo.__

(17) Que los Préstamos Hipotecarios
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Participados no estdn instrumentados en titulos
valores, yé sean nominativos, a la orden o al
portador, distintos de las Participaciones
Hipotecarias gue se emiten en este acto.----------

(18) Que, en el dia de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
aun (1) mes., =—==-—————-=m-—————— - - —mm =

(19) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de 1los deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados sea titular de ningin derecho de
crédito frente a la propia Entidad por el que le
confiera el derecho a ejercitar la compensacién. --

(20) Que se han seguido fielmente los
criterios contenidos en el Memorandum sobre los
Criterios de Concesién de los Préstamos
Hipotecarios que se adjunta a la Escritura de
Constitucién como Anexo 7, en la concesion de todos

y <cada uno de ‘'los Préstamos Hipotecarios

Participados y en la aceptacidn, en su caso, de la

4136394793




subrogacién de ulteriores prestatarios en la
posicién del prestatario inicial. —«-e--mec oo _
(21) Que todas 1las escrituras‘de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios Participados estén
debidamente depositadas en los archivos de 1la
propia Entidad adecuados al efecto, a disposiciédn
de la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, Yy todos los Préstamos
Hipotecarios Participados estan claramente
identificados, tanto en soporte informdtico como
POr sus escrituras. ———e-—-—me— - ___.
(22) Que, en el dia de 1la emisidn, el saldo
vivo de capital de cada uno de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados es equivalente a la cifra
de capital de la Participacién Hipotecaria a gque
corresponda, y que, a su vez, el valor total de las
Participaciones Hipotecarias es como minimo
equivalente al wvalor nominal a que asciende 1la
Emisidén de los Bonos. ——-wo—o—omommmm o __

(23) Que desde el momento de su concesidn, los
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Préstamos Hipotecarios Participados han sido
administrados y estdn siendo administrados por la
propia Entidad de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.-----—-w—-——mwoe--o

(24) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios

Participados que puedan perjudicar la validez de
los mismos. - - ——————————— e m - —

(25) Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (16)

anterior no hayan sido integramente satisfechas. --

(26) Que, en el dia de la emisidn, no ha
recibido ‘ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados. -----==-- o

(27) Que no tiene conocimiento de existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de
]

la garantia hipotecaria. --————-——-————+rcme—— -

(28) Que los Préstamos

Hipotecarios

413694794



Participados causan baja en el activo de la propia
Entidad en'la fecha de la presente Escritura, por
el importe en que son participadoé, de conformidad
con lo previsto en la Circular 4/91 de Banco de
Espafila, sin perjuicio de 1los efectos que 1la
suscripcidn parcial o total de la Emisidén de Bonos
pueda tener para la propia Entidad segin dicha
éircular. ——— - R
(29) Que no existe en circulacién ninguna
emisién de cédulas hipotecarias ni de bonos
hipotecarios efectuada por la propia Entidad. -----
(30) Que 1la infoxmacién-sobre la cartera de
las Participaciones Hipotecarias y los Préstamos
Hipotecarios Participados contenida en el Folleto
Informativo de constitucidén del Fondo y de 1la
emisidén de Bonos, es exacta y se ajusta fielmente a
la realidad. - =v--———mm
(31) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados no estdn afectos a emisidén alguna de

bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias,

distinta de la emisién de las Participaciones
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Hipqtecarias, y, a partir de la emisidén de éstas,
los Préstamos Hipotecarios Participados no estaréan
afectos a emisidén alguna de céduias hipotecarias,
bonos hipotecarios u otras participaciones
hipotecarias. -——------cmmmmm e

9.2 Compromisos de las Entidades Cedentes
emisoras de las Participaciones Hipotecarias. -----
Ademds de las obligaciones establecidas por Ley,
las Entidades Cedentes, CAIXA RURAL DE BALEARS,
§.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL
DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE ZAMORA, §.C.C., CAJA RURAL DEL SUR,
S§.C.C., Y CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C se

comprometen durante toda la vigencia de las

A sustituir todas y cada una de las Participaciones

Hipotecarias derivadas de los Préstamos

Hipotecarios Participados que no se ajﬁsten en esta

fecha a las declaraciones contenidas en el apartado
)

9.1 anterior por no hacerlo el Préstamo Hipotecario

Participado, por otras participaciones hipotecarias



de similares caracteristicas de plazo residual,
tipo de interés, valor capital pendiente y calidad
crediticia, de acuerdo con 1lo eétablecido en la
Estipulacién 7.6 b) de 1la presente Escritura. En
caso de que ello no fuera posible, las Entidades
Cedentes se comprometen a la amortizacién
anticipada de la Participacién Hipotecaria
afectada, reembolsando, en efectivo, el capital
pendiente, los intereses devengados Y no pagados,
asi como cualquier cantidad que 1le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecidq An ei apartado 7.6 ¢) de esta
ESCritura. —=e———r e e Lo
Asimismo, sin perjuicio de 1lo declarado en 1la
Estipulacién 9.1 (19) anterior, las Entidades
Cedentes garant;zan que si cualgquiera de los
deudores hipotécarios tuviera frente a las
Entidades Cédentes algin derecho de crédito vy
procediera a ejgrcitarlo compensando dicho crédito

frente a la deuda derivada del Préstamo Hipotecario

Participado, 1lo pondrd en conocimiento de la
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Sociedad Gestora e ingresarad a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la
establecida al efecto, una cantidad igual a aquélla

que fue objeto de compensacién y gque hubiera

correspondido al Fondo.----~~m-—mmmmmm e
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ——————————-—wrr—m———
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS PARTICIPADOS.

A BA he dh  h e y re S —————

CATXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAJA RURAL DE

ASTURIAS, S§.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.,

CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA,

S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., Y CAJA RURAL

INTERMEDITERRANEA, §.C.C., Entidades Cedentes de

los Préstamos Hipotecarios Participados a través de
la emisidén de las Participaciones Hipotecarias que
son suscritas por el Fondo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, se obligan cada una de ellas a ejercer la

custodia vy  administracién de los Préstamos



Hipotecarios Participados, regulédndose las
relaciones entre las Entidades Cedentes y el Fondo
por el Contrato de Administracién de Préstamos
Hipotecarios Participados (el “Contrato de
Administracidén”) que se otorga en esta misma fecha
entre las Entidades Cedentes (en lo sucesivo y en
cuanto a este Contrato el (los)
“Administrador(es)”), BANCO COOPERATIVO como
garante de algunas de las obligaciones de los
Administradores y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, ———-——---mcmmm e
Un ejemplaf de este Cont:ato se protocoliza en
acta separada con nimero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. —-———-—-—--—-meommmmmmm -
Los Administradores seguirdn administrando los
Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el
mismo tiempo y atencidén a los mismos y ejeréérén el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligéncia en la
adﬁinistracién de los mismos que el que dedicarian

Yy ejercerian en 1la administracidén de préstamos

hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran
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emitido participaciones hipotecarias v, en
cualquier caso, ejercitardn un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en-la prestacidén de
los servicios previstos en el citado Contrato de
Administracidn. ———-- s
Los Administradores renuncian en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley les
confiere en su condicidén de gestores de cobros del
Fondo y de administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados, y, en particular, a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del cdédigo
Civil y 276 del Cédigo de Comercio. ———=—-—————mon
La descripcidn sucinta y resumida del régimen
Y procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los “servicios”) de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por
Administracién es 1la

el citado Contrato de

siguiente@: —---eeomoo——m . .__
1. Duracidén, —————————- -

Los servicios serédn prestados por cada uno de

los Administradores hasta que, una vez amortizada

694797



la totalidad de los  Préstamos Hipotecarios
Participados 'bajo .su administracidén, se extingan
todas las obligaciones asuﬁidas por el
Administrador en cuanto Entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias. --———--~~~cocoooo———_
2. Custodia de escrituras, documentos y
archivos.—' ————————————————————————————————————————
Cada Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados
y las pdélizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonard la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario Participado. ----———=wcmmmmmom
Los Administradores facilitardn razonablemente

el acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
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los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitaréan, dentro de los dos Dias
Hadbiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos. ---—---—--—-~-~-————————--—-—
3. Gestién de cobros. ———em—————m———-e—————-—
Cada Administrador continuaréd con la gestidn
de cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los deudores hipotecarios derivadas de
los Préstamos Hipotecarios Participados, asi como
cualquier otro concepto incluyendo los
correspondientes a los contratos de seguros cedidos
al TFondo. Cada Administrador pondrd la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los prestatarios, sean cobrados de acuerdo con los
términos Y condiciones de dichos Préstamos
Hipotecarios Participados. ----==-m--------—---———-
Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos

por cada Administrador, éste procedera a abonarlos

en su integridad al Fondo los dias 6, 16, y 26 de




cada mes, o el dia hé&bil posterior en caso de que
no fueran un dia hébil (las "Fechas de Cobro"), por
las cantidades que hubiere recibido en los
intervalos de dias entre el dia 22 de cada mes
anterior y el dia 1 del mes en curso, y los dias
del 2 al 11 y del 12 al 21 del mes en curso,
respectivamente, segun los términos y condiciones
establecidos. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, en caso de que ello fuera necesario para
la mejor defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos, podra modificar 1los plazos, las
Fechas de Cobro y forma de ingreso en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracidn. - ——---——-——mo L ____
4. Fijacién del tipo de interés. —w———————a-
En los Préstamos Hipotecarios Participados en
los que el tipo de interés sea variable, 1los
Administradores continuardn fijando dichos tipos de
interés conforme a. lo establecido en los

correspondientes Préstamos Hipotecarios

Participados, formulando las comunicaciones vy
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5. Ampliacién de hipoteca. —==-==-=--""7777"7""

Si en cualguier momento algin Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, bor cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado dque
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
farticipado hubiera disyinuido en mds de 1los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al

prestatario en cuestién en la. medida que legalmente

(1) la ampliacién de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacién exigible

entre el valor del bien y el crédito que garantiza,

(ii) 1a devolucién de la totalidad del
préstamo o de la. parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacién actual

el porcentaje utilizado para determinar




inicialmente 1la cuantia del mismo. ~—-—-—o________
Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido "para 1lag ampliaéién, el deudor
hipotecario no 1a hubiese realizado ni hubiese
devuelto la parte del Préstamo Hipotecario
Participado a que se refiere el péarrafo anterior,
Se entenderd que ha optado por la devolucidn de la
totalidad del Préstamo, que le deberd ser
inmediatamente exigida por el Administrador, ~—----
6. Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados. ~=~-oommemeo
Ningin Administrador deberd tomar ni omitir la
adopcidn de ninguna medida Cuyo resultado sea 1a
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios de
los 'inmuebles o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. Los
Administradores deberan Poner la debida diligencia
Y, en cualquier caso, ejercitar los derechos que
las pélizas de Seguro o los Préstamos Hipotecarios
Participados le confieren al objeto de mantener en

vigor y con plenos efectos dichas pdlizas (o
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cualquier otra pdéliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacién con cada Préstamo
Hipotecario Participado y el respéctivo inmueble al
que se refiera el Préstamo Hipotecario Participado.

cada Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los prestatarios,
siempre que tuviera ;onocimiento fehaciente de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a

obtener el reembolso del Fondo de lags cantidades

satisfechas.

Ccada Administrador, en caso de siniestro,
deber4 coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de
seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos Y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados Yy de las propias pdédlizas,

abonando al Fondo, las cantidades cobradas en su

7. Informacién., ------—---—"---——-—----—=---=--

Cada Administrador debera comunicar
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periddicamente a 1la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, con el cumplimiento por los
Prestatarios de 1las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
con la situacién de morosidad Yy con las
ﬁodificaciones habidas en las caracteristicas de
los Préstamos Hipotecarios Participados y con las
actuaciones en caso de demora y subasta de
inmuebles. —-—wommoa_________ e
El Administrador deberi Preparar y entregar a
la Sociedad Gestora 1la informacién adicional que,
en relacidén con los Préstamos Hipotecarios

Participados o 1los derechos derivados de 1los

mismos, la Sociedad Gestora razonablemente
solicite. ~——m-mmmme . ___
8. Responsabilidades. =—~——=coome___________

Los Administradores asumen 1la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de

cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
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hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios Participados. ~=«----—=------
9. Subrogacidén del deudor de los Préstamos. —-
Los Administradores estaran autorizados para
permitir subrogaciones de la posicidén del deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios
Participados, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor
hipotecario sean, al menos, similares a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesién de préstamos contenidos en el Memorandum
sobre los Criterios de Concesidén de los Préstamos
Hipotecarios que se adjunta como Anexo 7 a esta
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenté
de los deudores hipotecarios. La Sociedad Geétora
podra limitar total o parcialmente esta potestad de
los Administradores o establecer condiciones a 1la

misma, en el caso de que pudieran derivarse



consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, 1la
calificacidn otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién.———~——————~————~w————; ———————————————
10. Facultades y actuaciones en relacién con
los procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios Participados. ———~=————mmmoommm e
Ningin Administrador podré cancelar
voluntariamente las hipotecas objeto de las
Participaciones Hipotecarias por causa distinta del
pago del Préstamo Hipotecario Participado,
renunciar o transigir sobre ellas, condonar los
Préstamos Hipotecarios Pérticipados en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdémico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios Participados, sin
perjuicio ae que proceda a atender las peticiones
de los:deudores hipotecarios con igual diligencia y
procedimiento que de si de préstamos sin participar

se tratase., ——---~-—---—rm e

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
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podra, en circunstancias excepcionales, para evitar

los .costes e incertidumbres que conlleva todo
proceso de ejecucidn hipotecarié vy mantener el
equilibrio financiero del Fondo y, en cualquier
caso, velando por los intereses de los titulares de
los Bonos, en su calidad de gestor de negocios

ajenos, dar instrucciones al Administrador o
autorizarle con caracter previo para que acuerde
con el deudor, en los términos y condiciones
previstos en este apartado, y atendiendo asi mismo
a la Ley 2/1994 sobre subrogacién y modificacién de
préstamos hipotecarios, la novacién modificativa
del Préstamo Hipotecario Participado en cuestidn,
bien sea en la renegociacién del tipo de interés o
en la extensién del plazo de vencimiento. -------—--

a) Renegociacién del tipo de interés. --

En ningun caso, el Administrador pod£é
entablar por su propia iniciativa, sin que-medie
solicitud del deudor, renegociaciones del‘tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del

tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario




Participado. ~——--————— -t rmmm e m e
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacidn éuscrita por el
Administrador, se producird exclusivamente con el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, conviniendo
el Administrador en solicitar dicho consentimiento
de 1la Sociedad Gestora tan pronto come tenga
conocimiento de que un deudor hipotecario solicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
podrd autorizar al Administrador a entablar vy

aceptar de renegociaciones del tipo de interés

aplicable a los Préstamos Hipotecarios
Participados, solicitadas por los deudores
hipotecarios, sin necesidad del consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, sujetas a una serie
de requisitos relativos a (i) cada uno de 1los
indices o tipos de refefencia de los Préstamos
Hipotecarios Participados, y/q (ii) al margen sobre
el indice de referencia de los Préstamos

Hipotecarios Participados. --------=~-----—w-—--—---
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La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podrd, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso

o modificar los requisitos de la habilitacidn para
la renegociacidén por parte del Administrador gque le

hubiere previamente autorizado. En cualquier caso

toda renegociacidén del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios Participados esté o no
habilitada genéricamente, debera acometerse vy

resolverse teniendo en cuenta los intereses del

Adicionalmente, en caso de renegociaciones del

tipo de interés aplicable a los Préstamos

Hipotecarios Participados, el Administrador se

compromete a abonar al Fondo, respecto a cada

Prestamo Hipotecario Participado cuyo 1interés

hubiera sido modificado y en cada Fecha de Cobro
que corresponda a partir de la fecha de efectividad

de la renegociacidén, la diferencia negativa entre

(a) los intereses devengados por el Préstamo

Hipotecario Participado durante el periodo de

413694803




liquidacién_de intereses a que corresgpondan, y (b)
los intereses que hubiera devengado el -Préstamo
Hipotecario Participado en el ﬁismo periodo de
liquidacién aplicando al principal del mismo en la
fecha de 1liquidacidén, un tipo.de interés nominal
anual igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, segun se determina en 1la
Estipulacién 12.4 <¢) vigente al inicio del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses,
més (ii) un diferencial del 0,55%. -—-----——-—"-""-"—--—-

b) Extensidén del plazo de vencimiento. - - -—-—---

La fecha de vencimiento final o© de 1ltima
amortizacidén de los Préstamos Hipotecarios
Participados podrd ser postergada (en lo sucesivo

“extensidén del plazo”) con sujecién a las

(i) En ningiun caso el Administrador podré
entablar por su propia iniciati&a, es decir{ sin
que medie solicitud del deudor hipotecario, la
modificacidén de la fecha del vencimiento final del

Préstamo Hipotecario Participado, que pueda



02/2002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e %
TIMBRE
DEL ESTADO
e

resultgr un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar la extensidén del
plazo, deberd actuar en relacidén con dicha
extensidén teniendo siempre presentes los intereses
del Fondo. ----———cmmmr e e
(i1) Para cada Administrador, el importe a
gque ascienda la suma del capital o principal
inicial de las Participaciones Hipotecarias a que
correspondan _ los Préstamos Hipotecarios
Participados sobre los que se produzca una
extensidén del plazo de vencimiento no podréd superar
el 5,00% del capital o principal inicial total a
que asciendan las Participaciones Hipotecarias
emitidas por el Administrador. -------—————————————
(iii) La extensidén del plazo de un Préstamo
Hipotecario Participado concreto se podré llevar a
cabo siempre que se cumplan los siguientes
requisitos: - - ---------------m—mm - ';f ———————
a) Que, en todo caso, se mantenga o se
reduzca la periodicidad de las cuotas de

amortizacién del capital o principal del Préstamo



Hipotecario Participado, pero manteniendo el mismo
sistema de amortizacidn. —-~-—-———-~ oo
b) Que la nueva fecha de vencimiento
final o Ultima amortizacidn, sea como méximo el 31
de julio de 2031. ——--—mmmm e~
c) Que el Préstamo Hipotecario
Participado no hubiere tenido ningin retraso en el
pago de los débitos vencidos durante los 1ultimos
seis (6) meses anteriores a la fecha de efectividad
de extensidén del plazo. ———-=——-—mmmmmmem o~
(iv) La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd en cualquier
momento durante la vigencia del presente contrato,
cancelar o dejar en suspenso la habilitacién. para
la extensién del plazo por parte del Administrador.
En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén de un Préstamo Hipotecario
Participado, o de sus vencimientos, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién

inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes = de cada renegociacidn, Dicha
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comunicacidén se efectuard a través del
légico o informdtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios

Participados. Tanto las escrituras publicas como

los contratos privados correspondientes a la
novacioén de condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados serén custodiados por
cada Administrador, de conformidad con lo

establecido en el numero 2 del presente apartado. -

En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
Hipotecarios

del Fondo, de los Préstamos

Participados, o de sus vencimientos, la
modificacidén de las condiciones afectard al Fondo
de conformidad con la norma decimoquinta, apartado
2d) de la Circular 4/1991, de 16 de Junio, del
Banco de Espafia. ====--c-mmmmmmrcme oo~ ——————
11. Facultades del titularv de las
Participaciones Hipotecarias en caso de

incumplimiento de sus obligaciones por parte del

deudor hipotecario. ————————~-—mmmmmm e
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Cada Administrador aplicaré la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacion
de las cantidades debidas y no sétisfechas de los
Préstamos Hipotecarios Participados que al resto de
los préstamos de su cartera. El Administrador con
cardcter general deberd instar la ejecucién
hipotecaria, anticipando los gastos necesarios para
ello, si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el deudor de wun Préstamo Hipotecario
Participado que hubiera incumplido sus obligaciones
de pago no reanudase los pagos o el Administrador,
con el consentimiento dé la Sociedad Gesgtora, no
lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondo y, en todo caso, deberé
proceder de modo inmediato a instar la citada
ejecucidén si la Sociedad Gestora, en representaciodn
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. -—-----

En el supuesto de impago por parte de algun

deudor hipotecario, la Sociedad Gestora, actuando

por cuenta y en representacidn del Fondo, dispondréa
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dg las siguientes facultades previstas en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, modificado
por el Real Decreto 1289/1991: «——mmmmm oo
(i) Compeler al Administrador para que
inste la ejecucidén hipotecaria. -——~-—-——eooo___
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
el Administrador, en cuanto Entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, en la ejecucién que
ésta siga contra el deudor, personédndose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucién
instado por aquélla. —-————=== e ___
(iii) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente paraiéjercitar,
la accidén hipotecaria del crédito pafticipado en la
cuantia correspondiente al porcentaje de su
participacidn, tanto por principal como por

Intereses . ~———— == m e




(iv) En caso de paralizacidén del
procedimiento seguido por el Administrador, el
Fondo, debidamente representado bor la Sociedad
Gestora, podréd subrogarse en la posicién de aquél y
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo seflalado. ------

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podréd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompaﬁando‘ a su demanda el titulo
original de 1la Participacién Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacidén registral de
inscripcién y subsistencia de la hipoteca. -~=~---

Por si legalmente fuere preciso, -y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cada uno de los Administradores en el
presente acto otorga un poder irrevocable, tan

amplio y bastante como sea necesario en Derecho




"
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para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y

representacién de los Administradores pueda
requerir notarialmente al deudor- hipotecario de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
Participados el pago de su deuda.-----------—-—---—-
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores en ei procedimiento de ejecucidn y
en este sentido podrd, en los términos previsto en
la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su
crédito. La Sociedad Gestora procederd a la venta
de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve
posible en condiciones de mercado.-=-=~===-————-—-——-
Adicionalmente, cada Administrador facilitaré
a la Sociedad Gestora toda la documentacidn que
ésta le pueda solicitar en relacién con los
Préstamos Hipotecarios Participados y, en especial,

la documentacidén precisa para el inicio, en su



caso, por la Sociedad Gestora de acciones
ejecutivas 5udicia1es. ————————————————————————————
12, Accidn ejecutiva contra ei Administrador.
La Sociedad Gestora, en representagién Y por
cuenta del Fondo, tendrd acciédn ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
éor principal é intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacidén de pago por dichos conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los

deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados.---——-——--ccmem
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios

Participados, el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, conservara accién contra los

Administradores hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.~-—~———————
13. Compensacidn. ———=—-—-—c--eeemcmmmm e ———em

En el supuesto de que alguno de los deudores

por los Préstamos Hipotecarios Participados

mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
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exigible frente a un Administrador Y, Dpor tanto,
resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
Participados pudiera ser compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible
remgdiarla, el Administrador procederid a ingresar
al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie
el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente.--—~——————— . __________
14. Garantia de 1las obligaciones de los
Administradores.—=--==c——mmmm ..
" BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A., garantizard
incondicional, irrevocable Y solidariamente, con
renuncia expresa a su derecho de eibusién, orden vy
divisidn, el cumplimiento de las siguientes
obligaciones de los Administradores; ———————————————
1. Que todas las cantidades que cada

Administrador perciba (i) de los deudores de los
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Préstamos Hipotecarios Participados derivadas de
los mismos, y (ii) todas las cantidades derivadas
de los contratos de sSeguros de dafios
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios
Participados que han sido cedidos al Fondo a través
de la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
serdn entregadas por el Administrador al Fondo en
los términos previstos en el apartado 3 anterior.

2. Que, en caso de que un Administrador
fuera declarado en liquidaciédn, suspensidén de pagos
0 gquiebra, mantendrad indemne al Fondo de los
perjuicios que para él mismo pudieran derivarse, en
su caso, de tal declaracidn, incluyendo
especificamente los que pudieran resultar del
incumplimiento por el Administrador de su
obligacién de administracién y gestién de los
Préstamos Hipoﬁecarios Participados, Y. en
concreto, prbcederé a abonar directamente al Fondo
las cantidades correspondientes al mismo en
concepto de principal e intereses de los Preéstamos

Hipotecarios .Participados objeto de las
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Participaciones Hipotecarias integrantes de su
activo, ~——————mmmmmmmmmm— e — e m—— S — e
En este supuesto, BANCO COOPERATIVO a
requerimiento por escrito de la Sociedad Gestora y
siempre que fuera legalmente posible, se haréd cargo
de las funciones de administracién y gestidén de los
. Préstamos Hipotecarios Participados que el
Administrador tuviera bajo su administracién,
previa comunicacién de los deudores hipotecarios
correspondientes, en idénticos términos Yy
condiciones a los contemplados en este Contrato. A
estos efectos, las partes se comprometen a
formalizar los documentos que fueran necesarios. El
Administrador sustituido pondrd a disposicidén del
BANCO COOPERATIVO, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informiticos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que le
correspondan.-——-—-—-—=--—--—=---—-——s--———w---—----=--os
1. Ninguna de las anteriores garantias

deberd entenderse como una garantia de pago en




defecto de 1los deudores correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios Participados.----~-- R e

No obstante, en caso de incuﬁplimiento por el
Administrador de cualquiera de las obligaciones que
el presente Contrato le impone al mismo, la
Sociedad Gestora tendréd derecho a exigir del
Administrador el cumplimiento de lo acordado con
indemnizacién, en ambos casos, de los dafios vy
perjuicios causados.--—=———e oo ___

BANCO COOPERATIVO no percibiré remuneracion
alguna por la prestacidén de estas garantias por
parte del Fondo.--=wo—eemmm o ____

En el supuesto de que se produjera el
incumplimiento por parte de cualquiera de 1los
Administradores de 1la obligacién de entrega al
Fondo de 1las cantidades a que se refiere el
apartado 1 de esta garantia, 1la Sociedad Gestora,
en el siguiente Dia Habil al -aia en que tenga
conocimiento de esa circunstancia, requeriri
fehacientemente a Banco Cooperativo para que en el

plazo de los siete (7) Dias Habiles siguientes, o,
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en todo caso dentro de este plazo, hasta la Fecha
de Pago, inélusive, inmediatamente posterior, dé
cumplimiento a las obligaciones derivadas de esta
garantia, y en concreto la entrega al Fondo de las
cantidades que hubiere recibido el Administrador
segun el apartado 1 de esta garantia. Si wvencido
este plazo, Banco Cooperativo, a su vez,
incumpliera las obligaciones derivadas de esta
garantia, la Sociedad Gestora procederéa al
ejercicio de las acciones legales que le asistan.--

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . —=-==—=—— e e

Las Participaciones Hipotecarias suscritas por

el Fondo en virtud de la presente Escritura vy

representadas mediante titulos nominativos
unitarios, quedaréan depositadas en BANCO
COOPERATIVO  ESPANOL, S.A., . regulandose  las

relaciones entre el Fondo y BANCO COOPERATIVO por
el Contrato de Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias que se otorga en esta misma fecha

entre BANCO COOPERATIVO y la Sociedad Gestora en




representacién y por cuenta del Fondo. Dicho
depésito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANCO COOPERATIVO custodiard 1las
Participaciones Hipotecarias depositadas, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.--=--——————--—-

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARIA, ----—--——-——-——mmenmmm— e

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV.----=

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisién,--=-=-=-——==—= m———————
El importe total de 1la Emisién de Bonos
asciende a trescientos veinticinco millones

(325.000.000) de euros de valor nominal, y esté
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constituida por dos Series: -----——_______________

(1) Serie A por importe nominal total de
trescientos doce millones trescientos mil
(312.300.000) euros integrada por tres mil cientos
veintitrés (3.123) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta.-w-w--o o ________

(ii) Serie B por importe nominal total de

-doce millones setecientos mil (12.700.000) euros

integrada por ciento veintisiete (127) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta., ----—-
Los Bonos de la Serie B S€ encuentran postergados
en el pago de intereses Y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de la Serie A, de
conformidad con 1o previs;o en el Orden de
Prelacién de Pagos, contenidofen la Estipulacidén 21
de la presente Escritura.; —————————————————————————

No obstante, TOKYO—MITSUBISHI INTERNATIONAL
PLC no Procedera a realizar actividad

comercializadora ni a colocar Bonos en territorio




La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de la otra Serie.-----—w----w--TTTTTTTTTETEOT

12.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Actia
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidn y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.--—--- —————

12.3 Forma de representacién.---------="-""777

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulacién 16 de esta Escritura.----—=—=—=-—--"="77
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12.4 Interés nominal.=—=-=c——mwememm e

Los Bonos de cada una de lag Series devengaran

un interés nominal anual, variable trimestralmente
y con pago trimestral, que serd el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacidén.-
Dicho tipo de interés nominal anual resultante

(en lo sucesivo “tipo de interés nominal”) se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago, descrita en la Estipulacién 12.6 siguiente,
sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de cada Serie siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacidén 21.-
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correran a cargo exélusivo de los titulares
de 1los Bonos, y su iﬁ@orte serd deducido, en su
- caso, por la Sociedad Gestora, en representacidén vy

por cuenta del Fondo, en la forma legalmente

establecida.~w— - oo




a) Devengo de intereses. ~=-—————eemaa--

La duracidén de la presente emisidén se dividiré
en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago descrita en la
Estipulacién 12.6 de 1la presente Escritura,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicia;<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>