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A los Accionistas de 
NCG Banco, S.A. por encargo del Consejo de Administracion: 

Informe sobre los estados financieros intermedios resurnidos consolidados 

Introduccion 

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos 
consolidados adjuntos ( los "estados financieros intermedios") de NCG Banco, S.A. ( el 
"Banco") y sociedades dependientes (en adelante el Grupo ), que comprenden el balance al 30 de 
junio de 2014, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el 
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, 
todos ellos resurnidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en 
dicha fecha. Los Administradores del Banco son responsables de la elaboracion de dichos 
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma 
Intemacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la 
Union Europea, para la preparacion de informacion fmanciera intermedia resurnida, conforme a 
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar 
una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada. 

Alcance de Ia revision 

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Intemacional de Trabajos 
de Revision 2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor 
Independiente de la Entidad". Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste 
en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros 
y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. 
Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada 
de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaii.a y, por 
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los 
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no 
expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios 
ad juntos. 

Conclusion 

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como 
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga 
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 
30 de junio de 2014 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con 
los requerimientos establecidos en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 34, 
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en 
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros 
intermedios resumidos. 

KPMG Aud~ores S.L.. sociedad espanola de responsablildad 
limitada, es una filial de KPMG Europe LLP y firma miembro 
de Ia red KPMG de fimnas independientes afiliadas a KPMG 
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Parrafo de enfasis 

Llamamos la atencion sobre la nota 1.3 adjunta, en la que se menciona que los citados estados 
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados 
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados fmancieros 
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Esta cuestion no modifica 
nuestra conclusion. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 
de junio de 2014 contiene las explicaciones que los adrninistradores del Banco consideran 
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados 
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion 
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos 
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con 
los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. 
Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el 
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la 
obtenida a partir de los registros contables de NCG Banco, S.A. y sociedades dependientes. 

Parrafo sobre otras cuestiones 

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Adrninistracion del Banco en relacion 
con Ia publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 
19 de octubre. 

KPMG Auditores, S.L. 

Pedro Gonzalez Millan 

1 de agosto de 2014 



ACTIVO 

CA.JA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 

CARTERA DE NEGOCIACION 
Valores representativos de deuda 
Derivados de negociaci6n 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 

Valores representativos de deuda 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENT A 
Valores representativos de deuda 

\ Otros instrumentos de capital 

INNERSIONES CREDITICIAS 
Dep6sitos en entidades de cr6dito 
Cr6dito a Ia clenteta 

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 

DERIV OS DE COBERTURA 

ACTIVO NO CORRIENTES EN VENT A 

PARTIC I ACIONES 
Entidad asociadas 
Enlidad multigrupo 

CON ATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 

ACTI OMATERIAL 
Deu propio 
lnverfoioflelS inmobiliarias 

AC IVO INTANGIBLE 
Fo f:io de come.-cio 
Ot activo intangible 

A TIVOS FISCALES 
C rrientes 
[ feridos 

ESTO DE ACTIVOS 
xistencias 
esto 

-
TOTAL ACTIVO 

PRO-MEMORIA 
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 
Garantlas financieras 
COMPROMISOS CONTINGENTES 
Disponibles de terceros 
0tros compromisos 

GRUPO NCG BANCO 

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Miles de Euros) 

NOTA 30.06.2014 31 .12.2013" PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

PASIVO 
7.2 294.809 495.384 

CARTERA DE NEGOCIACION 
Derivados de negodaci6n 

7.3 
30.954 

226.325 223.335 
226.325 254 .200 

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 
Dep6sitos de bancos centrales 

. Oep6sitos de entidades de crlKtito 
- Dep6sitos de Ia clientela 

Debitos representados PJf valores negociables 
7.4 Pasivos subordinados 

5.335.225 6 .929.116 Otros pasivos financieros 
27.680 27.276 

5.362.905 6 .956.392 
DERIVADOS DE COBERTURA 

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENT A 
7.5 

1.091.972 1.118220 
24.921 .115 25.255.026 PROVISIONES 
26.013.087 26.373.248 Fondos para pensiones y obligaciones simitares 

Provisiones para irl1>1JeStoS y otras coriingencias legales 
7.6 15.560.817 12.434.001 Provisiones para riesgos y COfl1l"'misos conl:ingertes 

Otras provisiones 

2.033 6 .291 

PASIVOS FISCALES 
Conienles 

a 1.467.655 2 .438.219 Oiferidos 
1.467.655 2 .438.219 

00.344 79.669 
- RESTO DE PASIVOS 

00.344 79.669 

TOTAL PASIVO 
156.927 154.01 4 

PATRIMONIO NETO 
FONOOS PROPIOS: 

9 Capital emitido 
580.866 572 .183 Prima de en'isi6n 

69.706 84.292 Reserves· 
670.572 656.475 Reserves acumuladas 

ReseNas de entidades valoradas por el m!todo de Ia 
10 participacl6n· 

Enl:idades asociadas 
2.049 2.027 Entidades muklgrupo 

Menos Valores propios 
2.049 2.027 RestJtado atribuido a\ Grupo 

14 
70.898 75.923 AJUSTES POR VALORACION 

2.535.455 2.540.620 Activos financieros disponibles para Ia venta 
2.606.353 2 .6 16 .743 Coberturas de los flujos de efectivo 

Oiferencias de cambio 
Entidades valoradas pore\ m6todo de Ia participad6n 

11 Resto de ajustes de valorad6n 
620 774 

250.554 217.915 INTERESES MINORITARIOS 
251 .174 218.689 Ajustes por valoraci6n 

Resto 

TOTAL PATRIMONIO NETO 
52.705.250 52.688.541 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

30 1.107.027 1.239.162 
1.107.027 1.23Q.162 

30 2.228.700 2.433.511 
2.188.932 2 .399.212 

39.766 34.299 

(•) Se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comperativos. 

NOTA 30.06.2014 31.12.2013" 

7.3 
215.880 233.554 

12 
9.41 9.988 9.408.839 
3.122.906 4.878.154 

32.674.141 29.356.815 
2.543.320 2.544.968 

219.205 234.72 1 
47.979.560 46.423.497 

60.05 1 74.911 

8 253.132 2 .157 .404 

13 
292.275 336.061 

754 754 
98.11 5 109.739 

502.945 423.845 
894.089 870.199 

" 126.269 11 .305 
71 .463 82.464 

197.732 93.769 

144.500 117.717 

49.745.034 49.971.051 

15 

2.359.246 2 .359.246 
424.460 5.571 .998 

(32 .41 4) (5.198.546) 

12.077 9.005 
27.72 1 23.840 

(15.844) (14.835) 
(108.348) (83.072) 

313.979 17.000 
2.9811.000 2.676.531 

9 .549 61 .986 
(54.053) (54.505) 

5 18 
9 .461 5 .130 
3.466 3.093 

31.555 16.222 

3 
22 .771 22.734 
22 .771 22.737 

2.960.218 2.715.490 
52.705.250 52.686.541 



GRUPO NCG BANCO 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOUDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES 
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 

(Miles de Euros) 

lnaresos I Gastos 

Nota 30.06.2014 30.06.2013 . 

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILAOOS 16 564.635 779.762 

INTERESES Y CARGAS ASIMILAOAS 17 279.373 420.266 

MARGEN DE INTERES 265.462 359.516 

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 18 6.603 5.445 

RESUL TADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 19 9.636 6.462 
Entidades asociadas 9.106 6.526 
Entidades multigrupo 526 (46) 

COMISIONES PERCIBIDAS 20 76.005 96.375 

COMISIONES PAGAOAS 21 6.630 12.421 

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 22 393.627 590.476 
Cartera de negociaci6n 40 1.379 
Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en pEmtidas y ganancias 20.646 
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pt!rdidas y ganancias 390.997 566.515 
Otros 2.590 (64) 

DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 2.494 1.409 

OTROS PRODUCTOS OE EXPLOTACION 23 36.000 33.013 

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 26 63.656 45.966 

MARGEN BRUTO 741 .341 1.038.329 

5"~"~~'" 226.247 296.474 
Gast de personal 24 135.396 208.668 
Otros stos generates de administraci6n 25 92.651 89 .606 

AMORTl CION 9 y 10 19.216 25.058 

DOTACIO ES A PROVISIONES (neto) 13 29.906 351 .140 

PERDIDA POR DETERIORO OE ACTlVOS FINANCIEROS (NETO) (56.321) 242.208 
Inversion s crediticias 7.5.3 (56.321) 225.673 
Otros ins ttumentos flflancieros no valorados a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 8 16.535 

RESULT ADO DE LA ACTlVIOAD DE EXPLOTACION 520.291 121 .449 

PERDIDA~ POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 6.453 
Fonda 1e comercio y otro activo Intangible 

Otros aCI OS 6.453 

GANANCL S (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENT A 27 (626) (3.520) 
Gananci (perdida) por venta de activo material 109 (3.520) 
Gananci (perdida) por venta de participaciones (735) 

DIFERENC :\A NEGATlVA EN COMBINACIONES DE NEGDCIOS 

GANANCIA (PERDIDAS) DE ACTlVOS NO CORRIENTES EN 28 (71 .153) (51.418) 
VENT A NO CLASIFICAOOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 

RESULT ADD ANTES DE IMPUESTOS 440.059 66.511 

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 126.086 19.454 

RESULT ADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 313.973 47.057 

RESUL TADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 

RESUL TACO CONSDLIDAOO DEL EJERCICIO 313.973 47.057 

Resultado atribuido a Ia entidad dorrinante 313.979 47.138 
Resultado atribuido a intereses rrinoritarios (6) (81) 

RESULT ADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 313.979 47.138 

r> Se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y no fue sujeta a revisi6n limitada 



GRUPO NCG BANCO 

EST ADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CCONSOLIDADOSl 
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES 

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 
(Miles de Euros) 

30.06.2014 

RESULT ADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 
Resultado consolidado publicado 313.973 

INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: (47.777) 
Activos financieros disponibles para Ia venta- (75.803) 

Ganancias/Perdidas por valoraci6n 70.488 
lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias (146.291) 

Coberturas de los flujos de efectivo- 452 
Ganancias/Perdidas por valoraci6n 452 

Diferencias de cambio- (518) 
Ganancias/Perdidas por conversion (518) 

Entidades valoradas por el metodo de Ia participaci6n- 6.187 
Ganancias/Perdidas por valoraci6n 6.187 

Resto de ingresos y gastos reconocidos 565 

lmpuesto sobre beneficios 21 .340 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 266.196 
Atribuidos a: 
Entidad dominante 266.202 
lntereses minoritarios (6) 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives y no fue sujeto a revisiOn limitada 

30.06.2013. 

47.057 

70.849 
83.150 

103.796 
(20.646) 

25.059 
25.059 

(474) 
(474) 

1.288 
1.288 

(13.296) 

(24.878) 

117.906 

117.987 
(81) 



GRUPO NCG BANCO 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS 
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 

(Miles de Euros) 

30.06.2014 30.06.2013" 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACI6N 2.797.430 2.n8.732 
1. Resultado del ejercicio 313.973 47.057 

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotaci6n:- (8.889) 621 .542 
(+) Amortizaci6n 19.216 25.058 
( +/-) Otros ajusles (28.105) 596.484 

3. Aumentof(Disminuci6n) neto de los actives y pasivos de explotaci6n: 2.377.382 2.116.886 
(+1-) Activos de explotaci6n: 2.891 .648 2.028.972 
(+/-) Pasivos de explotaci6n: (514.266) 87.914 

5. CobrosJ(Pagos)"POr impuesto sabre beneficios 114.964 (6.753) 

B) FLUJ OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI6N 2.973.443 1.351 .398 
1. Pagos: 3.170.266 1.553.062 

(-) Acttvos materiales 1.626 16.832 
(-)Actives intangibles 75 2.039 
(-} Participaciones 42.416 
(-}Actives no corrientes y pasivos asociadas en venta 

(.) Cartera de inversiOn a vencimiento 3.125.916 1.513.265 
H Otros pagos relacionados con actividades de inversiOn 233 20.926 

2. Cobras: 196.823 201 .664 
( +) Actives materiales 9.204 24.624 
(+)Actives intangibles 53 228 
( +) Participaciones 58.071 
( +) Activos no corrientes y pasivos asociadas en venia 187.566 82.018 
(+) Otros cobras relacionados con actividades de inversi6n 36.723 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI6N 24.542 862.972 
1. Pagos: 25.276 2.150.380 

(-) Pasivos subordinados 2.150.380 
(-) Adquisici6n de instrumentos de capital propio 25.276 

2. Cobras: 734 1.287.408 
(+) Emisi6n de instrumentos de capital propio 1.287.408 
(+) Otros cobras relacionados con actividades de financiaci6n 734 

D) AUMENTO/(DISMINUCI6N) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B + C) 200.555 564.362 

E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 495.364 401 .985 

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D +E) 294.809 966.347 

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 

(+) Caja 134.414 166.841 
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 160.395 799.506 
Otros equivalentes 

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 294.809 966.347 

(•) Se presenta, Untca y exclusivamente, a efectos comparativos y no fue sujeto a revisi6n limitada 



GRUPO NCG BANCO 

EST ADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO TOTAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES 

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 (*) 
(Miles de Euros) 

Patrimonio Neto Atribuido a Ia Entidad Dominante 
Fondos Propios 

Capital Prima de Menos Valores Resultado del Total Ajustes por 

Propios Fondos 
Social Emisi6n Reservas Ejercicio Propios Valoraci6n 

Saldo al31 de diciembre de 2012 1.480.524 5.095.795 2.805.828 - (7.937.457 1.444.690 (148.595) 

Ajuste por cam bios de criterios contables - - 2.226 1.351 3.577 (12.969 

Saldo lnicial ajustado 1.480.524 5.095.795 2.808.054 - 17.936.106 1.448.267 1161.5641 

Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 117.987 117.987 -
Otras variaciones del patrimonio neto 878.722 476.203 17.987.246 167.517 7.866.608 1.166.770 70.849 
Aumentos de capital 878.722 476.203 - 1.354.925 -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - (7.937.457) - 7.937.457 - -

... ~aciones con instrumentos de capital propio - - - (67.517) - (67.517) -
A stes en reservas de sociedades consolidadas y 

c nbios en el peri metro de consolidaci6n - - (49.789) - (70.849) (120.638) 70 .849 

Said al30 de iunio de 2013 2.359.246 5.571.998 (5.179.192 167.517 48.489 2.733.024 190.7151 

Said al31 de diciembre de 2013 2.359.246 5.571.998 15.189.541 183.072 17.900 2.676.531 16.222 

Tota ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 313.979 313.979 (47.777) 

~· .ari.,looK del palrimoolo oelo - 15.147.5381 5.169.204 t25.276\ (17.900 (21.510) -
Op raciones con instrumentos de capital propio - - - (25.276) - (25.276) -
Tr spasos entre partidas de patrimonio neto - (5.147.538) 5.165.438 - (17.900) - -
Aj stes en reservas de sociedades consolidadas y 

mbios en el peri metro de consolidaci6n - - 3.766 - - 3.766 -

$aldo al 30 de iunio de 2014 2.359.246 424.460 120.3371 1108.3481 313.979 2.969.000 (31.555 

(*) Se oresenta. (mica v exctusivamente. a efectos comparatives v no fue suieto a revisi6n limitada 

Total 

lntereses 
Patrimonio 

Minoritarios Neto 

22.850 1.318.945 

- 19.392 

22.850 1.309.553 

(81) 117.906 

607 1.238.226 
- 1.354.925 
- -
- (67.517) 

607 (49.182) 

23.376 2.665.685 

22.737 2.715.490 

(6) 266.196 

40 121.470 
(25.276) 

-

40 3.8061 
_, 

22.771 2.960.216 



GRUPO NCG BANCO 

Estados Financieros lntermedios Resumidos Consolidados correspondientes 
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 

1. Introduce ion, Bases de presentaci6n y Otra Informacion 

1.1. lntroducci6n 

NCG Banco, S.A. (en lo sucesivo, "Abanca" o el "Banco") es una instituci6n privada de credito y ahorro, cuyo 
objeto social es Ia realizaci6n de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de 
banca en general o relacionados directa o indirectamente con este y que le esten permitidos por Ia legislaci6n 
vigente, incluida Ia prestaci6n de servicios de inversi6n y auxiliares y Ia realizaci6n de actividades de mediaci6n 
de seguros, asi como Ia adquisici6n, tenencia, disfrute y enajenaci6n de toda clase de valores mobiliarios. 

El Banco se constituy6 como sociedad an6nima en Espana, por un periodo de tiempo indefinido, el 14 de 
septiembre de 2011 , como consecuencia de Ia fusi6n de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra y 
Caja de Ahorros de Galicia (en adelante "Novacaixagalicia") en el ejercicio 2010 y Ia posterior segregaci6n al 
mismo en el ejercicio 2011 de Ia actividad financiera desarrollada hasta ese momento por Novacaixagalicia. 

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone al 30 de junio de 2014 de 540 sucursales operativas en Ia 
Comunidad Aut6noma de Galicia (541 al 31 de diciembre de 2013), 39 sucursales en el resto del territorio 
nacional (34 al 31 de diciembre de 2013), 4 en Portugal (4 al 31 de diciembre de 2013) y 1 en Suiza (1 al 31 
de diciembre de 2013) y oficinas de representaci6n en Mexico, Venezuela, Argentina, Suiza, Alemania, Gran 
Bretaria y Francia. 

Adicionalmente, el Banco es cabecera de un Grupo de sociedades dependientes que realizan actividades 
industriales y comerciales y que constituyen , junto con el Banco, el grupo NCG Banco (en adelante el "Grupo", 
o "Grupo NCG Banco"). 

Asimismo, desde el 25 de junio de 2014 el Banco forma parte del Grupo Banesco Holding Hispania, S.A., cuya 
sociedad dominante indirecta es Banesco Holding Hispania, S.A. , a traves de Banesco Holding Financiero 2, 
S.L.U . Ambas sociedades tienen su domicilio fiscal y social en Ia 3" planta del numero 77 de Ia calle Claudio 
Coello de Madrid. 

El Banco esta sujeto a Ia normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en Espana. La 
gesti6n y utilizaci6n de determinados recursos ajenos captados a clientes por las entidades financieras, asi 
como otros aspectos de su actividad econ6mica y financiera, se encuentran sujetos a determinadas normas 
legales que regulan su actividad. El Banco forma parte del Fondo de Garantia de Dep6sitos. 

Su domicilio social se encuentra situado en Rua Nueva 30-32, A Corul'ia . Tanto en Ia "web" oficial del Grupo 
(www.abanca.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra informaci6n 
publica sobre el Grupo. La sede social y fiscal se encuentra ubicada en Rua Nueva 30-32, A Coruria, mientras 
que Ia Direcci6n efectiva del negocio y Ia sede institucional del Banco radican en Garcia Barb6n, 1 y 3, Vigo 
(Pontevedra). 
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1.2. Saneamiento, Reestructuraci6n y Recapitalizaci6n del sector bancario espanol y de NCG Banco, 
S.A. 

En el ejercicio 2012, el Gobierno espanol impulso un proceso de reformas estructurales en el sector financiero 
espanol. Las principales actuaciones llevadas a cabo, fueron las siguientes: 

Saneamiento de las operaciones relacionadas con el rfesgo promotor de las entidades bancarias 

Con fecha 4 de febrero de 2012 se aprobo el Real Decreta- Ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero, 
que contempla, entre otros aspectos, una revision de los parametres para estimar las necesidades de 
provisiones y un incremento de las necesidades de capital para cubrir las posiciones mantenidas por las 
entidades financieras relativas a Ia financiacion del credito promotor y los activos recibidos en pago de deudas. 
Asimismo, el 12 de mayo de 2012 se publico en el BOE el Real Decreta-Ley 18/2012, de 11 de mayo, sabre 
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, el cual establece, entre otros aspectos, y 
en Ia misma linea marcada par el Real Decreta- Ley 2/2012, requerimientos de cobertura adicionales a los 
establecidos en este. 

AI 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el Banco , ha cumplido con las exigencias derivadas de Ia 
normativa indicada. 

Reestructuraci6n y recapitalizaci6n del sector bancario espanol-

De cara a reforzar Ia confianza sabre Ia solvencia de Ia banca espanola y determinar el nivel de capital que 
asegure su viabilidad a largo plaza, el Consejo de Ministros, mediante acuerdo del 11 de mayo de 2012, 
encomendo al Ministerio de Economfa y Competitividad que encargara un analisis externo de caracter 
agregado para evaluar Ia resistencia del sector bancario espanol ante un severo deterioro adicional de Ia 
economfa. 

Este proyecto de pruebas de resistencia consto de dos partes. Una primera, consistente en Ia evaluacion 
general y agregada de los balances bancarios en Espana y de su capacidad de resistencia ante un escenario 
adverso. Los resultados de esta prueba de resistencia agregada, desarrollada por expertos independientes, 
que se dieron a conocer el 21 de junio de 2012, arrojaban una estimacion de necesidades de recapitalizacion 
del sistema de entre 16.000 y 26.000 millones de euros en el escenario base ( exigencia de un Core Tier 
minima del 9% con una caida del Pl8 real acumulado hasta 2014 del 1,7%). En el escenario adverso 
(exigencia de un Core Tier minima del6% con una caida del Pl8 real acumulado hasta 2014 de/6,5%), estas 
estimaciones de necesidades adicionales de capital se cifraban en una horquilla de entre 51 .000 y 62.000 
millones de euros. 

Con fecha 25 de junio de 2012, el Gobiemo espanol presento una solicitud formal al Eurogrupo de ayuda 
financiera para Ia recapitalizacion de las entidades de credito espanolas que lo necesitaran, de hasta 100.000 
millones de euros, que abarcaba los posibles requisites de capital calculados mediante los analisis de 
valoracion realizados. El 20 de julio de 2012 el Eurogrupo dio su vista buena definitive al programa de 
asistencia para Ia recapitalizacion del sector financiero espanol, el cual se recogio, asimismo, en el 
Memorandum de Entendimiento sabre condiciones de Polftica Sectorial Financiera (MoU). 

La otra parte fundamental del proyecto consistio en realizar un contraste de los procedimientos de estimacion y 
anotacion del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Los resultados de NCG Banco, que 
se dieron a conocer en septiembre de 2012, mostraban unas necesidades de capital que se situaban entre los 
3.966 millones de euros en el escenario base y los 7.176 millones de euros en el escenario adverso. 
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Atendiendo a lo anterior, el 31 de agosto de 2012 se aprobo el Real Decreta-Ley 24/2012 que fue tramitado 
como proyecto de ley y dio Iugar a Ia Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de 
entidades de credito, que se publico el 15 de noviembre de 2012. En dicha norma, el Gobierno de Espana 
recoge el programa de asistencia a realizar por el Fonda de Reestructuracion Ordenada Bancaria en el que se 
incluye, entre otros aspectos, Ia creacion de una sociedad de gestion de actives a Ia que el FROB podra, con 
caracter de acto administrative, obligar a las entidades de credito que recibieran ayudas financieras publicas a 
transmitir sus actives a esta entidad. Asimismo, se modifican los requerimientos y Ia definicion de capital 
principal que deben cumplir los grupos consolidables, estableciendose un nuevo requisite del 9% de las 
exposiciones ponderadas por riesgo, cuyo cumplimiento es obligatorio desde el 1 de enero de 2013. 
Adicionalmente , en Ia Ley 9/2012 se establece un sistema de reparto del coste derivado de Ia intervencion de 
entidades entre el sector publico y los acreedores privados (lo que se denomina, en terminologia anglosajona 
"burden sharing"), en linea con lo exigido por el Memoranda de Entendimiento. 

Por otra parte, en noviembre de 2014 esta previsto que el Banco Central Europeo asuma Ia supervision directa 
de los principales bancos de Ia Union Europea. Para ello, esta llevando a cabo un ejercicio de revision de Ia 
calidad de los actives de los balances de las entidades y un test de esfuerzo en distintos escenarios al objeto 
de verificar Ia suficiencia de capital de dichas entidades, entre las que se encuentra el Banco. 

Proceso de reestructuraci6n, recapitalizaci6n y venta de NCG Banco-

En el plaza establecido por el citado anteriormente Real Decreta- Ley 24/2012, el Banco presento al Banco de 
Espana un Plan de Reestructuracion para solicitar las ayudas publicas puestas a disposicion por parte de Ia 
Union Europea a traves del FROB, que fue finalmente remitido a Ia Union Europea el 21 de noviembre de 
2012. 

El 28 de noviembre de 2012, despues de su aprobacion por parte de Ia Comision Rectora del FROB y del 
Banco de Espana el 27 de noviembre de 2012 y del Consejo de Administracion del Banco el 26 de noviembre 
de 2012, Ia Comision Europea aprobo el Plan de Reestructuracion del Banco publicado en el Diario Oficial de 
Ia Union Europea con fecha 30 de noviembre de 2012, que incluye importantes medidas de ajuste de negocio, 
asi como reducciones en terminos de plantilla y red de oficinas. Las principales medidas llevadas a cabo que 
estan incluidas en el Plan de Reestructuracion de NCG Banco fueron las siguientes: 

a) Absorcion de perdidas oor parte de los antiques accionistas del Banco como consecuencia de Ia 
conversion de las acciones preferentes del FROB y de Ia inyeccion de capital realizada en diciembre de 
2012 

En el ejercicio 2012 se llevo a cabo Ia conversion de acciones preferentes suscritas por el FROB, por importe 
de 1.162.000 miles de euros, en acciones del Banco asi como Ia recapitalizacion del Banco por importe de 
5.425 millones de euros por parte del FROB mediante Ia aportaci6n de titulos emitidos por el Mecanisme 
Europeo de Estabilidad (MEDE), como consecuencia de las necesidades de capital derivadas de las pruebas 
de resistencia en el escenario adverso (7.176 millones de euros) ajustadas, basicamente, por Ia contribucion 
de los tenedores de los instrumentos hibridos de capital , tal y como establece Ia Ley 9/2012 . 

b) Puesta del Banco en situacion de resolucion y venta en firme a Grupo Banesco 

De acuerdo al Plan de Resolucion del Banco, se establece Ia puesta del Banco en situacion de resolucion , con 
el objetivo de proceder a Ia venta del mismo tan pronto como se den las condiciones de mercado adecuadas 
para ello y como maximo en 5 alios. 

En este sentido, Ia Comision Rectora del FROB del 10 de julio de 2013 acordo adjudicar el contrato de analisis 
y eventual venta del Banco a un experto independiente. Posteriormente, el 19 de noviembre de 2013 acordo 
iniciar formalmente Ia apertura del proceso de subasta del Banco. El proceso competitive puesto en marcha 
tenia como objetivo seleccionar un adquirente/ adquirentes de un paquete de acciones del Banco, con Ia 
posibilidad de Ia venta conjunta o separada de dos carteras de fallidos del Banco (Ia venta de fallidos se haria, 
en su caso, por el propio Banco). 
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El paquete de acciones puesto a Ia venta en este proceso correspondia a Ia participaci6n en manos del FROB 
y del Fonda de Garantia de Depositos (en adelante, FGD) en el Banco. En total se pusieron a Ia venta 
2.084.195.139 acciones representativas de un 88,33% del capital del Banco. Aunque, de acuerdo a Ia Ley 
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuraci6n y resoluci6n de entidades de credito, en su articulo 64 de 
facultades administrativas generales, reconoce al FROB Ia facultad de ordenar Ia transmisi6n de acciones 
cualesquiera que sean sus titulares, el FROB opt6 porno ejecutar esta opci6n. 

Con fecha 18 de diciembre de 2013, Ia Comisi6n Rectora del FROB acord6, tras el estudio de las ofertas 
recibidas en el proceso de venta del 88,33% del Banco, Ia adjudicaci6n del Banco a Banesco Holding 
Financiero 2, S.A.U. (en adelante, Banesco). La oferta realizada par Banesco ascendi6 a 1.003 millones de 
euros, cifra que tiene en cuenta las dos carteras de fallidos que se incluian en el proceso. El 40% de Ia 
cantidad ofrecida se abonara al formalizarse Ia operaci6n de compraventa y el 60% restante se hara efectivo 
en sucesivos plazas hasta 2018. Con Ia adjudicaci6n del Banco, se da cumplimiento al mandata de resoluci6n 
contenido en el Plan de Reestructuraci6n del Banco aprobado por las autoridades espatiolas y europeas. 

Asimismo, con fecha 18 de diciembre de 2013 el FROB publico el informe sabre el procedimiento de venta de 
NCG Banco, S.A., en el que, entre otras cuestiones, incluia que los contratos de compraventa con el FROB y 
el FGD recogen determinados compromises en favor de NCG, que han sido tenidos en cuenta por los posibles 
compradores para elaborar Ia oferta. En concreto, el FROB se compromete a compensar en un 85% de las 
cuantias a las que el Banco deba hacer frente , con un importe maximo establecido en el contrato de 
compraventa, para cada uno de los conceptos siguientes: 

Los ajustes al precio comprendidos en determinados puntas del contrato de transmisi6n de activos de 
NCG Banco a Ia Sareb (netos de los ajustes a favor del Banco). En este caso, Ia compensaci6n seria del 
100% de los ajustes netos, en Iugar del 85% antes mencionado. 

Riesgos fiscales derivados de Ia transmisi6n de activos a Sareb como consecuencia de Ia desafectaci6n 
de operaciones del regimen del IVA. 

Las cantidades que el Banco se vea obligado a abonar a determinadas compatiias de seguros por los 
procesos arbitrales en los que el Banco pueda estar inmerso o par Ia resoluci6n anticipada de contratos 
motivada por el cambia de control en el Banco tras el proceso de venta. 

La responsabilidad del Banco derivada de Ia comercializaci6n de hibridos que se determine en sentencia 
judicial firme, en Ia medida que el importe conjunto y acumulado de dicha responsabilidad exceda Ia 
provisi6n registrada en el ejercicio 2013. 

La responsabilidad del Banco derivada de las reclamaciones relativas a Ia comercia!izaci6n de prestamos 
hipotecarios con Ia inclusi6n de clausulas suelo, concedidos a partir de octubre de 2008. 

Responsabilidad derivada de Ia concesi6n de contratos de cobertura de tipos de interes, vinculados a 
financiaciones hipotecarias concedidas a familias y aut6nomos. 

Por otra parte, en el contrato se contempla una garantia de aprovechabilidad de actives fiscales diferidos en el 
supuesto de que el nuevo propietario opte par una fusi6n por absorci6n del Banco y no contempla ningun 
esquema de protecci6n de activos (en adelante, "EPA") sabre parte alguna del Banco. 

Con fecha 25 de junio de 2014 NCG Banco entr6 a formar parte del Grupo Banesco fecha en Ia cual , tras 
haberse cumplido todos los requisites legalmente previstos y haberse obtenido Ia correspondiente aprobaci6n 
de las autoridades competentes, nacionales e internacionales, se complete Ia transmisi6n de las acciones que 
ostentaba el Fonda de Reestructuraci6n Ordenada Bancaria (FROB) y el Fonda de Garantia de Depositos 
(FGD) en NCG, representativas de un 88,33% del capital social , a favor del Grupo Banesco. En dicha 
transmisi6n se mantienen los compromises que suscribi6 el FROB en el acuerdo de venta de 18 de diciembre 
de 2013 citados en los parrafos anteriores. 
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De acuerdo al Plan de Reestructuracion del Banco, el comprador, para modificar los aspectos y condiciones 
del Plan de Reestructuracion, debe notificarlo a Ia Comision Europea, detallando los cambios necesarios. A Ia 
fecha de formulacion del balance de fusion aun no se ha recibido oficialmente por parte de Ia Comisi6n 
Europea respuesta a Ia solicitud de modificacion de las condiciones del Plan de Reestructuraci6n. 

Desde el dfa posterior a Ia transmision efectiva del Banco, se comenzaron las acciones concretas de 
publicidad y ma;keting para el lanzamiento de ABANCA, Ia nueva marca comercial de Ia entidad. Asociado al 
cambia de imagen de oficinas, se ha hecho una labor de limpieza de marca, eliminando cualquier objeto con 
marcas anteriores lo que ha supuesto un cambia de papelerfa y material desde el primer dfa. 

Se ha logrado cambiar en tiempo record toda Ia red comercial y cajeros. Este cambia tambien ha tenido reflejo 
desde el primer dfa dellanzamiento en: interface de cajeros, web, banca electr6nica y TPV's. 

Ademas del cambia de Ia propia red comercial , se ha hecho una labor de limpieza de marcas antiguas 
repartidas por toda Ia geograffa espanola pero especial mente enfocada en Galicia. El lanzamiento de Ia nueva 
marca ha tenido aparejado un importante despliegue publicitario: formatos especiales en diaries, caras 
publicitarias en mobiliario urbana, vallas, monopostes, pantallas LED, acciones de street marketing, vinilado de 
las principales lineas de buses, camparia de TV, radio, presencia en las principales salas de cine, forrado de 
las !res torres de los aeropuertos gallegos asf como un importante despliegue en medias gallegos online. 

c) Transferencia de los actives dariados a Ia Sociedad de Gesti6n de Actives Procedentes de Ia 
Restructuraci6n Bancaria (en adelante "Sociedad de Gesti6n de Actives" o "Sareb") 

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreta 1559/2012, de 15 de noviembre, por el que se establece el 
regimen jurfdico de las sociedades de gesti6n de actives, Ia Comisi6n Ejecutiva del Banco de Espana, en su 
sesion del 27 de noviembre de 2012, determin6 el valor de transmision de los actives que se habfan de 
transferir a Ia Sociedad de Gesti6n de Actives procedentes de Ia Reestructuraci6n Bancaria (en adelante Ia 
"Sareb"). La Sociedad de Gestion de Actives procedentes de Ia Reestructuracion Bancaria ("Sareb") se 
constituyo el 28 de noviembre de 2012 . 

Mediante acuerdo del FROB del 14 de diciembre de 2012 , se determinaron las categorfas de actives de NCG 
Banco a transmitir a Ia Sareb y las condiciones y plazas para dicha transmision. El contrato de transmisi6n de 
los actives fue suscrito por Sareb y las siguientes sociedades del Grupo NCG Banco: NCG Banco, S.A., NCG 
Division Grupo !nmobiliario, S.L.U. , Construziona Galicia, S.L. , GPS del Noroeste 3000, S.L., Torres del 
Boulevar, S.L. , Copronova, S.L. , Jocai XXI , S.L.U ., Hispano Lusa Comparifa Tecnol6gica de Edificacion, S.A.U. 
El valor bruto de los actives transmitidos ascendio a 10.407.948 miles de euros siendo Ia provision de los 
mismos de 4.174.910 miles de euros a Ia fecha de transmisi6n (el valor neto contable de los actives financieros 
y adjudicados traspasados ascendfa a 3.733.294 miles de euros y 2.499.744 miles de euros respectivamente). 

Las entidades aportantes de actives suscribieron ademas un contrato de administracion y gestion de los 
actives. De acuerdo a este contrato, el Banco asume Ia administraci6n y gesti6n de los actives objeto de 
transmisi6n . Dicho contrato tiene una duraci6n de un ano natural, prorrogable a instancias de Sareb por un ano 
adicional. A partir de ese momenta el contrato sera prorrogable de comun acuerdo de las partes por periodos 
sucesivos de un a no de duraci6n. 

De acuerdo con el articulo 48.3 de Real Decreta 1559, el precio de transmisi6n de los actives qued6 fijado par 
el Banco de Espana y ascendio a 5.096.904 miles de euros. El precio fue satisfecho mediante Ia entrega al 
Banco de valores de renta fija emitidos por Ia Sareb y que cuentan con Ia garantfa irrevocable del Estado 
Espaiiol. No obstante, el precio fijado par Ia Sareb podra modificarse hasta el 31 de diciembre de 2015 si se 
detecta algun aspecto de los indicados a continuaci6n: 

Error en Ia categorizaci6n de un activo, incluido que un contrato de financiacion pase a estar clasificado 
como bien lnmueble entre Ia fecha de Ia firma y Ia fecha de transmision. 

Que alguno de los actives objeto de transmisi6n, se haya transmitido por las partes antes de Ia Fecha de 
transmisi6n y no pueda trasmitirse a Sareb, o que Ia valoracion estimada para 31 de diciembre de 2012 
sea err6nea o haya habido variaciones en su importe de tal forma que el valor estimado el 31 de 
diciembre de 2012 difiere del valor real a dicha fecha . 
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De acuerdo al contrato de compraventa del Banco (vease apartado b) de esta Nota) existen garantias a favor 
del Banco respecto a las clausulas indicadas en los puntas anteriores. 

Asimismo, de acuerdo al contrato de transmisi6n de los activos, se establece que el Banco debe indemnizar a 
Ia Sareb si surge cualquier obligaci6n, responsabilidad , gasto, impuesto o coste de todo tipo relativo a los 
activos transmitidos que tenga su origen en sucesos ocurridos antes de Ia fecha de transmisi6n . Por estos 
motivos, el Grupo ha estimado Ia correspondiente provision que se encuentra registrada en el epigrafe 
"Provisiones" del balance consolidado adjunto. 

Con fecha 1 de julio de 2014, se firma un acuerdo transaccional de liquidaci6n en virtud del cual se cierran 
anticipadamente las contingencias de modificaci6n del precio fijado porIa Sareb cuyo plaza expiraba el 31 de 
diciembre de 2015 (vease nota 31 ). En dicho acuerdo, se subsanan y liquidan las diferencias detectadas 
entrando en valor y activandose una de las garantias otorgadas por el FROB a favor del Banco (vease 
apartado b) de esta Nota), sin afectar ello significativamente al patrimonio neto de Abanca. 

d) lmplementaci6n de acciones de gesti6n de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada en 
ejecuci6n del Plan de Resoluci6n de NCG Banco. S.A. 

El 7 de junio de 2013, Ia Comisi6n Rectora del FROB, en uso de Ia facultad que le confiere el articulo 43 de Ia 
Ley 9/2012, aprob6 una resoluci6n publicada en el Boletin Oficial del Estado el dia 11 de junio de 2013, porIa 
que se acord6 implementar las acciones de gesti6n de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada 
en ejecuci6n del Plan de Resoluci6n del Banco. 

De acuerdo con lo dispuesto en Ia Ley 9/2012, esta resoluci6n es vinculante para el Banco, para las entidades 
integramente participadas de forma directa o indirecta a traves de las cuales se haya realizado Ia emisi6n y 
para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada. Asi, mediante Ia mencionada 
resoluci6n se acuerda por un lado, obligar al Banco a recomprar los titulos de emisiones de participaciones 
preferentes y deuda subordinada y, paralelamente, imponer a los titulares afectados propietarios de 
participaciones preferentes o deuda subordinada perpetua, Ia obligaci6n de reinvertir el importe percibido en Ia 
adquisici6n de nuevas acciones del Banco, lo que conlleva Ia correspondiente ampliaci6n de capital. 

De acuerdo a las potestades extraordinarias que Ia Ley 9/2012 atribuye al FROB, especialmente en Ia gesti6n 
de los instrumento hibridos, dicho acto administrativo es eficaz desde su adopci6n sin necesidad de dar 
cumplimiento a ningun tramite ni requisito establecido, sin perjuicio de los requisitos previstos de inscripci6n o 
publicidad exigidas en Ia normativa vigente , a cuyos efectos sera suficiente una certificaci6n del acto 
administrativo o del acuerdo correspondiente, sin necesidad de contar con informe de expertos independientes 
o auditores. 

De acuerdo a Ia citada resoluci6n se estableci6 , entre otros aspectos, lo siguiente: 

Las participaciones preferentes, Ia deuda subordinada perpetua y Ia deuda subordinada con vencimiento 
posterior a julio de 2018 se recompran por el Banco a su valor actual neto, lo que implicara descuentos 
sabre su valor nominal y Ia generaci6n de ingresos para el Banco. En este sentido, Ia Resoluci6n de 7 de 
junio de 2013, de Ia Comisi6n Rectora del FROB fij6 el descuento especifico a aplicar a cada una de las 
emisiones. 

En el caso de las em1s1ones de deuda subordinada con vencimiento anterior a julio de 2018, Ia 
Resoluci6n de 7 de junio de 2013 de Ia Comisi6n Rectora del FROB estableci6 Ia opci6n de elegir entre: 

La reinversi6n en acciones de NCG Banco. El precio aplicable seria el mayor entre el importe que 
resultara del calculo utilizado para el canje de capital de acuerdo a Ia Resoluci6n del 7 de junio de 
2013 y el indicado en el apartado siguiente. 
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La reinversion en un deposito bancario indisponible con un rendimiento nominal anual del 2%, con el 
mismo vencimiento del titulo recomprado y con un descuento previa sobre el nominal del 1,5% por 
mesa contar desde el 1 de diciembre de 2012 y hasta Ia fecha de vencimiento de Ia emision. En el 
caso de que se optara por Ia constitucion de un deposito, para las emisiones destinadas a inversores 
no cualificados, contarfan con Ia garantfa de NCG Banco. Para los inversores cualificados, Ia opcion 
de deposito indisponible resultaba menos idonea, por lo que se ofrecio deuda senior con igual 
vencimiento y con Ia rentabilidad del 2% anual pagadera a Ia fecha de vencimiento. 

Los tenedores de estas emisiones debfan manifestar su opcion necesariamente dentro del periodo que 
comenzaba el dfa 17 de junio de 2013 y finalizaba el 28 de junio de 2013, ambos inclusive. En caso de que no 
se eligiera una opcion al vencimiento del plazo, se aplicarfa Ia opcion con mayor valor economico. 

La implementacion de Ia accion de gestion de hfbridos requirio llevar a cabo una operacion de ampliacion 
de capital en un importe efectivo (nominal mas prima de emision) de hasta 1.481.954.170 euros con 
exclusion del derecho de suscripcion preferente y prevision de suscripcion incompleta mediante Ia 
emision y puesta en circulacion de hasta 961 .105.276 acciones acumulables e indivisibles, todas elias de 
Ia misma clase, con los mismos derechos y el mismo valor nominal pero perteneciente a distintas series 
destinandose las series A y B a clientes minoristas y mayoristas, respectivamente. El valor nominal de las 
acciones a emitir fue de un euro cada una de elias con una prima de emision de 0,541926995195050 
euros por accion . Asimismo, se acordo redenominar las acciones existentes en circulacion como acciones 
de Ia serie B. 

En el contexto de Ia Ley 9/2012 y al amparo de lo dispuesto en el apartado 4 de Ia disposicion adicional 
quinta del Real Decreta-Ley 21/2012, de 13 de julio de medidas de liquidez de las Administraciones 
Publicas y en el ambito financiero, el Fondo de Garantfa de Depositos, conforme a los acuerdos de su 
Comision Gestora de los dfas 4 y 7 de junio de 2013, acordo formular una oferta de cankter voluntario 
para Ia adquisicion de acciones del Banco que se suscribieran en el marco de las acciones de gestion de 
instrumentos hfbridos, a aquellos que sean titulares de las mismas a Ia fecha de publicacion del Real 
Decreta 6/2013 de 13 de julio, de medidas de liquidez de las administraciones publicas y en el ambito 
financiero (23 de marzo de 2013) y que tengan Ia condicion de clientes minoristas o bien, quienes fuesen 
titulares de acciones de NCG Banco por sucesion mortis causa de clientes minoristas a dicha fecha. El 
plaza de aceptacion de Ia oferta por el Fondo de Garantfa de Depositos comenzo el 17 de junio de 2013 y 
finalizo el 12 de julio de 2013. El Fondo de Garantfa de depositos aplic6 un descuento del 13,8% sobre el 
precio de recompra como ajuste por Ia falta de liquidez de las acciones, lo que se traduce en una 
contraprestacion en metalico de 1,329141069858130 euros por acci6n. 

La recompra de las participaciones preferentes y de Ia deuda subordinada fue efectiva el 4 de julio de 
2013. 

De esta forma, el 4 de julio de 2013, tras Ia finalizacion del perfodo de opci6n, se suscribieron 878.721 .634 
acciones (de las cuales 683.061 .268 acciones corresponden a Ia serie A y 195.660.366 acciones a Ia serie B) 
emitidas con un valor nominal de 1 euro y una prima de emision de 0,541926995195050 por accion, 
ascendiendo el importe efectivo de Ia ampliacion a 1.354.924.609,56 euros. Por tanto, despues de Ia citada 
ampliacion de capital , el capital social del Banco ha quedado fijado en 2.359.245.613 euros representado por 
683.061 .268 acciones nominativas de Ia serie A y 1.676.184.345 acciones nominativas de Ia serie B, 
fntegramente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal cada una de elias de un euro y pertenecientes 
a una unica clase y dos series. Tras Ia ejecuci6n del aumento de capital, el FROB era titular de acciones del 
Banco representativas del 62,7541% de su capital social. En consecuencia, en el momenta de dicha 
ampliacion, el Banco perdio el caracter de sociedad unipersonal. 

Asimismo, tras Ia finalizaci6n del plazo de aceptacion de Ia oferta del Fondo de Garantfa de Depositos de 
Entidades de Credito conforme a los acuerdos adoptados por su Comision Rectora en las sesiones de 4 y 7 de 
junio de 2013, el Fondo de Garantfa de Depositos de Entidades de Credito era titular de 603.161 .842 acciones 
del Banco representativas del 25,58% de su capital social. 
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Por ultimo, titulares de participaciones preferentes y deuda subordinada acudieron a Ia ampliaci6n de capital , 
convirtiendose de esta forma en accionistas del Banco. Por otra parte, los dep6sitos y bonos simples 
constituidos a nombre de aquellos que no acudieron a Ia ampliaci6n de capital ascendieron a 76.892 y 10.832 
miles de euros, respectivamente. 

Como consecuencia de este proceso, a Ia fecha de formulaci6n de estos estados financieros intermedios 
resumidos consolidados, existen procesos judiciales abiertos que se encuentran pendientes de resoluci6n. 
Para hacer frente a los efectos de dichos procesos, asi como los que se pudiesen interponer en el futuro, el 
Grupo tiene registrada una provisi6n de 292 millones de euros al 30 de junio de 2014 (vease Nota 13). De 
acuerdo con el contrato de compraventa del Banco (vease apartado b) de esta Nota), el FROB ha otorgado 
garantias al Banco para hacer frente a los efectos negativos que pudieran derivarse de dichos procesos. Como 
consecuencia, el Banco ha activado dichas garantias en el epigrafe de inversi6n crediticia del balance 
consolidado adjunto par importe de 250 millones de euros, segun estimaciones e hip6tesis a Ia fecha de 
formulaci6n de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, cuyo importe definitivo y 
reclamable al FROB en virtud de dichas garantias, se calculara trimestralmente. 

e) Venta de Banco Gallego, S.A. 

Tal y como se indic6 en el hecho relevante comunicado a Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores por el 
Banco el 24 de enero de 2013, el Banco manifestaba que, de acuerdo al Plan de Resoluci6n aprobado, preveia 
Ia desinversi6n en el Banco Gallego, S.A. mediante Ia venta en el corto plazo. 

Asimismo, con fecha 29 de enero de 2013, Ia Junta General de Accionistas del Banco Gallego, S.A. acord6 
una reducci6n de capital para compensar las perdidas contenidas en el balance aprobado a 31 de octubre de 
2012 formulado por el Consejo de Administraci6n que ascendian a 275.564 miles de euros y una posterior 
ampliaci6n de capital por importe de 170 millones de euros. Dicho acuerdo permitia expresamente una 
suscripci6n incompleta por lo que, dado que el importe de las suscripciones finalmente realizadas ascendieron 
a 80.042 miles de euros, el capital se vio incrementado en dicha cuantia. Del total de las suscripciones 
realizadas, 80.000 miles de euros fueron efectuadas por parte de NCG Banco que pas6 a poseer, a partir de 
marzo de 2013, un 99,95% del capital social de Banco Gallego, S.A. 

Par su parte, Ia Comisi6n Rectora del FROB, en su sesi6n del 8 marzo de 2013, aprob6 una modificaci6n del 
Plan de Resoluci6n de NCG Banco, con el objeto de concretar Ia acci6n de gesti6n de instrumentos hibridos de 
capital y deuda subordinada que deberia ser implementada por el Banco Gallego, S.A. Asimismo, en su sesi6n 
del 19 de abril de 2013, Ia Comisi6n Rectora del FROB, en el seno de un proceso competitivo de subasta 
iniciado a finales de febrero de 2013, acord61a adjudicaci6n de Banco Gallego, S.A. a Banco de Sabadell , S.A. 
Las condiciones del contrato de compra-venta , que se formaliz6 el 19 de abril de 2013, incluian Ia suscripci6n 
por parte del FROB de un aumento de capital en Banco Gallego por importe de 245 millones de euros, y Ia 
posterior transmisi6n de las acciones a Banco Sabadell por el precio de un euro, una vez obtenidas las 
correspondientes autorizaciones y realizadas determinadas acciones de gesti6n de instrumentos hibridos de 
capital y de deuda subordinada. 

De acuerdo a las condiciones del contrato de compraventa, con fecha 30 de septiembre de 2013, Ia Comisi6n 
Rectora del FROB acord6 un aumento del capital social del Banco Gallego, S.A. por importe de 245 millones 
de euros, con exclusi6n del derecho de suscripci6n preferente de los accionistas hasta ese momento, mediante 
Ia emisi6n de 245 millones de acciones acumulables e indivisibles, de Ia misma clase y serie que las 
anteriormente emitidas, que fueron suscritas par el FROB mediante aportaci6n dineraria. Como consecuencia 
de Ia ampliaci6n descrita, Ia participaci6n del Banco en Banco Gallego, S.A. se redujo a un 24,61 %. 

Por ultimo, con fecha 28 de octubre de 2013, el FROB, en su nombre yen el del resto de accionistas de Banco 
Gallego, S.A. , formaliz6 Ia venta de esta entidad a Banco de Sabadell, S.A. por importe de 1 euro. Esta 
transacci6n no ha tenido impacto en Ia cuenta de resultados del ejercicio 2013, dado que Ia participaci6n del 
Banco en esta entidad se encontraba totalmente provisionada al cierre del ejercicio 2012. 

8 



GRUPO NCG BANCO 

Estados Financieros lntermedios Resumidos Consolidados correspondientes 
al periodo de seis meses finalizado el30 de junio de 2014 

f) Transmision de oficinas a Banco Etcheverria 

El 29 de mayo de 2013, el Banco suscribio una oferta vinculante de compraventa en virtud de Ia cual, Banco 
Etcheverria adquiria 57 oficinas y 9 oficinas a tiempo parcial pertenecientes a "Legacy Unit" (vease apartado h 
de esta nota) cumpliendo uno de los compromisos acordados en el Plan de Reestructuracion del Banco. El 
balance traspasado estaba compuesto principalmente por cartera de inversion crediticia por importe de 793 
millones de euros y depositos de Ia clientela por importe similar. 

Posteriormente, el 27 de junio de 2013, se firm6 el contrato de compraventa mediante el cual se acordo 
transmitir con efectos el 1 de julio de 2013, el negocio derivado de las oficinas bancarias adquiridas. Dicho 
contrato de compraventa se elevo a escritura publica el 2 de agosto de 2013. 

Quedaron excluidos de dicho contrato de compraventa los locales de las sucursales y el mobiliario e 
instalaciones de los mismos, si bien, son objeto de un contrato de arrendamiento. 

El precio pagado por Banco Etcheverria fue de 36,5 millones de euros, no generando resultado alguno para el 
Banco. Adicionalmente , con fecha 31 de julio de 2013 se traspaso a Ia misma entidad una cartera de 12,7 
millones de euros de inversion crediticia y 0,4 millones de euros de pasivo, siendo su precio de venta 12,3 
millones de euros. 

g) Venta de EVO Banco 

De acuerdo al Plan de Reestructuracion del Banco, uno de los compromisos del mismo era Ia transmisi6n de Ia 
unidad de negocio creada en marzo de 2012 y que opera bajo Ia marca comercial EVO conformada 
actualmente por una red de 80 oficinas situadas fuera de Galicia y por los activos y pasivos asociadas a estas. 
Con fecha 21 de enero de 2013, el Consejo de administracion del Banco aprobo el Plan de Venta de EVO de 
acuerdo a lo expuesto en el Plan de Reestructuraci6n, debiendo producirse Ia venta antes del 31 de diciembre 

e 2014. Uno de los primeros pasos adoptados, fue Ia solicitud de ficha bancaria propia para operar como una 
ntidad independiente, al tiempo que se han incorporado a su estructura aquellas funciones exigibles a efectos 
ormativos y regulatorios y Ia configuraci6n de un acuerdo de servicio (SLA) que permite asegurar el correcto 
uncionamiento operativo de EVO una vez sea segregado y vendido. 

omo consecuencia del citado compromiso, el Banco inicio un proceso competitivo para Ia transmision de esta 
nidad de negocio. Con fecha 9 de agosto de 2013, Smart Holdco, S.a.r.l., entidad dependiente del Grupo 
polio (en lo sucesivo, "Apollo"), remitio al Banco una oferta vinculante, completada con dos cartas de 
claraciones de fechas 12 y 13 de agosto de 2013. El proceso culmino con Ia adjudicacion de Ia unidad de 
egocio Evo Banco a Apollo que fue publicado mediante hecho relevante el 9 de septiembre de 2013. 

e acuerdo con el entendimiento de Ia transaccion alcanzado con Apollo y los terminos de Ia oferta vinculante, 
I Administrador del Banco ha estructurado esta operaci6n de enajenaci6n mediante Ia segregaci6n de los 
ctivos y pasivos, que Apollo se ha comprometido a adquirir y el Banco ha aceptado vender, en una sociedad 
e nueva creacion , Evo Banco, S.A. (Sociedad Unipersonal)-en adelante Evo Banco-, cuyas acciones seran 
osteriormente enajenadas a Apollo. 

continuaci6n, se describen los principales terminos, tanto de dicha operaci6n de segregaci6n como del 
a uerdo alcanzado con Apollo para Ia venta posterior del100% de las acciones de Evo Banco: 

C stituci6n y Proyecto de Segregaci6n en Evo Banco, S.A.-

Con fecha 4 de octubre de 2013 se constituy6 Evo Banco S.A. (Sociedad Unipersonal) con un capital social de 
18.000.000 de euros dividido en 18.000.000 acciones de un euro de valor nominal cada una de elias, 
totalmente suscritas y desembolsadas por su Accionista Onico, NCG Banco, S.A. El objeto social de esta 
entidad lo constituia Ia realizaci6n de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de 
banca en general o relacionados directa o indirectamente con este y que le esten permitidos por Ia legislaci6n 
vigente, incluida Ia prestacion de servicios de inversion y auxiliares y Ia realizaci6n de actividades de mediaci6n 
de seguros, asi como Ia adquisici6n, tenencia , disfrute y enajenaci6n de toda clase de valores mobiliarios. 
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De conformidad con lo previsto en Ia Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las 
sociedades mercantiles, los Consejos de Administracion de NCG Banco y Evo Banco, S.A. redactaron y 
suscribieron , con fecha 21 de octubre de 2013, un Proyecto de Segregacion por el que se prevefa que NCG 
Banco, como entidad segregada, transmitiese en bloque a EVO Banco Ia totalidad de los activos, pasivos, 
derechos, obligaciones y expectativas que integraban el patrimonio de Ia unidad de n8!=)ocio de NCG Banco 
operada bajo Ia marca "EVO", lo que inclufa las relaciones comerciales con los clientes de esa unidad de 
negocio y Ia informacion actual e historica relativa a esas relaciones . 

La segregacion y transmision mencionada, de acuerdo al articulo 83.3 del Texto Refundido de Ia Ley del 
lmpuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, constitufa una 
operacion de aportacion de rama de actividad, lo cual determinaba que le fuese de aplicacion el regimen de 
neutralidad fiscal establecido en el capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de Ia mencionada Ley. 

La operacion se acogio al procedimiento simplificado establecido en el articulo 49 de Ia Ley 3/2009, por lo no 
fue necesario que se cumplan algunos de los requisites necesarios para este tipo operaciones mercantiles. 
Asimismo, de acuerdo al articulo 78 bis de Ia citada ley, Ia segregacion se realizo sin necesidad de contar con 
un balance de segregacion auditado. 

De acuerdo con lo indicado en el Proyecto de Segregacion, eran objeto de Ia segregacion Ia totalidad de 
activos y pasivos y demas elementos que conforman Ia Unidad de Negocio, incluyendo relaciones 
contractuales y medios humanos vinculados a Ia misma, definidos y reflejados en el balance proforma a 30 de 
junio de 2013, que se inclufa como anexo al Proyecto. Tales elementos constituyen una unidad econ6mica 
aut6noma capaz de desarrollar una actividad empresarial por sus propios medios. A continuacion se detallan 
los elementos que integraban Ia Unidad de Negocio a segregar (Perfmetro de segregacion): 

La propiedad de 67 oficinas y Ia posicion arrendaticia del Banco en los contratos de arrendamiento 
correspondientes a cinco oficinas y el subarriendo de 8 oficinas. 

Determinados derechos de propiedad intelectual afectos a Ia unidad economica asf como determinados 
nombres de dominio. 

Periodificaciones de ingresos devengados y no cobrados o gastos pagados anticipadamente que existan 
en Ia fecha de inscripcion de Ia Segregaci6n en el Registro Mercantil. 

Depositos de clientes y las periodificaciones de gastos devengados no pagados o ingresos cobrados 
anticipadamente que existan en Ia fecha de Ia Segregacion en el Registro Mercantil. 

Garantfas, compromises no dispuestos u otros elementos fuera de balance correspondientes a Ia Unidad 
de Negocio y sus clientes. 

Toda Ia documentacion , en formato escrito o informatico, con que cuenta NCG (escrituras, archivos, 
contratos, notas, etc.), incluida Ia informacion historica, relativa a los elementos incluidos en el Perfmetro 
de Ia Segregaci6n. 

Los contratos de distribuci6n y deposito suscritos en relacion con los fondos de inversion comercializados 
porIa Unidad de Negocio. 

La posicion contractual de NCG bajo los contratos de custodia , depositarfa o intermediacion de valores 
firmados con clientes en el marco de su relaci6n con las oficinas del Perf metro de Ia Segregacion. 
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La posicion mediadora de NCG en los seguros de ramos distintos del de vida comercializados a traves de 
Ia Unidad de Negocio. 

Los medias humanos necesarios para desarrollar las actividades propias de Ia Unidad de Negocio 
segregada, entendiendo por tales los empleados que desarrollan las actividades que son objeto de 
transmision, cuyo numero sera de 590. 

La fecha a partir de Ia cual Ia segregacion tuvo efectos contables fue Ia fecha de inscripcion en el Registro 
Mercantil de Ia escritura de segregacion, Ia cual se produjo el 9 de diciembre de 2013. 

Acuerdo de compraventa con Apollo-

Con fecha 6 de septiembre de 2013 el Banco acordo vender el 100% de las acciones de Evo Banco a Ia 
entidad Smart Holdco, S.a.r.l por un importe de 60.000 miles de euros (siendo el valor contable de Ia Unidad de 
Negocio de 110.000 miles de euros), precio que podria ser modificado por determinados ajustes establecidos 
en el contrato de compraventa. 

AI 31 de diciembre de 2013, esta operacion se encontraba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones 
suspensivas derivadas, principalmente, de Ia aprobacion de Ia venta por determinadas Autoridades. Por ello, Ia 
participacion en Evo Banco se encontraba clasificada al 31 de diciembre de 2013 como "Activo no corriente 
mantenido para Ia venta" y valorada al precio definitive estipulado en contrato, lo que supuso una minusvalia 
de 53.646 miles de euros . 

Tras Ia mencionada operacion, como parte de los acuerdos alcanzados, el Banco ha firmado un contrato de 
servicios con Eva Banco par el que aquel realizara una parte de las actividades de gestion y administracion. La 
duracion de este contrato sera de 5 alios desde Ia fecha de su firma, siendo este renovable par un periodo 
adicional de 2 alios salvo que una de las partes manifieste lo contrario. En el caso de que fuera el Banco el 
que decidiera dar par terminado dicho contrato esta previsto que este tenga que abonar una penalizacion de 5 
millones de euros. 

Con fecha 27 de febrero de 2014, el Banco, como Accionista Unico de Eva Banco, S.A.U., ha acordado 
realizar una aportacion dineraria de 3.670 miles de euros para compensar las perdidas del ejercicio 2013. 

Asimismo, el 28 de febrero de 2014, como consecuencia del cumplimiento de las clausulas definitivas, se 
formal iza Ia operaci6n entre las partes, ascendiendo el precio definitive al estipulado en el contrato, dado que 
Ia diferencia ha sido ajustada mediante Ia aportacion dineraria realizada por el Banco, indicada en el parrafo 
anterior. 

h) Desarrollo del resto de medidas incluidas en el "Term Sheet of NCG Banco. S.A. ": 

Division de Ia actividad del Banco en dos unidades: unidad central (Core Unit) y unidad a transmitir 
(Legacy Unit). La primera de elias forma Ia base del Banco que continuara sus actividades mientras que Ia 
segunda debe reducirse gradualmente hasta extinguirse. Estas unidades se mantendran dentro de Ia 
misma entidad legal pero seran gestionadas de forma distinta, atendiendo a los objetivos selialados 
anteriormente. 

La unidad central incluye principalmente el negocio en Ia zona tradicional (Galicia, Leon y Asturias) de 
minoristas, pequerias y medianas empresas, sector publico y banca corporativa. Tambien estaran 
incluidas en esta unidad tres oficinas situadas en Vizcaya, Madrid, Barcelona, una oficina en Ginebra, 
otros actives en Ia zona tradicional , los servicios centrales y determinados titulos de renta variable. La 
unidad a transmitir incluira, basicamente, Ia totalidad del negocio bancario no incluido en Ia unidad central, 
determinadas participadas, Ia banca mayorista y Ia actividad inmobiliaria. 

Reduccion del tamalio del Banco, tanto en terminos de red comercial como de plantilla, para garantizar Ia 
viabilidad. Estas medidas implican una reduccion de entre un 40 y un 50% en el numero de oficinas y 
empleados respecto a los niveles del ejercicio 2012. 
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Determinaci6n de un plan para racionalizar su sede institucional respetando los niveles de personal 
comprometidos. Los servicios centrales deben estar como maximo en dos ubicaciones, que constituiran 
las (micas sedes institucionales del Banco. En junio de 2013, el Banco ha elaborado un Plan, que ha sido 
aprobado porIa Comisi6n Europea, en el que se acuerda mantener dos sedes institucionales debido a que 
se ha demostrado que los castes de mantener dos sedes es inferior al que corresponderia si se eliminase 
cualquiera de elias. Todo el exceso de capacidad sera vendido o alquilado. 

Desinversi6n en sociedades participadas y activos disponibles para Ia venta pertenecientes a Ia Legacy 
Unit. En lo que se refiere a valor neto contable, el compromise consiste en Ia venta de un 25%, 50%, 75% 
y 100% acumulados al 31 de diciembre de 2013, 2014, 2015 y 2016, respectivamente. En numero de 
participadas, venta de un 20% 40%, 70% y 100% acumulados al 31 de diciembre de 2013, 2014, 2015 y 
2016, respectivamente. Con este motivo, determinadas participaciones e instrumentos de capital estan 
clasificadas como "Activos no corrientes mantenidos en venta" al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 
2013. 

Para hacer frente a las obligaciones derivadas del Plan, el Grupo tiene constituidas al 30 de junio de 2014 
provisiones (vease Nota 13), que han sido calculadas de acuerdo a las mejores estimaciones en funci6n de Ia 
informaci6n disponible al cierre del ejercicio y las hip6tesis contenidas en el Plan de Reestructuraci6n 
aprobado en el ejercicio 2012 . 

La Comisi6n Europea, a traves de Ia Comisi6n de Seguimiento, realiza Ia revisi6n del cumplimiento del Plan de 
Reestructuraci6n del Banco, no habiendose puesto de manifiesto, hasta Ia fecha, incidencias relevantes en el 
cumplimiento de los compromises adquiridos. 

De acuerdo al Plan de Reestructuraci6n del Banco, el comprador, para modificar los aspectos y condiciones 
del Plan de Reestructuraci6n, debe notificarlo a Ia Comisi6n Europea, detallando los cambios necesarios. A Ia 
fecha de formulaci6n de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados aun no se ha recibido 
oficialmente por parte de Ia Comisi6n Europea respuesta a Ia solicitud de modificaci6n de las condiciones del 

~--- Plan de Reestructuraci6n, solicitud que contiene escenarios menos restrictivos para Ia situaci6n posterior a Ia 
usi6n tanto en terminos de plantilla como de oficinas o desinversiones en Ia Legacy Unit. 

1. . Bases de presentaci6n de los estados financieros intermedios resumidos consolidados 

L s estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2014 del Grupo se presentan de 
a uerdo a lo dispuesto en Ia Circular 1/2008 de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, de 30 de enero, 
e el Real Decreta 1362/07 de 19 de octubre, en Ia Circular 4/2004 del Banco de Espana y sus modificaciones 

steriores y en Ia Norma lnternacional de Contabilidad ("NIC") 34 adoptada porIa Uni6n Europea a Ia fecha 
su formulaci6n . 

n particular, los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis 
eses finalizado el 30 de junio de 2014, han sido formulados, al igual que las cuentas anuales consolidadas 

el Grupo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, siguiendo el principia de empresa en 
funcionamiento . 

Los principios contables y las normas de valoraci6n que se han aplicado en Ia elaboraci6n de los estados 
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de 
junio de 2014 coinciden con los aplicados en Ia elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, que pueden ser consultados en Ia Nota 2 de dichas cuentas 
anuales consolidadas. Por tanto, los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han elaborado 
aplicando los principios contables y las normas de valoraci6n establecidos por las Normas lntemacionales de 
lnformaci6n Financiera adoptadas porIa Uni6n Europea (en adelante, "NIIF-UE"), teniendo en consideraci6n Ia 
Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, que constituye el desarrollo y adaptaci6n al sector 
de entidades de credito espariolas de las Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera aprobadas por Ia 
Uni6n Europea. 
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La informaci6n financiera intermedia resumida consolidada formulada por los Administradores del Grupo debe 
ser leida en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, 
elaboradas conforme a las NIIF-UE y a Ia Circular 4/2004 de Banco de Espana, que fueron formuladas con 
fecha 31 de marzo de 2014 y aprobadas porIa Junta General de Accionistas el 23 de junio de 2014. En 
consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las 
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su Iugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas 
incluyen una explicaci6n de los sucesos o variaciones que resultan , en su caso, significativos para Ia 
explicaci6n de los cambios en Ia situaci6n financiera consolidada y en los resultados consolidados de las 
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados del 
Grupo desde el 31 de diciembre de 2013, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente 
mencionadas, hasta el 30 de junio de 2014. 

Desde el 1 de enero de 2014 se estan aplicando las siguientes nuevas normas, modificaciones o 
interpretaciones: 

• Modificaci6n NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27. Las compar'iias que cumplan Ia definici6n para ser sociedad 
de inversi6n podran llevar sus inversiones a valor razonable. Esta excepci6n no puede ser aplicada 
por Ia matriz ultima sino es en si misma una sociedad de inversi6n. 

• Modificaciones a Ia NIC 36 Oesgloses sabre el importe recuperable de activos no financieros . 
Introduce una aclaraci6n sabre estos desgloses. 

• IFRIC 21 Gravamenes. El gravamen de un tributo debe registrarse cuando se produce Ia obligaci6n 
constructiva, de modo que en un cierre intermedio no deberia registrarse ningun gasto anticipado por 
el mismo. 

De Ia aplicaci6n de las mencionadas normas contables e interpretaciones no han derivado efectos 
significativos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo. 

A Ia fecha de formulaci6n de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las normas e 
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrada aun en 
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a Ia fecha de los estados financieros intermedios 
resumidos consolidados, o bien aun porque no han sido adoptadas porIa Uni6n Europea son las siguientes: 

• NIIF 9 lnstrumentos financieros. Sustituye a Ia NIC39 en Ia clasificaci6n y valoraci6n de activos 
financieros y pasivos financieros 

La nueva norma exige que los activos financleros se clasifiquen en el momenta de su registro inicial 
como valorados al coste amortizado o a valor razonable. 

De forma general los pasivos financieros se mediran a coste amortizado, excepto aquellos pasivos 
financieros que se mantengan para negociar que se valoraran a valor razonable con cambios en 
resultados. 

• NIIF 15 lngresos procedentes de contratos con clientes: La nueva norma afecta a todas las industrias 
y sectores. Sustituira a las actuales NIC 18 y NIC 11 , asi como a las interpretaciones vigentes sabre 
ingresos (IFRICs 13, 15 y 18 y SIC-31). El nuevo modelo es mucho mas restrictivo y basado en 
reglas, por lo que Ia aplicaci6n de los nuevas requisitos puede dar Iugar a cambios en el perfil de 
ingresos. 

• Modificaci6n de NIC19 Contribuciones de empleados a planes de prestaci6n definida. Si se cumplen 
determinados requisitos facilita Ia posibilidad de deducir estas contribuciones del coste del servicio del 
mismo periodo en que se pagan. 

• Modificaci6n de Ia NIC 16 y NIC 38 Metodos/ aceptables de depreciaci6n y amortizaci6n. No se 
permiten los metodos de amortizaci6n basados en ingresos, ya que no reflejan el patr6n esperado de 
consumo de los beneficios econ6micos futuros de un activo. 
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• Modificaci6n de Ia NIIF 11 - Adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas. Requiere que 
cuando Ia operacion conjunta sea un negocio se aplique el metodo de adquisicion de NIIF 3. 

No existe ningun principia contable o criteria de valoracion que, teniendo un efecto significative en los estados 
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion. 

1.4. lnfonnaci6n referida al ejercicio 2013 

Conforme a lo exigido por Ia normativa vigente, Ia informacion contenida en estas notas explicativas referida al 
ejercicio 2013 se presenta (mica y exclusivamente a efectos comparatives con Ia del periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio de 2014. Segun se indica en Ia Nota 6, durante el primer semestre de 2014 se han 
redefinido diversos segmentos de operaciones de Ia actividad del Banco. En consecuencia, se ha reexpresado 
Ia informacion por segmentos correspondiente al primer semestre de 2013 con elfin de presentarla de forma 
homogenea con Ia del primer semestre del 2014. 

2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones 
realizadas 

2.1. Estacionalidad de las operaciones 

Dada Ia naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las cuales 
corresponden, fundamentalmente , a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades financieras, se 
puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por facto res de estacionalidad o ciclicidad, que 
pueden existir en otro tipo de negocios. 

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto significative 
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio de 2014, si presentan historicamente un componente de estacionalidad o ciclicidad en 
su distribucion a lo largo del ejercicio anual o un comportamiento no lineal a lo largo del mismo, entre los que 
cabe destacar: 

Determinados resultados del Grupo estan asociadas a operaciones singulares o que no pueden considerarse 
como ciclicas o con un patron de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que 
se derivan de Ia valoracion de Ia cartera de negociacion o de disponibles para Ia venta , los resultados por Ia 
venta de participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por Ia realizacion de 
operaciones singulares realizadas por el Grupo como los comentados en Ia Nota 27. 

2.2. Hechos inusuales 

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2014 nose ha producido ningun hecho significative inusual por su 
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del 
Grupo de una manera significativa, salvo aquellos que, en su caso, son indicados en los distintos apartados de 
estas Notas. 
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En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejerc1ao 2013 se utilizaron 
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran registrados en elias. Basicamente, estas 
estimaciones se refieren a: 

• Las perdidas por deterioro de determinados activos. 

• Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromises por retribuciones post-
empleo y otros compromises a largo plazo mantenidos con los empleados. 

• La vida util de los actives materiales e intangibles. 

• La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion. 

• El valor razonable de determinados activos no cotizados. 

• El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos. 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de Ia mejor informacion disponible a Ia fecha en 
que se realizaron sabre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pudieran tener Iugar en el 
futuro obligaran a modificarlas (al alza o a Ia baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se 
haria , conforme a lo establecido en Ia normativa en vigor, de forma prospectiva reconociendo los efectos del 
cambia de estimacion en Ia correspondiente cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 
afectados. 

En este sentido, las estimaciones realizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2013 no han sufrido cambios 
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2014. 

stado de flujos de efectivo consolidado 

A efectos de Ia elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como "efectivo y 
e uivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en 
s valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y 

ivos financieros : 

• El efectivo propiedad del Grupo, el cual se encuentra registrado en el epigrafe "Caja y depositos en bancos 
centrales" del balance consolidado. 

• os saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran registrados en el 
pigrafe "Caja y depositos en bancos centrales" del activo del balance de situacion consolidado. 

4. Ca bios en Ia composici6n del Grupo 

En Nota 2 de Ia memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo 
corre pondiente al 31 de diciembre de 2013 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a 
una tidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcion de los metodos de 
canso idaci6n y valoraci6n aplicados a cada una de elias a efectos de Ia elaboraci6n de dichas cuentas 
anua1Js consolidadas . lgualmente se menciona que como consecuencia del Plan de Reestructuraci6n, 
aquella's-entidades asociadas para las que existe un compromise firme de desinversi6n, no han sido incluidas 
en el proceso de consolidaci6n y se presentan por tanto, en el capitulo de "Activos no corrientes en venta" del 
balance al 30 de junio del 2014. 
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En los Anexos II y Ill de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades consideradas 
como del grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de Ia elaboraci6n de las cuentas anuales 
consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacion relevante de las mismas, disponible a Ia 
fecha de Ia elaboraci6n de las cuentas anuales. 

A efectos de elaborar estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al 
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, los criterios aplicados para considerar a una empresa 
como integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los metodos de consolidaci6n o valoraci6n aplicados a 
cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados al 31 de diciembre de 2013 
indicados anteriormente, e igualmente durante el primer semestre del ejercicio 2014 no se han producido 
cambios significativos en Ia composici6n del Grupo y de su perimetro de consolidaci6n. 

Asimismo, durante el primer semestre del ejercicio 2014 no se han producido variaciones en Ia relaci6n de 
control, control conjunto o influencia significativa mantenida con determinadas entidades participadas, por lo 
que no se ha modificado en consecuencia Ia clasificaci6n de las mismas como entidades del Grupo, asociadas 
y multigrupo y el metoda de consolidaci6n o valoraci6n aplicado a las mismas a efectos de Ia elaboraci6n de 
los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses 
finalizado el 30 de junio de 2014 con respecto a Ia situaci6n existente al 31 de diciembre de 2013. 

5. Retribuciones del Consejo de Administraci6n y a Ia Alta Direcci6n 

A continuaci6n, se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de Ia 
Alta Direcci6n del Grupo y por los miembros del Consejo de Administraci6n del Banco en su calidad de 
directivos, asf como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los miembros del 
Consejo de Administraci6n en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013: 

a) Miembros del Consejo de Administraci6n en su condici6n de consejeros. 

Miles de Euros 
30.06.14 I 30.06.13 

Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas - I 146 

b) Personal clave de Ia Alta Direcci6n y miembros del Consejo de Administraci6n en su calidad de directives 
del Grupo. 

Miles de Euros 
30.06.14 30.06.13 

Sueldos y otras remuneraciones analogas 1.138 1.195 
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de 
paQo de primas de seQuros de vida 9,5 9 

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se ha considerado como personal clave de Ia Direcci6n 
a 20 personas, 8 de las cuales han abandonado NCG Banco a lo largo del primer semestre de 2014, por lo que 
en Ia actualidad las personas que componen este colectivo se limitan a 12 ( 11 miembros del Comite de 
Direcci6n mas el Consejero Delegado). 
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6. lnfonnaci6n por segmentos de negocio 

6.1. Criterios de segmentaci6n 

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funci6n de Ia estructura 
organizativa del Grupo. 

Durante el primer semestre de 2014, tras Ia entrada del Grupo Banesco en el capital del Banco, se ha llevado a 
cabo un cambio de Ia misma, pasando a dividirse Ia estructura de negocio en las siguientes areas centrando 
sus actividades en las siguientes lineas de negocio, teniendo en cuenta por un lado, Ia naturaleza de los 
productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos: 

1. Banca Minorista: Recoge Ia actividad financiera desarrollada con particulares, empresas y 
Administraciones Publicas. ya sea a traves de Ia red de oficinas como de canales de distribuci6n 
alternatives (Internet, Banca Electr6nica, Banca M6vil , etc.) 

2. Banca Mayorista : Recoge fundamentalmente operatoria de Tesoreria y actividad en mercados financieros 
(emisiones, cartera de renta fija y Variable). 

3. Filiales no Financieras 

En el ejercicio 2013, Ia segmentaci6n del grupo era Ia siguiente: 

1. Core 

2. Evo 

3. Legacy 

4. Filiales no Financieras 

La informaci6n por segmentos se estructura , en primer Iugar, en funci6n de las distintas lineas de negocio del 
banco (segmento primario) y, a continuaci6n, siguiendo una distribuci6n geografica (segmento secundario). 
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6.2. Bases y metodologia empleados en Ia elaboraci6n de Ia infonnaci6n por segmentos de negocio 

La informacion por segmentos que se indica a continuacion se basa en los infonnes mensuales elaborados a 
partir de Ia infonnacion facilitada por una aplicacion infonnatica de control de gestion. 

La estructura de esta infonnacion esta disenada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio 
autonomo por lo que los rendimientos netos por intereses e ingresos ordinaries de las linea de negocio se 
calculan aplicando a sus correspondientes activos y pasivos unos precios de transferencia que estan en linea 
con los tipos de mercado vigentes. Los rendimientos de Ia cartera de renta variable se distribuyen entre las 
lineas de negocio en funcion de su participacion. 

Los gastos de administracion incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distribuyen entre las 
lfneas de negocio y unidades de servicios de apoyo en funci6n de Ia utilizaci6n interna de dichos servicios. 

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen Ia cartera de negociacion y de 
valores y los creditos sabre entidades financieras y sabre clientes, netos de su provision para perdidas. Los 
pasivos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen los debitos representados por valores 
negociables, los debitos a entidades financieras y a clientes. 

6.3. lnfonnaci6n por segmentos de negocio 

En los siguientes cuadros se muestra Ia infonnaci6n por segmentos de negocios (segmento primario): 

Primer Semestre 2014-

Margen de interes 
\.,__ Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 18) 

---..,_ )Resultado de entidades valoradas por el metoda de Ia 
articipaci6n (Nota 19) 
omisiones (Notas 20 y 21) 

C peraciones financieras (Nota 22) 
C ferencias de cambia 
C ros productos y cargas de explotaci6n (Notas 23 y 26) 
N argen Bruto 
( astos de personal (Nota 24) 
C astos generales y de amortizaci6n (Notas 25,9 y 1 0) 
F erdidas por deterioro de activos financieros y otras 
rovisiones (Neto) (Notas 13 y 7.5.3) 
esultado actividades de explotaci6n 

)erdidas por deterioro resto de activos (Neto) 
~esultados en Ia baja de activos no clasificados como no 
orrientes en Venta (nota 27) 

Resultados de activos no corrientes en venta no 
clasificados como operaciones interrumpidas (nota 28) 
Resultado antes de impuestos 

Banca 
Minorista 

202.841 

67.1 68 
537 
355 

(30.468) 
240.433 

(126.428) 
(95.915) 

(376) 
17.714 
(7.977) 

(621) 

(1 .693) 
7.423 

Miles de Euros 
Bane a 

Mayorista 
82.621 

607 

200 
393.090 

1.878 
(5.876) 

472.520 
(2.994) 
(5.661) 

26.907 
490.772 

(476) 

(59) 
490.237 

Filiales no 
financieras 

5.996 

9.636 
2.007 

261 
10.488 
28.388 
(5.974) 

(1 0.491) 

(118) 
11.805 

(5) 

(69.401) 
(57.601) 

Total 
285.462 

6.603 

9.636 
69.375 

393.627 
2.494 

(25.856) 
741.341 

(135.396) 
(112.067) 

26.413 
520.291 
(8.453) 

(626) 

(71 .153) 
440.059 
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Primer Semestre 2013-

Miles de Euros 
Banca Banca Filiales no 

Minorista Mayorista financieras 
Margen de interes 251.481 108.035 -
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 18) - 796 4.649 
Resultado de entidades valoradas par el metoda de Ia 
participaci6n (Nota 19) - - 8.482 
Comisiones (Notas 20 y 21) 83.304 170 2.480 
Operaciones financieras (Nota 22) 535 589.941 -
Diferencias de cambia 415 751 243 
Otros productos y cargas de explotaci6n (Notas 23 y 26) (25.789) (1 .121) 13.957 
Margen Bruto 309.946 698.572 29.811 
Gastos de personal (Nota 24) (199.684) (2.891) (6.293) 
Gastos generales y de amartizaci6n (Notas 25, 9 y 10) (101 .116) (2.575) (10.973) 
Perdidas por deterioro de actives financieros y otras 
provisiones (Neto) (Notas 13 y 7.5.3) (233.015) (431 .444) 71 .111 
Resultado actividades de explotaci6n (223.869) 261.662 83.656 
Perdidas por deterioro resto de actives (Neto) - - -
Resultados en Ia baja de actives no clasificados como no 
corrientes en Venta (Nota 27) (3.554) - 34 
Resultados de actives no corrientes en venta no 
clasificados como operaciones interrumpidas (16.549) 39.993 (74.862) 
Resultado antes de impuestos (243.972) 301.655 8.828 

6.4 Segmentaci6n por ambito geografico 

Total 
359.516 

5.445 

8.482 
85.954 

590.476 
1.409 

(12.953) 
1.038.329 
(208.868) 
(114.664) 

(593.348) 
121.449 

-

(3.520) 

(51.418) 
66.511 

En el siguiente cuadro se muestra Ia informaci6n acerca de los intereses y rendimientas asimilados a nivel 
individual y consolidado por areas geagraficas para los semestres finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013: 

lntereses y rendimientos asimilados 
(Miles de Euros) 

Individual Consoli dado 
Area Geografica 30.06.2014 30.06.2014 

Mercado interior 547.466 534.899 
Mercado exterior 
a) Uni6n Europea 13.381 19.487 
b) Resto de Pa ises 13.462 10.449 
Total 574.309 564.835 

lntereses y rendimientos asimilados 
{Miles de Euros) 

Individual Consoli dado 
Area Geografica 30.06.2013 30.06.2013 

Mercado interior 751 .278 746.656 

18.782 19.760 
12.521 13.366 

782.581 779.782 
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7. Activos financieros 

7.1. Desglose de Activos financieros por naturaleza y categoria. 

A continuaci6n se presenta el detalle del valor en Iibras de los actives financieros propiedad del Banco y del 
Grupo al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 clasificados atendiendo a su naturaleza y a Ia 
categoria definida en Ia normativa aplicable en Ia que se encuentran clasificados a dichas fechas: 

Miles de Euros (*) 
30.06.2014 

Activos 
Otros Activos Financieros Cartera de 

Cartera de Financieros a VR con Disponibles lnversiones Inversion a 
Negociaci6n Cambios en PyG para Ia Venta Crediticias Vencimiento 

Datos correspondientes a los libros 
individuales del Banco: 
Dep6sitos en entidades de credito - - - 1.089.037 -
Credito a Ia clientela - - - 25.544.175 -
Valores representatives de deuda - - 5.335.225 - 15.560.817 
lnstrumentos de capital - - 27.680 - -
Derivados de negociaci6n 226.325 - - - -
Total individual 226.325 . 5.362.905 26.633.212 15.560.817 

Oat( s correspondientes a los libros 
con olidados del Grupo: 
Dep sitos en entidades de cred ito - - - 1.091 .972 -
Cree 1to a Ia clientela - - - 24.921 .115 -
Valo es representatives de deuda - - 5.335.225 - 15.560.817 
lnst l.Jmentos de capital - - 27.680 - -
Der" ados de negociaci6n 226.325 - - - -
Tot I consolidado 226.325 . 5.362.905 26.013.087 15.560.817 

(*) No incluye los dep6sitos rea/izados en bancos centrales, los saldos de efectivo. ni los derivados de cobertura. 
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Miles de Euros (*) 
31.12.2013 

Actives 
Otros Actives Financieros 

Cartera de Financieros a VR con Disponibles lnversiones 
Negociaci6n Cam bios en PyG para Ia Venta Crediticias 

Datos correspondientes a los 
libros individuales del Banco: 
Depositos en entidades de credito - - - 1.117.962 
Credito a Ia clientela - - - 25.738.562 
Valores representatives de deuda 30.954 - 6.929.116 -
lnstrumentos de capital - - 27.276 -
Derivados de negociacion 223.335 - - -
Total individual 254.289 - 6.956.392 26.856.524 

Datos correspondientes a los 
libros consolidados del Grupo: 
Depositos en entidades de credito - - - 1.118.220 
Credito a Ia clientela - - - 25.255.028 
Valores representatives de deuda 30.954 - 6.929.116 -
lnstrumentos de capital - - 27.276 -
Derivados de negociacion 223.335 - - -
Total consolidado 254.289 - 6.956.392 26.373.248 

(*) No incluye los depositos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura. 

7.2. Caja y depositos en bancos centrales 

Cartera de 
Inversion a 

Vencimiento 

-
-

12.434.901 
-
-

12.434.901 

-
-

12.434.901 
-
-

12.434.901 

El desglose del saldo de este capitulo de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 
de 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Caja 134.414 133.486 
Depositos en Banco de Espana 117.142 331 .993 
Depositos en otros bancos centrales 43.253 29.885 

294.809 495.364 

El saldo de este epigrafe no incluye saldos que se hayan valorado a valor razonable. 
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7.3. Carteras de negociaci6n 

7.3.1. Composici6n del saldo y riesgo de credito maximo- saldos deudores 

A continuaci6n se presenta un desglose de los actives financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio de 
2014 y al 31 de diciembre de 2013, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los 
riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Por clases de contrapartes 
Administraciones Publicas 18.266 37.549 
Entidades de credito 84.712 93.451 
Otros sectores residentes 123.086 123.018 
Otros sectores no residentes 261 271 

226.325 254.289 

Por tipos de instrumentos 
Renta fija cotizada - 30.954 
Derivados negociados en mercados no organizados 226.325 223.335 

226.325 254.289 
Por areas geograficas 

Espana 163.025 187.735 
Resto de paises de Ia Union Europea 14.106 10.802 
Resto de Europa 48.447 55.056 
Resto del mundo 747 696 

226.325 254.289 

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposici6n maximo al riesgo de credito 
del Grupo en relaci6n con los instrumentos financieros en el incluidos. 
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7.3.2. Composici6n del saldo- saldos acreedores 

A continuaci6n se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio de 
2014 y al 31 de diciembre de 2013, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los 
riesgos, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Por clases de contrapartes 
Administraciones Publicas 1.069 1.027 
Entidades de credito 196.362 212.840 
Otros sectores residentes 18.449 19.333 
Otros sectores no residentes - 354 

215.880 233.554 

Por tipos de instrumentos 
Derivados negociados en mercados no organizados 215.880 233.554 

215.880 233.554 

Por areas geograficas 
Espana 162.763 173.575 
Resto de paises de Ia Uni6n Europea 39.243 43.995 
Resto de Europa 13.870 15.945 
Resto del mundo 4 39 

215.880 233.554 
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7.4. Activos financieros disponibles para Ia venta 

7.4.1. Composici6n del saldo 

A continuaci6n se presenta un desglose de los actives financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio de 
2014 y al 31 de diciembre de 2013, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los 
riesgos y por clases de contrapartes : 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Por areas geograticas-
Espana 1.572 .327 2.381 .254 
Resto de paises de Ia Uni6n Europea 3.794.962 4.577.662 
Resto 92 27 

(Perdidas por deterioro) (4.553) (3.913) 
Otros ajustes por valoraci6n 77 1.362 

5.362.905 6.956.392 
Por clases de contrapartes -

Entidades de credito residentes 62.891 234.447 
Administraciones Publicas residentes 1.309.157 1.537.533 
Administraciones Publicas no residentes 115.148 2.694 
Otros sectores residentes 200.279 609.274 
Otros sectores no residentes 3.679.906 4.574.995 

(Perdidas por deterioro) (4.553) (3.913) 
Otros ajustes por valoraci6n 77 1.362 

5.362.905 6.956.392 

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposici6n maximo al riesgo de credito 
del Grupo en relaci6n con los instrumentos financieros en el incluidos. 

7.4.2 Cobertura del riesgo 

AI 30 de junio de 2014, el Grupe ha registrado un importe de 4.553 miles de euros como cobertura de los 
actives recogidos en esta cartera (3.913 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). 
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7.5. lnversiones crediticias 

7.5.1. Composici6n del saldo y riesgo de credito maximo 

A continuaci6n , se presenta un desglose de los actives financieros registrados en esta categoria al 30 de junio 
de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los 
riesgos , por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos: 

Miles de Euros 

30.06.2014 31.12.2013 

Por modalidad y situaci6n del credito 
Credito Comercial 367.891 377.333 
Deudores con garantia real 16.070.529 16.366.422 
Deudores a Ia vista y varios 1.178.510 714.810 
Otros Deudores a plazo 5.335.756 5.543.601 
Actives deteriorados 4.674.519 5.092.640 

27.627.205 28.094.806 
Por areas geograticas 

Espana 25.360.852 25.630.491 
Resto de paises de Ia Uni6n Europea 1.530.747 1.646.554 
Estados Unidos de America y Puerto 277.102 354.669 
Resto OCDE 414.889 417.507 
Latinoamerica 32 .635 33.059 
Resto del Mundo 10.980 12.526 

27.627.205 28.094.806 

Por sector de actividad del acreditado 
Administraciones Publicas Espariolas 992.283 1.094.649 
Otros Sectores Residentes 24.368.569 24.535.842 
No residentes 2.266.353 2.464.315 

27.627.205 28.094.806 
Por modalidad del tipo de interes 
A tipo de interes variable 4.760.720 4.719.779 
A tipo de interes fijo 22 .866.485 23.375.027 

27.627.205 28.094.806 

Mas Depositos en entidades de credito 1.091.972 1.118.220 
Menos Ajustes por valoraci6n 

De los que 
- Perdidas por deterioro (2 .662.933) (2.786.480) 
- lntereses devengados 27.717 22 .905 
- Comisiones (65.087) (70.321) 
- Descuento en Ia adquisici6n (5.787) (5.882) 

26.013.087 26.373.248 

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposici6n al riesgo de credito 
del Grupo en relaci6n con los instrumentos financieros en el incluidos. 
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7.5.2. Activos deteriorados 

A continuaci6n, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias 
y considerados como deteriorados por raz6n de su riesgo de credito al 30 de junio de 2014 y al 31 de 
diciembre de 2013: 

Miles de Euros 
Hasta 6 Entre 6 y Entre 9 y Mas de 
meses 9 meses 12 meses 12 meses Total 

Saldos al 30 de junio de 2014 3.254.779 100.222 98.045 1.221.473 4.674.519 
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.646.910 180.592 200.847 1.064.291 5.092.640 

El importe de actives deteriorados corresponde en su totalidad, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 
2013, a cn§ditos y prestamos concedidos par el Grupe. 

Los "Activos deteriorados" del detalle anterior al 30 de junio de 2014 incluyen riesgos por importe de 3.363.297 
miles de euros que cuentan con garantla real (3.478.605 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). 
Asimismo, los "activos deteriorados hasta seis meses" al 30 de junio de 2014 incluyen 2.459.453 miles de 
euros correspondientes a riesgos dudosos por razones subjetivas (2.784.522 miles de euros al 31 de diciembre 
de 2013). 

7.5.3. Cobertura del riesgo de credito 

A continuaci6n se presentan los movimientos para el semestre finalizado el 30 de junio de 2014 y para el 
ejercicio 2013 de las perdidas por deterioro registradas para Ia cobertura del riesgo de credito y el importe 
acumulado de las mismas al inicio y al final de dichos periodos, de aquellos instrumentos de deuda clasificados 
como inversiones crediticias : 

Miles 
de Euros 

Saldo al1 de enero de 2014 2.786.480 
Dotaciones/recuperaciones con cargo/abono a los resultados 
consolidados del ejercicio {58.531) 
Cancelaci6n de fondos por pase a fallidos (22.513) 
Traspaso de generica de avales y cartera de renta fija 351 
Traspaso a fonda de actives adjudicados (40.871) 
Otros Movimientos (1 .983) 
Saldo al 30 de junio de 2014 2.662.933 

En funcion de su forma de determinacion: 
Determinadas individualmente 2.550.239 
Determinadas co/ectivamente 112.694 

Miles 
de Euros 

Saldo al 1 de enero de 2013 2.803.103 
Dotaciones con cargo a los resultados consolidados del ejercicio 324.117 
Cancelaci6n de fondos por pase a fallidos (309.625) 
Traspaso a Generica de A vales y Cartera de Renta Fija (19.852) 
Utilizaci6n de fondos por segregaci6n de EVO Banco (3.900) 
Otros Movimientos (7.363) 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.786.480 

En funcion de su forma de determinacion: 
Determinadas individualmente 2.674.137 
Determinadas co/ectivamente 112.343 
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Los actives en suspenso recuperados en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de 
junio de 2014 han ascendido a 34.026 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe "Perdidas por 
Deterioro de Actives financieros-lnversiones crediticias" de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada 
(192.702 miles de euros en el ejercicio 2013). Por su parte, incrementando dicho capitulo de Ia cuenta de 
perdidas y ganancias, se recogen las amortizaciones de creditos considerados como actives en suspenso por 
importe de 36.236 miles de euros (93.128 miles de euros en el ejercicio 2013) 

A continuaci6n, se muestran los movimientos producidos durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de 
junio de 2014 y durante el ejercicio 2013 de los actives financieros deteriorados del Grupe que no se 
encuentran registrados en el balance de situaci6n por considerarse remota su recuperaci6n, aunque el Grupo 
no haya interrumpido las acciones para conseguir Ia recuperaci6n de los importes adeudados: 

Miles 
de Euros 

Saldo de activos financieros para los que se considera remota su 
recuperaci6n al1 de enero de 2014 4.420.326 

Adiciones -
Saldos considerados de remota recuperaci6n en el periodo 22.513 
Dotaci6n neta con cargo a resultados 36.236 

Recuperaciones 
Por adjudicaciones (59.460) 
Por cobra en efectivo sin refinanciaci6n adicional (34.026) 

Saldo de activos financieros para los que se considera remota su 
recuperaci6n al 30 de junio de 2014 4.385.589 

Miles 
de Euros 

Saldo de activos financieros para los que se considera remota su 
recuperaci6n al1 de enero de 2013 4.244.307 

Adiciones 
Saldos considerados de remota recuperaci6n en el ejercicio 309.625 
Dotaci6n neta con cargo a resultados 93.128 

Recuperaciones 
Por cobra en efectivo sin refinanciaci6n adicional (192.702) 

Bajas por otros conceptos (34.032) 
Saldo de activos financieros para los que se considera remota su 

recuperaci6n al 31 de diciembre de 2013 4.420.326 

7.5.4. Riesgo de credito con construcci6n y promoci6n inmobiliaria 

AI 30 de junio de 2014, Ia financiaci6n destinada a Ia construcci6n y promoci6n inmobiliaria correspondiente al 
sector residente ascendia a 360 millones de euros ( 402 millones de euros al 31 de diciembre de 2013), de los 
que165 millones de euros eran actives deteriorados y 55 millones de euros actives corrientes clasificados 
como subestandar (173 y 64 millones de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013), para los que se 
habian registrado correcciones por deterioro de valor. El importe total de las provisiones especificas por el 
deterioro de valor, a dicha tech a, ascendia a 110 millones de euros (1 05 millones de euros al 31 de diciembre 
de 2013). 

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con Ia finalidad de construcci6n y 
promoci6n inmobiliaria. En consecuencia , y de acuerdo con las instrucciones de Banco de Espana, no se ha 
tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ella implica, por ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa 
inmobiliaria pero se dedica Ia financiaci6n concedida a una finalidad diferente a Ia construcci6n o promoci6n 
inmobiliaria, no se incluye en estos cuadros, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es Ia 
construcci6n o promoci6n inmobiliaria pero el credito se destina a Ia financiaci6n de inmuebles destinados a Ia 
promoci6n inmobiliaria, si se incluyen en estos cuadros. 
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A continuaci6n se muestra Ia informacion cuantitativa del riesgo inmobiliario al sector residente , al 30 de junio 
de 2014 y al 31 de diciembre de 2013. 

Primer semestre 2014-

Millones de Euros 
1m porte Exceso sobre Valor 
Bruto de Garantia 

Riesgo de Credito: 360 122 
Del que-

Dudoso por razones de morosidad 146 72 
Dudoso por razones ajenas a morosidad 19 5 
Subestandar 55 9 

Pro-memoria: 
Fonda de cobertura generico <'> 120 -
Fallidos <-> 4.386 -

(*) lmporte total de Ia cobertura generica realizada por el Grupo. 

(**) lmporte total de fa/lidos del Grupo. 

Ejercicio 2013 

Millones de Euros 
1m porte Exceso sobre Valor 

Bruto de Garantia 

Riesgo de Credito: 402 138 
Del que-

Dudoso por razones de morosidad 151 67 
Dudoso por razones ajenas a morosidad 22 6 
Subestandar 64 10 

Pro-memoria: 
Fonda de cobertura generico (') 120 -
Fallidos n 4.420 -

(*) lmporte total de Ia cobertura gene rica realizada por el Grupo. 

(**) lmporte total de fa/lidos del Grupo. 

Coberturas 
Especificas 

110 

89 
6 

15 

-
-

Coberturas 
Especificas 

105 

81 
7 

17 

-
-

Del total del credito a Ia clientela, a continuaci6n se detallan los saldos, al 30 de junio de 2014 y 31 de 
diciembre de 2013, excluidas las posiciones con Administraciones Publicas: 

Millones de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Total credito a Ia clientela excluidas 
Administraciones Publicas 27.263 27.000 

Total activo (') 52.705 52.687 
Total fonda de cobertura generico <"> 113 112 

(*) Negocios fatales. 
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A continuaci6n se detalla el riesgo de credito inmobiliario al sector residente en funci6n de Ia tipologia de las 
garantias asociadas: 

Millones de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Sin garantia especffica 46 58 
Otras garantias reales 2 2 
Con garantia hipotecaria 

Edificios terminados-viviendas 254 277 
Edificios en construcci6n-viviendas 19 21 
Sue/a-terrenos urbanizados y urbanizables 37 42 
Suelo-resto 2 2 

360 402 

Riesgo cartera hipotecaria minorista-

La informacion cuantitativa relativa al riesgo de Ia cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2014 y 31 de 
diciembre de 2013, es Ia siguiente: 

Millones de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Credito para adquisici6n de viviendas 12.281 12.590 
Sin garantia hipotecaria 328 351 

De los que: 
Dudoso 8 7 

Con garantia hipotecaria 11 .953 12.239 
De los que: 
Dudoso 686 802 

Los ratios de loan to value (LTV) de Ia cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 
de 2013, son los siguientes : 

Primer semestre 2014-

Ratios de LTV 
Millones de Euros 
>50%, >80%, 

>=0, <50% <=80% <=100% >100% 

Credito para Ia adquisici6n de 
viviendas vivos 

Con garantia hipotecaria 1.888 7.798 1.633 634 
Credito para Ia adquisici6n de 
viviendas dudosos 
Con garantia hipotecaria 31 30<1 151 18~ 
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Ejercicio 2013 

Ratios de LTV 
Millones de Euros 

>=0, <50% >50%, <=80% >80%, <=1 00% 

Credito para Ia adquisici6n de viviendas vivos 
Con garantfa hipotecaria 1.710 7.866 1.749 

Credito para Ia adquisici6n de viviendas dudosos 
Con garantia hipotecaria 30 355 199 

Operaciones de refinanciacion y restructuracion 

>100% 

915 

219 

La politica de refinanciaci6n y reestructuraci6n llevada a cabo par el Grupe esta definida de acuerdo con las 
especificaciones establecidas par Ia regulaci6n del Banco de Espana. 

Las decisiones de refinanciaci6n y reestructuraci6n buscan minimizar las perdidas para el Grupo y mejorar el 
valor esperado de recuperaci6n de los prestamos, par lo que las mismas deben partir de un analisis 
individualizado de Ia operaci6n a un nivel adecuado de Ia organizaci6n. 

Actualmente, el Grupo cuenta con sistemas de detecci6n de sintomas de deterioro de Ia capacidad de pago del 
cliente , que tienen en cuenta variables como: politicas de seguimiento, ratings y scorings internes, entre otros, 
y que suponen restricciones a Ia concesi6n de operaciones. Asi , Ia concesi6n de las operaciones de 
refinanciaci6n y reestructuraci6n queda restringida a comites de riesgos en los que interviene el Area de 
Riesgos, someMndose las mismas a nivel u 6rgano de decision superior al de oficina. 

En Ia misma linea, el Grupo dispone de modalidades de productos especificos orientados a Ia refinanciaci6n 
de los riesgos del cliente en dificultades econ6micas, con los cuales se busca facilitar al cliente el pago de su 
deuda (principal e intereses). 

La politica de refinanciaci6n y reestructuraci6n se enfoca a Ia recuperaci6n de todos los importes debidos, 
reconoci£mdose inmediatamente las cantidades que, en su caso, se estimen irrecuperables. 

La refinanciaci6n o reestructuraci6n de las operaciones que no se encuentren al corriente de pagos no 
interrumpe su morosidad, ni producira su reclasificaci6n a una categoria contable que suponga una mejora, 
salvo que exista una razonable certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto 
o se aporten nuevas garantias eficaces, y, en ambos casas, se perciban, al menos, los intereses ordinaries 
pendientes de cobra, sin tener en cuenta los intereses de demora. 

Peri6dicamente se revisan las decisiones adoptadas, con el fin de comprobar el adecuado cumplimiento de las 
politicas de refinanciaci6n y reestructuraci6n. 

AI 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, los saldos vigentes de refinanciaciones y 
restructuraciones calificados par el Grupe ascend ian a 7.348.510 y 7.730.238 miles de euros respectivamente, 
de los que 4.674.519 y 5.092.640 miles de euros respectivamente correspond ian a los actives deteriorados del 
Grupo (vease Nota 7.5.2) y 1.522.439 y 1.821 .550 miles de euros respectivamente a actives corrientes 
(c/asificados como subestandar) para los que se habian registrado correcciones par deterioro de valor. 

El importe total de las provisiones especificas par el deterioro de valor a dicha fecha para dichos actives 
ascendia a 2.513. 751 miles de euros (2.614.625 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). 
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A continuaci6n se muestra Ia informaci6n cuantitativa atendiendo a las distintas contrapartes y finalidades de 
las operaciones al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, datos en miles de euros: 

Primer semestre 2014 

Normal t•J 

Garantia Hipotecaria Resto de Garantias 
lnmobiliaria Plena Reales (b) Sin Garantia Real 

Numero de 1m porte Numero de 1m porte Numero de 1m porte Cobertura 
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto especifica 

Administraciones Publicas - - - - 10 84.858 
Resto de personas iuridicas v 

empresas individuales 987 294.708 16 10.026 1.744 157.936 
Del aue: Financiaci6n a Ia 
v oromoci6n inmobiliaria 39 5.769 - - 16 39.i~~ Resto de Personas fisicas 5 .906 <;f;'l. QA.d. 7 809 4.356 

6.893 858.692 23 10.835 6.110 282.025 

(a) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a /o senalado en Ia letra a) del apartado 7 del 
anejo IX de Ia Circular 412004. 

(b) lncluye las operaciones con garantfa hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y /as 
operaciones con garantfa real distinta de Ia hipotecaria inmobiliaria cua/quiera que sea su loan to value. 

Garantia Hipotecaria 
lnmobiliaria Plena 

Subestandar t•J 
Resto de Garantias 

Reales (b) Sin Garantia Real 
Numero de lmporte Numero de lmporte Numero de lmporte Cobertura 

Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto especifica 

Ad ninistraciones Publicas - - - - - - -
Re to de Personas iuridicas v 

E mPresas individuales 993 479.104 20 104.488 1.435 448.124 197.623 
L el aue: Financiaci6n a Ia 

RE 
v oromoci6n in mobilia ria 174 27.246 - - 117 2.565 7.568 
sto de personas fisicas 4.906 467.845 7 281 2.513 22.597 76.117 

5.899 946.949 27 104.769 3.948 470.721 273.740 

(a) lncluye todas /as operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en Ia letra g) del 
apartado 1 del anejo IX de Ia Circular 412004. 

(b) lncluye las operaciones con garantfa hipotecaria inmobiliaria no plena, e/ decir, con loan to value superior a 1, y /as 
operaciones con garantfa real distinta de Ia hipotecaria inmobi/iaria cua/quiera que sea su loan to value. 
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Dudoso {a) 

Garantia Hipotecaria Resto de Garantias 
lnmobiliaria Plena Reales (bl Sin Garantia Real 

Niimero de 1m porte Niimero de 1m porte Niimero de 1m porte 
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto 

Administraciones Publicas - - - - - -
Resto de personas juridicas y 

empresas individuales 3.597 1.397.948 155 375.086 9.450 1.335.093 
Del que: Financiaci6n a Ia 

Cobertura 
especifica 

-

1.627.512 

y promoci6n inmobiliaria 889 390.850 30 1.026 887 71 .271 245.545 
Resto de personas fisicas 13.888 1.426.507 13 87 13.547 139.797 612.499 

17.485 2.824.455 168 375.174 22.997 1.474.890 2.240.011 

(a) Jnc/uye todas las operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en 
Ia Jetra g) del apartado 1 del anejo IX de Ia Circular 4/2004. 

(b) lncluye las operaciones con garantfa hipotecaria inmobiliaria no plena, el decir con Joan to value 
superior a 1, y las operaciones con garantfa real distinta de Ia hipotecaria inmobiliaria cualquiera que 
sea su loan to value 

Ejercicio 2013 

Garantia Hipotecaria 
lnmobiliaria Plena 

Normal 1"1 

Resto de Garantias 
Reales (b) Sin Garantia Real 

Numero de lmporte Niimero de lmporte Numero de lmporte Cobertura 
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto especifica 

Adn inistraciones Piiblicas - - - - 11 85.616 
Re~ o de oersonas iuridicas v 

776 195.592 12 12.202 1.932 e 'noresas individuales 226.307 •f el aue.· Flnandac/6n a Ia 
v oromoci6n inmobiliaria 3.0~~ ?4g·~~~ 6.3?~ 4~:i~~ R sto de oersonas fisicas 7 1.075 

3.832 444.635 19 13.277 8.317 358.156 

(a) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a Jo senalado en Ia letra a) del 
apartado 7 del anejo IX de Ia Circular 412004. 

(b) lncluye las operaciones con garantfa hipotecaria inmobi/iaria no plena, es decir, con Joan to value 
superior a 1, y las operaciones con garantfa real distinta de Ia hipotecaria inmobiliaria cua/quiera que 
sea su loan to value. 
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Subest.andar 1" 1 

Garantia Hipotecaria Resto de Garantias 
lnmobiliaria Plena Reales (bJ Sin Garantia Real 

Numero de 1m porte Numero de 1m porte Numero de 1m porte 
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto 

Administraciones Publicas - - - - - -
Resto de oersonas iuridicas v 

emoresas individuales 1.298 501.790 25 115.400 2.295 559.144 
Del aue: Financiaci6n a Ia 
v oromoci6n inmobiliaria 200 33.239 - - 166 2.763 

Resto de personas fisicas 6.670 602.700 13 276 6.873 42.240 

7.968 1.104.490 38 115.676 9.168 601.384 

Cobertura 
especifica 

-

206.348 

9.636 
106.363 

312.711 

(a) lncluye todas las operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en Ia tetra g) del 
apartado 1 del anejo IX de Ia Circular 412004. 

(b) lnc/uye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena el decir con loan to value superior a 1 y las 
operaciones con garantia real distinta de Ia hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value. 

Dudoso 181 

Garantia Hipotecaria Resto de Garantias 
lnmobiliaria Plena Reales (bJ Sin Garantia Real 

v---\ Numero de 1m porte Numero de 1m porte Numero de 1m porte Cobertura 
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto especifica 

~ pministraciones Publicas - - - - - - -
F ~sto de personas juridicas y 

empresas individuales 3.679 1.494.467 65 498.694 5.616 1.222.661 1.612.456 
Pel que: Financiaci6n a Ia 
y promoci6n inmobiliaria 942 375.963 6 654 374 54.991 219.125 

F ~sto de personas fisicas 15.456 1.741.815 11 543 12.357 134.460 689.458 

19.135 3.236.282 76 499.237 17.973 1.357.121 2.301.914 

(a) lncluye todas las operaciones de refinanciaci6n, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en Ia tetra g) del 
apartado 1 del anejo IX de Ia Circular 412004. 

(b) lncluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobi/iaria no plena, el decir, con loan to value superior a 1, y las 
operaciones con garantia real distinta de Ia hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value 

~ 
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7.6. Cartera de inversion a vencimiento 

7.6.1. Composici6n del saldo y riesgo de credito maximo 

A continuaci6n, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio de 
2014 y al 31 de diciembre de 2013, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los 
riesgos , por clases de contrapartes y por tipos de instrumentos: 

Miles de Euros 

30.06.2014 31.12.2013 

Por areas geograficas 
Espana 15.496.540 12.320.298 
Resto de paises de Ia Uni6n Europea 64.277 114.603 

(Perdidas por deterioro) - -

15.560.817 12.434.901 

Por clases de contrapartes 
Entidades de erect ito residentes 601 .006 905.819 
Entidades de credito no residentes 16.693 17.025 
Administraciones Publicas residentes 10.182.144 6.182.734 
Otros sectores residentes 47.584 97.579 
Otros sectores no residentes 4.713.390 5.231 .744 

(Perdidas por deterioro) - -

15.560.817 12.434.901 

Por tipo de instrumentos -
Deuda Publica espanola 10.182.1 44 6.182.734 

Obligaciones y Bonos del Estado 9.622.048 5.107.757 
Deuda Auton6mica 560.096 1.074.977 

Otros valores de renta fija 5.378.673 6.252 .167 
Cotizados en mercados organizados 5.378.673 6.252.167 

(Perdidas por deterioro) - -

15.560.817 12.434.901 

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposici6n al riesgo de credito 
del Grupo en relaci6n con los instrumentos financieros en el incluidos. 

7.6.2 Activos vencidos y deteriorados y cobertura de riesgo de credito 

No existen activos vencidos ni deteriorados ni coberturas por deterioro dentro de esta cartera ni al 30 de junio 
de 2014 ni al31 de diciembre de 2013. 
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8. Activos no Corrientes en Venta y Pasivos Asociadas con Activos no Corrientes en Venta 

8. 1. Activos no corrientes en venta 

La composici6n del saldo del capitulo "Activos no corrientes en venta" de los balances consolidados adjuntos, 
en funci6n de Ia naturaleza de los activos es Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Caja y Depositos en Bancos Centrales - 27.775 
Otros instrumentos de capital 437.937 461 .774 
Activas financieros dispanibles para Ia venta 437.937 461.774 
lnversiones Crediticias de las que: 76.901 811.136 

Dep6sitas en entidades de credita 3.233 32.474 
Credita a Ia clientela 73.668 778.662 

Participaciones 224.315 224.333 
Activo material del que: 605.858 752.682 

lnmavilizada de usa propia 58.985 158.387 
lnversianes inmabiliarias 149.783 253.368 
Adjudicacianes a recuperacianes par impaga 397.090 340.927 

Activo intangible 35.014 48.842 
Activos fiscales 4.728 5.519 
Carrientes 1.057 2.523 
Diferidas 3.671 2.996 

Resto de activos 83.102 106.158 

1.467.855 2.438.219 

A continuaci6n desglosamas las principales partidas incluidas en este capitulo del balance consalidada: 

Otros instrumentos de capital 

El desglose del saldo de esta partida de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre 
2013, es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Moneda: 
Euro 437.937 461 .774 
Moneda extranjera - -

437.937 461.774 
Cotizaci6n: 
Cotizados 30.226 52.797 
No cotizados 407.711 408.977 

437.937 461 .774 
Por area geogratica: 
Espana 419.987 442.762 
Union Eurapea (excepta Espana) 17.950 19.012 

437.937 461.774 
Naturaleza: 
Acciones de sociedades espanolas 383.774 404.454 
Acciones de sociedades extranjeras 91 4.090 
Participaciones en Fondos de capital riesgo 54.072 53.230 

437.937 461.774 
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En el cuadro anterior se encontraba recogido minorando directamente el valor del activo, el deterioro registrado 
en el primer semestre de 2013 por importe de 16.535 miles de euros sobre Ia participaci6n del Grupo en una 
entidad financiera espanola. 

El resultado generado en el primer semestre del ejercicio 2013 por Ia desinversi6n de otros lnstrumentos de 
capital clasificados como activos no corrientes en venta ascendi6 a 39.993 miles de euros (Nota 28). 

Participaciones 

A continuaci6n , se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por el Grupo al 30 de 
junio de 2014 y al31 de diciembre de 2013: 

Miles de Euros 

30.06.2014 31.12.2013 

Asociadas-
Empresa Naviera Elcano, S.A. 53.964 53.964 
R. Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A. 49.680 49.680 
Grupo Autocares Monbus, S.L. 31.898 31 .898 
Enerfin Enervento, S.A. 27.000 27.000 
Autopista de Guadalmedina Concesionaria Espanola, S.A. 17.120 17.120 
Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A. 16.970 16.970 
Emprende, F.C.R 5.930 5.930 
Sodiga Galicia, S.C.R. , S.A. 5.100 5.100 
lnversora de Hoteles Vacacionales, S.A. 3.080 3.080 
Fomento de lniciativas Nauticas, S.L. 2.990 2.990 
Julian Martin, S.A 2.500 2.500 
Parque Tecnol6xico de Galicia, S.A. 893 893 
Otras 7.190 7.208 

224.315 224.333 

Activo material 

De uso propio 

Los movimientos significativos en este epigrafe en el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de enero y 
el 30 de junio de 2014 se corresponden con Ia venta de Ia participaci6n en EVO Banco, S.A.U. 

lnversiones inmobiliarias 

Los movimientos significativos en este epigrafe en el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de enero y 
el 30 de junio de 2014 se corresponden con Ia venta de Ia participaci6n en EVO Banco, S.A.U. 
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Adjudicaciones o recuperaciones por impago 

El saldo de este capitulo del balance consolidado presentaba Ia siguiente composici6n : 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Activos residenciales 565.585 446.971 
Activos industriales 120.926 96.053 
Otros activos 155.626 203.417 
Total bruto 842.137 746.441 
Menos - Perdidas por deterioro (445.047) (405.514) 

Total neto 397.090 340.927 

El deterioro por este concepto dotado por el Grupo en el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de 
enero y el 30 de junio de 2014 asciende a 85.676 miles de euros (92.042 miles de euros en el periodo de seis 
meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2013) (Nota 28). 

Los canales de entrada habituales por los que los activos inmobiliarios se incorporan al balance consolidado 
son las ejecuciones hipotecarias y las daciones en pago. Los procedimientos de admisi6n y gesti6n de los 
activos son unicos, y supervisados por los mismos departamentos, con independencia del canal de entrada. 

Las politicas establecidas para enajenar o disponer por otra via de este tipo de bienes consisten en Ia 
definicion de un plan de venta completo que tiene como objeto optimizar tanto los planes como los valores de 
las ventas, y que incluye: 

La preparaci6n del activo para Ia venta , que contempla su proceso de maduraci6n o inversiones 
complementarias para su perfecto estado, dentro de Ia razonabilidad por importe o duraci6n, de forma que 
se facilite su venta. 

En funci6n de las caracteristicas del bien, los criterios de actuaci6n aplicados por el Grupo son: 

o Vivienda terminada. Verificaci6n de que los inmuebles finalizados estan en perfecto estado, fijando un 
precio de venta y a disposici6n para comercializar por parte de Ia red de oficinas y otros colaboradores 
externos. 

o Promoci6n en curso. Se lleva a cabo su valoraci6n, contrataci6n y seguimiento de Ia obra para, asi, 
obtener vivienda terminada pasando al estado anterior. 

o Terrenos. Aquellos terrenos que por ubicaci6n, precio y caracteristicas sean susceptibles de venta se 
procedera a su comercializaci6n inmediata, que, al igual que en productos terminados se canaliza 
mediante Ia Red de Oficinas y colaboradores externos. En su caso, se realizaran los oportunos 
proyectos para su desarrollo, imprescindibles para mantener su valor y expectativas urbanisticas. 

- Elaboraci6n de un plan comercial completo de venta , que facilite Ia salida del balance de los activos 
adjudicados mediante los canales comercializadores del Grupo. 
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El detalle de Ia procedencia de los bienes adquiridos y adjudicados en funci6n del destino del prestamo o 
credito concedido inicialmente, al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente: 

Primer semestre 2014 

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 
empresas de construcci6n y promoci6n inmobiliaria 

Edificios terminados 
Vivienda 
Resto 

Edificios en construcci6n 
Vivienda 
Resto 

Suelo 
Terrenos urbanizados 
Resto 

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a 
hogares para adquisici6n de vivienda 
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 

Ejercicio 2013 

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 
empresas de construcci6n y promoci6n inmobiliaria 

Edificios terminados 
Vivienda 
Resto 

Edificios en construccion 
Vivienda 
Resto 

Suelo 
Terrenos urbanizados 
Resto 

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a 
hogares para adquisici6n de vivienda 
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 

Miles de Euros 
Valor Contable 

Bruto Provision 

65.434 
65.434 

44.980 
44.980 

81 .024 
52.953 
28.071 

449.750 
200.949 
842.137 

40.453 
40.453 

26.967 
26.967 

62 .319 
40.410 
21 .909 

208.132 
107.176 
445.047 

Miles de Euros 

Valor Contable 
Bruto Provision 

64.286 39.084 
64.286 39.084 

- -
51 .462 33.519 
51.462 33.519 

- -
86.079 66.628 
63.772 49.935 
22.307 16.693 

370.555 175.574 
174.059 90.709 

746.441 405.514 

Porcentaje 
de Cobertura 

62% 

60% 

76% 
78% 

46% 
53% 

Porcentaje 
de Cobertura 

61 % 
-

65% 
-

78% 
75% 

47% 
52% 
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8.2. Pasivos asociadas con activos no corrientes en venta 

La composici6n del saldo del capitulo "Pasivos asociados con actives no corrientes en venta" de los balances 
consolidados adjuntos, en funci6n de Ia naturaleza de los pasivos es Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Pasivos financieros a coste amortizado de los que: 160.998 1.962.040 
Dep6sitos de Ia c/ientela 146.628 151 .734 
Otros pasivos financieros 14.370 1.810.306 

Provisiones 78.179 142.667 
Pasivos fiscales de los que: 12.898 38.125 

Corrientes 2.090 1.351 
Diferidos 10.808 36.774 

Resto de pasivos 1.057 14.572 

253.132 2.157.404 

Los movimientos significativos en este epigrafe en el periodo de seis meses comprendido entre el 1 de enero y 
el 30 de junio de 2014 se corresponden con Ia venta de Ia participaci6n en EVO Banco, S.A.U. 

9. Activo material 

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante el semestre finalizado al 30 de junio de 
2014 y el ejercicio 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
lnversiones 

De Uso Propio lnmobiliarias Total 
Coste-
Saldos al1 de enero de 2014 1.199.175 147.620 1.346.795 
Adiciones 5.542 243 5.785 
Retiros (9.128) (9.114) (18.242) 
Traspasos a activos no corrientes en venta (20.830) 2.125 (18.705) 
Traspasos a inversiones inmobi liarias (6.857) 6.857 -
Traspasos desde activos no corrientes en venta 47.138 23.011 70.149 
Traspasos desde invers iones inmobiliarias 147 (147) -
Saldos al 30 de junio de 2014 1.215.187 170.595 1.385.782 

Amortizacion acumulada 
Saldos al1 de enero de 2014 (610.361) (23.322) (633.683) 
Dotaciones (17.081) (952) (18.033) 
Retiros 4.539 685 5.224 
Traspasos a activos no corrientes en venta 1.976 534 2.510 
Traspasos a inversiones inmobiliarias 3.357 (3.357) -
Traspasos desde activos no corrientes en venta (3.015) (1 .615) (4.630) 
Traspasos desde inversiones inmobiliarias (3) 3 -
Saldos al 30 de junio de 2014 (620.588) (28.024) (648.612) 

Deterioro 
Saldos al1 de enero de 2014 (16.631} (40.006} (56.637) 
Dotaciones (789) (4.024) (4.813) 
Traspasos desde activos no corrientes en venta 3.687 (8.835) (5.148) 
Saldos al 30 de junio de 2014 (13.733) (52.865} (66.598} 

Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2014 580.866 89.706 670.572 
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Miles de Euros 
lnversiones 

De Uso Propio lnmobiliarias 
Coste-
Saldos al 1 de enero de 2013 1.773.233 114.367 
Adiciones 16.723 179 
Retires (95.563) (3.672) 
Traspaso EVO Banco, S.A.U. (140.591) -
Traspasos de activos no corrientes en venta - 19.146 
Traspasos a actives no corrientes en venta (336.075) (952) 
Traspasos a inversiones inmobiliarias (18.552) 18.552 
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.199.175 147.620 

Amortizaci6n acumulada 
Saldos al 1 de enero de 2013 (708.273) (9.529) 
Dotaciones (44.091) (2.934) 
Retires 51 .245 1.440 
Traspaso EVO Banco, S.A.U 34.994 -
Traspasos a inversiones inmobiliarias 12.405 (12.405) 
Traspasos a actives no corrientes en venta 43.359 106 
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (610.361) (23.322) 

Deterioro 
Saldos al 1 de enero de 2013 - -
Dotaciones (90.151) (40.006) 
Traspasos desde actives no corrientes en venta 73.520 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (16.631) (40.006) 

Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 572.183 84.292 

10. Activo intangible 

10.1. Deterioro de Fondos de comercio 

Total 

1.887.600 
16.902 

(99.235) 
(140.591) 

19.146 
(337.027) 

-
1.346.795 

(717.802) 
(47.025) 

52 .685 
34.994 

-
43.465 

(633.683) 

-
(130.157) 

73.520 
(56.637) 

656.475 

En el primer semestre correspondiente al ejercicio 2014 y en el ejercicio 2013 no se han producidos 
movimientos que hayan afectado a las perdidas por deterioro de los fondos de comercio del Grupe. 

10.2. Deterioro de Otros activos intangibles 

En el primer semestre correspondiente al ejercicio 2014 no se han producidos movimientos que hayan 
afectado a las perdidas por deterioro de los otros activos intangibles del Grupo. El gasto por amortizaci6n de 
Otros activos intangibles en el primer semestre correspondiente al ejercicio 2014 asciende a 1.183 miles de 
euros (1 .483 miles de euros en 2013) que se registran en el epigrafe Amortizaci6n de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta. 
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11. Resto de actives 

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situaci6n consolidados al 30 de junio de 2014 y 
al 31 de diciembre de 2013 es Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Resto de actives 
Existencias 620 774 
Resto 250.554 217.915 

251.174 218.689 

12 Pasivos financieros 

A continuaci6n se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupe al 30 de junio de 
2014 y al 31 de diciembre de 2013 clasificados atendiendo a su naturaleza y a Ia categorfa definida en Ia 
normativa aplicable en Ia que se encuentran clasificados: 

Miles de Euros J:l 
30.06.14 31.12.13 

Otros Otros 
Pasivos Pasivos 

Financieros Pasivos Financieros Pasivos 
a VR con Financieros a VR con Financieros 

Cartera de Cambios en a Coste Cartera de Cambiosen a Coste 
Negociacion PYG Amortizado N~ociaci6n PYG Amortizado 

Datos correspondientes a 
los libros individuales del 
Banco: 
Depositos de bancos centrales - - 9.419.988 - - 9.408.839 
Depositos de entidades de 
credito - - 3.121.760 - - 5.937.093 
Depositos de Ia clientela - - 33.946.502 - - 30.605.914 
Debitos representados por 
valores negociables - - 2.543.320 - - 2.544.968 
Derivados de negociacion 215.880 - - 233.554 - -
Pasivos subordinados - - - - - -
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 150.128 - - 155.723 
Total individual 215.880 . 49.181.698 233.554 . 48.652.537 

Datos correspondientes a 
los libros consolidados del 
~upo: 
Depositos de bancos centrales - - 9.419.988 - - 9.408.839 
Dep6sitos de entidades de 
credito - - 3.122.906 - - 4.878.154 
Depositos de Ia clientela - - 32 .674.141 - - 29.356.815 
Debitos representados por 
valores negociables - - 2.543.320 - - 2.544.968 
Derivados de negociacion 215.880 - - 233.554 - -
Pasivos subordinados - - - - - -
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 219.205 - - 234.721 
Total consolidado 215.880 . 47.979.560 233.554 . 46.423.497 

(*) No incluye derivados de cobertura. 

41 



GRUPO NCG BANCO 

Estados Financieros lntermedios Resumidos Consolidados correspondientes 
al periodo de seis meses final izado el 30 de junio de 2014 

12.1 . Pasivos financieros a coste amortizado 

12.1.1.Dep6sitos de bancos centrales 

La composici6n de los saldos de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y al 31 de 
diciembre de 2013 era Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31 .12.2013 

Banco de Espana 9.280.001 9.280.001 
Ajustes por valoraci6n 139.987 128.838 

9.419.988 9.408.839 

12.1.2 Depositos de entidades de credito 

La composici6n de los saldos de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y al 31 de 
diciembre de 2013, atendiendo a Ia naturaleza de las operaciones, se indica a continuaci6n : 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

A plazo o con preaviso: 
Cuentas a plaza 349.658 459.466 
Cesi6n temporal de actives 2.466.334 4.223.502 
Otras cuentas 297.718 186.253 
Ajustes por valoraci6n 9.196 8.933 

3.122.906 4.878.154 
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12.1 .3.Dep6sitos de Ia clientela 

La composici6n del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y al 31 de 
diciembre de 2013, atendiendo a Ia situaci6n geografica donde tienen su origen los pasivos financieros, su 
naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a continuaci6n: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Por situaci6n Geografica 
Espana 30.558.486 27.228.466 
Resto de paises de Ia Union 557.905 559.929 
Resto del mundo 1.359.423 1.373.140 
Ajustes por valoraci6n 198.327 195.280 

32.674.141 29.356.815 

Por naturaleza 
Cuentas corrientes 4.798.103 3.745.362 
Cuentas de ahorro 8.329.250 8.127.769 
lmposiciones a plazo 16.252.644 16.402.953 
Pasivos financieros hibridos 91 .728 341 .125 
Cesiones temporales de actives 3.004.089 544.326 
Ajustes por valoraci6n 198.327 195.280 

32.674.141 29.356.815 

Por moneda 
Euro 31 .563.908 28.266.764 
Moneda extranjera 911.906 894.771 
Ajustes por valoraci6n 198.327 195.280 

32.674.141 29.356.815 

12.1.4. Debitos representados por valores negociables 

La composici6n del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2014 y al 31 de 
diciembre de 2013 es Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 31.12.2013 

Cedulas hipotecarias 2.150.000 2.450.000 
Otros valores no convertibles 1.676.516 4.220.516 
Valores propios (1 .322.620) ( 4.089.120) 
Ajustes por valoraci6n 

- lntereses devengados 44.908 54.903 
-Operaciones de microcobertura 2.430 2.723 
- Castes de transacci6n {7.914) {94.054) 

2.543.320 2.544.968 
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12.1.5. Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda 

El detalle y movimiento de las emisiones, recompras o reembolsos de valores representatives de deuda, 
realizados, en el periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y el ejercicio 2013, tanto por Ia 
propia Entidad Dominante como por otras sociedades del Grupo es el siguiente: 

Miles de Euros 

(-) Recompras (+/-) Ajustes 
Sal do al reembolsos o portipo de Saldoal 

31/12/2013 +l Emisiones amortizaciones cambio y otros 30/06/2014 

i'Jalores representatives de deuda emitidos en un 
lestado miembro de Ia Union Europea , que han 
equerido del registro de un folleto informative. 6.670.516 (2.844.000 3.826.516 

Valores representatives de deuda emitidos en un 
estado miembro de Ia Union Europea que no han 
equerido del registro de un folleto informative 

Otros valores representatives de deuda emitidos fuera 
de un estado miembro de Ia Union Eurooea 
TOTAL 6.670.51E (2.844.000 3.826.51E 

Miles de Euros 

(-) Recompras (+/-) Ajustes 
Sal do al reembolsos o por tipo de Sal do al 

31/12/2012 +} Emisiones amortizaciones cambio y otros 31/12/2013 

Valores representatives de deuda emitidos en un 
estado miembro de Ia Union Europea , que han 
equerido del registro de un folleto informative. 9.366.272 10.18? (2.705.938 6.670.516 

Valores representatives de deuda emitidos en un 
estado miembro de Ia Union Europea que no han 
equerido del registro de un folleto infonmativo 

Otros valores representatives de deuda emitidos fuera 
de un estado miembro de Ia Union Europea 
TOTAL 9.366.27 10.18 (2.705.938 6.670.51E 

No existen importes garantizados por Ia Entidad dominante o por otras sociedades del Grupo en el caso de 
emisiones, recompras o reembolsos realizadas por entidades asociadas, negocios conjuntos que se 
consolidan por el metodo de Ia participaci6n o por cualquier otra sociedad distinta a las entidades que forman 
parte del Grupo en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013. 

No se han realizado por parte del grupo emisiones de valores representatives de deuda en el periodo 
comprendido entre el inicio del ejercicio econ6mico y el 30 de junio de 2014. 

Todas las emisiones anteriores, estan garantizadas con el patrimonio de NCG Banco, S.A. y cotizan en el 
mercado AIAF. 
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13. Provisiones para riesgos v compromisos contingentes y otras provisiones 

El movimiento experimentado durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 y en el 
ejercicio 2013 en el epigrafe de Provisiones se muestra a continuaci6n: 

Primer Semestre 2014-

Miles de Euros 
Provisiones para riesgos 

y compromisos contingentes 
Otras Provisiones 

Fondos para pensiones para riesgos 
y obligaciones similares contingentes Otras provisiones 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 336.061 109.739 424.399 

Dotaci6n con cargo a resultados 7.304 (10.634) 39.342 
Provisiones utilizadas (46.890) - (228.828) 
Traspasos (4.200) (990) -
Otros movimientos - - 268.786 
Saldos al 30 de junio de 2014 292.275 98.115 503.699 

Ejercicio 2013-

Miles de Euros 
Provisiones para riesgos 

y compromisos contingentes 
Otras Provisiones 

Fondos para pensiones para riesgos 
y obligaciones simi lares contingentes Otras provisiones 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 369.879 67.039 235.690 

Dotaci6n con cargo a resultados 27.763 45.680 353.862 
Provisiones utilizadas (46.122) 4.090 (165.153) 
Traspasos - (7.070) -
Otros movimientos (15.459) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 336.061 109.739 424.399 

Provisiones • Fondos para Pensiones y obligaciones similares 

En Ia memoria de las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2013 se recogen las caracteristicas 
principales de los compromises por pensiones del Grupo. 

Provisiones pa;a riesgos y compromisos contingentes 

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para Ia cobertura de riesgos contingentes, 
entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza obligaciones de un tercero, surgidas 
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromises 
contingentes, entendidos como compromises irrevocables que pueden dar Iugar al reconocimiento de activos 
financieros. 
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Otras Provisiones para riesgos 

Otras provisiones para riesgos y cargas incluyen los fondos constituidos por el Grupo para cubrir riesgos que, 
derivados de hechos ya acaecidos, es probable que generen desembolsos futuros relacionados con Ia 
operativa habitual del Grupo. 

Otros Movimientos se corresponde con las garantfas activadas en funcion del contrato de compraventa con el 
FROB por el cual se compromete a hacer frente a procesos judiciales abiertos pendientes de resolucion , asf 
como a reclamaciones futuras por los mismos (vease Nota 1.2). 

14. Situaci6n fiscal 

El Grupo tiene registrados a cierre del primer semestre de 2014 activos fiscales diferidos por importe de 
2.539.126 miles de euros (de los que 3.671 miles de euros se clasifican como activos no corrientes en venta) 
(2 .543.816 miles de euros a cierre del ejercicio 2013 de los que 2.996 miles de euros se clasificaban como 
activos no corrientes en venta). Dichos activos fiscales diferidos se corresponden fundamentalmente con los 
saldos que han sido identificados como monetizables de acuerdo con el Real Decreta 14/2013, detallandose 
los mismos, asi como los criterios tenidos en cuenta para su activacion , en Ia Nota 27 de las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo a cierre del ejercicio 2013. 

15. Patrimonio neto 

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 no se ha producido ninguna otra variaci6n cuantitativa o 
cualitativa en los recursos propios del Grupo, mas alia de las que se indican en el estado de ingresos y gastos 
reconocidos consolidado, en el estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos y que se 
detallan en Ia Nota 1.2 de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados. 

16. lntereses y rendimientos asimilados 

Comprende los intereses devengados en el ejerc1c1o por todos los activos financieros cuyo rendimiento 
implicito o explicito se obtiene de aplicar el metoda del tipo de interes efectivo, con independencia de que se 
valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas 
contables. 

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados 
por el Grupo en los en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Depositos en Bancos Centrales 298 784 
Depositos en entidades de credito 2.703 10.005 
Creditos a Ia clientela 286.743 445.750 
Valores representativos de deuda 229.796 284.868 
Activos dudosos 42 .278 38.763 
Rectificaci6n de ingresos con origen en 
coberturas contables (322) (3.315) 

Otros rendimientos 3.339 2.927 

564.835 779.782 
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17. lntereses y cargas asimiladas 

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, 
implicito o explicito , incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el 
metoda del tipo de interes efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las 
rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas contables , y el coste por intereses imputable a los 
fondos de pensiones constituidos. 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada en los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Banco de Espana 11.125 35.996 
Depositos de entidades de credito 23.082 26.373 
Depositos de Ia clientela 193.076 306.746 
Debitos representados par valores negociables 50.658 67.390 
Pasivos subordinados - 9.746 
Rectificacion de castes con origen en coberturas contables (1 .638) (28.877) 
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos 3.050 2.890 
Otras cargas 20 2 

279.373 420.266 

18. Rendimiento de instrumentos de capital 

Comprende los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados 
por entidades participadas con posterioridad a Ia fecha de adquisicion de Ia participacion. 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada en los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013, por naturaleza de los instrumentos financieros, asi como 
par su cotizacion, es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

lnstrumentos de capital clasificados como: 
Cariera de negociacion - 154 
Actives financieros disponibles para Ia venta 6.603 5.291 

6.603 5.445 
lnstrumentos de capital con Ia naturaleza de: 
Cotizados (Nota 8) - 1.038 
No cotizados 6.603 4.407 

6.603 5.445 
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19. Resultado en entidades valoradas por el metodo de Ia participaci6n 

Comprende el importe de los beneficios o perdidas generados en el ejercicio par las entidades asociadas, asi 
como par las entidades multigrupo cuando se haya optado par su valoraci6n par el metoda de Ia participaci6n, 
imputables al Grupo. 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias correspondiente a los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Miles de 
Euros Euros 

30.06.2014 30.06.2013 

CxG Aviva, S.A. 6.608 5.638 
Caixanova Vida y pensiones S.L 2.554 3.020 
Resto sociedades 474 (176) 

9.636 8.482 

20. Comisiones percibidas 

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte 
integral del tipo de interes efectivo de los instrumentos financieros. 

A continuaci6n, se presenta el importe de los ingresos par comisiones devengadas par el Grupo en los 
periodos de seis meses final izados el 30 de junio de 2014 y 2013, clasificadas en funci6n de los principales 
conceptos que los han originado, con indicaci6n de los ep igrafes de Ia cuentas de perdidas y ganancias 
consolidada de dicho ejercicio en que dichos ingresos se han contabilizado: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Comisiones percibidas: 
Comisiones por riesgos contingentes 8.089 9.778 
Comisiones par compromises contingentes 1.085 1.456 
Comisiones par servicios de cobras y pagos 35.863 44.357 
Comisiones par cambia de divisas y billetes extranjeros 132 173 
Comisiones par servicios no bancarios 12.383 14.013 
Comisiones par servicios de valores 1.785 2.202 
Otras 18.668 26.396 

78.005 98.375 
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21. Comisiones pagadas 

Comprende el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio, excepto las que 
formen parte integral del tipo de interes efectivo de los instrumentos financieros. 

A continuaci6n se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los periodos de seis meses 
finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013, clasificadas en funci6n de los principales conceptos que los han 
originado: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 1.810 2.458 
Otras comisiones 6.820 9.963 

8.630 12.421 

22. Resultados de operaciones financieras 

lncluye el importe de los ajustes por valoraci6n de los instrumentos financieros, excepto los imputables a 
intereses devengados por aplicaci6n del metodo del tipo de interes efectivo y a correcciones de valor de 
activos; asi como los resultados obtenidos en su compraventa. 

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas perdidas y ganancias de los periodos de seis meses 
finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 adjuntas, en funci6n del origen de las partidas que lo conforman y su 
clasificaci6n contable es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Cartera de negociaci6n 40 1.379 
Activos financieros disponibles para Ia venta 149.103 20.646 
Cartera de inversi6n a vencimiento 244.756 -
Pasivos financieros a coste amortizado (100) 567.757 
Derivados de cobertura (222) (64) 
Derivados de negociaci6n 50 758 

393.627 590.476 

Los importes registrados en las partidas "Activos disponibles para Ia venta" y "Cartera de inversi6n a 
vencimiento" recogen los beneficios generados por Ia venta de una parte de los valores incluidos en dichas 
carteras en mercados organizados y a precios de mercado. Las ventas de "Cartera de inversi6n a vencimiento" 
no han supuesto Ia reclasificaci6n del importe restante de Ia misma, al haberse realizado en el ambito del 
proceso de reestructuraci6n del Banco que se menciona en Ia Nota 1.2 de estos estados financieros 
intermedios resumidos consolidados con el fin de mantener los niveles de riesgo de tipo de interes dentro de 
las politicas y limites establecidos por el Banco como consecuencia de dicho proceso. 

El importe registrado en Ia cuenta "Pasivos financieros a coste amortizado" del cuadro anterior en el primer 
semestre de 2013 recoge, principalmente, los beneficios generados por Ia recompra de participaciones 
preferentes y obligaciones subordinadas (vease Nota 1.2). 
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23. Otros productos de explotaci6n 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada en los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

lngresos de las inversiones inmobiliarias 
y arrendamientos operatives 2.201 5.805 

Ventas e ingresos por prestaciones de 
servicios no financieros 17.767 13.960 

Otros conceptos 18.032 13.248 

38.000 33.013 

24. Gastos de personal 

Comprenden todas las retribuciones del personal en nomina, fijo o eventual , con independencia de su funci6n 
o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios 
corrientes por planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los 
gastos que se incorporen al valor de los actives. 

La composici6n del capitulo "Gastos de personal" de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas en los 
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es Ia siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Sueldos y salaries 101 .873 128.199 
Seguridad Social 25.840 32.241 
Primas a planes de prestaci6n definida 29 39 
Dotaciones a planes de prestaci6n definida 3.031 3.031 
lndemnizaciones 69 40.331 
Otros gastos de personal 4.554 5.027 

135.396 208.868 

El numero media de empleados del Grupe en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 
2013, distribuido por categorias profesionales y por genera, es el siguiente: 

Primer Semestre 2014-

NCG Grupo 
Banco NCG Banco 

30.06.2014 30.06.2014 

Hombres 2.156 2.308 

Mujeres 2.079 2.242 

Total Plantilla Media 4.235 4.550 
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Primer Semestre 2013-

NCG Grupo 
Banco NCG Banco 

30.06.2013 30.06.2013 

Hombres 2.902 3.102 

Mujeres 2.670 2.855 

Total Plantilla Media 5.572 5.957 

25. Otros qastos generales de administraci6n 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

lnmuebles, instalaciones y material 23.302 25.775 
Informatica 16.695 16.721 
Publicidad 11.578 7.075 
Comunicaciones 8.566 9.969 
Tributes 9.461 4.370 
Otros gastos de administraci6n 11.024 10.856 
Gastos judiciales e informes tecnicos 5.732 7.175 
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 2.685 3.629 
Gastos de representaci6n y servicios al personal 1.739 1.969 
Primas de seguros 1.998 1.824 
Por 6rganos de gobierno y control 71 243 

92.851 89.606 

26. Otras cargas de explotaci6n 

El desglose del saldo de este cap itulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidadas de los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013, es el siguiente: 

Miles de Euros 
30.06.2014 30.06.2013 

Contribuci6n al Fonda de Garantia de Dep6sitos 26.028 25.975 
Gastos de las inversiones inmobiliarias 55 113 
Aprovisionamiento de sociedades inmobiliarias del grupo - 2.782 
Otros conceptos 37.773 17.096 

63.856 45.966 
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27. Ganancias (perdidas) en Ia baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 

El desglose del saldo de este cap itulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los periodos de 
seis meses final izados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
Ganancias I (Perdidas) 

30.06.2014 30.06.2013 

Por venta de activo material 226 (3.520) 
Por venta de participaciones (735) -
Otros conceptos (117) -

(626) (3.520) 

28. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas 

El desglose del saldo de este capitulo de Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los periodos de 
seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente: 

Miles de Euros 
Ganancias I (Perdidas) 

30.06.2014 30.06.2013 

Deterioro de adjudicados (Nota 8) (85.676) (92.042) 
Resultados por venta de Activos Financieros 
Disponibles para Ia venta (Nota 8) - 39.993 
Resultados por venta de adjudicados 14.670 -
Resultados por ventas de participadas - 631 
Otros resultados de actives no corrientes en venta (147) -

(71.153) (51.418) 
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29. Transacciones con partes vinculadas 

Ademas de Ia 1nformaci6n presentada en Ia Nota 5 en relaci6n con las remuneraciones percibidas por los 
Administradores y Ia Alta Oirecci6n, a continuaci6n se presentan los saldos registrados en el balance 
consolidado resumido al 30 de junio de 2014 y en Ia cuenta de perdidas y ganancias consolidada para el 
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 que tienen su origen en transacciones con partes 
vinculadas, de acuerdo a lo establecido en el apartado tercero de Ia Orden EHA/3050/2004, de 15 de 
septiembre. 

Miles de Euros 
Personas, 

sociedades 
Accionistas Administradores o entidades Otras partes 

significativos y Directivos del Grupo vinculadas Total 

GASTOS E INGRESOS: 

1) Gastos financieros 2 1.107' 1.109 
2) Contratos de gesti6n o colaboraci6n 
3) Transferencias de 1+0 y acuerdos sobre licencias 
4) Arrendamientos 
5) Recepci6n de servicios 
6) Compra de bienes (terminados o en curse) 

..._ ___ 7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 
dudoso cobro 

8) Perdidas por baja o enajenaci6n de actives 
9) tros gastos 

2 1.107 1.109 

lngresos financieros 10 325 1.480 1.815 
Contratos de gesti6n o colaboraci6n 
Transferencias de 1+0 y acuerdos sabre licencias 
Oividendos recibidos 
Arrendamientos 

) Prestaci6n de servicios 
) Venta de bienes (terminados o en curso) 
) Beneficios por baja o enajenaci6n de actives 
) Otros ingresos 

10 325 1.480 1.815 
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OTRAS TRANSACCIONES 

Compra de activos materiales, intangibles u otros 
activos 
Acuerdos de financiaci6n: creditos y aportaciones de 
capital (prestamista) 
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 
Amortizaci6n o cancelaci6n de creditos y contratos de 
arrendamiento ( arrendador) 

Accionistas 
significativos 

Miles de Euros 

Administradores 
y Directivos 

1.368 

Personas, 
sociedades 
o entidades 
del Grupo 

Otras 
partes 

vinculadas 

75.674 

Total 

77.042 

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 
Acuerdos de financiaci6n prestamos y aportaciones de 
capital (prestatario) 144.947 144.947 
Contratos de arrendamiento financiero ( arrendatario) 
Amortizaci6n o cancelaci6n de prestamos y contratos 
de arrendamiento (arrendatario) 

Garantias y avales prestados 
Garantias y avales recibidos 
Compromises adquiridos 
Compromisos/Garantias cancelados 

Dividendos y otros beneficios distribuidos 

Otras operaciones 

30. Cambios Habidos en los Activos y Pasivos Contingentes del Grupo 

30.1 Activos contingentes 

14 19.727 

1.985 

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 no se ha producido ninguna variaci6n significativa en los activos 
contingentes del Grupo con respecto a Ia situaci6n mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 
31 de diciembre de 2013. 

30.2 Pasivos contingentes 

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo recogen todas las prov1s1ones 
significativas con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender Ia obligaci6n 
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que 
se informa sabre los mismos, conforme a los requerimientos de Ia NIC 37. Nose han producido variaciones 
significativas en los pasivos contingentes del Grupo con respecto a Ia situaci6n mostrada en las cuentas 
anuales consolidadas del Grupo al31 de diciembre de 2013. 
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31. Hechos Posteriores 

Con fecha 1 de julio de 2014, Sareb y NCG Banco, S.A. han procedido a Ia subsanacion del Contrato 
de transmision de activos suscrito con fecha 21 de diciembre de 2012 entre ambas entidades y 
modificado con fecha 25 de febrero de 2013. El importe total de los activos objeto de Ia subsanaci6n 
ha ascendido a 182 millones de euros, importe que ha sido calculado aplicando los criterios de dicho 
Contrato de Transmision de Activos. 

El importe de Ia subsanaci6n se corresponde con una serie de ajustes de perimetro y con los ultimos 
ajustes de precio liquidados, en virtud del Acuerdo transaccional de liquidaci6n entre NCG y Sareb de 
fecha 1 de julio de 2014. 

Con fecha 7 de julio de 2014 se ha hecho efectiva Ia subsanaci6n mediante Ia amortizaci6n anticipada 
parcial , por parte de Sareb de bonos senior. Adicionalmente, se han incluido en el calculo del importe 
de los activos objeto de subsanaci6n los cupones pagados que hubiera liquidado Ia sociedad con 
anterioridad a Ia fecha de liquidacion de Ia subsanacion. El calculo del cup6n pagado se ha realizado 
sobre el importe efectivo de cada una de las series de bonos y se ha calculado un tipo de interes de 
remuneracion de dichos cupones para compensar a Sareb del desembolso realizado. 

Las provisiones ya constituidas en 2013 para Ia cobertura esta contingencia, unido a Ia garantia 
aportada por el FROB al comprador respecto a esta eventualidad en el contrato de compraventa, 
provoca que dicha subsanaci6n no tenga impacto en Ia cuenta de resultados del Grupo. 

Con fecha 1 de agosto de 2014 los Consejos de Administraci6n de NCG Banco, S.A. y Banco 
Etcheverria, S.A. tienen previsto aprobar el Proyecto de Fusion. La fusion se llevara a cabo mediante 
Ia absorci6n de Banco Etcheverria, S.A. (entidad absorbida) por NCG Banco, S.A. (entidad 
absorbente), con extinci6n, via disoluci6n sin liquidaci6n, de Ia primera y transmision en bloque de 
todo su patrimonio a Ia segunda, que adquirira, por sucesi6n universal , Ia totalidad de los activos y 
pasivos de Banco Etcheverria, S.A. 

En este contexto, se plantea Ia fusi6n cuya finalidad es Ia de simplificar Ia estructura societaria, 
organizativa y de funcionamiento del Grupo Banesco en Espana, permitiendo una mejor utilizaci6n de 
los recursos del Grupo. La fusi6n planteada permitira racionalizar y simplificar Ia estructura societaria 
y operativa del Grupo Banesco y optimizar su gesti6n, englobando las estructuras administrativas de 
Ia sociedad absorbida en Ia organizaci6n de Ia sociedad absorbente, sin alterar Ia capacidad de 
negocio. La fusion permitira un mejor aprovechamiento de las ventajas y capacidades del Grupo en 
Espana , especialmente en el diseiio de soluciones para clientes y en Ia elaboracion del catalogo de 
productos que compondran Ia oferta de Ia entidad. 
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GRUPO NCG BANCO 

lnforme de Gesti6n Consolidado 
correspondiente al primer semestre de 2014 

1. Alcance, ambito y marco global del informe de gesti6n 

El presente informe de gesti6n de NCG Banco, S.A. (en lo sucesivo ABANCA, nombre comercial de Ia 
entidad desde junio de 2014) recoge las actuaciones, evoluci6n de negocio y resultados obtenidos porIa 
entidad a lo largo del primer semestre de 2014. 

Como se detalla con posterioridad en el presente documento, en el mes de junio de 2014 se produjo el 
perfeccionamiento de Ia venta de Ia participaci6n del FROB y del FGD en ABANCA al Grupo Banesco. 
Previamente, en febrero de 2014, se materialize Ia venta de EVO Banco al fondo Apollo (supuso Ia salida 
del balance del banco de esta unidad de negocio ). 

La evoluci6n interanual de Ia cuenta de resultados de ABANCA, ademas de por los hechos anteriormente 
mencionados, se ha visto afectada tambiem por el ejercicio de gesti6n de hibridos y por Ia retirada de los 
suelos en Ia cartera hipotecaria en mayo de 2013, asi como por Ia venta en julio de 2013 de 66 oficinas a 
Banco Etcheverria , lo que tendra que ser considerado a efectos de su interpretacion. 

2. Entorno economico, financiero y normative 

Entorno economico 

El entorno econ6mico en el cual el Grupo ha desarrollado su actividad en el primer semestre de 2014 se 
ha caracterizado por una senda de moderada recuperaci6n ya iniciada en el segundo semestre de 2013, 
tanto en el ambito europeo como espanol. 

La economfa mundial ha mostrado una cierta debilidad en el 1n1C10 del ano. Entre las grandes 
economias, destaca especialmente el descenso de actividad en Estados Unidos, afectada por las 
adversas condiciones climaticas del pais en los primeros meses del ano, si bien en el segundo 
trimestre sus registros laborales dan muestras de cierta reactivaci6n . China tambiem moder6 su 
crecimiento en el primer trimestre , aunque las medidas de estfmulo puestas en marcha en abril han 
permitido mejorar los registros en el segundo trimestre. 

En el ambito europeo, Ia Eurozona se mantiene en Ia senda de suave reactivaci6n , con creciente 
divergencia entre sus grandes economias: mientras aumenta en intensidad en Alemania , Francia 
presenta sfntomas de estancamiento. El Reino Unido continua ganando tracci6n , tras crecer su PIB por 
encima del 3% anualizado en el primer trimestre. 

La economfa espanola logr6 un alza interanual en el primer trimestre del 0,5%, el primer registro 
positivo tras nueve trimestres de descensos interanuales continuados del PIB. La aceleraci6n del 
consume privado ha sido el principal soporte de esta evoluci6n, favorecido por Ia progresiva mejoria 
del mercado laboral. La trayectoria de Ia inversion en bienes de equipo, encadenando varios trimestres 
de tasas positivas y crecientes, constituye otro de los pilares de esta incipiente recuperaci6n . Los 
indicadores disponibles para el segundo trimestre apuntan a una prolongaci6n de esta dinamica. 

La inflaci6n se mantuvo durante todo el semestre en niveles reducidos y con un diferencial favorable 
respecto a Ia Union Monetaria. 

Entorno financiero 

Durante Ia primera mitad de 2014 continua reafirmandose Ia confianza en Ia economia espanola , al 
amparo de los avances observados en el entorno macroecon6mico y en el proceso de 
perfeccionamiento Ia Union Bancaria. Ello ha tenido su reflejo en Ia evoluci6n de Ia prima de riesgo que 
se ha reducido 78 puntas basicos en los seis primeros meses delano, cerrando junio en 142 puntas. 

La ausencia de tensiones inflacionarias y Ia modesta recuperaci6n econ6mica en Ia Eurozona, propici6 
que el Consejo de Gobierno del BCE, en su reunion del 5 de junio, adoptara un conjunto amplio de 
medidas de relajaci6n de Ia polftica monetaria, tanto de naturaleza convencional -reducci6n de tipo de 
interes oficial al 0,15%- como mas heterodoxas a traves de mecanismos de inyecci6n de liquidez. 
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En este escenario el credito en Espana ha moderado sensiblemente sus tasas de caida en 2014, hasta 
situarse en niveles practicamente pianos (-0,1%) en los cuatro primeros meses de 2014 (ultima fecha 
con informacion disponible) , al tiempo que Ia tasa de morosidad se redujo hasta el 12,7%. En el 
capitulo de los depositos de clientes, se observa un retroceso del -1,6% hasta abril , afectados por el 
fuerte crecimiento de los recursos fuera de balance (+8%). 

Los resultados por operaciones financieras (generacion de plusvalfas), las menores necesidades de 
provisiones tras el saneamiento del riesgo inmobiliario realizado en ejercicios previos, unido a Ia 
reduccion de los gastos de explotacion y el ajuste de los costes de financiacion , han sido 
determinantes para que las entidades financieras espanolas alcanzasen unos beneficios antes de 
impuestos de 4.354 millones de euros en el primer trimestre de 2014 (ultima fecha con informacion 
disponible), frente a los apenas 24 M€ de una ano antes. 

Entorno normativo 

Durante el primer semestre del ario los cambios mas relevantes en el marco normative han sido: 

Protecci6n deudores hipotecarios: El10 de enero de 2014 se publico Ia Resolucion de Ia Secretaria 
de Estado de Economia y Apoyo a Ia Empresa , porIa que se publicaba Ia lista de entidades que han 
comunicado su adhesion al C6digo de Buenas Practicas para Ia reestructuraci6n viable de las deudas 
con garantia hipotecaria sobre Ia vivienda habitual, entre las que se encuentra NCG Banco , S.A. 
(ABANCA). 

Adaptaci6n a Basilea Ill : Se public6 Ia Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espana, a las 
entidades de credito , que se enmarca dentro del proceso de incorporacion a Espana de Ia normativa 
de Ia Union Europea que a su vez introduce en ella Ia nueva generacion de regulacion bancaria 
internacional de solvencia y liquidez conocida como Basilea Ill. Asimismo, a lo largo de 2014 se 
publicaron varies Reglamentos Delegados por parte de Ia Union Europea relacionados con Ia 
regulacion de fondos propios, adaptacion a Ia CRR (Capital Requirements Regulation) del Reglamento 
575/2013 y CRD (Capital Requirements Directive) de Ia Directiva 2013/36. Uno de los impactos mas 
relevantes de este nuevo marco es Ia ponderacion al 100% de los creditos fiscales monetizables en el 
calculo de los actives ponderados por riesgos . 

Nuevo c6digo bancario espaiiol: En junio de 2014 se publico Ia Ley 10/2014, de 26 de junio, de 
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de credito (BOE dia 27. Correccion de errata BOE 
dia 28), que completa Ia transposicion1 de Ia Directiva 2013/36/UE del Partamento Europeo y del 
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a Ia actividad de las entidades de credito y a Ia 
supervision prudencial de las entidades de credito y las empresas de inversion (conocida como CRD, 
Capital Requirements Directive, IV), pero se aprovecha para unificar en una sola toda Ia normativa 
legal. 

Varias normas legales son derogadas y, por tanto, sustituidas por Ia nueva ley. Destacan Ia Ley de 
ordenacion bancaria de 1946, las !eyes 13/1985 y 26/1988, reguladoras hasta ahora, respectivamente, 
de Ia solvencia y Ia disciplina de las EC, que han sufrido multiples modificaciones a lo largo del tiempo, 
sobre todo Ia Ley 13/1985, que, siendo anterior a los Acuerdos de Capital de Basilea, se ha tenido que 
adaptar a sus sucesivas versiones, en particular a los denominados Basilea I, II y Ill. Todo ello, sin 
olvidar el Real Decreto Legislative 1298/1986, donde hasta ahora se definian las EC espariolas. 

3. Hechos relevantes que condicionaron Ia evoluci6n durante el primer semestre de 2014 

El 28 de febrero de 2014 NCG Banco, S.A., una vez cumplidas las condiciones suspensivas a las que 
quedo sometida Ia eficacia de Ia compraventa de Ia unidad de negocio operada bajo Ia marca "EVO", 
procedio a Ia transmision de Ia totalidad de las acciones de EVO Banco, S.A. , que han sido adquiridas 
por Apollo European Principal Finance Fund II. Esta venta ha supuesto el traspaso de 80 oficinas, 590 
empleados y un volumen de actives de 1.914 millones de euros . 
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El 18 de diciembre de 2013 Ia Comisi6n Rectora del FROB acord6, tras un estudio de las ofertas 
vinculantes recibidas en el proceso de venta del 88,33% de NCG Banco, S.A. , Ia adjudicaci6n de Ia 
entidad a Banco Etcheverria S.A./Grupo Banesco por un importe de 1.003 millones de euros. 

El 25 de junio de 2014, tras haberse cumplido todos los requisites legalmente previstos y haberse 
obtenido Ia correspondiente aprobaci6n de las autoridades competentes, nacionales e internacionales, 
se ha completado Ia transmisi6n de las acciones que ostentaba el Fondo de Reestructuraci6n 
Ordenada Bancaria (FROB) y el Fondo de Garantia de Dep6sitos (FGD) en NCG Banco, S.A. . 

El 17 de enero de 2014, y dentro del proceso previsto de adjudicaci6n de NCG Banco, S.A., Ia 
Comisi6n Ejecutiva del Banco de Espana acord6 Ia sustituci6n del Consejo de Administraci6n de NCG 
Banco, S.A. y el nombramiento del Fondo de Reestructuraci6n Ordenada Bancaria (FROB) como 
administrador. 

El 31 de marzo de 2014 Ia Junta de Administradores de NCG Banco, S.A. nombr6 a D. Francisco 
Bolas Ratera como Director General Corporative de Ia entidad, y el 3 de abril se pone en marcha Ia 
nueva estructura organizativa y un nuevo Comite de Direcci6n. 

El 20 de junio Ia Comisi6n Europea, junto a Ia autorizaci6n de Ia venta de ABANCA, aprueba Ia 
modificaci6n de su plan de reestructuracion y Ia aplicacion a Ia entidad de un nuevo pliego de terminos 
("Term Sheet") que sustituye al anterior. El nuevo Term Sheet contempla Ia integracion de ABANCA 
con Banco Etcheverria , tambien propiedad de Grupo Banesco, para formar una entidad de credito 
saneada y centrada en el mercado de Galicia y el norte de Espana. 

El 26 de junio de 2014 se celebro reunion del Consejo de Administracion de NCG Banco, S.A. que 
acord6 Ia designaci6n de D. Javier Etcheverria de Ia Muela y D. Juan Carlos Escotet Rodriguez, como 
Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administraci6n , respectivamente , de D. Francisco Bolas 
Ratera, como Consejero Delegado, y de D. Jose Eduardo Alvarez Sanchez y Dna. Maria Consolaci6n 
Borras Retamero, como Secretario y Vicesecretaria no consejeros, respectivamente. En consejo se 
completaba con los consejeros D. Raul Baltar Estevez, D. Pedro Raul L6pez Jacome, Dna. Carina 
Szpilka Lazaro y D. Miguel Angel Capriles Lopez. 

A lo largo de 2014 se han producido las siguientes revisiones de las calificaciones crediticias 
asignadas a ABANCA: 

El 15 de abril de 2014, Ia agencia de calificacion Fitch Ratings elev6 un escal6n el rating de viabilidad 
de ABANCA, desde b+ hasta bb-, debido al progreso observado en Ia aplicaci6n del plan de 
reestructuracion de Ia entidad. Asimismo, mantuvo el rating emisor a largo plazo en BB+ y a corto 
plazo en B, ambos con perspectiva negativa. 

Posteriormente, el 28 de abril de 2014, Fitch Ratings hizo publica Ia mejora del rating de Ia deuda de 
ABANCA avalada por el Estado, desde BBB a BBB+, como consecuencia de Ia mejora del rating 
soberano espal'\ol efectuada el 25 de abril de 2014. 

El 10 de abril de 2014, Ia agencia Standard and Poor's (S&P) public6 Ia calificaci6n crediticia de 
ABANCA, en Ia que redujo el rating emisor a largo plazo en un escal6n, de BB- a B+, manteniendo el 
rating a corto plazo en B, ambos con perspectiva negativa. 

El15 de abril de 2014 S&P comunico que mantenia en BBB+ Ia calificaci6n de las cedulas hipotecarias 
de ABANCA. Ademas, Ia agencia retiro este rating del estado credit watch situandolo en perspectiva 
negativa, lo que indica una menor probabilidad de revision a Ia baja a corto plazo. 
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4. Actividad de las entidades que al 30 de junio de 2014 configuran ABANCA 

4. 1. Estrategia 

El primer semestre de 2014 ha estado condicionado par el proceso de transicion derivado del cambia de 
propiedad y el periodo de perfeccionamiento requerido para Ia compraventa del banco. La adjudicacion de 
NCG Banco a Grupe Banesco se produce el 18 de diciembre de 2013 y Ia efectividad de Ia compraventa 
quedo sujeta al cumplimiento de las condiciones suspensivas y, en particular, a Ia aprobacion por parte de 
Ia Comision Europea, Banco de Espana y Comision Nacional de Mercados y Competencia, de tal modo 
que Ia transmision de acciones nose produce hasta el 25 de junio de 2014 . 

En este escenario, los ejes de gestion de ABANCA durante el primer semestre han sido: 

Cambio Organizativo: Se nombra un nuevo Consejero Delegado, se realiza un profunda cambia en Ia 
estructura organizativa y composicion del Comite de Direccion, que queda integrado par nueve 
direcciones generales y dos areas de control , un organigrama que refleja Ia prioridad que se otorga al 
credito , Ia gestion de riesgos y Ia internacionalizacion de Ia actividad. 

lmplantacion de las mejores practicas de Gobierno Corporative. Se constituye un nuevo Consejo, 
integrado por nueve miembros: cuatro consejeros dominicales y cinco independientes, en una apuesta 
por Ia profesionalizacion, Ia trayectoria y el credito profesional de sus miembros y el peso mayoritario 
de los consejeros independientes, alineandose con las mejores practicas de gobierno corporative. 

Equilibrio de balance y consolidacion de Ia posicion de liquidez a largo plazo: Se ha procedido a 
Ia reestructuracion de Ia cartera de renta fija , buscando acompasar los vencimientos de Ia financiacion 
mayorista a largo plaza con Ia amortizaci6n de Ia cartera de renta fija . Durante el semestre se han 
vendido posiciones de renta fija con vencimientos superiores a 2016 par importe de 3.683 millones de 
euros que se sustituye par nuevas titulos cuyo plaza de amortizacion coincide con los vencimientos de 
emisiones. 

Restablecer Ia relacion y confianza con los clientes y su entorno de una entidad que en los 
ultimos aiios habia experimentado un profunda deterioro en su imagen. Se precede al cambia de 
marca a "ABANCA" en tan solo 4 dias (rotulaci6n oficinas, web, banca electr6nica, canales 
autoservicio, soportes publicitarios, etc.) . Se avanza en Ia soluci6n individualizada de las 
reclamaciones de clientes afectados por hibridos, de tal modo que 14.910 clientes recuperaron sus 
ahorros en el semestre. Paralelamente, se sigue un proceso interno de mejora de clima e 
incorporaci6n de nuevas valores culturales. 

Dinamizacion de Ia actividad comercial, Ia concesion de credito y recuperacion de clientes: se 
reestructura Ia red de distribucion con un nuevo mapa de direcciones territoriales y zonas, se modifica 
el sistema de atribuciones, se avanza en Ia simplificaci6n de cartera de productos y los procesos, 
buscando un servicio mas agil. Se crea un area especifica de credito para recuperar Ia cuota perdida 
en financiacion a empresas y se Ianza "Multicredito 48 horas" como primer producto del nuevo banco. 

Fortalecimiento de Ia gestion de riesgos , mediante una profunda revision de las practicas de 
analisis, clasificaci6n, provision y seguimiento del riesgo de credito para anticiparse a los estandares 
que se derivan del ejercicio de Asset Quality Review practicado por el Banco Central Europeo. 

Revision de las condiciones del Term Sheet. Tras Ia venta de Ia entidad en un proceso competitive 
al Grupo Banesco, se modifican las condiciones del Term Sheet, permitiendo normalizar Ia operatoria 
de Ia red de fuera de Galicia, se reduce el ajuste previsto de oficinas y empleados, se flexibiliza el 
proceso de venta de participadas y se reduce su vigencia a diciembre de 2016. 
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4.2. Negocio y Resultados 

Negocio y Resultados-

A lo largo del primer semestre de 2014, el grupo consolidado obtiene un beneficia neto de 314 millones de 
euros, situando su ratio de capital (CTE1 en Basi lea Ill} en el12, 12%. 

La evolucion del negocio y de los resultados consolidados de ABANCA se comenta a continuacion con 
mayor detal!e. 

a) Captacion 

Los depositos de clientes finalizan el semestre con un saldo de 32.674 millones de euros, con un 
crecimiento en el semestre del 11 ,3%. Los depositos de clientes minoristas incrementa ron su saldo en 
958 millones de euros en el aria , con avances tanto en vista como en plaza. 

El volumen de recursos captados a traves de emisiones, incluyendo las cedulas singulares que se 
contabilizan en depositos de clientes , redujo su saldo en 102 millones de euros respecto a diciembre 
de 2013, en linea con Ia estrategia orientada a reducir Ia dependencia de mercados mayoristas como 
fuente de financiacion de Ia Entidad. 

Los recursos gestionados fuera de balance presentaban un saldo a cierre del semestre de 3.377 
millones de euros, destacando el avance anual del 16,5 % en el patrimonio gestionado en fondos de 
inversion. 

b) Inversion 

A lo largo del primer semestre de 2014 ABANCA formalizo nuevas operaciones de financiacion por 
importe de 1.459 millones de euros, importe al que se suma el volumen financiado a traves de lineas 
de descuento, factoring o confirming para totalizar 2.850 millones de euros de financiacion concedida 
en los seis primeros meses del aria. A pesar de ella, el cn!dito a clientes se reduce en 334 millones 
de euros en el aria para finalizar el mes de junio con un saldo de 24.921 millones de euros, afectado 
por las restricciones fijadas por el Term Sheet a Ia concesion de financiacion fuera de Galicia. 

El saldo de creditos dudosos se situa en junio de 2014 en 4.675 millones de euros, tras una 
reducci6n del -8 ,2% en el semestre. El 48,03% de Ia cartera de creditos dudosos tiene Ia 
consideracion de dudoso subjetivo (se encuentra al corriente de pago o presenta impagos inferiores a 
los tres meses), al tiempo que el saldo del fondo de insolvencias de creditos alcanzo los 2.662 
millones de euros que sitUan Ia tasa de cobertura del credito en el 59,94%. 

A cierre de junio los activos adjudicados o recibidos en pago de deuda presentaban un valor 
contable neto de 397 millones de euros, con una cobertura del 52,9%. Durante el semestre se han 
vendido 914 inmuebles considerando tambien los gestionados a SAREB. 

En cuanto a Ia cartera de valores, Ia cartera de renta fija presenta en junio de 2014 un saldo de 
20.896 millones de euros, que tras el proceso de reestructuracion descrito anteriormente, ha 
incrementado su saldo en 1.501 M€ en el semestre, concentrado en renta fija publica. Por su parte, se 
siguio con Ia desinversion de participaciones empresariales, de tal modo que finaliza junio de 2014 
con un volumen de cartera de renta variable de 851 millones de euros, de los cuales 733 M€ se 
encuentran clasificados en el balance consolidado publico en el epigrafe de actives no corrientes en 
venta . 

ABANCA dispone a 30 de junio de 2014 de 70.267.738 acciones en autocartera, con valor nominal de 
108,35 M €, representativas del 2,98% del capital. Dichas acciones han sido adquiridas integramente 
en ejecucion de Ia accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de 
Ia que fue objeto Ia entidad, asi como consecuencia de las resoluciones judiciales de diversa indole 
dictadas contra esta entidad en relaci6n con el proceso de comercializaci6n de dichos instrumentos 
hibridos y deuda subordinada. 
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c) Resultados 

La evoluci6n de los principales epigrafes de Ia cuenta de resultados consolidada de ABANCA en el 
primer semestre de 2014 ha sido: 

El margen de intereses se eleva a 285 millones, con un descenso interanual del 20,6% que 
fundamentalmente es consecuencia del impacto de Ia retirada de las clausulas suelo en Ia cartera 
hipotecaria de particulares en mayo de 2013 y de una reducci6n del balance en 6.838 millones de 
euros respecto a junio de 2013. 

Los ingresos netos por comisiones se situan en 69 millones de euros con un retroceso del 19,3% 
consecuencia de Ia reducci6n de negocio, -el ratio sobre volumen de negocio se mantiene 
estabilizado-, y Ia estrategia comercial de eliminar el cobro de comisiones para aquellos clientes 
con mayores niveles de vinculacion y fidelidad con Ia entidad. 

El resultado neto de operaciones financieras alcanza los 394 millones de euros, incluyendo el 
impacto de Ia reestructuraci6n de Ia cartera de renta fija , mientras que los ingresos por dividendos 
se situaron en 7 millones de euros y el resultado de entidades valoradas por metodo de Ia 
participaci6n ha alcanzado los 10 millones. La evoluci6n de estos epigrafes determin6 que el 
margen bruto alcanzase los 741 millones de euros. 

Los gastos de explotaci6n se reducen un 23,5% hasta los 247 millones, porcentaje que alcanza el 
35,2% en los de personal. Este comportamiento de los gastos de explotaci6n, ha permitido su 
peso sobre los actives medios de Ia entidad se situe en el 0,95 %, 14 puntos basicos por debajo 
del ratio a junio de 2013. 

La evoluci6n de ingresos y gastos determina que el ejercicio finalice con un margen antes de 
provisiones de 494 millones de euros. 

La reducci6n del saldo de creditos dudosos ha permitido liberar provisiones constituidas para su 
cobertura, de tal modo que el impacto neto en Ia cuenta de las provisiones de credito ha sido 
positivo por importe de 56 millones de euros, con lo que ABANCA cierra el primer semestre de 
2014 con un beneficia atribuido al Grupo de 314 millones de euros. 

Este generaci6n de resultados ha permitido reforzar los niveles de solvencia de Ia entidad al situar 
el ratio de capital CET1 con criterio de calculo BIS Ill en el12,12%, 162 puntos basicos superior a 
los niveles con los que se cerr6 el ejercicio 2013. 

d) Otras lnformaciones 

ABANCA cuenta en junio de 2014 con una red de 580 oficinas operativas en Espana, de las cuales 
540 estan ubicadas en Galicia y 39 en el resto de Espana. A elias se unen 5 oficinas operativas y 7 de 
representaci6n en el extranjero, con lo que Ia red total se situa en 591 oficinas. 

El numero de cajeros asciende a 983, el de TPV's a 31 .746 unidades instaladas y el parque de 
tarjetas de los 2,2 millones de clientes se situ a en 1,3 millones de unidades. Actualmente, mas de 
dos terceras partes del total de operaciones de los clientes del banco se realizan ya a traves de 
canales de atenci6n ajenos a Ia oficina (Internet, banca m6vil, banca telef6nica y cajeros). El servicio 
de banca electr6nica de Abanca realiz6 en el primer semestre una media de 4 millones de 
conexi ones al mes, un 11% mas que en el con junto de 2013. 

El numero de empleados del Grupo se redujo en 811 personas tras Ia salida de EVO del perimetro 
del Grupo y finaliza junio de 2014 con 4.472 empleados. 

4.3. Operaciones en e/ conjunto de entidades participadas 

A lo largo del primer semestre de 2014 el Grupo se ha procedido a Ia venta del 1 ,06% que el grupo tenia 
en el capital de Tavex, el 3,22% del capital de Adolfo Dominguez y el 18,24% del capital en Gallega de 
Economia Social. Asimismo, se reduce Ia participaci6n en EQMC Europe Development Capital Fund en el 
6,5% finalizando el semestre con un capital en este fondo del 3,25%. 
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5. Exposicion al riesgo de mercado, credito, liquidez, interes, cambio y operacional 

ABANCA tiene definidos, para cada uno de los tipos de riesgo inherentes al ejercicio de su actividad 
financiera , unas politicas y limites globales, recogidos en los manuales de gestion interna de Ia entidad, 
asf como un esquema de delegaciones y atribuciones, cuyo objetivo es agilizar Ia toma de decisiones. Los 
limites fijados en cada ambito de riesgo obedecen al objetivo de reducir el consumo de capital, de acuerdo 
con el perfil minorista de Ia entidad. 

A continuacion se relacionan los aspectos mas relevantes en materia de politicas y limites de cada uno de 
los tipos de riesgos asumidos : 

Riesgo de Mercado: su gestion se sustenta por una parte, en Ia segregaci6n de funciones entre las 
areas tomadoras de riesgo y las encargadas de su medicion y control , y por otra, en el establecimiento 
de limites en cuanto a actividades permitidas y riesgos a asumir en terminos de posiciones, resultados 
y perdidas potenciales (utilizando el metodo VaR). Paralelamente se realizan analisis de sensibilidad 
ante variaciones en los precios de mercado y el analisis de escenarios o stress testing. A 30 de junio 
de 2014 el valor en riesgo para las carteras de negociacion era de 76 miles de euros. 

Riesgo de Credito: el control del riesgo de credito se sustenta sobre los siguientes pilares: i) Ia 
objetividad, independencia y vision global en Ia toma de decisiones; ii) un sistema de limites globales a 
Ia concentracion por clientes, a Ia exposicion por segmentos, sectores, garantias, pafses, etc.; iii) un 
sistema de concesi6n descentralizado que combina el analisis experto individualizado con el uso de 
sistemas y modelos estadfsticos suficientemente validados y supervisados de acuerdo a las politicas 
establecidas por Ia entidad; iv) un seguimiento continuado de Ia calidad de Ia inversion por parte de 
toda Ia estructura de Ia entidad. A 30 de junio de 2014 ABANCA contaba con un volumen credito 
calificado como dudoso de 4.675 millones de euros con unas provisiones de 2.662 millones de euros. 

A cierre del semestre, Ia financiacion destinada a Ia promocion y construccion inmobiliaria 
correspondiente al sector residente se mantiene estabilizada respecto a cierre de 2013, contabilizando 
un valor de 360 millones de euros . Asimismo, los saldos brutos vigentes de refinanciaciones y 
reestructuraciones del Grupo ascendfan a 7.349 millones de euros (reducci6n de 381 millones de 
euros en el semestre), de los cuales el 84% estan calificados como subestandar o dudosos, contando 
con una cobertura del 34%. 

A cierre de junio de 2014 los activos adjudicados o recibidos en pago de deuda presentaban un valor 
contable neto de 397 millones de euros, con una cobertura de estos activos del 52,9%. 

Riesgo de Liquidez: su gestion se basa en Ia existencia de un plan anual de liquidez disenado en 
funcion del analisis de escenarios y de vencimientos que tiene en cuenta no solo situaciones normales 
de mercado, sino otras contingencias que pudiesen llegar a presentarse y que se trasladan al plan de 
contingencias. Su control se centra en verificar Ia disponibilidad de actives liquidos suficientes para 
hacer frente a potenciales situaciones de tension de liquidez y el seguimiento diario de Ia posicion de 
liquidez mediante indicadores, alertas y analisis de estres. Los actives liquidos ascendian a 8.599 
millones de euros a cierre de junio de 2014, volumen que permite cubrir el total de emisiones 
mayoristas netas de autocartera en 1 ,30 veces. 

Riesgo de lnteres: para su control se utilizan modelos que permiten establecer limites y determinar Ia 
sensibilidad del margen financiero y del valor econ6mico de Ia entidad a variaciones en el tipo de 
interes. A 30 de junio de 2014 un movimiento de subida de tipos del 2% tendria un efecto negativo 
para el valor economico de -28 millones de euros (1% de los recursos propios); para el margen de 
financiero el efecto adverso de Ia variaci6n ascend fa a -55 millones de euros (11 ,4% del margen de 
financiero previsto para los proximos 12 meses ). 

Riesgo de Cambio: su gesti6n se apoya en Ia fijacion de limites a las posiciones globales en las 
divisas mas relevantes de Ia operatoria internacional. 

Riesgo Operacional : Guiado porIa normativa que lo regula, tanto nacional como europea, asi como 
por las mejores practicas del sector, esta orientado a Ia identificacion , evaluacion y mitigacion del 
riesgo operacional inherente a todos los productos, actividades, procesos y sistemas relevantes al 
objeto de contribuir a un mayor control del riesgo al que esta expuesto el banco, apoyandose en Ia 
gestion realizada por las unidades de negocio y soporte asi como en Ia funci6n independiente 
<:orporativa realizada por Ia unidad de Riesgo Operacional. 
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6. Lineas de actuaci6n y perspectivas para el segundo semestre de 2014 

Las proyecciones economicas para 2014 recogen un marco de crecimiento , tanto para el conjunto de Ia 
Eurozona como para Ia economia espanola, tras el retroceso de los ultimos alios. Tomando como 
referencia el informe de perspectivas economicas, emitido por el Fonda Monetaria lntemacional (FMI) en 
abril , se espera para Ia Eurozona un crecimiento del PIB del 1 ,2%, tras el descenso del 0,4% de 2013, con 
todas sus grandes economias en senda de clara reactivacion. 

Concretamente, para Espana el organismo ha emitido a principios de julio una actualizacion de sus 
pronosticos, incrementando Ia tasa de crecimiento esperado para el PIB desde el 0,9% estimado en abril , 
al 1 ,2% actual, aproximandolo a las expectativas recogidas por otros organismos como Ia Comision 
Europea o el Banco de Espana. Unas estimaciones para las que, desde algunos ambitos (como es el 
caso del Banco de Espana), se anticipa una posible revision al alza en breve plaza. 

Este marco de progresiva recuperacion de Ia actividad en 2014 permitira mantener el proceso de leve 
mejora del mercado laboral , configurando un entorno mas favorable para el desarrollo del negocio 
financiero en los proximos meses. Las previsiones apuntan a una cierta recuperacion del cn§dito , asi como 
una estabilizacion de Ia morosidad. Los depositos minoristas, por su parte, continuaran mostrando una 
evolucion ligeramente ascendente. 

El sector financiero vera marcada su evolucion en el segundo semestre del ano por Ia publicacion de los 
resultados del stress test realizados por el BCE y Ia EBA, que condicionara Ia dinamica de consolidaci6n 
de los niveles de solvencia y saneamiento del sector. Las medidas excepcionales de liquidez del BCE 
contribuiran a un mayor dinamismo del cn'ldito, si bien los tipos en minimos seguiran presionando a Ia baja 
el margen de intereses. 

En este marco Ia estrategia del grupo Abanca seguira centrado en potenciar Ia orientaci6n minorista de su 
actividad poniendo el foco en familias y empresas, en dinamizar el flujo de credito , una vez que las 
condiciones del nuevo Term Sheet eliminan restricciones a esta actividad, y en recuperar las cuotas de 
mercado y los clientes que se han perdido en los ultimos alios. Todo ello, apoyado en un servicio agil y de 
calidad con una clara orientacion al cliente, en una solida implantaci6n de los valores corporativos del 
Grupo Banesco yen un fortalecimiento de Ia gesti6n de riesgos. 

Adicionalmente , esta previsto proceder a Ia integraci6n de Abanca con Banco Etcheverria antes del cierre 
de ejercicio 2014, favoreciendo el aprovechamiento de sinergias existentes entre ambas entidades y 
reforzando el posicionamiento en el noroeste peninsular. Estas actuaciones mantendran Ia senda de 
resultados positivos, que serviran para seguir ampliando los parametres de solvencia de Ia entidad y 
permitiran consolidar su liderazgo en el mercado en noroeste peninsular. 

7. Hechos relevantes posteriores al 30 de junio de 2014 

El 1 de julio de 2014, Sareb y ABANCA (NCG Banco, S.A.), han procedido a Ia subsanaci6n del 
Contrato de transmisi6n de activos suscrito con fecha 21 de diciembre de 2012 entre ambas entidades 
y modificado con fecha 25 de febrero de 2013. 

El importe total de los activos objeto de Ia subsanaci6n ha ascendido a 182,7 M€, que se corresponde 
con una serie de ajustes de perimetro y con los ultimos ajustes de precio liquidados, en virtud del 
Acuerdo transaccional de liquidaci6n entre NCG y Sareb de fecha 1 de julio de 2014. 

Con fecha 7 de julio de 2014 se ha hecho efectiva Ia subsanacion mediante Ia amortizaci6n anticipada 
parcial, por parte de Sareb, de bonos senior incorporando los cupones que hubiera liquidado Ia 
sociedad con anterioridad a Ia fecha de liquidaci6n de Ia subsanaci6n . 

Las provisiones ya constituidas en 2013 para Ia cobertura esta contingencia , unido a Ia garantia 
aportada por el FROB al comprador respecto a esta eventualidad en el contrato de compraventa, 
provoca que dicha subsanaci6n no tenga impacto en Ia cuenta de resultados de Abanca. 
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En el mes de julio de 2014 se incorpora al Consejo de Administraci6n de ABANCA, como 
independiente, D. Jose Ram6n Rodrigo Zarza. A lo largo del segundo semestre de 2014 se 
incorporara un nuevo consejero independiente hasta completar los nueve miembros previstos (cuatro 
dominicales y cinco independientes). 

En el mes de Julio de 2014 se public6 en el BOE el Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio, de 
aprobaci6n de medidas urgentes para el crecimiento, Ia competitividad y Ia eficiencia. Entre estas 
medidas cabe destacar, por su incidencia directa en el negocio de las entidades financieras que 
operan en el mercado espanol, Ia implantaci6n de un impuesto estatal sobre los dep6sitos en las 
entidades de credito (0 ,03%, aplicable a 2014), Ia fijaci6n de limites a las tasas de intercambio en 
operaciones de pago con tarjeta (a partir de septiembre de 2014), las medidas de apoyo de 
financiaci6n e internacionalizaci6n de Ia empresa espanola y las operaciones de refinanciaci6n o 
sustituci6n de los prestamos a las entidades locales por el fondo para Ia financiaci6n de los pagos a 
proveedores . 

Con fecha 1 de agosto de 2014 los Consejos de Administraci6n de NCG Banco, S.A. y Banco 
Etcheverria, S.A. tienen previsto aprobar el Proyecto de Fusi6n . La fusi6n se llevara a cabo mediante 
Ia absorci6n de Banco Etcheverria, SA (entidad absorbida) por NCG Banco, S.A. (entidad 
absorbente), con extinci6n, via disoluci6n sin liquidaci6n, de Ia primera y transmisi6n en bloque de 
todo su patrimonio a Ia segunda, que adquirira , por sucesi6n universal , Ia totalidad de los activos y 
pasivos de Banco Etcheverria, S.A. 

En este contexto , se plantea Ia fusi6n cuya finalidad es Ia de simplificar Ia estructura societaria, 
organizativa y de funcionamiento del Grupo Banesco en Espana, pennitiendo una mejor utilizaci6n de 
los recursos del Grupo. La fusi6n planteada pennitira racionalizar y simplificar Ia estructura societaria 
y operativa del Grupo Banesco y optimizar su gesti6n, englobando las estructuras administrativas de 
Ia sociedad absorbida en Ia organizaci6n de Ia sociedad absorbente, sin alterar Ia capacidad de 
negocio. La fusi6n permitira un mejor aprovechamiento de las ventajas y capacidades del Grupo en 
Espana , especialmente en el diseno de soluciones para clientes yen Ia elaboraci6n del catalogo de 
productos que compondran Ia oferta de Ia entidad. 
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Reunido el Consejo de Administracion de NCG Banco, S.A. el 1 de agosto de 2014 en A Coruiia , yen 
cumplimiento de los requisitos establecidos en Ia legislacion vigente, formula los Estados Financieros 
lntermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al perfodo de seis meses tinalizado el 30 de 
junio de 2014, constituidos por el balance de situacion resumido consolidado, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias resumida consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado, el 
estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, el estado de flujos de efectivo 
resumido consolidado y Ia memoria resumida consolidada, asi como el informe de gestion intermedio 
consolidado, correspondientes al periodo de seis meses tinalizado el 30 de junio de 2014, documentos 
que se adjuntan a este escrito transcritos en 36 folios de papel normal, estando los Estados 
Financieros lntermedios Resumidos Consolidados numerados, por ambas caras, con los numeros 1 al 
55, ambos inclusive, y el lnforme de Gestion lntermedio Consolidado, numerado por ambas caras con 
los numeros 1 al 9, ambos inclusive, visados por el Secretario del Consejo de Administracion en todos 
sus fol ios, y tirmadas, en tres ejemplares, por los miembros del Consejo de Administracion que se 
reseiian a continuacion. 

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los Estados Financieros lntermedios Resumidos 
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses tinalizado el30 de junio de 2014, elaborados 
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen Ia imagen tiel del patrimonio, de Ia 
situacion tinanciera y de los resultados del Grupo de NCG BANCO. Asimismo el informe de gestion 
intermedio consolidado corr spondiente al perfodo de seis meses tinalizado el 30 de junio de 2014 
incluye un anal isis tiel de I volucion, resultados y posicion del Grupo de NCG BANCO. 

D. Javier Etcheverria de Ia Muela 

D. Francisco Botas Ratera 

D. Miguel Angel Capriles Lopez 



DILIGENCIA DEL SECRETARIO DEL CONSEJO: 

Se hace constar, que habiendo asistido D. Miguel Angel Capriles L6pez por medio de conexi6n 
telef6nica a Ia reunion del Consejo de Administraci6n de NCG Banco, S.A. celebrada el 1 de agosto de 
2014 en A Coruna, ha delegado en D. Francisco Botas Ratera yen D. Juan Carlos Escotet Rodriguez, 
indistintamente, Ia firma , en su nombre, de Ia formulaci6n de los Estados Financieros lntermedios 
Resumidos Consolidados, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, 
constituidos por el balance de situaci6n resumido consolidado, Ia cuenta de perdidas y ganancias 
resumida consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado, el estado de 
cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, el estado de flujos de efectivo resumido 
consolidado y Ia memoria resumida consolidada, asi como el informe de gesti6n intermedio 
consolidado, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014. 

A Coruna, 1 de agosto de 2014 
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