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BANCO DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO BANCO CEISS)

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014.

En el primer semestre del ejercicio 2014 prosigue la senda de recuperacion de la actividad y el crecimiento en
la zona euro, aungue de una manera adn debil, con altibajos en los avances que impiden pronosticar la
consolidacion definitiva tras la crisis, al menos en el corto plazo. El crecimiento del PIB conjunto de la
eurozona se estima que sera del +0.56% para el primer semestre. Persisten las diferencias entre palses, y ala
situacion de estancamiento de la economia francesa (+0% del PIB del primer trimestre) se une la
desaceleracion de la locomotora alemana en el segundo trimestre del afio en comparacion con el primero.

En Espafia se mantiene el mismo patron de constante pero de tenue recuperacién: el crecimiento del PIB del
+0.4% del primer trimestre se veria superado por el +0.6% del segundo trimestre segln las ultimas
previsiones. Una mayor intensidad de la recuperacién debe venir indudablemente de la mano de la demanda
interna y, mas concretamente, del aumento del consumo doméstico, a lo que debe contribuir la paulatina
recuperacion del mercado laboral, en el que los Gltimos datos publicados ya apuntan a la creacion de empleo
neto.

La total ausencia de presiones inflacionistas (IPC armonizado de la eurozona de +0.5% en el primer
semestre) ha dado paso a una creciente preocupacion por la posible aparicién de sefiales deflacionistas que
pudieran lastrar fa adn incipiente recuperacion de la actividad. En esta situacion, el Banco Central Europeo ha
ido tomando una serie de medidas de politica monetaria, tanto convencionales como no convencionales,
destinadas a apuntalar el crecimiento y a evitar la aceleracion en la caida general de precios. Entre las
medidas adoptadas hay que destacar el descenso del tipo oficial el pasado 5 de junio hasta el vigente 0.15%,
y una baterfa de medidas no convencionales: retomar los préstamos a muy largo plazo a los bancos con la
condicién de estimular el crédito a pymes y particulares, compra de titulos respaldados por préstamos, cobrar
a los bancos por “aparcar’ su liquidez en la institucién, etc. La efectividad real de estas medidas sera
apreciada a lo largo del ultimo cuatrimestre del afo.

La ausencia de inflacion, las bajas tasas nominales de crecimiento del PIB, y el descenso de tipos oficiales
generan conjuntamente la situacion idénea de mercado para el descenso de las rentabilidades de la Deuda
Publica. La TIR de los bonos de referencia alemanes a 10 afios ha descendido desde el 1.95% del inicio del
afio hasta el 1.25% de fin del semestre. La referencia a 10 afios espafiola ha experimentado un notable
descenso de rentabilidad desde el 4.15% hasta el 2.66% en el mismo petiodo.

La situacién macroecondémica comentada, junto con la lenta pero progresiva recuperacion de la actividad y
los resultados empresatiales, ha permitido cerrar el semestre con alzas bursatiles: Eurostoxx 50 +3.83%, lbex
35 +10.15%, si bien a la fecha de redaccion de este informe los indices han experimentado recortes
derivados fundamentaimente de la inestabilidad geopolitica (Ucrania, Gaza,...) que en principio no amenazan
la expectativa alcista para fin de ejercicio.

En lo concerniente a Banco CEISS, en el semestre se ha producido la incorporacion de la Entidad en el
Grupo Unicaja. Con fecha 28 de marzo de 2014 el Consejo de Administracién de Unicaja Banco procedi6 a la
adopcion de los acuerdos necesarios para proceder al canje a los accionistas y titulares de bonos Banco
CEISS aceptantes de la Oferta que, sobre las Acciones y Bonos Necesaria y Contingentemente convertibles
de Banco CEISS, se habfa realizado el 26 de noviembre de 2013 mediante la aprobacién, por la CNMV, del
folleto de emision necesario.

De conformidad con la nueva realidad de la entidad, con su inclusion en el Grupo Unicaja y la nueva
composicion de su Consejo de Administracion a partir del 30 de Abril, se ha procedido a iniciar un proceso
para implantar politicas y procedimientos de dicho Grupo en diversas dreas entre las que se encuentran las
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correspondientes a la gestion de los diferentes riesgos a los que estd sometida su actividad. En este sentido,
se ha iniciado un analisis detallado que permitird concluir sobre aspectos de mejora y sobre la concurrencia
de los procedimientos a los implantados en la matriz del Grupo.

Como consecuencia de la mencionada adquisicién de Banco CEISS por Unicaja Banco S.A., se produce,
desde un punto de vista contable, una Combinacién de Negocios en el sentido de lo establecido en la Circular
de Banco de Espaiia 4/2004 de 22 de diciembre sobre Normas de Informacién Financiera Publica y
Reservada y modelos de los Estados Financieros en su norma Cuadragésima tercera y en la Norma
Internacional de Informacién Financiera n® 3 (NIIF 3). En la fecha de adquisicién la entidad adquirente
incorporaré en sus estados financieros, o en los consolidados, los activos, pasivos y pasivos contingentes de
la adquirida.

Tanto la norma espafiola como la internacional establecen que todas las combinaciones de negocios se
contabilizaran en la adquirente, aplicando el método de adquisicién siendo éste el coste de la combinacion,
que estard formado por el valor razonable de los activos entregados, de los pasivos incurridos y de los
instrumentos de capital emitidos por el adquirente y por cualquier otro coste directamente atribuible a la
combinacion de negocios (honorarios de asesores legales y consultores etc.)

En la fecha de adquisicion, la entidad adquirente comparara el coste de la combinacion de negocios con el
porcentaje adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida. El valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida seran
el importe por el que se integraran en los estados consolidados de la Entidad adquirente.

Entre las asunciones de la oferta de Unicaja Banco para la adquisicion de Banco CEISS se contemplaba la
realizacion de una Puesta a Valor Razonable de Banco CEISS en el momento de la toma de control por
Unicaja Banco, que produzca una vevalorizacion neta positiva de activos y pasivos, incrementando el
patrimonio neto de la Entidad, y no sélo a los efectos de su inclusién en los estados consolidados de la
entidad adquirente, sino también en los estados financieros individuales, para lo cual se ha obtenido previa

autorizacién del Banco de Espafia.

Los ajustes provisionales totales netos por puesta a valor razonable realizados sobre el patrimonio neto de
Banco CEISS a la fecha de toma control por parte del Grupo Unicaja Banco ascienden a 432.780 miles de
euros. El desglose de estos ajustes entre las distintas partidas del activo y pasivo es el siguiente:

- Ajuste negativo de 301.579 miles de euros en concepto de deterioro de activos, que se ha registrado
fundamentalmente sobre el epigrafe de “Inversiones crediticias”, como mejor estimacion a la fecha de
formulacion de los presentes estados financieros intermedios de la diferencia entre el valor de mercado
y el valor contable del crédito a la cliente.

- Ajuste positivo de 346.880 miles de euros sobre los valores representativos de deuda registrados en el
epigrafe de “Cartera de inversion a vencimiento”.

- Ajuste positivo de 255.555 miles de euros sobre el epigrafe de “Participaciones”.

- Ajuste positivo de 90.474 miles de euros sobre los activos fiscales diferidos.

- Ajuste negativo de 291.660 miles de euros sobre las cédulas hipotecarias registradas como depoésitos
de la clientela en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado”, en base a la mejor estimacion
de su valor a la fecha.

- Ajuste positivo de 250.210 miles de euros sobre los pasivos fiscales diferidos.

En cumplimiento de la normativa contable vigente, y de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 45 de la NilF 3
‘Combinaciones de negocios’, la entidad adquirente tiene el plazo de un afio desde la fecha de adquisicion
para realizar la valoracion de la combinacion de negocios y la puesta a valor razonable de los activos y
pasivos de Banco CEISS. En este sentido, los ajustes presentados anteriormente son la mejor estimacion
disponible a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados, por lo que tienen caracter provisional y no se pueden considerar como definitivos.
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Asf pues, en la comparacién general de las cifras sobre el ejercicio anterior, debe tenerse en cuenta el efecto
que ha tenido esta Puesta a Valor Razonable de los activos y pasivos y patrimonio neto como consecuencia
de la operacién de adquisicién de la Entidad y que ha supuesto un efecto neto sobre el patrimonio y sobre el
total balance de 522 y 408 millones de euros respectivamente.

En otro orden, el 26 de junio de 2014 se ha procedido a realizar una ampliacién de capital al objeto de
convertir en acciones los Bonos Necesaria y Contingentemente convertibles de la Entidad emitidos el 16 de
mayo de 2013, al constatarse realizado uno de los supuestos de conversion obligatoria consistente en que,
con la entrada en vigor y en aplicacién de las normas de computabilidad de recursos propios denominadas
Basilea Il (CRR IV) en el afio 2014, los Bonos Necesaria y Contingentemente Convertibles de Banco CEISS
dejaran de ser computables como capital principal (capital ordinario de primer nivel).

Esta ampliacién de capital se ha producido por 200.867.403 euros mediante la emisién de 803.469.613
nuevas acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una con una prima de emisién de 602.602.210 euros,
mediante una ecuacion de canje de una nueva accién de Banco CEISS por cada Bono Necesaria y
Contingentemente Convertible.

Con esta ampliacién, el capital social esta representado por 1.159.208.236 acciones de 0,25€ de valor
nominal cada una y una prima de emisién de acciones de 869.406.177€. De este capital, al cierre del mes de
junio, 703.164.346 acciones equivalentes a un 60,66% del total esta poseido por Unicaja Banco y un total de
20.606.853 equivalente a un 1,78% son acciones poseidas por Banco CEISS en autocartera.

Mediante estas medidas se han potenciado los Recursos Propios computables de la Entidad que se elevan a
1.346 millones que suponen un coeficiente de solvencia de 8,94 %. La totalidad de los Recursos Propios
corresponden a los componentes de mayor calidad

Al cierre del primer semestre de 2014 la cuenta de resultados del Grupo Consolidable de Banco CEISS
presentaba un resultado neto que supone unas pérdidas por importe de 27.194 miles de euros. La especial
situacién de la Entidad y el seguimiento de su Plan de Recapitalizacion condicionado por un Term Sheet
derivado de la obtencién de ayuda publica que establece una profunda reestructuracion de la Entidad, el
abandono de la zona considerada no estratégica, la realizacién de una accién de hibridos, el traspaso de
activos inmobiliarios a la SAREB y la reduccion del balance y de la cartera de préstamos, asi como otras
medidas de cumplimiento de determinados ratios, ha provocado una disminucion del volumen de negocio
significativa que afecta directamente al margen de intereses.

En este sentido el crédito a a clientela, dentro de una continuacién en el desapalancamiento de la economia
espafiola, presenta una disminucion en el ejercicio por importe de 360 millones de euros en el balance
consolidado. Mas acusada se presenta la caida respecto del cierre del mismo semestre del ejercicio anterior
y que asciende en saldo bruto a 1.759 millones de euros, lo que supone un descenso del 9,1%.

Los saldos dudosos ascienden a 2.335 millones con un incremento en el ejercicio de 57. Este saldo supone
una tasa de morosidad del 13,23%, por el 12,65% del mes de diciembre anterior, y se encuentra situada por
debajo de la media de entidades espafiolas. La tasa de cobertura se sittia en el 66%, mejorando la que se
presentaba al cierre del ejercicio anterior del 56,53% debido al registro de la pérdida esperada en la puesta a
Valor Razonable Provisional efectuado y a las dotaciones realizadas en el semestre.

En los valores representativos de deuda, si no consideraramos el ajuste a Valor Razonable realizado en los
mismos, su saldo habria disminuido en el ejercicio 742 millones. En la caida en el ejercicio destaca, ademas
de ventas y amortizaciones producidas en virtud del Plan de Recapitalizacién, la amortizacion de 115,1
millones de los bonos SAREB, que tienen su origen en el traspaso de los activos inmobiliarios realizado en
2013 en cumplimiento de lo indicado en el Term Sheet. De esta amortizacién 52,4 millones provienen del
acuerdo de devolucién de activos del perimetro y revision de precios del traspaso, condicion previa a la
aceptacion de la Oferta de canje y 62,7 de amortizacion de emisiones por indicacion de SAREB en la

amortizacion de febrero 2014,

93



CLASE 8.

[

14

RRCREAMT

La cafda en el volumen de negocio en lo referente al crédito a la clientela, y la menor rentabilidad de los
Bonos SAREB y de los Bonos ESM con los que se realizd la capitalizacién que por 604 millones realiz6 el
FROB, en comparacién con los titulos que han ido amortizando, asf como la disminucién de la rentabilidad de
la cartera derivada del ajuste a Valor Razonable efectuado en la misma, ha provocado una disminucién en
los intereses y rendimientos asimilados del 20,6%.

Los depésitos de la clientela presentan una disminucion respecto del mismo mes del ejercicio anterior por
importe de 1.587 millones de euros que se reducirian hasta 1,295 si no tenemos en cuenta el ajuste
realizado a Valor Razonable de determinadas emisiones. El abandono de la zona no estratégica impuesta en
el Term Sheet unido a la propia situacién de la entidad hasta su inclusion en el Grupo Unicaja provocan esta
caida que unida a la de los débitos representados por valores negociables sumarfa un importe de 1.861
millones, muy similar a la disminucion del crédito a la clientela.

La evolucién de los tipos de interés y de los precios aplicados a los productos de la financiacién ha reducido
significativamente el coste de la misma. No obstante, el coste de los Bonos Contingentes Convettibles
suscritos por el FROB en la capitalizacion de la entidad en 604 millones, unido al incremento en el coste de
las emisiones ajustadas al Valor Razonable, provocan que la caida en el coste de la financiacion sea inferior
en términos absolutos que la de Ios intereses y rendimientos, lo que produce una disminucién en el margen
de intereses del 24,6%.

Asimismo en la comparacion con la cuenta del mismo semestre del ejercicio anterior, hay que tener presente
que en aquella se habia producido la primera accién de hibridos que supuso la conversion de preferentes y
subordinadas en acciones para los titulares considerados mayoristas y en Bonos Necesaria y
Contingentemente Convertibles para los considerados minoristas. Este hecho produjo un rendimiento de
operaciones financieras por importe de 248 millones de euros en dicha cuenta.

En el mismo sentido cabe mencionar la evolucién de los gastos de administracién, los cuales presentan una
disminucién respecto del mismo periodo del ejercicio anterior del 26,2%. El inicio del proceso de
reestructuracion con la aplicacién del ERE acordado y el cierre de oficinas indicado en el Plan de
Recapitalizacién, junto con una revisién mas eficiente del resto de los gastos generales de la Entidad,
provocan la significativa disminucién comentada.

En el resto de la cuenta hay que considerar también, a efectos de su comparacion, el hecho del saneamiento
que se ha producido como consecuencia de la Puesta a Valor Razonable de la cartera crediticia y de los
activos inmobiliarios. Ello ha provocado que no haya sido necesario realizar saneamiento por los mismos a
partir del mes de marzo.

Control global del riesgo

El Grupo mantiene una atencion rigurosa para mantener permanentemente un petfil de riesgo prudente y
equilibrado, preservando los objetivos de solvencia, rentabilidad y adecuada liquidez. En la aplicacion de la
politica crediticia y como elemento comtn a cualquier linea de inversién, subyace un modelo de gestion del

riesgo que, de forma integral, permite garantizar la adecuada calidad de nuestro servicio.

El Grupo continta inmerso en un proceso continuo de mejora y actualizacién de los sistemas que cubren el
riesgo global de crédito o de contraparte, el riesgo de mercado, el riesgo operacional, el riesgo de interés y el
riesgo de liquidez.

El Grupo Banco CEISS desarrolla acciones a través de los cuales se estan mejorando los procedimientos,
sistemas y metodologias necesarios para la gestién integral y eficaz de los diferentes tipos de riesgos en que
incurre en el desarrollo de sus actividades.

En lo que respecta al Riesgo de Mercado, entendido como el riesgo por el cambio de valor de las posiciones
de la Cartera de Negociacién como consecuencia de movimientos adversos en los niveles de precios de
mercado o en la volatilidad de los mismos, el Grupo Banco CEISS esta utilizando herramientas para su

94

OL6174350



CLASE 8.

i (e

medicién y control y realiza un control y un seguimiento permanente y sistematico de las operaciones
realizadas por su especial complejidad tanto operativa como contable.

El Grupo Banco CEISS ha integrado la gestion del riesgo operacional, entendido como el riesgo de pérdida
resultante de una falta de adecuacién o de un fallo de los procesos, del personal y de los sistemas internos o
bien de acontecimientos externos, en su politica de de control del riesgo y ha procedido a su difusion e
implantacién en las distintas areas de la organizacion.

El Riesgo de Interés global viene dado por el desfase temporal derivado de los diferentes momentos en que
se producen los vencimientos y revisiones de tipos de interés de los diversos activos y pasivos, y se puede
medir en términos del impacto que una determinada variacién de los tipos de mercado tendria sobre el
margen de intermediacién de la entidad en un periodo determinado. El riesgo de tipo de interés estructural es
objeto de una gestién activa y un control de carécter permanente por parte del Comité de Activos y, Pasivos
(COAP).

Por otro lado, el Grupo Banco CEISS evalua y gestiona el Riesgo de Liquidez tanto desde un punto de vista
coyuntural o de corto plazo (mediante el control de las necesidades de liquidez diarias para hacer frente a los
vencimientos de depdsitos y la demanda de crédito de los clientes) como desde un punto de vista estructural,
en el sentido de evaluar las posibles necesidades de financiacién a medio y largo plazo en los mercados de
capitales para sostener el ritmo de crecimiento previsto de la actividad.

Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2014 y la fecha de formulacién de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos, no se ha producido ningdn otro acontecimiento que afecte
significativamente al Grupo Banco CEISS.

Investigacién y desarrollo

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, el Grupo no ha llevado a cabo actividades
de investigacién y desarrollo de importe significativo.

Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes relativas a la proteccion del medioambiente (Leyes
medioambientales). La Entidad Dominante considera que cumple sustancialmente tales Leyes y dque
mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Entidad Dominante considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y
mejora del medicambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo Ia
normativa vigente al respecto. Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014, el Grupo
no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar
ninguna provisién para riesgos y cargas de este mismo caracter, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Acciones propias

El capital social del Banco al 30 de junio de 2014 asciende a 289.802 miles de euros, compuesto por
1.159.208.236 millones de acciones emitidas de valor nominal de 0,25 euros, integramente desembolsadas y
suscritas. Al 30 de junio de 2014 el Banco poseia 20.606.853 acciones propias. Estas acciones son producto
de la recompra llevada a cabo por el Banco por los procedimientos judiciales con sentencia desfavorable,
relacionadas con la transformacién en bonos necesaria y contingentemente convertibles de las emisiones de
participaciones preferentes y obligaciones subordinadas efectuada a instancias del term-sheet aprobado por
las autoridades europeas.
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