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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 1, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Objetivo de rentabilidad no garantizado a 8/8/2025 del 100% de la inversién a 21/5/2017 tras 8
reembolsos obligatorios de importe

variable ligado al Euribor 3 meses, en los dias 22/5 desde 2018 hasta 2025 sobre la inversion a 21/5/17, salvo reembolsos
en fecha o

importe diferente a los obligatorios (TAE objetivo NO GARANTIZADA entre 0,44% y 2,92%). Cada reembolso anual se
calculara en funcion de las medias ponderadas del Euribor 3M en 4 fechas de observacion trimestrales. Si la media
ponderada de las observaciones es inferior a 0,45%, se sustituye por +0,45%; si es igual o superior a 3%, se sustituye por
3%. En otro caso, se tomaréa su valor.

Hasta 21/05/17 y desde 9/8/25, invierte en activos que estabilicen el VL. Entre 22/05/17 y 8/8/25, inclusive, invertird en RF
(sin

titulizaciones) de emisores y mercados OCDE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,00 0,02 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 -0,22 -0,06 -0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.032.460,81 1.655.845,23
N° de Participes 399 642
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1000.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.055 10,7074
2020 17.761 10,7262
2019 18.326 10,5798
2018 18.445 10,2725
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,17 0,28 -0,46 0,53 0,54 1,38 2,99 0,72

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,38 07-06-2021 -0,38 07-06-2021 -1,01 13-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,16 26-05-2021 1,16 26-05-2021 1,74 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,30 2,86 1,56 1,26 1,78 3,80 2,54 2,94

Ibex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33 34,16 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,03 0,06 0,05 0,17 0,21 0,11 0,15
VaR histérico del

L 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,11 0,11 0,11 0,11 0,43 0,43 0,43
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 2.238.314 139.204 0,06
Renta Fija Internacional 1.553.363 107.602 0,64
Renta Fija Mixta Euro 604.447 27.601 0,75
Renta Fija Mixta Internacional 7.647.641 232.761 1,58
Renta Variable Mixta Euro 165.432 8.666 1,51
Renta Variable Mixta Internacional 1.762.573 56.711 3,27
Renta Variable Euro 284.725 17.259 2,01
Renta Variable Internacional 1.732.969 127.851 5,23
IIC de Gestion Pasiva 16.725 611 0,28
Garantizado de Rendimiento Fijo 824.319 25.673 -0,20
Garantizado de Rendimiento Variable 1.865.314 73.882 -0,16
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 258.680 13.846 0,86
Global 1.595.531 204.825 1,57
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 732.730 19.775 -0,01
IIC que Replica un indice 195.575 6.558 4,44
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 21.478.338 1.062.824 1,51

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.332 93,46 17.425 98,11
* Cartera interior 9.807 88,71 16.652 93,76
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 525 4,75 773 4,35
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 955 8,64 783 4,41
(+/-) RESTO -232 -2,10 -447 -2,52
TOTAL PATRIMONIO 11.055 100,00 % 17.761 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

17.761
-39,94
0,00
-0,16
-0,44
0,61
0,00
-0,93
0,00
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,17
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,49
0,00
0,00
0,49
11.055

17.696
-0,70

1,06
1,29
0,62

0,80

-0,13

-0,23
-0,18
-0,03
-0,01

-0,01

17.761

17.761
-39,94
0,00
-0,16
-0,44
0,61
0,00
-0,93
0,00
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,17
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,49
0,00
0,00
0,49
11.055

5.263,18

-189,53
-224,13
-6,30

-209,13

-8,70

34,60
-6,89
-6,89
-2,71
151,09
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL RENTA FIJA 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.615 86,97 16.310 91,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

__—|otros

De 3 AS Aflos)——

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de i
OPC|1000 . 11.430 Inversion
opciones "call"
Total subyacente tipo de cambio 11430
TOTAL DERECHOS 11430
I I I

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

x

XX |[X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C.11 de junio de 2021. Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de 1IC superior al 20%.
Reduccién de patrimonio en Bankia Horizonte 2025, FI.




F. 5 de febrero de 2021. Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC.

La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de BANKIA FONDOS, S.G.l.I.C., S.A., BANKIA, S.A, y de CECABANK, S.A., la
modificacién del Reglamento de Gestion de BANKIA HORIZONTE 2025, FI (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el nimero 5147), al objeto de sustituir a BANKIA, S.A por CECABANK, S.A., como entidad Depositaria.

G. 29 de marzo de 2021. Transmisiones y adquisiciones de participaciones societarias.

Cambio de control de Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A.

J. 21 de Mayo de 2021. Modificacion del limite horario aplicable a suscripciones y reembolsos, considerado como no
esencial por la CNMV previa consulta de la Gestora.

El nuevo limite horario aplicable a suscripciones y reembolsos se fija en las 15:00 horas, desde el dia 24 de mayo de 2021,
inclusive.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.13% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacién, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Si el afio comenzaba con la vacunacién masiva contra la Covid 19, el segundo trimestre ha estado marcado por un
aumento considerable del ritmo de vacunacion lo que ha permitido un mayor grado de movilidad, con caida de los
contagios y de la cifra de muertes. En la zona euro, las economias mas expuestas al sector industrial han sido las
primeras en iniciar la recuperacion. Las referencias econdmicas en general han mantenido el tono positivo de la actividad
en la zona euro y en EEUU, aunque contintan reflejando los problemas de abastecimiento de algunas materias primas
gue estan limitando la produccién y generando presiones al alza sobre los precios. El IPC en USA aument6 en mayo el 5%




en tasa interanual, el mayor ritmo desde agosto de 2008, lo que ha llevado a la FED a dibujar la subida de tipos en el
horizonte. El BCE, que en marzo increment6 las compras netas en el PEPP, deja el debate sobre el repliegue de esas
compras de deuda a la vuelta del verano.

Los resultados empresariales han vuelto a sorprender al alza, con los del 4T20 y 1T21 superando las previsiones de los
analistas (SyP y Euro Stoxx). La estimacién de crecimiento del PIB en 2021 se sitla en el 6,4% en USA y el 4,4% en
Europa (FMI@abril 2021). La evolucién de la renta variable ha sido positiva con el SyP 500 subiendo +18%, el Euro Stoxx
50 +14,4% y el IBEX35 +9,3%. En renta fija, los planes de estimulo fiscal y las expectativas de un aumento de la inflacion
aceleraron la subida de las rentabilidades de la deuda en EEUU y Europa, aunque en la parte final del semestre dicha
subida se modero por la incertidumbre que introduce la variante Delta. La TIR del tesoro americano a 10 afios subié 56
p.b. en el semestre, cerrando en 1,47%, mientras que la alemana aumento6 36 p.b. hasta un -0,21%.

Somos optimistas con respecto a la evolucion de la renta variable en los préximos trimestres, el crecimiento mundial
continuara repuntando y se mantiene la confianza en los estimulos fiscales de Europa y Estados Unidos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera del fondo permanece invertida en una Unica referencia de deuda publica emitida por paises de la zona euro.
Esta estructura de cartera nos permite alcanzar el importe garantizado en la fecha de vencimiento del fondo.

Este fondo utiliza un modelo de gestidon que sigue una estrategia de inversién basada en el control de reinversion de los
flujos intermedios y en la igualacion del vencimiento de los activos del fondo a la vida residual del mismo.

El riesgo asumido por el fondo se asemeja al de la deuda publica espafiola, con plazo similar al que resta al vencimiento.
Ninguno de los activos que conforman a cartera ha perdido el grado de inversion

c) yndice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo en el periodo decrecio en un 37,76%, el nimero de participes en el periodo disminuy6 en 243y la
rentabilidad en el trimestre fue de 0,280%. Los gastos soportados por el fondo fueron de -0,119% en el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 1,156% mientras que la renta minima diaria fue de -0,378%. El
fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad del Indice IBEX en 2,53% en el trimestre.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,217% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I1.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media
ponderada del -0,170% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante este periodo no realizamos ventas ni compras de deuda publica, para hacer frente a los reembolsos del periodo,
ajustar la duracion y cumplir con las exigencias legales de liquidez.

A cierre de este trimestre del afio, la duracion del fondo se encuentra situada en 3,74 afios.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Por el lado de la parte variable de la garantia, no se realizan ventas en opciones sobre el Euribor. El valor de las mismas a
cierre del periodo esta situado en torno al 1,70%.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La préxima ventana de liquidez es el 08/06/2022. En el caso de realizar un reembolso fuera de la misma se aplicaran las
comisiones de reembolso que se detallen en folleto de la IIC.

El VLP del fondo (actualmente en 10.7074 euros) durante este trimestre ha experimentado una subida del 0,28%.

Dentro del plan de rentas anuales, quedan todavia pendientes de cobro todas las rentas hasta final de 2025.

Actualmente se estima que se alcanzara el VLP comprometido a vencimiento.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO




La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 1,95% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS, CON DOS APARTADOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La seleccioén de los intermediarios, locales e internacionales, es realizada por la sociedad gestora. Con el fin de garantizar
la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad de los analisis facilitados la gestora cuenta con procedimientos
internos de seleccion de intermediarios financieros. En este sentido, dispone de procesos de seleccidn y revision de los
intermediarios utilizados basandose en diferentes criterios. Este fondo no soporta gastos de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122U1 - STRIP|Reino de Espafia|4.65/2025-07-30 EUR 9.615 86,97 16.310 91,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL RENTA FIJA 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.615 86,97 16.310 91,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.615 86,97 16.310 91,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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