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Madrid, 20 de octubre de 2004

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, se remite
Provecto de Fusién de los Fondos de inversién BSN BANIF CUPON 2004, Fi (Fonde absorbido) y BANIF
BOLSA GARANTIZADO , FI (Fondo absorbente), solicitando autorizacion al indicado Proyecto de Fusién.

El acuerdo adoptado por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, como Entidad Gestora de los
Fondos objeto del presente proyecto de fusion, asi come el acuerdo de SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA, como Entidad Depositaria, seran apertados a esa Comision Nacional una vez obren en
nuestro poder.

Atentamente,
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Adolfo Garc*a/Penez
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PROYECTO DE FUSION

1. Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: BANIF BOLSA GARANTIZADO, FI
Fondo garantizado de Renta Variable. Fecha de vencimiento de su actual garantia: 27.10.2004

+ Constituido con fecha: 3.01.1997 e inscrito en el Registro de la CNMV con el numero 830.
* Inversidén minima inicial: 1 participacién

» Inversidn minima a mantener: Inexistente

« Volumen maximo de inversién por participe: Inexistente

+ Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 1,20% anuat sobre el patrimeonio del fondo

Comisién de depésito: 0,10% anual sobre el patrimonio del fondo

Comision de suscripcidn y reembolso: 5%, respectivamente, hasta el 26.10.2004, inclusive.

Estas comisiones no seran de aplicacién durante el periodo que medie entre la fecha de finalizacién de
una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas fechas inclusive, de cada una de las garantias
gue, en su caso, se establezcan.

« El valor liguidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

+ Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados ai
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

« Preavisos: La Sociedad gestora exige el preaviso de 7 dias para reembolsos superiores a 601.014
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 7 dias sea igual o superior a 601.014euros, la Gestora exigird para las nuevas peticiones de
reembolso que se realicen en los 10 dias siguientes al ditimo reembolso solicitado cualquiera que sea
su importe, un preaviso de 7 dias.

1.2. Fondo Absorhido: BSN BANIF CUPON 2004, FI
Fondo garantizado de Renta Variable. Fecha de vencimiento de su actual garantia: 19.11.2004

Constituido con fecha 4.01.1996 e inscrito en el Registro de la CNMV con el numero 612.
Inversion minima inicial: 5.000 euros.

Inversion minima a mantener: 1 participacion.

Volumen méaximo de inversidn por participe: No existe

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 0,9% anual sobre el patrimonio del fondo

Comisién de depdsito: 0,10% anual sobre el patrimonic del fondo

Comisién de suscripcidn y reembolso: 5% respectivamente, hasta el 18.11.2004, inclusive. Exento a
partir del 19.11.2004 inclusive.

+ El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembaolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

« Llas suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

« Preavisos; La Sociedad gestora exige el preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigird para las nuevas peficiones de
reembolso que se realicen en los 10 dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que sea
su importe, un preaviso de 10 dias,

1.3. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido estan gestionados por SANTANDER GESTION DE
ACTIVOS, SA, SGIIC (Grupo Santander), inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 12.

1.4. Entidad Depositaria
Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos absorbente y absorbido SANTANDER CENTRAL

HISPANQ INVESTMENT, SA, inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42, Entidad perteneciente
al Grupo SANTANDER.
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Existe a disposicion del pablico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del Gltimo gjercicio,
que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes periddicos de los fondos que pueden ser
consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién. Procedimiento a seguir hasta culminar la
fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcién por BANIF BOLSA GARANTIZADO, FI de BSN
BANIF CUPON 2004, Fl, segln lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo de sucesion
universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absarbente, quedando
aquel, como consecuencia de la fusidn, disuelte sin liquidacion.

2.1.b. La fusion encuentra su justificacion dentro del programa marce de fusiones que ha sido disefiado
por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la oferta de
fondos del Grupo Santander, y méas concretamente, de la gama BANIF.

Concretamente, se frata de dos Fondos garantizados de Renta Variable cuyas fechas de vencimiento de
sus respeclivas garantias son el dia 27.10.2004 para BANIF BOLSA GARANTIZADO, F| y para el Fondo
BSN BANIF CUPON 2004 FI1 el dia 19.11.2004, v la finalidad perseguida con la presente fusion, consiste
en |a creacidn de un unico Fondo garantizado, siguiendo e! objetivo de integrar y reestructurar la oferta de
los Garantizados en el catalogo de Fondos del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habra de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del otorgamiento de la escritura de fusion o, en su caso, del
documento contractuai de fusién y hasta su definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, adquieren el compromiso de no otorgar la escritura
de fusién o, en su caso, el documento contractual de fusién ni elevar a publico el presente
proyecto de fusién hasta en tanto no hayan vencido las garantias de los dos Fondos garantizados
objeto de fusion, es decir, hasta pasado el dia 19.11.2004.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusién. Fases:

{a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién,
ai objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion del publico.

{b) Publicaciones legales. La autorizacién del proyecto de fusién se publicara en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacién de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes. Los participes de aquélios fondos que tengan
comision de reembolsc 0 gastos o descuentos asociados a los mismos podran, en el plazo de un mes
desde la remision de la carta, optar por el reemboiso de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho
plazo.,

No obstante lo anterior, en el caso de que alguno de los participes de los Fondos garantizados que
participan en el presente proyecto de fusién no desearan mantener su inversion, podran ordenar el
reembolso del Fondo o, tratdndose de personas fisicas, al traspaso de sus participaciones sin coste fiscal
sin acogerse al derecho expresado anteriormente, y sin que se devengue comisién de reembolso, desde el
dta 27.10.2004 para el fondo BANIF BOLSA GARANTIZADO Fl, desde e! dia 19.11.2004 para el Fondo
BSN BANIF CUPON 2004, Fl, y hasta el 15.12.2004 inclusive, fecha de inicio del nuevo periodo
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garantizado, en cuyo caso se ejecutaria el mismo dia de su solicitud y al valor liquidativo de ese mismo
dia.

{c) Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha del anuncio o
desde la remision de Jla comunicacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optadc por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad
Gestora y el Depositaric del fondo afectado ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la escritura
de fusién o, en su caso, del documento contractual de fusién y su inscripcién en los registros que
procedan. L.a ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y nimero de
participaciones en circulacidn al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusion o, en su
caso, del documento contractual de fusion, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se comunicara como
hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura de fusion o, en su caso, del documento
contractual de fusion (fecha a partir de ia cual la fusidn tiene efectos), como la ecuacion de canje
definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algan participe lo solicitara, asi como a remitir
a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusién en el Registro de la CNMVY. Una vez otorgada la escritura de fusién o, en su
caso, el documento contractual de fusién, se remitird primera copia autorizada de la escritura de fusién o el
original dei documento confractual de fusion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores solicitando la
baja de los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de fa CNMV, asi como en los Registros que
proceda.

3. Informacion sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como composicion de
ila cartera

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora, politica de
inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran recogidos en los Informes
periodicos asi como en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

3.1. BANIF BOLSA GARANTIZADO, Fl (Fondo absorbente).
© Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable.

@ Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la consecucién de un
objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucion de dicho objetive de rentabilidad, la Sociedad Gestora ha previsto un plan de
inversion consistente en combinar ia rentabilidad de una cartera de renta fija con la contratacidn de una
opcion “call worst of” sobre las acciones Repsol YPF, Endesa, Iberdrola, BBVA y Telefdnica, con vencimiento
el 20.10.2004. La estructura de la cartera detl fondo es la siguiente:
A, Aproximadamente un 97,88% ests invertido en activos de renta fija (principalmente Deuda
Publica Euro) y activos de liquidez. La rentabilidad obtenida con esta cartera permitira que el valor
liquidativo alcance, al concluir el periodo garantizado, como minimo el 100% del valor liquidativo del
fondo el 27.12.2002, incluso si la opcion expira sin valor.
B Aproximadamente un 2,12% estd invertido en una opcidn call worst of sobre las acciones
citadas anteriormente con vencimiento el 20.10.2004. La finalidad de esta opcidon es generar la
componente de rentabilidad del Fondo que esta referenciada a la variacion porcentual de aqué! valor
que peor comportamiento experimente durante el periodo garantizado, de entre los cinco detallados
anteriormente.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estade miembro de la Unidn Europea,
las Comunidades Auténomas, las Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reinc de Espana.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo cuenta con una garantia de rentabilidad otorgada por Banco BANIF
SA.
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Objeto de la garantia

El objetivo de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liguidativo de la participacion dei dia
27.10.2004 (Fecha de Efectividad de la Garantfa) iguale el Valor Final Garantizado, si aquél es inferior.

El Valor Final Garantizado equivale al 100% del valor liquidativo del dia 27.12.2002, incrementado con un
75% de la variacién porcentual {positiva o negativa) de aquél valor que peor comportamiento experimente
durante el periodo garantizado de entre los siguientes valores: Repsol YPF, Endesa, Iberdrola, BBVA y
Telefdnica. El calculo de dicha variacién porcentual se efectuara tomando como fechas de valoracion las
detalladas en el Folleto Informativo def Fondo. En el caso de que dicha variacion porcentual fuese nula o
negativa, el Valor Final Garantizado sera el 100% del valor liquidativo de 1a participacién correspondiente
al dia 27.12.2002.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y mode de la
compensacion que proceda, en su caso, asi como el régimen fiscal de las cantidades que se abonen en
virtud de la misma se encuentran detalladas en el Folleto Informativo del Fondo que se encuentra inscrito
en CNMV,

Llegado al dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nueve periodo garantizade, la
cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de avitar volatilidad en el valor liquidativo del
Fondo.

La garantia detaliada anteriormente ha vencido el pasado 27 de octubre de 2004, sin que haya sido
necesarnio ejecutaria, al haber resultado el valor liquidativo del Fondo el 27.10.2004 | superior en un
22.23%, at valor liquidativo inicial {de fecha 27.12.2002).

3.2. BSN BANIF CUPON 2004, FI (Fondo absorbido).
© Vocacién inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable

@ Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo esta encaminada a la consecucion de un
objetivo concrete de rentabilidad.

Para la consecucién de dicho objetivo de rentabilidad, la Sociedad Gestora ha previsto un plan de
inversidn consistente en combinar la rentabilidad de una cartera de renta fija con la contratacion de una
opcion “call worst of' sobre las acciones Repsol YPF, Endesa, Bankinter, BBVA y Telefonica, con
vencimiento el 11.11.2004. La estructura de la cartera del fondo es la siguiente:
A Aproximadamente un 98,26% esta invertido en activos de renta fija (principalmente Deuda
Pdblica Euro) v activos de liquidez. La rentabilidad obtenida con esta cartera permitira que el valor
liquidativo alcance, al concluir el periodo garantizado, como minimo el 104% del valor liquidativo del
fondo el 19.11.2001, incluso si la opcidn expira sin valor.
B Aproximadamente un 1,74% esta invertido en una opcidn call worst of sobre las acciones
citadas anteriormente con vencimiento el 11.11.2004, La finalidad de esta opcién es generar la
componente de rentabilidad del Fondo que esta referenciada a la revalorizacidn real de aquél valor que
menor recorrido al alza obtenga durante el periodo garantizado, de entre los cinco detallados
anteriormente.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
tas Comunidades Autdnomas, las Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.

© Garantfa de rentabilidad: ¢l Fondo cuenta con una garantia de rentabilidad otorgada por Banco BANIF
SA.

Objeto de la garantia

£l objetivo de rentabilidad fijado consiste en conseguir que el valor liquidativo de la participacion del dia
19.11.2004 {Fecha de Efectividad de la Garantia) iguale el Valor Final Garantizado, si aquél s inferior.

El Valor Final Garantizado equivale al 104% del valor liquidativo del dia 19.11.2001, incrementado con un
50% de la revalorizacién real de aquél valor que menor recorrido cbtenga durante el periodo garantizado
de entre los siguientes valores: Repsol YPF, Endesa, Bankinter, BBVA y Telefdnica. Ei calcuio de la
revalorizacion se efectuara tomando como referencias las fechas de valoracion detaliadas en el folleto
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informativo del fondo. En el caso de que la revalorizacion real del valor que menor recorrido obtenga
durante el periodo garantizado de entre las acciones citadas fuese nula o se produjese una depreciacién,
el Valor Final Garantizado serd el 104% del valor liquidativo de la participacién correspondiente al
19.11.2001.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, asi como ef régimen fiscal de las cantidades que se abonen en
virtud de la misma se encuentran detalladas en el Folieto Informativo del Fondo que se encuentra inscrito
en CNMV.

Liegado el dia de vencimiento da la garantia y hasta el inicio del nuevo pericdo garantizado, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarics, Repos de Deuda Piblica, y
otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatilidad en el valor liquidative del
Fondo.

Dada la evolucion que ha tenido el Fondo no se prevé que vaya a ser necesario ejecutar la garantia: la
Opcion expirara sin valor y ef Valor Liquidativo no se verd afectado porque, actualmente, se encuentra por
encima del 104% de! Valor inicial garantizado {(19.11.2001).

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Las estructuras de las carteras de los fondos objeto del presente Proyecto de Fusién se han construido
con la finalidad de alcanzar los respectivos objetivos de revalorizacidn ofrecidos hasta la fecha de
vencimiento de sus actuales garantias (27.10.2004 para BANIF BOLSA GARANTIZADO, Fl, y 18.11.2004
para BSN BANIF CUPON 2004, FI). La cartera del fondo BANIF BOLSA GARANTIZADO, Ft al haber
vengido ya su garantia a la fecha de autorizacion de este proyecto de fusion, se encuentra en su totalidad
invertida en activos monetarios, Repos de Deuda Publica, v otras posiciones de activos liquidos, sin
riesgo. Sin embargo, la cartera del fondo BSN BANIF CUPON 2004, FI se encuentra todavia en su
mavyoria invertida en activos de renta fija, dado que la opcidn contratada atn no ha expirado.

Asimismo, la diferencia entre las estructuras de las carteras de los fondos que participan en el presente
proyecto de fusion radica en:

a) El subvacente al que se referencia la rentabilidad que garantiza el Fondo: La cesta de
acciones a la que estan referenciados ambos fondos no son iguales: Repsol YPF, Endesa,
Iberdrola, Telefonica y BBVA para Banif Bolsa Garantizado Fl y Repscl YPF, Endesa,
Bankinter, Telefonica y BBVA para BSN BANIF CUPON 2004, FI,

b)_ El ptazo de cada una de las garantias: 1 afio y 10 meses para Banif Bolsa Garantizado Fly 3
afios para BSN BANIF Cupdn 2004, FI.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periddicos completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicién detallada de la cartera, asi como otra informacidon econdmica financiera relevante de los
fondos.

4, informacién sobre la politica de inversion gue seguira el fondo absorbente o el resultante de la
fusién.

Se va a proceder a la renovacion de la garantia del BANIF BOLSA GARANTIZADO FI (Fondo absorbente),
en las condiciones y términos que se recogen a continuacidn y que de forma mas amplia y detallada seran
recogidos en el Folleto Informativo que se registrara en la CNMV:

& Vocacion inversora: Fondo Garantizado de Renta Fija.

© Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estara encaminada a la consecucion de
un objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucidn de ese objetivo de rentabilidad, el Fondo compondra su cartera de la siguiente
manera;

a) Renta Fija; un porcentaje mayoritario de la cartera (normalmente superior al 0% de {a misma), se
invertira en liquidez y activos de renta fija denominados en euros con vencimiento similar al de la
garantia.
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b) El resto de la cartera se invertird en instrumentos financieros derivados, respetando en todo caso los
criterios y exigencias de la Ley 35/2003 de 5 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
en la O.M de 10 de junio de 1997.

© Garantia de rentabilidad: el Fondo contara con una garantia interna que sera otorgada por Banco
Santander Central Hispano, S.A.

El nuevo periodo garantizado se iniciara el 15.12.2004 y finalizara el 20.08.2010. La garantia consistira en
asegurar la recuperacion del 100% del valor liquidativo de la participacion del 15.12.2004 incrementado
con un 80% que experimente el Indice Ibex-35 a lo largo del periodo garantizado siempre que dicha
revalorizacion no exceda de un 40% Con esta estructura, y en el supuesto de que la revalorizazcion del
Indice fbex-35 sea igual o superior a un 40%, la rentabilidad maxima que podra obtenerse con este fondo
sera de un 32% (equivalente a una TAE del 5,01%).

La revalorizacion del Indice Ibex-35 se obiendrd tomando un valor inicial del Indice y un valor final del
mismo, en los términos descritos & centinuacion:;

- Para [a fijacion del valor inicial del Indice, se tornara el mayor valor medio ponderado del Indice Ibex-35 a
lo largo de los tres primeros meses a contar desde el inicio del periodo garantizado, es decir, desde el
15.12.2004 hasta el 15.03.2005 (ambos incluidos).

- El valor final del Indice Ibex-35 se obtendra tomando el valor medio ponderado correspondiente al dia 13
de agosic de 2010.

En el caso de que la revalorizacion del Indice Ibex-35 sea nula 0 se produzca una depreciacion, el valor
liquidativo del fondo el 20.08.2010 sera en todo caso el 100% del valor liquidativo dei fondo del
15.12.2004.

Asimismo, la definicion detallada y final del objetivo de revalorizacién, asi como las condiciones de
efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la compensacién que proceda, en su
caso, y demas aspectos relativos & la garantia se recogeran en el Folleto Informativo del Fondo que se
inscribird en los registros de la CNMV con anterioridad a la entrada en vigor de la nueva garantia, es decir,
antes del inicio del nuevo periodo garantizado.

Durante el periodo de comercializacién, la cartera del Fondo se invertira en posiciones de activos
monetarios, Repos de Deuda Puiblica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar
volatilidad en el valor liguidativo del Fondo.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre Ia posible ecuacién de canje que
resultaria conforme a los liltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV

5.2. Segun los itimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30.09.2004, la ecuacién de
canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente) que resultaria seria ia siguiente:

Valor liquidativo de BSN BANIF CUPON 2004 , FI = 964,426707197
= 95,418637592
10,1073200347

Valor fiquidativo de BANIF BOLSA GARANTIZADO FI

En aplicacion de 1a ecuacion de canje indicada, el nimero de participaciones que recibiran los participes
del Fondo BSN BANIF CUPON 2004, FI por cada participacion, serfa de 95418637592 participaciones del
Fondo BANIF BOLSA GARANTIZADOQ, Fl.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del
dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusién o, en su caso, del documento contractual
de fusién.

Aln cuando las estructuras de cartera del Fondo absorbente y de los Fondos absorbidos son
similares, en todo caso y como consecuencia del distinto régimen de comisiones de gestidn
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establecido para cada fondo, la gcuacién de canje definitiva puede variar respecto de {a seiialada
en el presente proyecto de Fusion.

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un ndmero de
participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra
aiteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los
patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. [Informacién alos participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
VI del Titulo VUil de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de ta Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para elio, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este régimen
especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de
desarrolio.

7. Informaciéon sobre las modificaciones que se pretendan incluir en ef Reglamento de Gestién y
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

7.1. Modificacion del Reglamento

- Se modifica el actual Reglamento de Gestidon del Fondo Absorbente, BANIF BOLSA
GARANTIZADO, FI al objeto de adaptarlo al texto normalizade de CNMV, asi como para
recoger el régimen normalizado de preavisos.

7.2. Modificaciones al Folleto Explicativo del Fondo:

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente, para recoger las siguientes
modificaciones:

- l.as condiciones de la nueva garantia de rentabilidad.
- La nueva politica de inversidn, conforme a lo descrito a la prevista en el punto 4 del presente
Proyecto
- £l nuevo régimen de preavisos que sera el siguiente: La Sociedad gestora exige el preaviso de
10 dias para reembolses superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuande la suma total de lo
reembolsadc a un mismo participe, denfro de un pericdo de 10 dias sea igual o superior a
300.507 euros, ia Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolsc que se realicen en
los 10 dias siguientes al Oltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso
de 10 dias.
- El nuevo régimen de comisiones de suscripcion y reembolso aplicables al Fondo, que quedaran
como a continuacion se indica:
Comisién de suscripcién y de reembolso: Se establecen en un 5,00%, respectivamente, a
partir del dia siguiente al de inicio de la nueva garantia y hasta el dia anterior al vencimiento de la
misma.

Se establece una exencién para dichas comisiones durante el periodo que medie entre la fecha
de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas fechas inclusive, de
cada una de las garantias que, en su caso, se establezcan.

Tampoce sera de aplicacion fa comision de reembolso a las ordenes de reembolso dadas los
dias 15.06.2005, 15.12.2005, 15.06.2006, 15.12.2008, 15.06.2007, 17.12.2007, 16.06.2008,
15.12.2008, 15.06.2009, 15.12.2009 y 15.06.2010. Para poder ejercitar el reembolsc sin comision
en alguna de las anteriores fechas, la Sociedad Gestora exigira un preaviso de cinco dias habiles
(siendo a estos efectos habiles todos los dias de lunes a viernes, con excepcion de festivos en
todo el territorio nacionat).

- Se mantiene el actual régimen de comisiones de gestion y depdsito del fondo absorbente (1,20%
y 0,10% anual sobre patrimonio, respectivamente).
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Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los proximes informes periédicos y en la memoria

anual del Fondo absorbente.
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