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miquel y costas & miquel, s.a.

Barcelona, 11 de febrero de 2004

Muy sefiores nuestros:

Adjunto les remitimos la Presentaciéon que tendra lugar hoy, dia 11 de febrero de 2004,
a las 11:00 horas, en el Hotel Villamagna, Paseo de la Castellana, n°® 22, Madrid,
organizada por el Banco Santander Central Hispano.

Les saludamos muy atentamente,

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.

Javier Basafiez
Secretario General
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TIPPING _ UGWRAP
PAPER %™ PAPER

CIGARETTE PAPER

VOLUME
17 %0 13 %0 23 %
Printing Specialty Textile
Paper Papers Pulps
30 gr/m? Annual
Plants
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NEW AREAS EXPANSION

CONSOLIDATED AREAS SALES
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> TAS GROUP

Miquel y -
Costas & I\/(I:lg:tzlsy MB Papeles Celulosa
Miquel, S.A. Argentina Especiales de Levante,
(parent gS A ’ S.A. S.A.
company) i
Miquel y
Costas’ Desvi, S.A.
Tecnologias
S.A.
Sociedad
Papeles Espainola
Anoia, S.A. Zig Zag,
S.A.




Var. Var. Var.
00/99 2001 01/00 2002 02/01
12,59% | 134.087| 15,4 % | 151.191| 12,8 %
10,8 % 19.977| 21,7 % 24.294 | 21.6 %

41%| 32.8% | 11,3%| 32.3% | -1,7 %

15,3 % 6.558 | 35,4 % 7.841| 19,6 %

9,1 % 13.419| 15,9 % 16.453| 22,6 %

- 13,9 % 1.025( - 5,5 % 467 | -54,4 %

6,6 % 14.444 | 14,1 % 16.920| 17,1 %
17,9 % 8.858 7,1 % 10.594 | 19,6 %
10,8 % 23.302| 11,3 % 27.514| 18,1 %

7,8 % 76.977 7,6 % 80.974 52 %
-1,1 % | 18,8 % 6,1 % | 20,9% | 11,4 %




D RESULTS 2000 / 2002

Var. Var. Var.

00/99 e 01700 2oz 02/01

16,1 % 2,111 20,7 % 2,53 19,7 %

20,6 % 3,401 17,7 % 4,11 20,6 %

7,8 % 0,45| 13,5% 0,52| 16,7 %

25 0,125 0,150

42,6 % 0,57 9,7 % 0,67 17,4%




EVOLUTION

, IGBM AND MCM
TED SHARE PRICE)

MCM

IBEX35 IGBM
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ARTER 2002 / 2003

SEPT. SEPT. var.
2002 2003 03/02
108.084 119.717| 10,8 %
DIARIES 17.964 20.252| 12,7 %
34,3 % 31.6 % 7.8 %
6.155 6.397 3.9 %
11.809 13.855| 17.3 %
331 377 13,9 %
12.140 14232 172 %
ION 8.737 8.169 6,5 %
20.877 22.401 7.3 %
80.974 89.975| 11.1 %
= U 15.0 % 15.8 % 55 %




TED 3rd QUARTER
3

VAR.

SEPT. 2002 SEPT. 2003 03/02

1,79 2,17 20,7 %0
R SHARE 3,09 3,41 10,4 %
E 0,31 0,36 16,6 %0
0,15 0,15 00,0 %
0,46 0,51 11,2 %




ING PER SHARE OVER 10 %0

volume
ent 1IN Mix
INn cost

5 M -€ 20 M/ YEAR

protection 12 %
nd new products 8 %
cess optimisation 43 %
Improvements and others_~ 37 %0
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MARKET

2001 2002 2003
1.127 1.348 1.688
33,60 37,11 46,60
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€000

2000 2001 2002 June 2003
74.019 77.653 89.615 91.017
552 592 517 453
23.072 21.595 21.466 22.241
28.078 28.516 31.182 31.963
132 23 337 4.393
612 1.376 1.034 1.566
126.465 129.755 144.151 151.633
76.977 80.974 89.975 97.768
6.131 9.312 12.298 12.298
1.524 2.111 1.884 4.260
17.521 6.810 8.077 5.292
24.312 30.548 31.917 32.015
126.465 129.755 144.151 151.633




> PORTFOLIO

No. of COST PRICE
SHARES (€M) (€ / share)

321.482 7,99 24,86

228.100 6,00 26,31

125.900 2,99 23,78

170.000 4,26 25,06

XEDEEMED 17,16 %

TAL COST € 21,24 M




