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Correspondiente al periodo entre el 1 de enero 2024 y el 30 de junio de 2024



1. Evoluciodn y resultado de los Negocios.

1.1 Hechos significativos del primer semestre y entorno econémico

Durante el primer semestre de 2024 la economia mundial ha demostrado una notable
resiliencia frente a una serie de impactos, incluidos los elevados costos de
endeudamiento, la escalada de precios derivada de las tensiones geopoliticas, como la
guerra en Ucrania y el conflicto en Gaza e Israel, el débil crecimiento de la productividad
y el aumento de la fragmentacion geoecondmica.

A pesar de las numerosas predicciones pesimistas, se ha evitado una recesién a nivel
global y la economia sigue creciendo a un ritmo constante, aunque lento y de manera
desigual si el analisis se hace por mercados o sectores. Segun las estimaciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI) publicadas en abril de 2024, el crecimiento para
2024 y 2025 se mantendra estable en torno a 3,2%. El Banco Mundial, en cambio, es
menos optimista y proyecta un crecimiento mas modesto del 2,6% para este afio y del
2,7% para 2025.

Las politicas monetarias restrictivas implementadas para combatir la alta inflacién de los
ultimos afios han surtido efecto y se espera que la inflacion global mundial descienda
de 6,8% en 2023 a 5,9% en 2024 y 4,5% en 2025, y que las economias avanzadas
alcancen sus metas antes que las emergentes y en desarrollo. A medida que la inflacién
se aproxima a los niveles deseados, las expectativas del mercado sobre una reduccion
de las tasas de interés han ayudado a abaratar el endeudamiento a largo plazo.

Cuatro afos después de las perturbaciones causadas por la pandemia, los conflictos, la
inflacion y el endurecimiento de la politica monetaria, el crecimiento econémico mundial
parece estabilizarse, con la mayoria de los indicadores apuntando hacia un aterrizaje
suave. En consecuencia, aunque 2024 presenta numerosos desafios, también se
perfilan oportunidades, especialmente para aquellas empresas que logren ser mas
eficientes y adapten exitosamente su transformacion a la nueva realidad econémica.

1.2 Indicadores fundamentales

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 el Grupo Correa ha mantenido la
tendencia de crecimiento consolidado de los ultimos afios, logrando en el primer
semestre de 2024 una Cifra de Negocios consolidada de 60,8 millones de euros, o
que representa un incremento del 21% en comparacion con los 50,3 millones del mismo
periodo del afio anterior.

Este aumento de las ventas ha estado acompanado de una significativa mejora en la
rentabilidad operativa, alcanzado en este periodo un EBITDA consolidado, de 8,9
millones de euros, un 39% mas que los 6,4 millones obtenidos en el primer semestre
de 2023. En términos porcentuales, el EBITDA representa un 14,6% de los ingresos
ordinarios, lo que supone un incremento de casi dos puntos respecto al 12,7% del mismo
periodo del aiio pasado.



El Beneficio Antes de Impuestos (BAI) del Grupo Correa en el primer semestre del
2024 ha sido de 8,4 millones de euros, frente a los 5,6 millones del mismo periodo del
ejercicio anterior, lo que supone un aumento del 51%. Esto se traduce en una
rentabilidad del BAI sobre ingresos del 13,8%, casi tres puntos superior a la del mismo
periodo del afio pasado.

En este primer semestre del ejercicio 2024 el Grupo Correa ha logrado resultados récord
en todas las lineas de la cuenta de resultados con una importante mejora de los
margenes operativos. El Grupo contintia apostando por una estrategia de crecimiento
sostenido, centrada en la rentabilidad de todos sus procesos. A pesar del impacto de la
inflacién, que ha elevado los costes salariales, de materiales y de servicios, el riguroso
control de los margenes de las operaciones y el aumento de volumen han permitido
mejorar tanto los resultados como la rentabilidad en comparacion con el ejercicio
anterior.

La Captaciéon de Pedidos acumulada a 30 de junio de 2024, incluidos los pedidos
intragrupo, ha sido 43,5 millones de euros, lo que situaba al Grupo, a dicha fecha, con
una Cartera de Pedidos, incluyendo también los pedidos intragrupo, de 90 millones
de euros, frente a los 105,5 millones registrados en la misma fecha del ejercicio anterior.
Cabe destacar en esta comparativa que, en el primer semestre de 2023 se recibieron
dos pedidos muy importantes provenientes de China, que produjeron un efecto de
concentracion de pedidos en ese primer semestre inusual. Si comparamos con la serie
histérica, normalizando este efecto de concentracién atipico que se dio en el gjercicio
anterior, seguimos en cifras de cartera histéricas para el Grupo. Parte importante de
esta cartera es ya cartera para el 2025, cifra que se ha visto reforzada tras unos meses
de julio y agosto de importante actividad comercial, que nos invitan a tener un moderado
optimismo de cara no solo al segundo semestre, sino al proximo ejercicio.

2. Liquidez y recursos de capital

Con unos niveles de deuda controlados y una alta liquidez, el Grupo continua
demostrando su solidez financiera. Dispone de suficiente liquidez para cumplir con todas
sus obligaciones y mantiene lineas de crédito y de descuento de anticipos de
exportacion sin utilizar, lo cual es un factor clave para protegerse ante posibles riesgos
a corto plazo.

La liquidez del Grupo a 30 de junio de 2024 se situa en 19,2 millones de euros
incluyendo 15,5 millones de euros correspondientes a efectivo y medios liquidos
equivalentes y 3,7 millones a lineas de crédito no dispuestas, (sin considerar las lineas
de descuento de anticipos de exportacion no dispuestas), cifra que cubre en mas de 6,5
veces los vencimientos de deuda a corto plazo.

La deuda financiera neta del Grupo ha pasado de ser a finales del 2023 de - 11,7
millones de euros a -9,3 millones a 30 de junio de 2024.

Las operaciones del grupo siguen generando un sdlido flujo de caja operativo, lo que ha
permitido cumplir con el compromiso de retribuir a los accionistas en 2024 (con cargo a
los resultados del ejercicio 2023) a través del pago de dividendos. Ademas, este cash-



flow ha facilitado la continuidad de los planes de inversion destinados a mejorar las
capacidades productivas del Grupo Correa.

3. Principales Riesgos e Incertidumbres

3.1 Riesqgos operativos

Los riesgos que marcan las perspectivas econdmicas se encuentran ahora
relativamente equilibrados, aunque persisten factores que podrian impactar
negativamente en el crecimiento. Destacan tres riesgos principales a corto plazo. En
primer lugar, si el proceso de desinflacion en las economias avanzadas enfrenta nuevos
obstaculos, los bancos centrales, podrian verse obligados a reconsiderar la trayectoria
de sus politicas y mantener los costos de endeudamiento en niveles altos aun mas
tiempo. La turbulencia bancaria podria ralentizar la actividad, ya que los bancos
recortaran el crédito frente a los crecientes costos de financiacion y la necesidad de
actuar con mayor prudencia. Asimismo, el encarecimiento del crédito podria afectar al
crecimiento a través del descenso en la inversion y el consumo.

En segundo lugar, el alargamiento o intensificacion de los actuales conflictos
geopoliticos aumenta el riesgo de una mayor fragmentacion en bloques geopoliticos y
geoecondmicos, lo que podria intensificar las tensiones comerciales. Aunque los
administradores del Grupo no anticipan un impacto significativo a corto plazo, la
fragmentacion geoecondmica podria agravarse, dificultando el flujo de bienes, capital y
personas, y provocando una desaceleracion en la oferta global. Es vital intensificar la
cooperacion entre paises en torno a cuestiones de interés comun para mitigar los costos
de una divisién de la economia mundial en bloques.

En tercer lugar, el cambio en las politicas fiscales representa un riesgo adicional. El
deterioro de las finanzas publicas ha dejado a muchos paises en una situacion mas
vulnerable de lo que se preveia antes de la pandemia. Recomponer las reservas de
forma gradual es una prioridad critica. No obstante, una respuesta excesivamente
brusca, con incrementos de impuestos y recortes de gasto, podria ralentizar el
crecimiento econdmico mas de lo esperado.

La economia mundial en el primer semestre del 2024 ha estado marcada por politicas
monetarias restrictivas dirigidas a combatir la inflacion, tensiones geopoliticas, cambios
en el comercio internacional y transiciones energéticas. Sin embargo, ya se observan
senales de estabilizacién, lo que podria sentar las bases para una mejora en la segunda
mitad del ano, dependiendo de la evolucion de las incertidumbres actuales.

3.2 Riesqgos Financieros

Riesgos de tipo de interés

Algunos de nuestros pasivos financieros estan expuestos al riesgo de que los tipos de
interés cambien al alza. En este sentido, tal y como hemos expuesto anteriormente, los
bancos centrales estan apostando por controlar la inflacion con subidas de tipos. Las



perspectivas de los tipos de interés son de bajadas moderadas y paulatinas durante la
segunda mitad del 2024.

Por otra parte, y dependiendo de las condiciones de mercado existentes en cada
momento, el Grupo valora y, en su caso y en funcién de las necesidades financieras y
de los objetivos de estructura de financiacion establecidos, contrata financiaciones a tipo
de interés fijo.

No obstante, el Grupo tiene minimizados dichos riesgos por su fortaleza financiera, sus
niveles de deuda controlados y el equilibrio en sus balances entre la financiacion a corto
y a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, puede estar sometido al riesgo
de tipo de cambio por operaciones en divisas como consecuencia de nuestras
transacciones comerciales en todo el mundo. Sin embargo, la politica del grupo es
minimizar el riesgo de cambio de estas operaciones mediante contratos de venta a plazo
de divisas; de ese modo, garantizamos la estabilidad de los margenes de venta en el
momento de obtener el pedido en una divisa distinta al euro, independientemente de la
evolucion de las mismas.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad para liquidar posiciones de mercado. El grupo tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacion mediante la disposicion moderada de lineas de crédito
contratadas sin usar, para utilizarlas, cuando sea necesario, si llega el caso.

4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

No ha habido otras circunstancias relevantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

5. Resumen Ejecutivo y Evolucion Previsible del Grupo

El primer semestre del afio 2024 ha venido marcado por el alto nivel de actividad
industrial necesario para poder llegar a las cifras de facturacién logradas. Consolidamos
con estas cifras nuestra posicion en el sector de fabricantes de grandes centros de
mecanizado, una posicion que se ve reforzada ademas por el propio reconocimiento de
nuestro producto, de nuestra tecnologia y de nuestro servicio, pilares de nuestro
negocio.

A pesar del momento que estamos viviendo, tenemos que seguir hablando de la
incertidumbre como parametro de referencia, con una situacién geopolitica muy



compleja, confiamos en poder mantener nuestro nivel de actividad, haciendo de nuestra
politica de diversificacion de sectores y mercados nuestra sefia de identidad. Esta
diversificacion nos permite ir sorteando en cada momento las dificultades que van
sobreviniendo en diferentes aspectos y dirigir nuestros esfuerzos a aquellos paises o
actividades que viven mejores momentos.

El afo 2024 esta siendo un afio especialmente atipico en cuanto a mercados se refiere.
Dos de nuestros principales mercados de referencia, China y Alemania, han estado muy
parados, con un nivel de inversion global muy por debajo de los ultimos afios, situacion
que ha afectado a nuestras cifras de captacion de pedidos en ambos paises. Matizar
que, si bien los resultados este primer semestre no han alcanzado las metas fijadas, la
actividad comercial y el numero de ofertas sigue estando a muy buen nivel, lo que nos
hace confiar en mejorar sensiblemente estos resultados en el segundo semestre del afio
y acabar el ejercicio con ambos paises en el top 5 de captacién de pedidos.

En contrapartida, tenemos pedidos de mercados como EEUU y UK, en los que, tras
afios de resultados muy discretos, el trabajo realizado empieza a dar sus frutos.
Sectores como la aeronautica o la defensa, especialmente activos en estos dos paises
son los responsables de esta mejora.

En Europa tomado como conjunto, que es a dia de hoy nuestro primer mercado, en
general, también son estos dos sectores en los que vemos mas actividad vy
consecuentemente mas inversion. Destacamos el papel de Espafia, en el que estamos
obteniendo unos buenos resultados, aunque se deben a operaciones puntuales, que
desafortunadamente no nos indica, en ningun caso, un repunte en la industrializacion
como tal.

Con estas cifras de facturacion y, sobre todo, con el volumen de las maquinas que estos
momentos estamos fabricando, nuestras instalaciones se nos estan quedando muy
pequenas, y estamos llegando al limite de nuestras capacidades. Afortunadamente en
los ultimos afos, viendo la senda de crecimiento se han ido preparando y estudiando
diferentes inversiones en infraestructuras y equipos que ha llegado el momento de poner
en marcha en las distintas empresas del Grupo.

GNC Electronica, filial dedicada a la fabricacion de armarios e instalaciones eléctricos
en general, llegé el ejercicio pasado al limite de su capacidad fisica debido al aumento
de produccién que ha experimentado estos afios. Las maquinas cada vez cuentan con
mas accesorios, mas sistemas digitales y mas periféricos, y por lo tanto tiene mas
necesidad de los elementos alli fabricados. Por este motivo ha adquirido la nave
contigua a sus instalaciones y ha pasado a duplicar su superficie para la produccion,
proporcionando un espacio mas adecuado a las necesidades que tenemos hoy en dia
y facilitando un flujo de trabajo mas ordenado y con mayores facilidades ergonémicas.

Asi mismo, hemos comenzado las obras para la ampliacion de la zona de montaje de
las instalaciones de la empresa matriz, de Nicolas Correa S.A. Contaremos con 5.000
metros cuadrados adicionales para la actividad de montaje de maquinas, con una nave
de mas altura que las actuales, que nos permitira acometer nuevos proyectos,
extendiendo nuestra gama de maquinas a otro nivel, tanto por tamafo como por
prestaciones.



Por otro lado, las obras para la nueva filial de mecanizado, “Correa Mecanizado SL”,
inversion de la que venimos hablando el ultimo afio, ya han comenzado. Demolida la
estructura existente, se ha acondicionado ya el terreno para comenzar antes de fin de
afio con la nueva construccion. Recordamos que Correa Mecanizado sera una empresa
en la que contaremos con unas instalaciones modernas, digitalizadas y automatizadas
para poder mecanizar nuestras propias piezas, haciendo asi mas eficiente nuestro
proceso. Servira ademas esta planta como show-room para nuestros clientes, que
podran ver in situ cémo sera la “fabrica del futuro”.

En cifras récord, tanto de facturacion como de resultados, enfocamos nuestros objetivos
a poder mantener la senda de crecimiento emprendida en esta ultima etapa de nuestra
historia, en la que el crecimiento tiene que venir de seguir sumando clientes satisfechos,
con nuestras soluciones técnicas y con nuestro acompafamiento en la mejora de sus
procesos de mecanizado. Por supuesto, la rentabilidad sigue estando en el centro de
nuestra estrategia, pues sabemos que sera la base de nuestra estabilidad y nuestro
futuro. Apoyandonos siempre en nuestra mayor fortaleza, las personas que forman este
Grupo, que, con su conocimiento, su capacidad de aprendizaje y su compromiso con
este proyecto, seran lo que permitan seguir alcanzando logros.

6. Adquisicion y enajenacion de acciones propias.

El Grupo no ha realizado en el periodo ninguna operaciéon con acciones propias.

El grupo mantiene 160.435 acciones propias a 30 de junio de 2024.



ANEXO I: Medidas Alternativas del Rendimiento

En la elaboracion de la informacién financiera, el Consejo de Administracion de Nicolas
Correa S.A. ha adoptado una serie de Medidas Alternativas de Rendimiento (“MAR” por
sus siglas en espanol), con el objetivo de conseguir un mayor entendimiento de la
evolucion del negocio. Las MAR son indicadores importantes para los usuarios de la
informacion, asi como para la toma de decisiones operativas y estratégicas de la
Compania. Su propdésito consiste en evaluar el rendimiento financiero, flujos de efectivo

y/o situacién financiera de la Compafiia a través de periodos comparables.

EBITDA (“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization”)

El EBITDA o Resultado bruto de explotacion incluye todos los ingresos y gastos excepto
amortizaciones, provisiones, resultados financieros y gasto por impuestos; siendo la
base de calculo el saldo en la Cuenta de Pérdidas y ganancias de cada una de dichas

partidas.

Los componentes y la base de célculo de esta MAR son las siguientes partidas de la

cuenta de Pérdidas y Ganancias:

EBITDA CONSOLIDADO

30/06/2024 | 30/06/2023 Var. %
Beneficio/(perdidas) de explotacion 7.842 5.404
+ Gastos por amortizacion 1.029 977
EBITDA CONSOLIDADO 8.871 6.381 39% |

Esta MAR refleja la rentabilidad operativa de la Compafiia, ya que mide el resultado de

explotacion antes de deducir los intereses, los impuestos, deterioros y amortizaciones.

Caja/(Deuda) Neta

La Caja Neta es la tesoreria, tanto corriente como no corriente, que quedaria disponible
para la Sociedad una vez descontada el total de la deuda financiera tanto corriente como

no corriente.

Los componentes y la base de calculo de esta MAR son las siguientes partidas del

Balance:



DEUDA FINANCIERA NETA

30/06/2024 | 31/12/2023 Var. %
Pasivos financieros con entidades de crédito no corriente 486 1.997
Otros pasivos financieros no corriente 2.213 2.245
Pasivos por arrendamientos no corriente 607 597
Pasivos financieros con entidades de crédito corriente 1.804 2.096
Otros pasivos financieros corriente 970 818
Pasivos por arrendamientos corriente 200 198
- Activos financieros corrientes -91 -854
- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -15.508 -18.817
DEUDA FINANCIERA NETA -9.319 -11.720 -20,5%

Esa MAR ayuda a determinar:

(i) Posicién de deuda neta negativa o caja neta: indica la liquidez de la Compania

una vez se han deducido las obligaciones financieras. Refleja la parte de efectivo

que queda disponible para destinar al desarrollo de la actividad de la Compainia,

el colchon de liquidez;

(ii) Posicién de deuda neta: indica el nivel de endeudamiento de la Compafiia una

vez deducido el efectivo y equivalentes del efectivo disponibles, y por tanto

refleja que, parte de la actividad de la Compania, se encuentra financiada con

recursos externos.

Liquidez

La liquidez de una empresa es la capacidad que tiene esa empresa para conseguir

dinero en efectivo, sin perder significativamente su valor.

Los componentes y la base de calculo de esta MAR son la suma de la partida del

Balance Efectivo y otros activos liquidos equivalentes mas las lineas de crédito no

dispuestas al final del periodo.

LIQUIDEZ
30/06/2024 | 31/12/2023 Var. %
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15.508 18.817
Lineas de crédito 3.650 4.450
LIQUIDEZ 19.158 23.267 -17,4% |

Esa MAR ayuda a determinar la capacidad de la compafia para cumplir con sus

obligaciones en el corto plazo.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Resumidos Consolidados

30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023

(Expresados en miles de euros)

Activo

Inmovilizado material
Derechos de uso

Fondo de Comercio
Otros activos Intangibles

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion
Activos financieros no corrientes

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes
Activos financieros corrientes

Activos financieros derivados corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

Nota 30.06.2024(*)  31.12.2023
6 22.142 21.212
6 756 745

9.523 9.523

6 945 1.008
3.469 3.298

181 190

16 10.615 11.169
47.631 47.145

7 38.190 39.587
8 30.027 29.908
50 194

9 91 854
2 2

1.645 1.118

9 15.508 18.817
85.513 90.480

133.144 137.625
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Resumidos Consolidados
30 de junio 2024 y 31 de diciembre de 2023

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto Nota 30.06.2024(%) 31.12.2023
Capital social 10 9.853 9.853
Prima de emision 9.065 9.065
Otras reservas 44.988 39.652
Ganancias acumuladas 14.304 16.075
Acciones propias (681) (681)
Diferencias de conversién (223) (267)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante 77.306 73.697
Participaciones no dominantes 1.093 1.086
Total patrimonio neto 78.399 74.783
Pasivo
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 486 1.997
Otros pasivos financieros 13 2.213 2.245
Pasivos por arrendamientos 13 607 597
Prestaciones a los empleados 275 260
Provisiones 430 428
Pasivos por impuestos diferidos 16 1.110 1.182
Otros pasivos no corrientes 15 1.671 1.510
Total pasivos no corrientes 6.792 8.219
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 1.804 2.096
Otros pasivos financieros 13 970 818
Pasivos por arrendamientos 13 200 198
Instrumentos financieros derivados - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 43.334 49.895
Provisiones 1.645 1.616
Total pasivos corrientes 47.953 54.623
Total pasivo 54.745 62.842
Total patrimonio neto y pasivo 133.144 137.625

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2024 y 2023

(Expresadas en miles de euros)

Nota 30.06.2024(*) 30.06.2023 (*)
Ingresos ordinarios 15 60.812 50.279
Otros Ingresos 225 280
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion 76 2.486
Consumos de materias primas y consumibles (27.794) (24.447)
Gastos por retribuciones a los empleados (13.812) (12.734)
Gastos por amortizacion (1.029) (977)
Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de
contrato 8 227
Otros gastos (10.636) (9.710)
Beneficio / (Pérdidas) de explotacion 7.842 5.404
Ingresos financieros 232 111
Gastos financieros (153) (169)
Diferencias de tipo de cambio (24) 2
Participacion en resultados del ejercicio de las inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion 481 213
Beneficio / (Pérdidas) antes de impuestos 8.378 5.561
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre las ganancias 16 (1.539) (1.264)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 6.839 4.297
Atribuible a:
A la Sociedad dominante 6.752 4.162
Participaciones no dominantes 87 135
6.839 4.297
Beneficio/(Pérdida) por accién (expresado en euros)
Basicas 1 0,555 0,343
Diluidas 11 0,555 0,343

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
31 de junio de 2024 y 2023

(Expresados en miles de euros)

30.06.2024(*) _ 30.06.2023 (*)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 6.839 4.297
Otro Resultado Global:

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados

Diferencias de conversion de estados financieros

de negocios en el extranjero 42 (260)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO,

NETO DE IMPUESTO 42 (260)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 6.881 4.037

RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A:
Sociedad dominante 6.792 3.903

Participaciones no dominantes 89 134

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.



Saldo al 31 de diciembre de 2022
Saldo al 1 de enero de 2023
Resultado del ejercicio

Otro resultado global del ejercicio
Resultado global total del ejercicio

Distribucién de ganancias acumuladas

Areservas

Dividendos
Emisién de pagos basados en
acciones

Saldo al 30 de junio de 2023 (*)

Saldo al 1 de enero de 2024
Resultado del ejercicio

Otro resultado global del ejercicio
Resultado global total del ejercicio

Distribucién de ganancias acumuladas

Areservas

Dividendos
Emisién de pagos basados en
acciones
Saldo al 30 de junio de 2024 (*)

5
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Resumidos Consolidados
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2024 y 2023

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

Otro resultado

global Total
Prima de Acciones Otras Diferencias Ganancias Participaciones patrimonio
Capital emision propias reservas de conversioén acumuladas Total no dominantes neto
9.853 9.065 (1.049) 34.487 (16) 13.888 66.228 976 67.204
9.853 9.065 (1.049) 34.487 (16) 13.888 66.228 976 67.204
— — — — — 4.162 4.162 135 4297
— — — — (259) — (259) (1) (260)
— — — — (259) 4.162 3.903 134 4.037
— — — 5.541 — (5.541) — — —
— — — — — (2.796) (2.796) (135) (2.931)
— — 368 (499) — — (131) — (131)
9.853 9.065 (681) 39.529 (275) 9.713 67.204 975 68.179
9.853 9.065 (681) 39.652 (267) 16.075 73.697 1.086 74.783
— — — — — 6.752 6.752 87 6.839
— — — — 40 — 40 2 42
— — — — 40 6.752 6.792 89 6.881
— — — 5.236 4 (5.241) — — (1)
— — — — — (3.282) (3.282) (82) (3.364)
— — — 100 — — 100 — 100
9.853 9.065 (681) 44.988 (223) 14.304 77.306 1.093 78.399

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los periodos de seis meses terminados en

30 de junio de 2024 y 2023

(Expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficios del ejercicio antes de impuestos
Ajustes por:
Amortizaciones
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones y prestaciones a empleados
(Ingresos)/gastos por diferencias de cambio
Ingresos financieros
Gastos financieros
Participaciones en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion
Imputacion de subvenciones oficiales a resultados
Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital circulante

(Aumento) /Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(Aumento)/Disminucion en existencias

(Aumento)/Disminucidn en otros activos corrientes

Aumento/(Disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros pasivos no corrientes

Efectivo neto generado por / (utilizado) en las operaciones

Intereses pagados

Intereses cobrados

Dividendos cobrados

Impuesto sobre las ganancias cobrado / (pagado)

Efectivo neto generado por / (utilizado) en las actividades de explotaciéon
Flujo de efectivo de actividades de inversion

Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material

Cobros procedentes de la venta de activos financieros

Pagos por la adquisicion de inmovilizado material

Pagos por la adquisicion de activos intangibles

Pagos por la adquisicion de activos financieros

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades financieras

Dividendos pagados

Cobros procedentes de subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros de préstamos y otros pasivos remunerados

Cobros procedentes de otros pasivos financieros

Devolucién y amortizacién de otros pasivos financieros

Devolucién y amortizacion de préstamos y otros pasivos remunerados
Efectivo neto generado por las actividades financieras

Efectivo neto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero inicial
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 30 de junio

(*) Saldos no auditados ni revisados por los auditores.

30.06.2024(*)  30.06.2023 (*)
8.378 5.561
1.029 977

(227)
44 )
24 @)
(232) (104)
153 169
(481) (213)
(90) (83)
(7)
97 25
8.922 6.094
(115) (5.137)
1.396 (7.079)
(451) (380)
(7.221) 8.193
298 (260)
161 137
2.990 1.568
(124) (137)
232 104
352 177
(591) (550)
2.859 1.162
- 2
814 21
(1.613) (2.952)
(74) (245)
(40) (24)
(913) (3.198)
(3.312) (2.856)
15 72

3
169 106
(330) (373)
(1.802) (1.537)
(5.257) (4.588)
2 (27)
(3.309) (6.651)
18.817 21.561
15.508 14.910




1. Informacioén general

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad o Sociedad Dominante) con domicilio
en Burgos, Espania, tiene por objeto social la fabricacién de maquinaria, herramienta,
industria metalurgica en general y demas actividades directamente relacionadas.

La Sociedad se constituyé en Espana, como sociedad regular colectiva mediante
escritura publica otorgada el 7 de febrero de 1948 en Espanfa, transformandose en
sociedad andénima por un periodo de tiempo ilimitado el 9 de diciembre de 1957.
Tiene su domicilio social en la Calle Alcalde Martin Cobos, 16, A, 09007 Burgos.

La actividad principal de la Sociedad Dominante es la fabricacion de maquinas
fresadoras y centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones
industriales de Burgos.

Nicolas Correa S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacidn en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el 25 de abril de 2024.

El 17 de enero de 2024, se constituyé la sociedad Nicolas Correa India LLP, empresa
100% participada por el Grupo Correa. La actividad de esta nueva filial india es la
promocién, importacion, exportacion y venta de los productos fabricados por Nicolas
Correa, S.A y otras empresas del Grupo, asi como la prestacion de servicios de
asistencia técnica de las maquinas del Grupo en el mercado indio.

Los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre de 2024,
no han sido auditados.

2. Bases de presentacion, criterios contables, juicios y estimaciones
contables relevantes.

a. Los estados financieros individuales intermedios correspondientes al
primer semestre de 2024, se han elaborado de acuerdo con el Nuevo Plan
General de Contabilidad (NPGC), que entré en vigor el 1 de enero de 2008,
y se han aplicado los mismos principios y criterios contables que los
aplicados en los estados financieros individuales anuales del ejercicio
finalizado a 31 de diciembre 2023.

b. Los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al
primer semestre de 2024, han sido elaborados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE). Los criterios contables se han aplicado de manera
uniforme con respecto al ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2023.
Estos estados financieros intermedios, han sido aprobados por los
Administradores de Nicolas Correa S.A. el 23 de julio de 2024.



c. Cambios de criterios contables
Los principios contables y métodos de valoracién utilizados en la elaboracion
estos estados financieros coinciden en su totalidad con los utilizados en la
elaboracion de las Cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023.

d. Estimaciones y juicios contables
Las estimaciones y juicios contables realizados en la aplicacion de las
politicas contables de Nicolas Correa, correspondientes al ejercicio 2023 se
detallaron en la Nota 2.d.i de la memoria de sus cuentas anuales individuales
y en la Nota 2.3. de las cuentas anuales consolidadas, respectivamente.

En ambos casos se refieren a las siguientes materias:
* Recuperabilidad de créditos fiscales
* Deterioro de activos no corrientes
*  Provisién de garantias

e. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar
mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

3. Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

Las actividades desarrolladas por el Grupo Correa no estan sujetas a estacionalidad
y no son de caracter ciclico, por lo que en el ambito temporal sobre el que se informa,
el resultado de explotacion individual y consolidado y las magnitudes del balance
tienen una evolucion homogénea.

4. Partidas Inusuales

No existen en el grupo a fecha de cierre partidas inusuales que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio neto, resultado o flujos de efectivo.

5. Informacion segmentada

En la nota 11 del capitulo IV del informe financiero presentado se adjunta
informacion detallada del importe de la cifra de negocios por area geografica.

Como el Grupo Correa sélo opera en un segmento, Fabricacion de maquina
herramienta, todo el importe de la cifra de negocios y del resultado corresponde a

ese segmento.

6. Inmovilizado: Material y otro inmovilizado

a. Inmovilizado Material

Las altas del primer semestre de 2024 se corresponden principalmente con las
inversiones realizadas por la filial Correa Mecanizado, S.L., la cual fue constituida
en el ejercicio 2022, y actualmente esta construyendo y equipado sus futuras
instalaciones. Durante el periodo la sociedad ha pagado un segundo anticipo de
importe de 797 miles euros, de una maquina rectificadora, adicionalmente ha
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seguido invirtiendo en la demoliciéon y acondicionamiento del terreno para la
construccion de su nueva Nave.

Asimismo, la sociedad Nicolas Correa Electronica, ha adquirido la nave contigua
a la suya, por un importe de 450 miles de euros, de este modo la sociedad ha
duplicado su espacio de produccion.

El resto de las altas corresponden principalmente con la compra de maquinaria y
utillajes adquiridos para la mejora de las instalaciones técnicas del Grupo.

b. Derechos de Uso
Las altas del primer semestre de 2024, se corresponden con el alquiler de la
nave donde ha comenzado su actividad la nueva filial india.

c. Inmovilizado Intangible

Las altas del primer semestre de 2024 se corresponden principalmente con
aplicaciones informaticas que han sido adquiridas a terceros.

d. Enajenaciones y correcciones valorativas
No se han producido enajenaciones o disposiciones de elementos del
inmovilizado significativas.

No se han realizado correcciones valorativas en el inmovilizado material,
intangible ni en otros activos no corrientes en este periodo intermedio.

Existencias

El detalle de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2024  31/12/2023

Repuestos y otros 2.136 1.284
Materias primas y bienes mantenidos para

su transformacion 17.889 20.213
Productos en curso 18.107 17.983
Productos terminados 58 107

38.190 39.587

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias poélizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente



8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2024  31/12/2023

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 24.504 25.235
Clientes empresas asociadas 26 30
Anticipos a empleados 10 5
Administraciones publicas 4.550 4.930
Anticipos a proveedores 1.379 150
Correcciones valorativas por deterioro (442) (442)

30.027 29.908

Durante el primer semestre del ejercicio 2024 no se han realizado provisiones por
incobrabilidad.

9. Otros activos financieros corrientes y Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes

Otros activos corrientes registrados a junio de 2024 consisten principalmente en
fianzas y depdsitos constituidos por un plazo inferior al afo.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes recoge principalmente depdsitos y
otros tipos de inversiones con un vencimiento que no supera los tres meses desde
la fecha de adquisicion asi como los saldos mantenidos en cuentas corrientes de
entidades financieras, siendo estos de libre disposicion. Adicionalmente, dispone
de saldos en las cuentas bancarias de las oficinas representacion de la India y
Shanghai de la Sociedad Dominante.

10. Fondos propios

Al 30 de junio de 2024 el capital social de Nicolas Correa, S.A. esta representado
por 12.316.627 acciones ordinarias de 0,8 euros de valor nominal cada una. El valor
nominal de las acciones asciende a 9.853 miles de euros.

Al 30 de junio de 2024 las acciones que integran el capital social estan totalmente
suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y econémicos
excepto las acciones propias, cuyos derechos politicos quedan en suspenso y
cuyos derechos econodmicos son atribuidos proporcionalmente al resto de las
acciones.

Dividendos pagados.

Conforme al acuerdo de distribucién de los resultados de 2023 aprobada por la
Junta General de Accionistas de 2024, el 6 de mayo de 2024 se hizo efectivo el
pago de un dividendo por importe de 0,27 euros brutos por accion, equivalente a
3,3 millones de euros.
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11. Ganancias por Accidon

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante, entre el niumero
medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
excluidas las acciones propias.

30/06/2024 30/06/2023

Ganancias/ (Pérdidas) atribuible a la Sociedad
Dominante (miles de euros) 6.752 4,162

Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion 12.156.192 12.128.015

Ganancias/ (Pérdidas) basicas y diluidas por accién
(euros por accion) 0,555 0,343

El numero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:

30/06/2024 30/06/2023

Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 12.316.627 12.316.627

Efecto de las acciones propias medias (160.435) (188.612)

Numero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion 12.156.192 12.128.015

12. Activos y pasivos contingentes

No existen en el Grupo a la fecha de cierre activos ni pasivos contingentes
significativos.

13. Pasivos Financieros corrientes y no corrientes

El desglose de los pasivos financieros consolidados no corrientes y corrientes es el
siguiente:

Miles de euros

30/06/2024 31/12/2023
No No
corriente  Corriente  corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 486 1.804 1.997 2.096
Pasivos por arrendamiento 607 200 597 198
Otros pasivos financieros 2.213 970 2.245 818
3.306 2.974 4.839 3.112
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El grupo ha cobrado nuevos préstamos de organismos oficiales (para la financiacion
de proyectos de 1+D) por importe de 172 miles de euros.

Asimismo, se han amortizado préstamos, tanto de entidades bancarias como de
organismos oficiales, por un importe de 2.132 miles de euros. Dentro de este
desembolso estan incluidos 719 miles de euros correspondientes a la cancelacion
anticipada de los leasings y al ejercicio anticipado de la opcién de compra de dos
contratos de arrendamiento financiero sobre una nave y las obras de ampliacién de
la misma que tenia la sociedad dependiente NC Service Milling Machine S.A.

La deuda del Grupo no esta sujeta al cumplimiento de covenants.

El Grupo cuenta con pdélizas de crédito con un limite de 3,7 millones de euros, las
cuales a 30 de junio no estaban dispuestas.

14. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar corrientes y no
corrientes

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar consolidadas
corrientes es como sigue:

Miles de euros
30/06/2024 31/12/2023

Proveedores y acreedores comerciales 15.575 17.772
Pasivos de contrato 1.259 961
Anticipos de clientes 23.773 27.896
Pasivos por impuesto corriente 393 30

Otras cuentas a pagar
Remuneraciones pendientes de pago 1.044 1.938
Administraciones Publicas Acreedoras 1.290 1.298
43.334 49.895

15. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios al 30 de junio es como sigue:

Miles de euros
30/06/2024 30/06/2023

Venta de bienes 59.794 49.318
Prestaciones de servicios 1.018 961
60.812 50.279
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La sociedad no dispone de activos por contrato significativos con clientes. El detalle
de los pasivos por contrato con clientes es como sigue:

Miles de euros
30/06/2024 31/12/2023

No corriente Corriente  No corriente  Corriente

Transportes — 888 — 616
Servicios de mantenimiento de
. 523 60 440 61
maquina
Extension de Garantia 1.148 283 1.070 263
Otros — 28 — 21
1.671 1.259 1.510 961

16. Activos por impuestos diferidos e Impuesto sobre beneficio

El Grupo ha realizado el calculo de la provisién del impuesto sobre sociedades al
30 de junio de 2024 aplicando la normativa fiscal vigente. La cuenta a pagar
resultante de la estimacion del calculo del impuesto sobre sociedades del periodo
semestral concluido el 30 de junio de 2024 se registra en el epigrafe “Pasivos por
impuesto corriente”.

Adicionalmente el Grupo ha utilizado deducciones por doble imposicion
internacional y deducciones por la realizacion de actividades de investigacion vy
desarrollo.

El Grupo ha calculado sus activos por impuestos diferidos en funcién de la cantidad
que estima que podra recuperar segun los beneficios futuros previstos y no hay
modificaciones con respecto a los calculados a 31 de diciembre de 2023.

Los Administradores del Grupo consideran que las contingencias que pudieran
derivarse y otras posibles inspecciones a realizar por parte de las autoridades
fiscales para los ejercicios abiertos a inspeccidén no son relevantes, y en todo caso,
de su materializacion no se desprenderia un quebranto significativo para el Grupo.

17. Hechos posteriores al cierre del periodo contable intermedio.

Desde el cierre del periodo intermedio hasta la fecha de aprobacion de este informe,
no se han producido otros acontecimientos significativos que puedan afectar al
contenido de los estados financieros y que deban ser objeto de mencioén.

18. Riesgos e incertidumbres relativos al sequndo semestre del aino

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado, incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion
del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
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financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos
riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del Grupo con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas del Grupo, siguiendo las indicaciones de la Consejera
Delegada. El Consejo de Administracion proporciona politicas y marca las
directrices para la gestidn del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

Los riesgos que marcan las perspectivas econdmicas se encuentran ahora
relativamente equilibrados, aunque persisten factores que podrian impactar
negativamente en el crecimiento. Destacan tres riesgos principales a corto plazo,
en primer lugar, que el proceso de desinflacién en las economias avanzadas se
enfrente a nuevos obstaculos, en segundo lugar, el alargamiento o intensificacion
de los actuales conflictos geopoliticos y en tercer lugar, el cambio en las politicas
fiscales de los diferentes estados.

19. Transacciones con partes vinculadas

En la nota 14 del capitulo IV del informe financiero presentado, se incluye en el
desglose de las transacciones efectuadas por el grupo con partes vinculadas. Todas
las transacciones efectuadas con partes vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado.
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