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Madrid, a 27 de julio de 2026

Ref.: Hecho Relevante — Disolucion y Liquidacion de ACP INFRASTRUCTURE
OPPORTUNITIES II USD, FCR

Muy sefiores nuestros,

Les comunicamos que el Consejo de Administracién de ALTAMAR PRIVATE EQUITY S.G.LLC,
S.A.U. (“APE”), tras haber alcanzado un acuerdo con el participe inicial y unico participe, acordé la
disolucién del fondo ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES IT USD, FCR (inscrito con el
nimero 528 en el correspondiente registro administrativo de CNMV) (el “Fondo”), por no haberse
iniciado su actividad inversora ni prever hacerlo en el futuro, cesando APE como sociedad gestora del

Fondo y asumiendo la funcién de liquidador.

Asimismo, se acordé la liquidacién simultanea del Fondo, aprobando como balance de liquidacion el
balance cerrado a 18 de mayo de 2026. Los estados financieros del Fondo correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026, en los que se incluye el balance de
liquidacién, asf como el correspondiente informe de auditorfa, se adjuntan a la presente como Anexo L y
han sido puestos a disposicién del participe inicial y Gnico participe.

Lo cual ponemos en su conocimiento a los efectos oportunos.

Atentamente,

ALTAMAR PRIVATE EQUITY S.G.IL.C, S.A.U.
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ACP Infrastructure Opportunities II1 USD, F.C.R.
(En liquidacion)

Informe de auditoria
Balance al 18 de mayo de 2026



pwe

Informe de auditoria de Balance
emitido por un auditor independiente

A los participes de ACP infrastructure Opportunities [I USD, F.C.R. (En liquidacién) por encargo de los
administradores de Altamar Private Equity, S.G.1.I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

E)pinién _
Hemos auditado el balance de ACP infrastructure Opportunities || USD, F.C.R. (En liquidacién} (el

Fondo) a 18 de mayo de 2026, asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas (denominados conjuntamente “el Balance™).

En nuestra opinién, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 18 de mayo de 2026, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la preparacion de un estado financiero
de este tipo (que se identifica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del

Balance de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del Balance en Espafia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria del

Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria del Balance en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre €ste, y no expresamos una opinién por separado sobre esos

riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046

Madrid, Espaiia

Tel.: + 15 684 400 / + 02 021 111
pwe.es 34 915 684 400 / +34 9

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.287, libro 8.054, seccion 3.2
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 30242 - NIF: B-79031230



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las notas 1 y 2 del Balance, que describe el hecho de que los
administradores de la Sociedad gestora del Fondo han acordado la disolucién y posterior liquidacion del
Fondo. Por tanto, los administradores de la Sociedad gestora del Fondo han formulado el Balance bajo
principios distintos a los de empresa en funcionamiento. No obstante, si el Balance al 18 de mayo de
2026 hubiera sido formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido
diferencias significativas respecto a los criterios adoptados en el Balance adjunto que se describen enla
nota 3. Nuestra opinién no ha side modificada en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con el
Balance

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular el Balance adjunto, de forma
que exprese la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacion de un estado
financiero de este tipo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de un balance libre de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién del Balance, los administradores de la Sociedad gestora son responsables de la
valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra

opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de audiforia de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en el

Balance.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en el Balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del

control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

2 ACP Infrastructure Opportunities 11 USD, F.C.R. (En liquidacion)



Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sabre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, vy si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logra expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del
Balance y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhousgeCoopers Auditores, S.L. (50242)

Franglsco José Chisvert Cabas (23394) PRIGEWATERROUSE

22 de julio de 2026
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ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES Il USD, F.C.R.
(EN LIQUIDACION)

Balance y notas explicativas
a 18 de mayo de 2026



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES 1l USD, F.CR. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresado en euros)

ACTVO Nota 18.05.2026 31.12.2025 (*)
ACTIVO CORRIENTE 158 690,50 160 618,79
Efeciivo y otros activos liguidos eguivalentes 5 158 690,20 160 517.85

Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos @ empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Oiros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Deudores 6 0.30 100,94

Otros actives corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE - -

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio -
De entidades objetc de capital riesgo - -
De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo
Instrumentos de patrimonio N
De entidades objeto de capital riesgo -
De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas
Valores represeniativos de deuda
Derivados
QOtros activos financieros -
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Ofros activos no corrientes

TOTAL ACTVO 158 680,50 160 618,79

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES 11 USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Fxpresadc en euros)

PASIVO'Y PATRIMONIO NETO Nota

18.05.2026

31.12.2025 (*)

PASIVO CORRIENTE

Peripdificaciones

Acreedores y cuentas a pagar 7
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deudas a corto plazo

Provisiones a corte plazo

Otros pasivos carrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Oftros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES 8
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emisién
Reservas
fnstrumentos de capital progios
Resultados de ejercicios anteriores
Ctras aportaciones de socios
Resuitado del periode
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonic neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIC NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros
Subvenciones, donaciones y legados recibidas

TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamenite, a efectos comparativos.

6 107,68

757155

757155

6 107,68

7 571,55

152 582,82

153 047,24

152 582,82

153 047,24

174 550,06

(21 502,82)

(464,42)

174 550,00

{21 502,82)

158 630,50

160 618,79




ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES Il USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 18 DE MAYOQ DE 2026
{Expresado en euros)

CLENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibides

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Cormpromiso de venta de valores
De empresas objeto de capltal riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y Compromisas

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Actives fallidos

Pardidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterigro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

18.05.2026 31.12.2025 (*)
3179 003,54 315264862
166579319 1652 847,93
1491 243,13 1478 297,87

21 967,24 21502,82
3179 003,56 3152 648,62




ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES 1l USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Euros)

1. Actlvidad e informacién de caracter general
a)  Actividad

ACP Infrastructure Opportunities |l USD, F.C.R. (En liguidacién) (en adelante, "el Fondo” fue
constituido el 4 de marzo de 2025 como Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) al amparo de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas modificacicnes, por la que se regulan las Entidades
de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, y se rige de acuerdo con el contenido del
Reglamento de Gestidn aprobado por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CN.MV.)y
el Ministerio de Economia y Hacienda. El fonde no requiere su inscripcion en el Registro
Mercantil de acuerdo con fo establecido en el articulo 7 b de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, por la gue se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerradoy las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva. El Fondo esta inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo de la
CN.MV,, con el nimero 528 y can ISIN ES0162970000.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid en Paseo de la Castellana, 91.

E| Fondo es un Fondo de Capital Riesgo administrade por la Sociedad Gestora Aliamar Private
Equity, 5.G.11.C., S.A.U. (en adelante, “la Sociedad Gestora’).

La Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 como Sociedad Gestora de
Fntidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se
transformé en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva mediante fa
inscripcion de la misma en el registro de la CN.M.V.

Ef objeto social de la Sociedad Gestora es la gestion de inversiones, el control y la gestion de
riesgos, la administracién, representacion y gestion de las suscripciones y reembclsos de los
fondos y las sociedades de inversion.



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES Il USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Curos)

Tanto la Sociedad Gestora como el Fondo se encuentran regulados por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre y sucesivas modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversion Colectiva y las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de tipe Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva. La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid (C.L.F. - A84144625), tomo 20.619, folio 185, hoja M-365063 y en el Registro ade la
C.N.MV. con el nimero 247.

La Entidad Depositaria del Fondo es BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa en vigor.

adicionalmente, el Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de las Entidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014 y por la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CN.MV,, y sucesivas modificaciones.

Fn relacién con la regulacién indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

- El articulo 13 de la Ley 22/2014 y sucesivas modificaciones, se establece gue las
Sociedades y Fondos de Capital Riesgo deberdn mantener, como minimo, el 60% de su
activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 en los
siguientes activos:

a) Acciones U ctros valores o instrumentos financieros que puedan dar dereche a la
suscripcion o adquisicion de aquellas y participacicnes en el capital de empresas
que se encuentren dentro de su émhito de actividad principal de conformidad con
el articulo 9.

b) Préstamos participativos a empresas que se encueniren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula sila empresa no obtiene beneficios.

) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30% del total del activo computable.



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES Il USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYC DE 2026
{Expresadas en Euros)

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del
trafico mercantil de empresas en las que la Entidad de Capital Riesgo (ECR) ya tenga
una participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores,
hasta el 20% del total del active computable. Las sociedades gestoras que gestionen
ECR gue inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos
en las letras a y b del articulo 4 bis.

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14,
Al 18 de mayo de 2026, el Fondo no cuenta con inversiones objeto de su actividad.

- Elarticulo 16 de ta Ley 22/2014 y sucesivas modificaciones, establece que las Entidades
de Capital Riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento
de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definide en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio. A los efectos previstos en este articulo y en el articulo 23, se
entenderd como active invertible el patrimonio comprometido mas el endeudarniento
recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto. El
patrimonio comprometido serd el correspondiente a la fecha de la inversién.

Al 18 de mayc de 2026, el Fondo no cumple con los requerimientos expuestos al ng
contar con inversiones objeto de su actividad.

b)  Hechos relevantes acontecidos durante el periodo

Con fecha 18 de mayo de 2026, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordo la
disolucién del Fondo, cesando a Altamnar Private Equity, 5.G.11.C., S.A.U. como sociedad gestora
del Fondo vy asumiendo la sociedad gestora la funcidn de liguidador

Q) Fecha de formulacién

£l Consejo de Administracion de la Scciedad Gestora del Fondo, en su funcidn de liguidadory
con fecha 18 de mayo de 2026, procede a formular el balance y las notas explicativas a 18 de

mayo de 2026.



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES Il USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Euros)

2. Bases de presentacién del balance y las notas explicativas
a) Imagen fiel

FI balance v las notas explicativas, formuladas per los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del mismo, habiéndose
aplicado la legislacién mercantil vigente y de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de la aplicacién al Fondo, establecido en la Resolucion de 18 de octubre
de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre el marco normativo de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento, y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional cel
Mercado de Valores cuando se haya acordado apertura de la liquidacion, desarrollado como
norrna complementaria del Plan General de Contabilidad. Por tanto, tal y como se explicaen los
siguientes parrafos y dado que con fecha 18 de mayo de 2026 los administradores de la
Sociedad Gestora acordaron su disolucion y posterior liguidacion (Nota 1), en el periodo
comprendido entre el 1 de enerc de 2026 y el 18 de mayo de 2026 se ha aplicado
especificamente la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas.

La Resolucién mencionada anteriormente desarrolla, como norma complementaria del Plan
General de Contabilidad, el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
las entidades cualguiera que sea su forma juridica , que deban aplicar el Plan General de
Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas
de adaptacién de los citadoes textos (como es el caso de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sucesivas modificacicnes), cuando se haya
acordado la apertura de la liquidacién. La aplicacion de la Resolucion supone gue la valoracion
de los elementos patrimoniales estd dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones
tendentes a realizar el activo, cancelar sus deudas y, en su caso, repartir el patrimcnio
resultante.



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES It USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Eures)

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado
cumplimiento, al ser emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion
de la habilitacién que le concede el proplo Reglamento gue desarrolla el Plan General de
Contabilidad {Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre), que dicha resolucion es una
norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General ge Contabilidad y puesto que
dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacidn subsidiaria a los Fondos
de Capital Riesgo en todo lo establecido expresamente en su legislacion especffica (en el caso
del Fondo en la Circular 1172008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores y sucesivas modificaciones), los Administradores de la Sociedad Gestera, dade que han
acordado la disolucién y posterior liquidacién del Fondo, han formulado este balance y las notas
explicativas sobre la base del marco normativo de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad vy Auditorfa de Cuentas, considerando las reglas especificas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sucesivas medificaciones.

No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, considera que no
se hubieran producido diferencias significativas si las mismas se hubieran formulado bajo el
principio de empresa en funcionamiento.

La moneda funcional del Fondo es el délar americano. Sin embargo, la moneda de presentacion
es el euro. Salvo indicacién expresa en contrario, las cifras contenidas en los documentos que
componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

b)  Principios contables nc obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligaterios durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026,

¢} Juicios y estimaciones

Las inversiones del Fondo en Entidades Participadas, que no se consideran empresas del grupo
0 asociadas a largo plazo, son valoradas en funcién del Citimo valor liquidativo publicado por las
Socledades Gestoras de éstas, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas
modificaciones.
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d)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién del balance y las notas explicativas exige el uso, por parte de la Scciedad Gestora,
de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro, que se evallan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las previsiones actuales.

De acuerdo con el marco de informacion financiera aplicable, los cambios en las estimaciones
contables se registran de manera prospectiva, reconociendo los efectos en la correspondiente

cuenta de pérdidas v ganancias.

Las estimacicnes contables resultantes, por definicién, raramente iguslaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por el la Sociedad Gestora causen un ajuste significativo en libros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

e) Comparacidn de la informacién y cambios de estimacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, exclusivamernite a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, ademas de las cifras al 18 de mayo de
2026, las correspondientes al 31 de diciembre de 2025.

Ademas, en algunas notas explicativas, acompafando a la infermacién sobre el pericdo
comprendido entre ¢l 1 de enerc de 2026 y el 18 de mayo de 2026, se presenta informacion
relativa al ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025 y el 37 de diciembre de 2025,
exclusivamente a efectos comparativos. A este respecto, es relevante destacar gue el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026 dura solamente cuatro
meses y medic, en lugar de los nueve meses que comprenden el ejercicio comprendido entre
el 4 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, por lo que la informacion presentada no

seria comparable.
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] Cambios en criterios contables

Con fecha 18 de mayo de 2026 ei Consejo de Administracién de la Socledad Gestora del Fondo
decidid proceder a la liquidacién del Fondo. Por ese motivo, ha decidido formular el balance y
las notas explicativas bajo principios contables distintos a los de empresa en funcionamiento.
No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo considera que no
se hubieran producido diferencias significativas si el mismo se hubiera formulado bajo el
principio de empresa en funcionamiento.

3. Normas de registro y valoracién
a)  Clasificacidén de activos financieros

Los activos financieros a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos scbre ei patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un
mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital
Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o
participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos vy otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de girc.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las Inversiones por suscripcién o adquisicion de cbligaciones, bonos u
otros valores de renta fija, incluidos aguellos que fijan su rendimiento en funcion de

indices o sistemas analogos.
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Al 18 de mayo de 2026y a 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tiene en balance ninguin activo
financiero.

b)  Registro y valoracion de actives financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonatle, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion gue le son directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los crédites per operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquélios aue, no siendo instrumentos de patrimenio ni derivados,
sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo. Se valoran por su coste amortizado gue se corresponde con el importe al
que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que
se hayan producido, mds o menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y e! valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier
reduccién de valor por deteriore que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financierc con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones financieras que se
cargan por adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es |a tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tipo de referencia.
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No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiernpo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento Inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre gue el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluides en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se impuita a la cuenta de perdidas y ganancias.

Fn la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesge

Se valoran por el dltimo valor liguidativo publicado o valor difundido por la
Entidad Participada en el momento de la valoracion. En ef caso de no disponer
de dichos valores se valoran al patrimonic netc o valor tedrico contable gue
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su
grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Para llevar a cabo la valoracidn de las participaciones, la Sociedad Gestora ha
utilizado las valoraciones recibidas de las Entidades Participadas. Dichas
valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracion publicados por
“Invest Europe” para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Fntidades Participadas son auditados anualmente
siendo ademas objeto de unas revisiones, no auditadas, de los estados
financieros trimestrates y/o semestrales. En dichos estados financleros se recoge
también la valoracion de la cartera, la cual aparece en los estados financiercs y/o
notas relativas a los mismos, en funcién de las normativas contables aplicables
en cada jurisdiccion.
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Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se
consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, perc para las que no han transcurrido
tres afios desde la inversién inicial en dicho valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco afios
y dichos resuitados han sido verificados por un expertc independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ningln caso se reconocen las plusvalfas latentes en
inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones scbre el valor.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
que son consideradas de capital inicio, de acuerdo con |os criterios anteriormente
indicados, se valoraran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas a un valor superior al gue estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de “Plusvalias latentes
(netas de efecto iImpositivo)’ de las cuentas de orden del balance.

Q) Pérdidas por deterioro de activos financieros
Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas

y ganancias, siempre gue existe una evidencia objetiva de que el valer del activo se ha
deteriorado.
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Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i Préstamos y partidas a cobrar

Se cansidera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efective calculado en el momento de

reconocimiento.

Las correcciones valorativas por detericro y, en su caso, su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingresc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iy Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o mas eventos ccurridos después de su reconocimiento inicial
y que ocasicnan:

- Fn el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros gue puede venir motivado por la insolvencia del
deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un instrumento
financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

1
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* Sing estd cotizado, se ha producido una caida de un afic y medio y de un
40% respecto a la valoracién iniciai del activo.

* S esta cotizado, se ha preducido una caida de un afio y medio y de un 40%
en la cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en gue se efectda la valo racion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio nete por disminucion del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios antericres se revierte con abono al

Patrimonio neto.
iy Capital Inicio

En el caso de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio,
éste No se reconocerd si existe un dictamen del Conseje de Administracion de la
Sociedad Gestora, que certifioue el cumplimiento del plan de negocio de la entidad gue
constituye las inversiones en capital inicio. £n caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinara de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en el

punto anterior
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d) Compraventa de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe
de “Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesge” o del epigrafe
de “Compromisos de compra de valares - De otras empresas’, dependiendc de si la Entidad
Participada cumple las caracteristicas establecidas en el articuto 14 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de “instrumentos de patrimonic”, del
activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que el Fondo tenga la intencion de
venderlos, cuando se produzca la adquisicién o suscripcion del valor,

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en gue dichos desembolsos sean reclamados o exigidos,
en cUuyo caso Se reconace un pasive por la parte pendiente de desembclso.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financiercs

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de
la adquisicidn se reconccen comao ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconacen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara

el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracién inicial de los actives financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y nc vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el Organc competente en el
momento de la adquisicidn. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

13
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f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo finandiero ¢ una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuates sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que s hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En tcdo
caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicicnalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razenable
en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notoric e irrecuperable de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerande cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del active financiero, determina la ganancia o la pérdida surgids al
dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del mismo, situacién
que se determina dependiendo de la capacidad del Fondo para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de
Jn contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se dlasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad eccnémica, supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorabies.

14
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion come debitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los
instrumentos derivados que sen activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, que
se tratan de manera andloga a los activos financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se incluyen los pasives financieros por débitos por operaciones camercialesy
no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el
Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién gue, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo

no es significativo.
i) Baja del balance de pasivas financieros

Fl Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros de! pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedide diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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N Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha del balance, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momentoc de
cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitUa en una expectativa
valida creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta
puiblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonde, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd cendicionada a gue ocurra o no, UNo o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fonde. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficics ecandmicos o cuyo importe, en casos extrernadamente
raros, no pueda ser cuantificade con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor

verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de gue ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es extremadamente rara.
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El Fondo incluye en el balance todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacidn es mayor gue de lo
contraric. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino gue se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de gque se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sgbre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de

existir o disminuyen.

Al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tiene en el balance ninguna
provisién ni pasivo contingente.

k) Patrimonio neto

Los Instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido el
patrimonio del Fondo.

Al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el Fondc no tiene en propiedad
participaciones propias U otros instrumentos de patrimonio propios.

) Reconocimiento de ingresos y gastos
Ei gasto por la gestién, administracion y representacion satisfecho por el Fendo a la Sociedad

Gestora se reconoce en funcidn de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el Reglamento de Gestidn suscrito entre ambas partes.
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m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
“Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto
o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fonda como
consecuencia de las liguidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, una vez consideradas
las deducciones, bonificacicnes y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no
teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferidc se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las
diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar 0 menores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos.
Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar ¢ mayores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos per deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como actives por impuestos diferidos. Se
consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonio neto de los activos finandieros considerados como disponibles para la venta.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y tos tipos impositivos aprobados o a
punito de aprobarse en la fecha del balance, y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasiva por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras con las gue poder compensar las diferencias

temporarias y, en su caso, las bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles,
salva en los supuestos previstos por la normativa contable de aplicacion.

18



ACP INFRASTRUCTURE OPPORTUNITIES I USD, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Euros)

n)  Transacciones en moneda extranjera

El baiance vy las notas explicativas del Fondo se presentan en euros, gue es la meneda de
presentacidn del Fondo, mientras gue Ja monda funcional es el dolar americano.

Se consideran partidas monetarias la tesorerfa, los valores representativos de deuda, los
préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a
la cartera de instrumentcs financieros.

Se consideran partidas nc monetarias aquellas ne incluidas como partidas monetarias, es decir,
que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de unidades
monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizade intangible, instrumentos
financieros derivados y los instrumentos de patrimonio gue cumplen los requisitos anteriores.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de

transaccion.

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambic de contado de la fecha de valoraciér, o en
su defecto, del Ultimo dia habit anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas como
negativas, que surgen, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
a la fecha de valoracidn, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a la cuenta de
pérdidas y ganancias, de manera andloga & las variaciones del valor razonable del active en

cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccién, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos de
determinar la correccién valorativa por deterioro, en su caso.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Eurcs)

4,  Gestién de riesgos - Exposicién al riesgo
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

la Sociedad Gestora valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los
criterios seguidos por cada gestor para la determinacién del valor de su cartera. En Eurcpa y
FE.UU. los fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a "Fair Market Value” de
acuerdo con lo establecido en la FASB 157 vy los criterios del IFRS y, por tanto, utilizan criterios
similares, que se adectian generalmente a los criterios establecidos por “Invest furope”.

b} Riesgo de crédito

La Sociedad Gestora estima que ef riesgo de crédito del Fondc es relativamente bajo ya que,
por ur lado el Fondo no esté apalancado y por tantc no es necesario el acceso a financiacion
de terceros y, por otro, el Reglamento del Fondo establece un mecanismo para solventar posible
situaciones de “participes en mora”, que favorece de forma significativa la transmision por parte
de un partfcipe de su pesicién en el Fondo a un tercero con anterioridad a una posible situacién
de mora, ya que de lo contrario, el participe incumplidor que entrase en situacion de “participe
en mora” podria llegar a perder todo lo desembolsado hasta esa fecha.

C) Riesgo tipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés es poco significativo, ya que el Fondo no cuenta con ningun activo
financiero, tanto a nivel de depdsitos bancarios, impoesiciones a plaze fijo, repos y/u otros activos
del mercado monetario.

d) Riesgos de tipo de cambio

Al 18 de mayo de 2026 el Fondo no cuenta con inversiones objetc de su actividad porlo gque no
tiene inversiones en otros fondos denominados en moneda distinta al euro.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
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e) Riesgo de liguidez

la Sociedad Gestora cuenta en todo momento con una posicién de tesorerfa amplia para
atender las necesidades de desembolsos per parte del Fondo. Dicha liquidez proviene de la
suscripcion y desembolso efectuado por los participes a solicitud ae la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolscs para planificar y
establecer con suficiente antelacién el calendario de solicitud de nuevas suscripcicnes y
desembolsos por parte de los participes.

f) Riesgo operacional

La Socledad Gestora estima que el Fondo tiene un riesgo operacional significativamente mas
reducido que el de la mayor parte de los fondos tradicionales ya que, tantc desde el punto de
vista del activo (inversiones en Entidades Participadas) como del pasivo (sclicitudes de
desembolso a partfcipes), el nimero de operaciones al afio es muy limitado.

Debido a la disolucidn, acordada por los administradores el 18 de mayo de 2026 y a la apertura
del periodo de liquidacién del Fondo, la gestién de los riesgos financieros esta dirigida a las
operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar sus deudas y repartir el patrimonio
resultante.

5.  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otres activos liquidos equivalentes” al 18 de mayo de 2026
y al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros
18.05.2026 _ 31.12.2025 (*)
Tesoreria
En euros 1045,38 (0,40}
En délares estadounidenses 157 644,82 160 51825
158 690,20 160 517,85

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Euros)

Al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 el saldo del epigrafe de "Tesoreria”
corresponde al importe que el Fondo mantiene en dos cuentas bancarias en BNP Paribas, S.A,
Sucursal en Espafia en euros, y en ddlares americanos, remunerada a un tipo de interés de

mercado.

Seglin el Folleto del Fondo, éste prevé mantener un porcentaje maximo de efectivo en Tesoreria
del 15% sobre el Patrimonio Total Comprometido. At 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre
de 2025 este porcentaje es del 9,53% y del 9,71%, respectivamente, sobre el Patrimonio Total
Comprometido, incluyendo otros activos liguidos equivalentes.

6. Deudores

El desglose del epfgrafe de “Deudores” al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, es
el siguiente:

Euros
18.05.2026 31.12.2025 (%)
Deudores ) 1@4
Administraciones Plblicas deudoras (Nota 9) — 030 = -
0,30 100,94

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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7. Acreedoresy cuentas a pagar

Fl desglose del epigrafe de "Acreedores y cuentas a pagar” al 18 de mayo de 2026 y al 31 de
diciembre de 2025, es el siguiente:

Euros
18.05.2026 31.12.2025 (%)
Acreedores por prestacion de servicios 6 107,68 _ 757155
6 107,68 7 571,55

(*) Se presenta, linica y exclusivamente, a efectes comparatives.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026y durante
el ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025y el 37 de diciembre de 2025, el Fondo
no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.
Asimismo, al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

8. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de “Fondos reembolsables” durante el periodo
comprendido entre el 1 de enerc de 2026 y el 18 de mayo de 2026 y durante el ejercicio
comprendido entre el 4 de marzo de 2025y el 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Euros

Fondos reemboisables

Resultado del Resultado del Total Fondos

Participes ~ _ejercicio anterior ejercicio reembolsables

SALDO AL 31.12.2025 (*} 174 550,06 - (21 502,82} 153 047.24

Total ingresos y gastos reconocides - - {464,42) (464,42)

Operaciones con participes - - -

Aplicacién del resultado del ejercicio {21 502,32) 21 502,82

Otras variaciones de patrimonio = — - = -

SALDO AL 18.05.2026 174 550,06 (21 502,82) (464,42) 152 582,82

(*) Se presenta, Unica y exclusivamentg, a efectos comparativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
(Expresadas en Euros)

Euros

Fondos reembolsables

Resuitado del Resultado del Total Fondos

Particifes  ejercicie anterior ejercicio reembolsables

Total ingresos y gastos reconocidos (21 502,82 (21502,82}

Qperaciones con parficipes 174 550,06 - 174 550,06

Aplicacidn del resultado del ejercicio - -
Otras variaciones de patrimonio L . - ; - -

SALDO AL 31.12.2025 (*) 174 556,06 (21 502,82) 153 047,24

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026y el
ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, 1 participe
del Fondo posee un porcentaje de participacion del 100%, por 1o que al poseer un porcentaje
de participacién superior al 20%, se considera participacion significativa.

Al ser el participe una persona juridica, se incluye el detalle del mismo:

Euros
18.05.2026 31.12.2025 (*)
Participes
Altamar CAM Partners, 5.L. 100,00% 100,00%
100,00% 100,00%

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El Fondoc cuenta con un Patrimenio Total Comprometido que esta representado por la suma de
los compromisos de inversion de todos los Participes del Fondo. El Patrimonio Total
Comprometido del Fondo al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 asciende a
1.665.793,19 euros y a 1.652.847,83 euros, respectivamente.

Desde la constitucion del Fondo hasta el 18 de mayo de 2026, la Scciedad Gestora ha requerido
del participe del Fondo la suscripcién y desembolso correspondiente al 10,48% de sus
respectivos compromisos de inversién, por lo que el Patrimonio desembolsado a esa fecha
asciende a 174.550,06 euros.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYQO DE 2026
(Expresadas en EUros)

El patrimonio del Fondo esta dividido en dieciséis clases de participaciones denominadas Clase
A, Clase A Bis, Clase B, Clase B Bis, Clase C, Clase C Bis, Clase D, Clase D Bis, Clase E, Clase E Bis,
Clase F, Clase G, Clase G Bis, Clase H, Clase H Bis y Clase X en funcién del tipo de participes a los
que van dirigidas y que se detallan en el articuio 11 del Reglamento de Gestion del Fondo todas
sin valor nominal, gue confieren a sus titulares en unién de los demés participes, un derecho de
propiedad sobre aguel en los términos gue lo regulan legal y contractualmente.

)

Las participaciones de Clase A van dirigidas a:

Inversores institucionales, y otras instituciones e inversores particulares, gue reconczcan
contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos financieros
asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversién minimo sera de
40.000.000 de ddlares estadounidenses. A los efectos del cémputo det Compromiso de
Inversién minimo que se exige en esta Clase A, se podrad alcanzar dicho importe
agregandc importes de compromisos de entidades financieras con los de entidades
pertenecienies a su mismo grupo o entidades vinculadas, siempre y cuando los
inversores asi agrupades acepten expresamente gue actuaran siempre como una unica
unidad de decisién en todas las cuestiones relativas al Fondo.

Ejecutivos (no empleados), accionistas o Consejeros de la Sociedad Gestora, de su matriz
¢ de sus socledades vinculadas, que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través
de sus sociedades.

L as participaciones de Clase A Bis van dirigidas a inversores que retinan las condiciones

necesarias para suscribir participaciones de Clase Ay que formaiicen su Compromiso de
Inversidn antes del 371 de octubre de 2025.
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NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE AL 18 DE MAYO DE 2026
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Las participaciones de Clase B van dirigidas a inversores particulares o institucionales
gue reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asocdiados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversién no les
permita suscribir participaciones de Clase A pero sea de, al menos, 25.000.000 de
ddlares estadounidenses. A los efectos del computo del Compromiso de Inversién
minimo que se exige en esta Clase B, se podra alcanzar dicho importe agregando
importes de compromisos de entidades financieras con los de entidades pertenecientes
a su mismo grupo o entidades vinculadas, siempre y cuando los inversores asi agrupados
acepten expresamente que actuardn siempre como una Unica unidad de decision en
todas las cuestiones relativas al Fondo.

Las participaciones de Clase B Bis van dirigidas a inverscres que retnan las condiciones
necesarias para suscriplr participaciones de Clase By gue formalicen su Compremiso de
Inversidn antes del 31 de octubre de 2025.

Las participaciones de Clase C van dirigidas a inversores particulares o institlicionales
gue reconozcan contar con fa capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesges
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversion no les
permita suscribir participaciones de Clase B pero sea de, al menos, 10.000.00C de
ddlares estadounidenses.

Las participaciones de Clase C Bis van dirigidas a inversores gque retinan las condiciones
necesarias para suscribir participaciones de Clase Cy que formalicen su Compromiso de
fnversién antes del 31 de octubre de 2025.
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Las participaciones de Clase D van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromisc de Inversion no les
permita suscribir participaciones de Clase C pero sea de, al menos, 2.500.000 ddlares
estadounidenses; si bien la Sociedad Gestora podrd aceptar Compromisos de Inversion
por debajo de dicha cifra gue nunca podran ser inferiores a 1.000.000 de ddlares
estadounidenses. Esta excepcion no serd de aplicacién para inversores particulares o
institucionales {i) que accedan al Fondo a través de entidad colocadora con la que se
haya suscrito el correspondiente contrato de mediacion de la que el inversor sea cliente
o (i) que accedan al Fondo sin la mediacion de una entidad colocadora, pero fueran ya
inversores en otros fondos de la Sociedad Gestora habiendo sidc inicialmente
presentados a la Sociedad Gestora por parte de una entidad con la que exista un
acuerdo de colocacion del Fondo.

Las participacicnes de Clase D Bis van dirigidas a inversores gue relinan las condiciones
necesarias para suscribir participaciones de Clase Dy gue formalicen su Compromiso de
Inversion antes del 31 de octubre de 2025.

Las participaciones de Clase E van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fonda, cuyo Compromiso de Inversion sea de,
al menos, 250.000 ddlares estadounidenses, asi como a aquellos que cumpliendo con
este compromiso minimo, accedan al Fondo a través de una entidad colocadera con la
que se haya suscrito el correspendiente contrato de mediacion.

L 3s participaciones de Clase E Bis van dirigidas a inversores que retinan las condiciones
necesarias para suscribir participaciones de Clase £y que formalicen su Compromiso de
Inversion antes del 31 de octubre de 2025.

Las participaciones de Clase F van dirigidas a inversores particulares ¢ institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversion sea de,
al menos, 100.000 délares estadounidenses, asi como a aguellos que, cumpliendo con
este compromiso minimo, accedan al Fondo a través de una entidad colocadora con la
que se haya suscrito el correspondiente contrato de mediacion.
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Las participaciones de Clase G van dirigidas a inversores particulares o institucionales
que reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversion sea de,
al menos, 100.000 ddlares estadounidenses, cuenten con un contrato de asesoramiento
independiente con una entidad colocadora con la que se haya suscrito el
correspondiente acuerdo de colocacion para el Fondo tanto para esta como para otras
Clases de participacion.

Las participaciones de Clase G Bis van dirigidas a inversores que rednan las condiciones
necesarias para suscribir participaciones de Clase G y que formalicen su Compromiso
de Inversién 31 de octubre de 2025.

Las participaciones de Clase H van dirigidas exclusivamente a fondos o vehiculos de
inversién gestionades por la Sociedad Gestora, su sociedad matriz o sus sociedades
participadas; asi como a fondos y vehiculos de Inversién con los que la Sociedad Gestore,
su sociedad matriz o sus sociedades participadas, tenga suscrito un contrato de
asescramlento en materia de inversidn por virtud del cual ya esté percibiendo una
comisidn de gestién, de asesoramiento ¢ similar (pero no comision de éxito o
resultados); todo ello para evitar la duplicidad de comisiones. En el supuesto de que se
resolviera la relacién por virtud de la cual la Sociedad Gestora estuviera percibiendo
comisiores de los fondos o vehiculos titulares de esta clase de participaciones, dichas
participaciones se transformaradn en participaciones de la clase gque corresponda en
atencidn al Compromiso de Inversion de su titular
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Las participaciones de Clase H Bis van dirigidas exclusivamente a fondos o vehiculos de
inversién gestionados por la Socledad Gestora, su sociedad matriz o sus sociedades
participadas, asi como a fondos y vehlculos de inversion con los que la Sociedad Gestora,
su sociedad matriz 0 sus sociedades participadas, preste servicios de gestion,
asesoramiento de inversiones o similares, por los cuales perciba tanto comision de
gestién ¢ asesoramiento como comision de éxito o de resultados iguales o eguivalentes
a las que se regulan para la Sociedad Gestora en este Reglamento, todo ello para evitar
la duplicidad de comisiones. Fn el supuesto de que se resolviera la relacion por virtud de
la cual la Sociedad Gestora estuviera percibiendo comisiones de los fondos o vehiculos
titulares de esta clase de participaciones, dichas participaciones se transfcrmaran en
participaciones de la clase que corresponda en atencién al Compromiso de Inversion de

su titular.

Las participaciones de Clase X van dirigidas exclusivamente a (i) empleados de la
Sociedad Gestora, su matriz o sus sociedades vinculadas, o perscnas con relacion
mercantil equivalente, que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus
sociedades patrimoniales; y (/i) la propia Sociedad Gestora o su socledad matriz.

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Gestidn, los rendimientos percibidos de los
Activos Subyacentes, asi como, en su caso, los importes resultantes de la desinversidn total o
parcial del Fondo en los Activos Subyacentes, una vez satisfechos cualesguiera gastos vy
obligaciones del Fondo, incluida la Comisién de Exito, en su caso, y una vez retenidoes los
importes que a juicio de la Sociedad Gestora fueran necesarios para cubrir los gastos operativos
y obligaciones previstos del Fondo, includos los desembolsos pendientes con respecto a Activos
Subyacentes, y manteniendo los niveles de tesoreria adecuados para cada una de las clases de
participaciones, en funcién de los distintos gastos asociados a cada una de ellas, se distribuiran
alos participes en la siguiente forma:

1° Se calculard la parte de los importes a distribuir que corresponde a cada Clase de
participaciones;
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2° la parte a distribuir que corresponda a cada una de las siguientes Clases: Clase A, Clase A Bis,
Clase B, Clase B Bis, Clase C, Clase C Bis, Clase D, Clase D Bis, Clase E, Clase [ Bis, Clase F, Clase
G, Clase G Bis y Clase H; se distribuird a los titulares de participaciones de la respectiva Clase de
acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

a)

b)

en primer lugar, se distribuira el 100% a los participes de la Clase correspondiente hasta
gue hayan percibido, incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o distribucién de
resultados o devolucién de aportaciones, una cantidad equivalente a la parte del
Compromiso de Inversién por ellos desembolsado;

en segundo lugar, se distribuira el 100% a los participes de la Clase correspondiente
hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa interna de retorno o
rentabilidad (TIR) anual del 7% por ciento (compuesta anualmente y calculada
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe resultante de deducir,
en cada momento, del Compromiso de Inversion suscrito y desembolsado, aquellos
importes gue se hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de
reembolso parcial o distribucidén de resultados o devolucion de aportaciones (en lo
sucesivo, el “Retorno Preferente”),

en tercer lugar, se distribuira el 100% a la Scciedad Gestora en concepto de Comision
de [xito, hasta que por tal concepto haya recibido una cantidad equivalente al 10% de
las cantidades percibidas por los participes de la Clase correspondiente y por [a Sociedad
Gestora en virtud de fos puntos (b) y (c) relativos a las Operaciones de Secundario y
Coinversiones; y

en cuarto lugar, para las distribuciones relativas a Operaciones de Secundaric y
Coinversiones se distribuird el 90% a los participes de la Clase correspondiente, y el
restante 10% a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito.

3° |a parte a distribuir que corresponda a las Clases H Bis y X se distribuira a los titulares de
participaciones de cada Clase al 100%.
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La Sociedad Gestora podré exigir a los participes la devolucién de cantidades previamente
distribuidas (incluidas las distribuciones en concepto de cuota de liquidacion) en el caso de que
fuera necesario para el pago de obligaciones o responsabilidades del Fondo, siempre y cuando
se cumplan los siguientes reguisitos:

(i) que se trate de atender obligaciones o responsabilidades del Fondo incurridas con
anterioridad al abono de la distribucion cuya devolucién se solicita;

(i) que la cantidad a develver por cada participe serd la mencr entre (a) el 100% del
importe de las distribucicnes recibidas del Fondo por el participe, y (b) el 35% del
Compromisc de Inversion del participe; y

(iii) que no hayan transcurrido mas de dos (2) afios desde la fecha de liquidacidn final
del Fondo.

El epigrafe de “Participes” corresponde a una fraccion del Patrimonio Total Comprometido, ya
que a lo largo de la vida del Fondo los participes del Fondo iran suscribiendo participaciones a
medida que la Sociedad Gestora vaya requiriendo los correspondientes desembolsos. Por tanto,
el Patrimonio del Fondo ird aumentando a medida gue se vayan efectuando las suscripcicnes
de participaciones y los desembolsos por parte de los participes.

Durante ef periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026y durante
el ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 no se han
llevade a cabo por la Sociedad Gestora ni requerimientos de suscripcion de compromisos de
inversién a sus participes ni reembolsos de participaciones a los mismces.

Al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el Patrimonioc del Fondo y el nimero de
participaciones desglosado por clases es el sigulente:

Euros
18.05.2026 31.12.2025 (%)
Patrimonio del Fondo N.° Participaciones Patrimaonio del Fondo N.? Particizaciones
Clase X 152 582,82 193 000,0000 153 047,24 193 000,0000
152 582,82 193 000,0000 153 047,24 193 000,0000

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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£l Fondo cumple al 18 de mayo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 con los requerimientos
normativos de Patrimonio minimo comprometido, recogidos en el articulo 31 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras, y
sucesivas modificaciones.

9.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

El desglose del epigrafe de “Deudores - Administraciones Plblicas”, al 18 de mayo de 2026y al
31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Euros
18.05.2026 31.12.2025 (*)
Administraciones Plblicas deudoras (Nota 6)
Por retenciones practicadas 0,30
0,30

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Debido a ias diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas per el Fondo, podrian existir, para los afios nendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente gue no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora
y de sus asesores.fiscales, la probabilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.
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la condiliacién del resultado contable del periodo comprendido entre el 1 de enero 2026 y el
18 de mayo de 2026 y del ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Euros
18,05.2026 31,12.2025 (*)
Resultado contable antes de impuestos (464,42} (21 502,82)
Ajustes de gjercicios anteriores -
Diferencias permanentes - Minusvalias del ejercicio -
Diferencias permanentes - Exencion def 99% por
régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo - -
Resuitado contable ajustado (464,423 (21 502,82}
Diferencias temporales - Reversion de provisiones =
Base imponible previa {454,42) (217 502,82)
Compensacién de bases imponibles negativas -
Base imponible del ejercicio (464,42) (21 502,82}

Cuota integra -

Retenciones y pagos a cuenta (0,30 -

Cuota a pagar (devolver) {0,30)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Durante el periodo comprendidc entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026 y durante
el ejercicio comprendido entre el 4 de marzo de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, el régimen
fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades y sus posteriores modificaciones en las gue se establece una limitacién del impoerte
de las bases imponibles negativas de ejercicios antericres a compensar, admitiendose la
compensacién de la totalidad de éstas siempre que el importe sea igual © inferior a un millén
de euros. Adicionalmente como consecuencia de dichas modificaciones, se elimina la posibilidad
de aplazamiento o fraccionamiento de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto
pasivo en relacién con los pagos fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.
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Al 18 de mayc de 2026, el Fondo tiene pendientes de compensacion Bases Imponibles Negativas
segln el siguiente desglose:

Euros

Ejercicio 2025 2150282
Ejercicio 2026 464,42
2196724

El movimiento de las Bases Imponibles Negativas, antes de |a presentacion de la declaracion del
impuesto sobre Beneficios del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 18 de
mayo de 2026, ha sido el sigulente:

Euros
Total Bases
BINs Modelo Compensacién imponibles
BINs CCAA 2025 (*} Ajustes 200 Previsién 1S Negativas
Ejercicio 2025 2150282 21 502,82 2150282
Ejercicio 2026 = - B - - 464,42
21 502,82 21 502,82 - 21 967,24

{*) Se presenta, Gnica y exclusivarmente, a efectos comparativos.
(**; Pendiente de presentacién modelo 200 del ejercicio comprendido desde el 1 de enerc de 2026 al 18 de mayo del 2026, asi
come del ejercicio comprendido entre el 4 de marzo del 2025 y €1 31 de diciembre de 2025.

De acuerdo con la norma, los activos por impuesto diferido sdlo se reconoceran en la medida
en que resulte probable gue la institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos. Debido a las caracteristicas del Fondo, que dificulta establecer con
fiabilidad un plan de negocio, la Sociedad Gestora no ha registrado, al 18 de mayo de 2026,
ningdn importe en relacion con el crédito fiscal que surgiria de dichas Bases Imponibles
Negativas.

Al 18 de mayo de 2026, el Fondo tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades Fiscales
todos los principales impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion.
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10. Otra informacién
a) Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhcuseCoopers Auditores, S.L. por
los servicios de auditoria del balance y las notas explicativas al 18 de mayo de 2026 ha ascendido
a 3,5 miles de euros. El Fondo no ha pagado honorarios a otras entidades bajo el nombre de
PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2026 y el 18 de mayo de 2026.

b) Hechos posteriores a la fecha del balance
No se han producido hechos posteriores al 18 de mayo de 2026 y antes de la formulacién del

balance y sus notas explicativas que se consideren de especial relevancia y que tengan gue
incluirse en estas notas explicativas.
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