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El presente Folleto Base de Pagares ha sidotmserilos Registros Oficiales de la Comisién Naaialel Mercado de Valores con
fecha 13 de Marzo de 2007, y se complementa cBo@imento de Registro de Banco Sabadell, S.A. api@l registrado por la
CNMV con fecha 3 de Agosto de 2006 que se incorporaeferencia.
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RESUMEN

Se hace constar que:

este Resumen debe leerse como una introducciéollatd-Base;

toda decision de invertir en los valores debe eS@sada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base en su conjunto;

no podra exigirse responsabilidad civil a ningurexgpna exclusivamente por el Resumen, a no
ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incofeesmnrelacion con las demas partes del
Folleto Base.

1.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION
Emisor: Banco de Sabadell. S.A

Naturaleza y denominacion de los valored.os valores ofrecidos son pagarés. Valores de
renta fija representados mediante anotacioneseamay emitidos al descuento y al amparo
del “Folleto Base de Pagarés 2007 de Banco Sabadell

Importe Nominal del Programa: El importe maximo a emitir estara limitado porsaldo
vivo maximo de pagarés, que en cada momento ncapadreder de 6.500 millones de
euros.

Importe Nominal y efectivo de cada valor Los Pagarés tienen un valor nominal unitario
de 1.000 Euros, por lo que el nimero maximo vivopdgarés no podra exceder de
6.500.000. El precio efectivo sera el que se aeuerdel momento de la suscripcion y
dependera del tipo de interés negociado y del mazrtdo.

Plazo de las Emisioned_os plazos de vencimiento de estos pagarés astaraprendidos
entre tres dias habiles y 25 meses ( 760 dias).

Periodo de Vigencia del Programala vigencia de este programa es de un afio arconta
desde la publicacion del presente Folleto Basa gragina web de Banco Sabadell, la cual
tendra lugar en un plazo méaximo de dos dias haddéede la Fecha de Registro del presente
Folleto Base en la CNMV. En cualquier caso, Banabaflell se reserva el derecho de
interrumpir la suscripcion, de forma transitoriadefinitiva, por razon de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenensémportes y plazos similares en un
mercado alternativo o por cualquier otra finandiagnas ventajosa.

Precio de amortizacion:Los pagarés se reembolsaran por su valor nombraklide gastos
para el titular con repercusion en su caso dadacn fiscal a cuenta que corresponda

Amortizacion anticipada No se podra realizar amortizacion anticipada deplagarés
emitidos al amparo del Programa de Pagarés.
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» Tipo de interés nominal: El tipo de interés nominal sera el concertado p&mngsor y el
tomador de cada pagaré, estableciéndose de modalirad para cada pagaré o grupo de
pagarés.

» CupoOn: Los pagarés se emiten al descuento no existiermotapto, pago de cupones
periédicos.

e Colectivo de Potenciales Inversores y Procedimierdopara la Suscripcion Podran
suscribir los Pagarés tanto inversores cualificadosio particulares. Los inversores
interesados en la suscripcion de pagarés podréparesus peticiones, en cualquiera de las
oficinas del Emisor o de las Entidades Colocado(gee incluye las marcas:
SabadellAtlantico, Banco Herrero y Solbank) y de&®aUrquijo Sabadell Banca Privada.
S.A, 0 mediante negociacidn telefonica con el Emiso

* Rentabilidad: La rentabilidad de cada pagaré vendra determipadéa diferencia entre el
precio de suscripcion o de adquisicion y el pret@camortizacién o enajenacion de dicho
pagaré, no dando derecho al cobro de cupones jp&sdd

» Desembolso Los Pagarés se desembolsaran en la fecha deisidrenia cual sera salvo
pacto contrario, la misma fecha en la que se peadle contratacion para las operaciones
realizadas hasta las 10 horas, y el dia habil eigeiipara las peticiones formalizadas a
partir de dicha hora. Los peticionarios que semmids de la entidad colocadora a través de
la cual suscriban los pagarés deberan disponenae&uwenta de efectivo y de valores en
dicha entidad, de manera que en el momento deaedf suscripcion se efectuard una
retencién de saldo en la cuenta de efectivo dentidaal colocadora a través de la cual
operan. Aquellos peticionarios que no sean cliees ninguna de las entidades
colocadoras podran realizar el pago mediante &asfia OMF del Banco de Espafa
dirigida a la entidad emisora.

* Mercado secundario El Banco se compromete a realizar todas las eiciues necesarias
para que los Pagarés coticen en el Mercado AlARatda fija en un plazo maximo de tres
dias hébiles desde la fecha de emision y siempes del vencimiento.

e Liquidez: El Banco ha formalizado con BANCO PASTOR, S.AAIXA D’ESTALVIS |
PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) y CAJA DE AHORR®ODE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (Bancaja) tres contratos dengoromiso de liquidez. Cada
una de las Entidades de liquidez ofrecera liquidagta un importe maximo conjunto
equivalente al 10% del saldo vivo nominal. Cadadaik de liquidez cotizara precios de
compra y venta que seran validos para importesmadas por operacion de hasta 300.000
euros. La cotizacion de precios ofrecidos por llasdBdes de liquidez estara en funcion de
las condiciones de mercado. No obstante, la ditgaeantre el precio de compra y el precio
de venta cotizados por las Entidades de liquidezen® superior al 10% en términos de TIR
con un maximo de 50 puntos basicos en términosl@eyThunca sera superior al 1% en
términos de precio.
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2.

Fiscalidad: Los Pagarés se clasifican, a efectos fiscalespdformidad con la legislacion
vigente, como activos financieros con rendimientoplicito. Su tratamiento fiscal
dependera de la residencia del inversor y su comdide persona fisica o juridica. Para
suscriptores residentes en Espaifa y a efectosngelesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, los intereses y rendimientos de naturalepéicita tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, sujetas a metén a cuenta del impuesto, en el
porcentaje vigente en cada momento, que actualnesntiel 18%. Para una descripcion
mas detallada ver el apartado 4.14 del Folleto Base

Evaluacién del Riesgo No se ha solicitado calificacion de rating pasa Valores de la
presente Emision.

Agente de pagos:El servicio financiero sera atendido por el Emisarfravés de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap&usacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR).

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

Los pagarés estaran garantizados por la solveraigarantia patrimonial del Emisor.

Los valores que se emitan no presentan ningunacydaridad a efectos de prelacion de
créditos. En caso de situacion concursal de “Ba&3almadell” los pagarés emitidos se situaran
por detras de los acreedores privilegiados.

3.

RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOS V ALORES

Los principales riesgos inherentes en los negodesEmisor son los de crédito, mercado,
operacional, liquidez, tipos de interés y de cambio

0] Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el mas usual en las em&dthancieras y surge de la
eventualidad que se generen pérdidas por incungriimide las obligaciones de pago
por parte de los acreditados asi como pérdidasalbe por el simple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que mievitos en los precios de los activos,
debidos a la variacion de los factores de mercadwm@or ejemplo las cotizaciones de
la renta variable, los tipos de interés, etc., pampérdidas para la Entidad.

(iii) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como las posibé&digas que la Entidad puede sufrir
derivadas de procesos operativos inadecuadoss fallmmanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos dgdaipacion.
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(iv) Riesgo de Liquidez

Es aquel en el que se incurre como consecuencifaltte de recursos liquidos
suficientes con los que hacer frente al cumplinoiei® sus obligaciones.

(V) Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estrucagaglroduce por los diferentes indices
de referencia a los que se encuentran indiciadoadvos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tipmsnterés de referencia provoquen
pérdidas para la Entidad.

(vi) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a cdmo laseiaries en los tipos de cambio en las
divisas afectan al rendimiento de las inversiorlediganciaciones.

Los que pueden afectar a los valores que se emésrgidos en el Folleto Base de
Pagarés, son los siguientes:

(i) Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos dessitéas emisiones de valores de renta
fija con cupdn cero estan sometidas a posibleguthetones de sus precios en el
mercado en funcién principalmente de la evoluciénlas tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

(i) Riesgo de variaciones en la calidad creditdea Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presenteté-®ase, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valagas se realicen al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion

A la fecha de registro del Folleto Base, el Baneme asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisngéd Emisor.) Estas calificaciones
suponen una opinién que predice la solvencia deeuntidad en base a un sistema de
categorias previamente definido:

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Mayo '06
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Octubre '06

Standard & Poor's A+ Al Abril '94 Enero '07
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El riesgo de variaciones en la calidad crediti@aEmisor por parte de las agencias de
rating proviene de que la calificacién crediticiaede ser en cualquier momento
revisada por la agencia de calificacion al alzdalmja, suspendida o incluso retirada.

(i) Pérdidas de liquidez o representatividad aealores en el mercado

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la @&lém a negociacién de todos los
valores que se emitan al amparo del presente pnagea el Mercado AIAF de Renta
Fija.

Con objeto de minorar el riesgo de liquidez, sedtablecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los pagarés emitidos phendel presente Programa, mediante
la firma de un contrato de liquidez con tres eml@aBANCO PASTOR, S.A., CAIXA
D’ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) y 8JA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (Bancaja) que asardn como entidades
de Liquidez de dicho programa, ofreciendo cadadentas Entidades la citada liquidez
hasta un importe maximo conjunto equivalente al t@¥saldo vivo nominal.

(iv) Riesgo de crédito

Riesgo de que el emisor no pueda hacer frenteeailyelso del principal o de que se
produzca un retraso en el mismo. El criterio funelatal empleado para evaluar la
solvencia de un emisor suele ser la capacidad sfeetiéne para generar beneficios en
el futuro y, en consecuencia, la capacidad de &raous compromisos de pago.

4. BALANCES CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2005 y D06

Balances de situacién consolidados auditados depdsBanco Sabadell, segun la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia a 31 de Diciembre d&y280 de Diciembre de 2005.
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Importes en miles de euros.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006 31/12/2005
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 904.751 553.449
CARTERA DE NEGOCIACION 112.161 84.578
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 995.580 961134
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ' ’
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.499.367 3.084.011
INVERSIONES CREDITICIAS 64.575.570  44.689.233
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 317.591 316.221
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 12.426 70.858
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 229.670 248.423
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 0 0
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0
ACTIVOS POR REASEGUROS 4.971 8
ACTIVO MATERIAL 982.078 1.069.807
FONDO DE COMERCIO 481.268 2.696
OTRO ACTIVO INTANGIBLE 146.028 48.524
ACTIVOS FISCALES 763.264 834.390
PERIODIFICACIONES 65.782 53.486
OTROS ACTIVOS 389.326 1.003.577
TOTAL ACTIVO 72.779.833  52.320.395
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006 31/12/2005
CARTERA DE NEGOCIACION 119.845 79.379
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 0 0
EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 63.270.224  45.134.820
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 253.543 27.660
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.161 122.625
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.765.683 2.309.775
PROVISIONES 499.873 466.543
PASIVOS FISCALES 432.300 164.537
PERIODIFICACIONES 214.674 196.868
OTROS PASIVOS 269.550 61.480
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 757.564 250.000
TOTAL PASIVO 68.584.417  48.813.687
INTERESES MINORITARIOS 17.503 16.005
AJUSTES POR VALORACION 136.708 117.082
FONDOS PROPIOS 4.041.205 3.373.621
Resultado atribuido al grupo 908.398 453.128
Menos: Dividendos y retribuciones -116.281 -91.801
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.195.416 3.506.708
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 72.779.833  52.320.395|
PRO-MEMORIA 31/12/2006  31/12/2005
RIESGOS CONTINGENTES 8.218.834 6.339.021

COMPROMISOS CONTINGENTES 21.703.635  16.599.561
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5. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICI OS 2005 Y 2006

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas aaslidel Grupo Banco Sabadell, segun
Circular 4/2004 de Banco de Espafia a 31 de Diciemm®r2006 y 31 de Diciembre de 2005.

Importes en miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006  31/12/2005
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 2.476.719 1.738.224
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.401.001 -778.405
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22.153 16.784
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.097.871 976.603
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO 18.490 12.668
DE LA PARTICIPACION ' '
COMISIONES PERCIBIDAS 600.378 491.234
COMISIONES PAGADAS -50.117 -44.120
ACTIVIDAD DE SEGUROS 59.812 43.737
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 36.398 64.701
DIFERENCIAS DE CAMBIO 48.644 42.059
MARGEN ORDINARIO 1.811.476 1.586.882
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO
FINANCIEROS 20.400 21.697
COSTE DE VENTAS -16.776 -14.342
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 31.361 25.284
GASTOS DE PERSONAL -605.682 -535.370
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -308.617 -256.993
AMORTIZACION -106.981 -88.671
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -11.463 -10.889
MARGEN DE EXPLOTACION 813.718 727.598
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -254.781 -163.667
DOTACIONES A PROVISIONES 14.334 -8.627
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 7 13
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS -883 -141
OTRAS GANANCIAS 88.968 78.522
OTRAS PERDIDAS -31.582 -40.537
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 629.781 593.161
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -273.307 -176.974
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 356.474 416.187
Resultado de operaciones interrumpidas 554.831 38.780
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 911.305 454.967
Resultado atribuido a la minoria 2.907 1.839
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 908.398 453.128

10
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FACTORES DE RIESGO
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1.2

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se describen los principales riesgoerentes a los valores que se emitan
al amparo del presente Programa.

Riesgos de mercado

Las emisiones de Pagarés estdn sometidas a pdiifaiesciones de sus precios en el
mercado en funcion principalmente de la evoluciénlas tipos de interés y de la
duracion de la inversion.

Los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotinagivel Mercado AIAF de Renta Fija,
es posible que sean negociados a tipos de intestista@s del precio de emision inicial,
al alza o a la baja, dependiendo de los tipos tlréie vigentes en los mercados
financieros y de las condiciones econémicas gezsral

Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presentet¢-@ase, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valogeg se realicen al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmmet asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisnpét Emisor):

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Mayo '06
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Octubre '06
Standard & Poor's A+ Al Abril '94 Enero '07

Asimismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell difieacion B- en cuanto a

fortaleza financiera, que indica fuerte fortalemarciera intrinseca. FITCH ha otorgado
una calificacion individual a Banco Sabadell de AéBie indica un perfil de crédito

sélido, y de 3 en el concepto denominado apoydbglritidad moderada de apoyo del
estado).

En el epigrafe 7.5 del Folleto Base se detallasdaacteristicas de estas calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las amggrcalificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vaganantenerse durante todo el plazo de
vigencia del presente Programa.
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1.3

1.4

Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la a&lém a negociacion de todos los
valores que se emitan al amparo del presente Pnagea el Mercado AIAF de Renta
Fija.

Con objeto de minorar el riesgo de liquidez, sestablecido un mecanismo de liquidez
para los suscriptores de los pagarés emitidos pamrdel presente Programa, mediante
la firma de un contrato de liquidez con tres enle&aBANCO PASTOR, S.A., CAIXA
D’ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) y 8&JA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (Bancaja) que agaran como entidades
de Liquidez de dicho programa, ofreciendo cadadebas Entidades la citada liquidez
hasta un importe méximo conjunto equivalente al H@¥saldo vivo nominal.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el emisor no pueda hacer frenteeatlrelso del principal o de que se
produzca un retraso en el mismo. El criterio funelat® empleado para evaluar la
solvencia de un emisor suele ser la capacidad siadiéne para generar beneficios en el
futuro y, en consecuencia, la capacidad de afr@ugcompromisos de pago.

12
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NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Rafael Garcia Nauffal Sub-Director General dedgade Sabadell, S.A., en virtud de las
facultades expresamente conferidas por el Congefalchinistracion de fecha 22 de Febrero de
2007, y en nombre y representacién de Banco dedSkhb&.A. (en adelante, indistintamente,
"Banco Sabadell", el "Banco", la "Entidad Emisora” o el "Emisor"), asume la
responsabilidad de la informacion que figura epretente Folleto Base de Pagarés.

D. Rafael Garcia Nauffal asegura que, tras comgsarteon una diligencia razonable de que asi
es, la informacion contenida en el presente FoBetee es, segun su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision quegradifectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la diini se encuentra recogido en la seccion
anterior denominada Factores de Riesgo del preBelitdo Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la oferta

No existe ninguna vinculacién o interés econdmiedad personas participantes en la
oferta.

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones de valores a realizar al amparo msepte Folleto Base, obedece a la
financiacion habitual de Banco Sabadell.

Al negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de fodividualizada, teniendo
fechas de vencimiento distintas y colocandose ippoites efectivos diferentes, no es
posible calcular a priori el coste para el Emisoedtos Pagarés.

Los gastos estimados de emisidn serdn los sigsiéatgendo en cuenta una emision
completa del saldo vivo maximo del Folleto Base:

Concepto Importe

Registro en la CNMV (0,014% sobre el nominal

emitido, con un maximo de 39.813,66€) 39.813,66 €

Estudio y registro del Folleto Base en AIAF
(0,005% sobre el nominal emitido, con un 45.000 €
maximo de 45.000€)
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Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF.
(0.03 por mil, minimo 994,50€ y maximo 9180D€ 9.180€
por importe del programa)

Admision a cotizacién en AIAF ( 0.01 por mil por
volumen mensual emitido, con un méaximo por 45.000€
programa de 45.000€)

Admision, permanencia y Tasas de inclusion en
Iberclear

5.000€

TOTAL 143.993,66€
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4.2

4.3

4.4

4.5

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija simplei@dosital descuento, que representan una
deuda para el Emisor, devengan intereses y sorbodembles por su valor nominal al
vencimiento.

Los pagarés que tengan un mismo vencimiento teradiignado el mismo cadigo ISIN
Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legi&haespariola que resulte aplicable al
emisor y a los mismos. En particular, se emitenadormidad con lo previsto en la Ley
24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 4dale noviembre, Orden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdoazprélla otra normativa que los
desarrolle.

El presente Folleto Base de Pagarés se ha elabsigadendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, @@l abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlarodfiiropeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Los pagarés emitidos al amparo del presente F@lase estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, tal y como esté previsttopanecanismos de negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija en el que se soliciréadmision siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacldqgudacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) con domicilio en Madrid, Plaza de laaltad, 1, junto con sus Entidades
Participantes, la encargada de su registro contable

Divisa de la emision de los valores
Los pagarés emitidos al amparo del presente F@lase estaran denominados en euros
Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Fdlase no tendrdn garantias reales ni
de terceros. El principal y los intereses de estleres estaran garantizados por la
responsabilidad patrimonial universal de Banco 8elha

Los inversores se situaran a efectos de la preladggbida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acresdore privilegio que a la fecha tenga
el Banco Sabadell conforme la catalogacién y oddeprelacion de créditos establecidos
en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y emdemativa que la desarrolla.
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4.6

4.7

Descripcion de los derechos vinculados a los valgrey procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores Iltilas en el presente programa,
careceran para el inversor que los adquiera dejwealderecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés, seran los derivados deoladiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que regae y que se recogen en los
epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas s intereses pagaderos

El tipo de interés nominal sera el pactado por pastes en el momento de la
formalizacion, estableciéndose de modo individ@mhrada pagaré o grupo de pagarés
y en funcién de los tipos de interés vigentes eneztado financiero en cada momento.

Los pagarés a emitir al amparo del presente Pr@grson valores con rendimiento
implicito, de forma que su rentabilidad viene deieada por la diferencia entre el
precio de suscripcion o de adquisicion y el de &@mzawion o enajenacion, no dando
derecho al cobro de cupones periédicos.

El tipo de interés nominal anual de cada Pagam® ealculado de acuerdo a las
siguientes formulas:

a) Para plazos de emision iguales o inferiores a 3&& d

N - E 365
E n

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:

365
i = (M)n -1
E

Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i= Tipo de interés anual nominal, expresado etotpar uno.

n= Nuumero de dias entre la fecha de emision (i&)juy la fecha de vencimiento
(excluida).
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4.8

4.7.1. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los ineges y el reembolso del
principal.

Los pagarés emitidos al amparo de este Prograrameseizaran por su valor nominal, en
la fecha pactada entre el Emisor y el inversomdede vencimiento), con repercusion, en
su caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del @ddie Comercio, el reembolso del
principal de los valores, asi como el pago de steggdses dejardn de ser exigibles a los
tres afos de su vencimiento.

4.7.2.Descripcion del subyacente e informacion histéricdel mismo.
N.A.

4.7.3.Descripcion de cualquier episodio de distorsion dmercado del subyacente
N.A.

4.7.4.Normas de ajuste del subyacente
N.A.

4.7.5Agente de Célculo.
N.A.

4.7.6Descripcion de instrumentos derivados implicitos.
N.A.

Precio de amortizacién y disposiciones relativas akncimiento de los valores.
4.8.1 Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos al amparo de este Programaaseizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal, libre de gastasapel titular del pagaré, con
repercusion, en su caso, de la retencion fiscalemta que corresponda de
acuerdo con lo descrito en el apartado 4.14.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo comprenditte &es (3) dias habiles y
setecientos sesenta (760) dias naturales ambasiiel

En este sentido, si alguna fecha de amortizacidayeza en un dia que no fuera
dia habil, el pago se realizara el dia habil inskdinente posterior, sin que ello
tenga repercusion de ningun tipo en el importetiafaaer. A estos efectos, por
dia habil se entenderan los que sean consideraiog tales por el sistema
"TARGET" ("Trans-European Automated Real-Time Gr8sstlement Express
Transfer").
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No se podra realizar amortizacion anticipada deémarés emitidos al amparo
de este Programa de Pagarés.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitaelgociacion de los pagarés en
AIAF, Banco Sabadell tratara de concentrar los weienitos de los pagareés, en
la medida de lo posible, en el menor nimero deafegiosibles. A estos efectos,
para los pagarés con vencimiento superior a tlesi€3es se procurara que en
un mismo mes no haya mas de un (1) vencimientorsgmaientras que, para

los pagarés con plazo inferior o igual a tres (8s@s, los vencimientos seran
diarios

Al estar prevista la admision a negociacion denismos en el Mercado AIAF
de Renta Fija, la amortizacién de estos pagargsaskicira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compemsgdiquidacion de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de amortizagidasecuentas, propias o de
terceros, segun proceda, de las Entidades Partiegalas cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso detdacion a cuenta que
corresponda segun lo descrito en el apartado €drla misma fecha valor, se
abonaran dichas cantidades en la correspondieatdecde efectivo designada
al efecto por el suscriptor.

4.9 Indicacion del rendimiento y método de calculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran emdion del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicag@férmulas del apartado 4.7.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en téomside tipo de interés efectivo anual (TAE), se
halla calculando el tipo de interés de actualizacjoe permite igualar el importe efectivo de
suscripcién (o de compra del Pagaré) con el nomaralcaso de amortizaciéon (o valor de
enajenacion, en caso de venta) del Pagaré.

La férmula para el célculo de dicha rentabilidadilquiera que sea el plazo de vida del Pagaré
es la siguiente:

N 365
= (g)" -1
siendo:
r = tipo de interés efectivo anual expresado Btotpor uno y con base en un afio de 365 dias.
E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.
N = valor nominal del pagaré.

n = numero de dias entre la fecha de emision (o) la fecha de vencimiento (excluida).
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4.10

4.11

412

4.13

4.14

Representacion de los tenedores de los valores.
El régimen de emision de pagarés no requiere f@septacion de sindicato.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proakdstablecimiento del Presente
Folleto Base son los que se enuncian a continuacion

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2abdil de 2006.

- Acuerdo del Consejo de Administracién, en su reumié fecha 22 de Febrero de
2007, que al amparo de la autorizacion concedida lpoJunta General de
Accionistas decide poner en circulacién un nuevagfima de Pagares 2007 de
Banco Sabadell por un saldo vivo maximo de 6.30DADO0 euros.

Fecha de emision

Al tratarse de un programa de pagarés de tiporaamtilos valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigersél programa. El presente
Programa estara vigente por el plazo de un afieta ga la fecha de su publicacién en
la pagina web de Banco Sabadell, la cudl tendrdrlag un plazo maximo de dos dias
habiles desde su registro en la CNMV. A partilaléecha de su publicacion, quedara
sin vigencia el “Programa de Pagarés 2006 de B&wutmadell” registrado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fetBade Marzo de 2006. Durante
este periodo de vigencia se podran ir emitiend@agsghasta que se alcance un saldo
vivo nominal igual al limite maximo fijado parambgrama (6.500.000.000 euros).

Restricciones a la libre transmisibilidad de los vilares

De acuerdo con la legislacion vigente, no exisgstricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los valarae se prevée emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el réginese@l vigente en cada momento para
las emisiones de valores de Espafia. A continuagd@xpone el régimen fiscal vigente
en el momento de verificacién de este Folleto deeBsbre la base de una descripcidon
general del régimen establecido por la legislaegpafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y CoimveBconomico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricosRik Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o0 aquellos otros excepcionales que pudiesar aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyentepieativa aplicable sera:
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Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto slebRenta de las Personas Fisicas y
Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, por el gaeaprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, @loique se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades y Realefied777/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto Sumiedades vy,

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, @oque se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la RentdNdeResidentes y Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se apruet@eglamento del Impuesto sobre la
Renta de No residentes.

Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposicicidnal Segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, molrégimen juridico de los
movimientos de capitales y las transacciones ecmadmcon el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanquecagiales) de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de mBwion de los intermediarios
financieros y el Real Decreto 1778/2004, de 30utie,jpor el que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de las ppedaiones preferentes y otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentasidésepor personas fisicas residentes
en la Unién Europea, ademas de la aclaracion queahiaado la Direccion General de
Tributos acerca de su interpretacién en la Congleltd de febrero de 2005.

En cualquier caso, es recomendable que los inwsoteresados en la adquisicion de
los valores objeto de la Oferta consulten con g@dos o asesores fiscales, quienes
les podrédn prestar un asesoramiento personalizatio vésta de sus circunstancias
particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perssitas fesidentes a efectos fiscales en
Espafa, la tributacion por los rendimientos pradlgivendra determinada por Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobRel#ta de las Personas Fisicas y por
el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, por e ge aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por lo que respecta al ImpuestoestdbrRenta de las Personas Fisicas la
diferencia entre el valor de suscripcion o adqifisiclel activo y su valor de transmision
0 reembolso tendran la consideracion de rendimidetaapital mobiliario. Asimismo,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 7igyientes del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobadb Real Decreto1775/2004 de 30 de
julio, los rendimientos del capital mobiliario obidos de estos valores quedaran sujetos
a retencion a un tipo actual del 18% (o del tiggewte en cada momento) sin reduccion
alguna en funcién del periodo de generacion denltar
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Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran los valoresitir @namparo del Programa, que
estén obligadas a presentar declaracion por eldstpusobre el Patrimonio, deberan
declarar los valores que posean al 31 de diciendlerecada afo, los cuales se
computaran, dado que van a estar admitidos a reegi@eien mercado secundario oficial
de valores, por su valor de cotizacién medio dattoutrimestre.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones:

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987,Irdpuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo persona fisicas estara sujetas al ISD
en los términos previstos por la normativa de @sfguesto. Algunas Comunidades
Autonomas ha regulado normas especiales que prdgtarminadas exenciones o0
reducciones que seran aplicables exclusivaments aekidentes en dichos territorios,
por lo que deberan ser consultadas, segun su@plica

A.1 Inversores sociedades y demés entidades juridi sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades residentes fiscales en Espafia

No obstante el régimen general expuesto en losfpérianteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, aprobadel g@wal Decreto 1777/2004 de 30
de julio, establece, para las emisiones poster@résde enero de 1999, la exencién de
retencion para las rentas obtenidas por los supetsisos del Impuesto sobre Sociedades
residentes en Espana, cuando procedan de actimescieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante am@gcen cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perdsitas fo juridicas no residentes en
Espafa, la tributacion por los intereses producidesdra determinada por el Real

Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, poruel se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residenségoao por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, m#njuicio de lo dispuesto en los

Convenios para evitar la Doble Imposicion en ebasque éstos resulten aplicables.

Como consecuencia de la consulta vinculante deirec€0n General de Tributos de
fecha 9 de febrero de 2005, la Administracién Ttaba ha confirmado que los pagos de
intereses asi como los rendimientos derivados trahamision y amortizacion de estos
activos obtenidos por personas fisicas o entidapes no tengan la condicion de
residentes en Espafa a efectos fiscales estarétosxde tributacion por el Impuesto
sobre la Renta de No Residentes en los términa@blesidos para los rendimientos
derivados de la Deuda Publica. En consecuenciaerglimiento obtenido no estara
sometido a retencion a cuenta del citado Impuesto.

Esta exencion no sera de aplicacion en el casoudelas citados rendimientos se
obtengan a través de los paises o territoriosicadibs reglamentariamente como
paraisos fiscales de acuerdo con lo previsto &eal Decreto 1080/1991, de 5 de julio.
En tal caso, el rendimiento obtenido estard sometittibutacion por el Impuesto sobre
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la Renta de No Residentes y a su correspondietaecién al tipo del 18% que debera
practicar el Emisor. No obstante, cabe recordar guarticulo 2 del Real Decreto
1080/1991, de 5 de julio, establece que los pgisesitorios calificados como paraisos
fiscales que firmen con Espafia un acuerdo de artésio de informacion en materia
tributaria 0 un convenio para evitar la doble imgids con clausula de intercambio de
informacién dejaran de tener la consideracion daipas fiscales en el momento en que
dichos convenios o acuerdos entren en vigor.

La exencion tampoco sera de aplicacion en el casqud el contribuyente no residente
opere a través de un establecimiento permanentadsiten territorio espafiol. En tal
caso, el Emisor estara obligado a practicar unencéin al tipo del 18% sobre el
rendimiento salvo que resulte de aplicacion la psidm prevista para los activos
financieros que cumplan las condiciones de espaesentados mediante anotaciones en
cuenta y estar negociados en un mercado securdiaiad de valores espariol.

A los efectos de aplicar la exencion para los mareditos obtenidos por inversores no
residentes en Espafia y que no operen a través egablecimiento permanente situado
en territorio espafiol, sera preciso cumplir cormeinadas obligaciones de informacion
relativas a la identidad de los titulares de loeres de acuerdo con lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23 daboe modificado por el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio.

Asi, el Emisor debera suministrar a la Administaciributaria una declaraciéon en la
que se especificara la siguiente informacion respée los valores:

a) ldentidad y pais de residencia del perceptdosieéendimientos generados.
Cuando los rendimientos se perciban por cuentandéexcero, también se
facilitara su identidad y pais de residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos eragagtiodo.
¢) Identificacion de los valores.

A efectos de elaborar la mencionada declaracidBmisor debera obtener, con ocasion
de cada pago de rendimientos, y conservar a di@poside la Administracion

Tributaria durante el periodo de prescripcion dedbligaciones tributarias, la siguiente
documentacion justificativa de la identidad y resicia de cada titular de los valores:

a) Cuando el titular no residente actle por cuprdpia y sea un banco central,
otra institucion de derecho publico o un organismernacional, un banco o
entidad de crédito o una entidad financiera, ini@siinstituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones o entidades de eeg@sidentes en algun pais
de la OCDE o en algun pais con el que Espafia grggaito un convenio para
evitar la doble imposicion, y sometidos a un régiraspecifico de supervision
0 registro administrativo, la entidad en cuestiéhata certificar su razén social
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y residencia fiscal en la forma prevista en el ankxle la Orden de 16 de
septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadaslgona de las entidades
sefaladas en el parrafo precedente, la entidadiesti@n debera, de acuerdo
con lo que conste en sus propios registros, aatifel nombre y residencia
fiscal de cada titular de los valores, en la fopnavista en el anexo Il de la
Orden de 16 de septiembre de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadasvéstde una entidad de
compensacion y depdsito de valores reconocidaoa eftctos por la normativa
espafola o por la de otro pais miembro de la OG®Entidad en cuestion
debera, de acuerdo con lo que conste en sus proggistros, certificar el
nombre y residencia fiscal de cada titular de klsres, en la forma prevista en
el anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de.1991

d) En los demas casos, la residencia, se acredikdénte la presentacion del
certificado de residencia expedido por las autdedafiscales del Estado de
residencia del titular. Estos certificados tenduarplazo de validez de un afio,
contado a partir de la fecha de su expedicion.

El incumplimiento de las mencionadas obligacionesndormacion supondra
gue el Emisor practique una retencion del 18%.

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidadia retencion de impuestos en
origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador deste#as que puedan derivarse de la
titularidad de los valores asume la responsabilidadpracticar la correspondiente

retencion en cuenta de impuestos en Espafia cayicaardo dispuesto en la normativa

vigente.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Conveniosa pevitar la doble imposicion
suscritos por Espafia, las personas fisicas noergsil deben tributar por el Impuesto
sobre el Patrimonio en Espafia en relacion coniéogeb o derechos que estén situados,
puedan ejercitarse o deban cumplirse en territeswariol a 31 de diciembre de cada
afo. A tal fin, los pagarés emitidos al amparoRfegrama deberan valorarse, dado que
van a estar admitidos a negociacion en mercadmdado oficial de valores, por la
cotizacién media del cuarto trimestre de cada si@émpre gue no sea de aplicacién la
exencién prevista en el articulo 4.7 de la Ley 9911 de 6 de junio, reguladora del
Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Bisica

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones;

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personiécds no residentes en Espafa,
cualquiera que sea el estado de residencia dedntigemte, estaran sujetas al ISD
cuando la adquisicién lo sea de bienes situadoreitorio espafiol o derechos que
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puedan ejercitarse en ese territorio, todo ellgpsijuicio de los Convenios para evitar
la Doble Imposicion que pudieran resultar aplicable

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgesivos de este impuesto.
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5.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de las Ofertas Publicas

El presente Folleto Base se formaliza con el oljetproceder a sucesivas emisiones de
pagarés que constituiran un conjunto de valoresohéneos en el marco de un
Programa de Pagarés por un saldo vivo nominal n@p@m cada momento, de seis mil
quinientos millones de euros (EUR 6.500.000.008ejominado “Programa de Pagares
2007 de Banco Sabadell”.

511

51.2

513

Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Highs
La presente oferta no esta sujeta a ninguna camdici
Importe maximo

El importe de la oferta serd de seis mil quinientolones de euros (EUR
6.500.000.000.-) de saldo vivo maximo en cada maémnen

Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del@reso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base serd de ovnaafartir de su fecha de
publicaciéon en la pagina web de Banco Sabadeltuld tendra lugar en un
plazo maximo de dos dias habiles desde que se gidgainscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV.

A lo largo de este afio Banco Sabadell podra reatimasiones de pagarés al
amparo de este programa, siempre que su saldcewivarculacion no exceda
de 6.500 millones de euros.

Durante el plazo de vigencia del presente ProgarRagarés se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la ofagtmte. En cualquier caso,
Banco Sabadell se reserva el derecho de interrumuscripcion, de forma
transitoria o definitiva, por razén de necesidadegesoreria, tipos de interés
gue puedan obtenerse por importes y plazos simit@arein mercado alternativo
o por cualquier otra financiacién mas ventajosa.

Los inversores interesados en la suscripcidn derpagpodran realizar sus
peticiones, por un importe minimo de suscripciorl@®0 euros en cualquiera
de las oficinas del Emisor (que incluye las mar&abadellAtlantico, Banco
Herrero y Solbank) y de Banco Urquijo Sabadell BarRrivada. S.A, o
mediante negociacion telefénica con el Emisor. Enmemento de la
suscripcién el Banco entregara al cliente copialad®rden de suscripcion
debidamente cumplimentada y autentificada mecaminterasi como una copia
del Resumen del presente Folleto Base. En el aagooducirse la contratacion
mediante negociacion telefénica el Banco remitirh sascriptor el
correspondiente fax de confirmacion de suscripcion
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514

515

5.1.6

51.7

51.8

Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de losrpag#o da lugar a prorrateos
en la colocacion.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid

La cantidad minima es de 1.000 euros y el impoggimmo de solicitud vendra
determinado en cada momento por el saldo vivo n@dueintorizado.

Método y plazos para el pago de los valores y palaentrega de los mismos

Los Pagarés se desembolsardn en la fecha de sidrentés cual sera salvo
pacto contrario, la misma fecha en la que se peadie contratacion para las
operaciones realizadas hasta las 10 horas, y ehahia siguiente para las
peticiones formalizadas a partir de dicha hora. peficionarios que sean
clientes de la entidad colocadora a través de & suscriban los pagarés
deberan disponer en el momento de la suscripciaimédecuenta de efectivo y
de valores en dicha entidad, de manera que en glemto de realizar la
suscripcion se efectuara una retencion de salda enenta de efectivo de la
entidad colocadora a través de la cual operan. Ilgupeticionarios que no
sean clientes de ninguna de las entidades colxagodran realizar el pago
ya sea mediante apertura de cuenta de efectivorgldees en cualquiera de las
entidades colocadoras o mediante transferencia @MFBanco de Espafia
dirigida a la entidad emisora, siendo de su cuégagastos que la misma
pudiera ocasionar.

En el momento de la suscripcion el Banco entreglbcéente copia de la orden
de suscripcion debidamente cumplimentada y auigadif mecanicamente. El
mismo dia de la emision el Banco pondra a dispmsialel inversor el
justificante de adquisicién y desembolso, selladfrmado, de los Pagarés
suscritos por él. Ninguno de los mencionados juoatites sera negociable.

Publicacion de los resultados de la Oferta

Banco Sabadell actualizara diariamente el tipo rderés y los plazos de
emision que se ofrecen al tomador. Esta informaegiara disponible para los
inversores en las oficinas de las Entidades Cotwead

En la adjudicacién de los valores, el Emisor agéptas peticiones de
suscripcioén por estricto orden cronoldgico hastapletar el importe total de la
Emision.

Trimestralmente se informara a la Comision Naciate#llMercado de Valores
del resultado de la oferta.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereahpreferente de compra
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No aplicable.
5.2  Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofertan lcdares.

Los pagarés a emitir al amparo del presente Pr@gestaran dirigidos a todo
tipo de inversores, tanto nacionales como extrasjer

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asigda

La operativa esta descrita en los apartados 5.53.% del presente Folleto
Base.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el métodoara determinarlo.
Gastos para el suscriptor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valoctiefe entregado por el
suscriptor, libre de gastos para el mismo y dep@ndel tipo de interés y del
plazo de vencimiento pactados. La férmula parautaicel importe efectivo,
conocidos el valor nominal y el tipo de interésaesiguiente:

Para plazos de emisién iguales o inferiores a 3&& d

N
1+i [ﬁ”j
365

Para plazos de emisién superiores a 365 dias:

E=

N

= i) ed

donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

[ = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

n = Nuumero de dias de vida del Pagaré calculado condifdaencia entre la

fecha de emision incluida y la fecha de vencimieniduida.

Los Pagarés seran cedidos por el Banco a un tipoteleés en base de 365 dias,
salvo que se pactase con el inversor una baseQddi&&
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La operativa de calculo se realizara con tres ddesnredondeando el importe
efectivo a céntimos de euro. A titulo de ejemplarapun Pagaré de mil (1.000)
euros nominales cuando el tipo de interés nomawldel 2,20 % a un plazo de 90
dias, y sobre base de 365, el importe a desembséséa de 994,60 euros,
correspondiéndole una tasa anual efectiva del 2,82%umentamos el plazo en
10 dias, el importe a desembolsar sera de 994108.€tn el cuadro de la pagina
siguiente se facilitan diversos ejemplos de val@festivos por cada Pagaré de

mil (1.000) euros con relacién a los tipos homisglara cada uno de los plazos
de emision.

Las columnas en las que aparece +10 representdisniénucion en euros del
valor efectivo del Pagaré al aumentar el plazoGdias. La columna encabezada

por —30 refleja el incremento del valor efectivd Bagaré para un plazo 30 dias
inferior.
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(B

N::i‘l’l " \; gzs T.AE. +10dias ;’6 ]if; T.AGE. +10d1’as;,(; ljf; T.A.E. +10dias 1‘;6]2{;; T.AE. +10dfas 2‘;6]?;1}; T.AE. +10dias 3‘(’5'5]32; T.AE. +10dias ;iélaf; T.AE. +10dias 7‘5’6]?;1; T.AE. -30dias
T00% 999.92 LO0% 027 999.18 1.00% 0.27 997.54 1.00% 027 99500 L.00% 027 092.66 1.00% 027 99010 100% 027 98517 LO0% 027 979.76 1.00% 0.80
L10% 999.91 1.11% -030 999.10 1.11% -0.30 997.80 1.10% -0.30 99460 1.10% -0.30 991.93 1.10% -0.30 989.12 1.10% -0.29 98371 1.10% -029 977.77 1.10% 0.88
1.20% 999.90 1.21% -033 999.01 121% -0.33 997.05 121% -0.33 99412 120% -0.32 99120 1.20% -0.32 988.14 120% -0.32 982.95 1.20% -032 97579 120% 0.96
1.30% 999.80 1.31% -0.36 998.93 1.31% -0.36 996.80 1.31% -0.35 993.63 1.30% -0.35 99048 1.30% -0.35 987.17 1.30% -0.35 98079 1.30% -0.35 973.81 1.30% 1.03
140% 099.88 141% -0.38 998.85 1.41% -0.38 99656 1.41% -0.38 993.14 140% -0.38 089.75 1400 -0.38 086.19 140% -0.37 979.34 140% -0.37 971.84 1.40% 1.11
150% 099.88 1.51% -041 998.77 151% -0.41 99631 151% -0.41 992.66 1.51% -0.40 989.03 1.50% -040 985.92 1.50% -0.40 977.89 1.50% -040 969.87 1.50% 1.19
160% 999.87 1.61% -0.44 998.60 1.61% -0.44 996.07 1.61% -043 092.17 1.61% -043 98830 1.60% -043 084.95 160% -042 97645 1.60% -042 967.91 1.60% 1.26
170% 999.86 1.71% -047 998.60 1710 -0.46 99583 1.71% -046 991.60 171% -046 987.58 1.70% -0.45 983.98 1700 -045 97501 170% -045 96596 1.70% 1.34
180% 999.85 1.82% -0.49 99852 1.81% -049 99558 181% -049 09120 181% -048 986.86 1.80% -0.48 082.32 180% -048 973.57 1.80% -048 064.01 1.80% 141
190% ©999.84 1.92% -052 998.44 1920 -0.52 99534 191% -052 99072 191% -0.51 986.14 1.90% -051 981.35 190% -0.50 972.14 1.90% -050 962.06 1.90% 1.49
9.00% 999.84 2.020 -0.55 998.36 2.02% -0.55 995.00 2.02% -0.54 99023 2.01% -054 98542 201% -0.53 980.39 200% -053 97071 2.00% -0.53 960.13 2.00% 156
9.05% 999.83 2.07% -0.56 998.32 2.07% -0.56 99497 2.07% -0.56 989.99 2.06% -0.55 98506 2.06% -0.54 97991 2.05% -054¢ 969.99 2.05% -054 959.16 2.05%  1.60
9.10% 999.83 2.120 -0.57 998.28 2.12% -0.57 994.85 2.12% -0.57 98975 2.11% -0.56 984.70 2.11% -0.56 979.43 2.10% -0.55 969.28 2.10% -0.55 95820 2.10%  1.64
9.15% 099.82 2170 -0.59 998.24 2.17% -0.59 99473 2.17% -0.58 98951 2.16% -0.58 084.34 2.16% -0.57 978.05 2.15% -0.56 968.57 2.15% -0.56 957.93 2.15%  1.68
990% 099.82 2920 -0.60 998.20 2.22% -0.60 994.60 2.22% -0.60 989.27 2.21% -0.59 083.99 221% -0.58 97847 220% -058 967.86 2.200% -058 956.27 220% 171
9.95% 999.82 2.98% -0.62 998.15 2.27% -0.61 99448 2.27% -0.61 989.03 2.26% -0.60 983.63 2260 -0.60 978.00 225% -059 967.15 2.25% -0.59 955.81 2.25% 1.75
9.30% 999.81 2.33% -0.63 998.11 2.32% -0.63 99436 2.32% -0.62 98878 2.31% -0.62 983.97 231% -0.61 97752 2.30% -0.60 966.44 2.30% -0.60 95485 2.30% 1.79
9.35% 999.81 2.38% -0.64 998.07 2.38% -0.64 99494 237% -0.64 988.54 2.36% -0.63 082.91 2.36% -0.62 977.04 2.35% -0.61 96573 2.35% -0.61 953.80 2.35% 1.82
9.40% 999.80 2.43% -0.66 998.03 243% -0.65 994.12 242% -0.65 988.30 241% -0.64 082.56 2.41% -0.63 976.56 240% -0.63 965.02 2400 -0.63 952.44 2.40%  1.86
9.45% 999.80 2.48% -0.67 997.09 248% -0.67 994.00 247% -0.66 988.06 247% -0.65 082.00 2.46% -0.65 976.09 245% -0.64 06431 2.45% -0.64 95148 245%  1.89
9.50% 999.79 2.53% -0.68 997.95 2.53% -0.68 993.87 2.52% -0.68 987.82 2.5%% -0.67 981.84 251% -0.66 975.61 2.50% -0.65 963.61 2.500% -0.65 95053 2.50% 1.93
9.55%  999.79 2.58% -0.70 997.91 2.58% -0.70 99375 2.57% -0.60 987.58 2.57% -0.68 08149 2.56% -0.67 975.13 2.55% -0.66 962.90 2.55% -0.66 94958 2.55% 1.97
9.60% 99979 2.63% -0.71 997.87 2.63% -0.71 993.63 2.63% -0.70 987.34 2.62% -0.69 981.13 2.61% -0.69 97466 2.60% -0.68 962.20 2.60% -0.68 048.62 2.60%  2.00
9.65% 099.78 2.69% -0.73 997.83 2.68% -0.72 99351 2.68% -0.72 98710 2.67% -0.71 980.77 2.66% -0.70 97418 2.65% -0.60 96149 2.65% -0.69 047.68 2.65% 2.04
9.70% 99978 2.74% -0.74 997.79 2.73% -0.74 993.39 2.73% -0.73 986.86 2.7%% -0.72 98042 271% -0.71 97371 270% -070 96079 2.70% -0.70 946.73 2.70%  2.08
9.75% 999.77 2.7%% -0.75 997.74 2.78% -0.75 99396 2.78% -0.74 986.62 2.77% -0.73 980.06 2.76% -0.72 973.94 275% -071 960.00 2.75% -071 945.78 2.75% 211
9.80% 999.77 2.84% -0.77 997.70 2.84% -0.76 993.14 2.83% -0.76 986.38 2.82% -0.75 97971 2.81% -0.74 97276 2.80% -0.73 950.39 2.80% -0.73 044.84 2.80% 215
9.85% 999.77 2.8%% -0.78 997.66 2.89% -0.78 993.02 2.88% -0.77 986.14 2.87% -0.76 979.35 2.86% -0.75 972.99 2.85% -0.74 058.60 2.85% -0.74 043.80 2.85% 2.18
9.90% 999.76 2.94% -0.79 997.62 2.94% -0.79 992.90 2.93% -0.78 98500 2.92% -0.77 979.00 291% -0.76 971.82 290% -0.75 957.99 2.90% -0.75 042.95 2.90%  2.92
9.95% 999.76 2.99% -0.81 997.58 2.99% -0.80 99278 2.98% -0.80 985.66 2.97% -0.78 978.64 2.96% -0.77 97135 295% -0.76 957.99 2.95% -0.76 042.01 2.95% 2.25
3.00% 999.75 3.05% -0.82 997.54 3.04% -0.82 992.66 3.03% -0.81 98542 3.02% -0.80 97829 3.01% -0.79 970.87 3.00% -0.77 956.59 3.00% -0.77 941.07 3.00%  2.29
3.05% 99975 3.100 -0.83 997.50 3.09% -0.83 99254 3.09% -0.82 08518 3.07% -0.81 977.04 3.06% -0.80 97040 3.05% -079 95580 3.05% -0.79 940.13 3.05% 2.32
3.10% 99975 3.15% -0.85 097.46 3.14% -0.84 99241 3.14% -0.84 084.94 3.12% -0.82 977.58 3.11% -0.81 969.93 3.10% -0.80 95520 3.100% -0.80 939.20 3.10%  2.36
3.15% 09974 3200 -0.86 997.42 3.20% -0.86 992.99 3.19% -0.85 98470 3.18% -0.84 977.93 3.16% -0.82 96946 3.15% -0.81 9054.50 3.15% -0.81 038.26 3.15% 2.39
390% 999.74 3250 -0.88 097.38 3.25% -0.87 992.17 3.24% -0.86 98446 3.23% -0.85 076.88 321% -0.84 968.09 320% -0.82 053.81 3.20% -0.82 037.33 3.20% 2.43
395% 999.73 3.300 -0.89 997.34 3.30% -0.88 992.05 3.29% -0.88 98423 3.28% -0.86 07652 3.26% -0.85 968.52 3.25% -0.83 053.12 3.25% -0.83 936.80 3.25% 2.46
3.30% 999.73 3.35% -0.90 997.30 3.35% -0.90 991.03 3.34% -0.80 983.99 3.33% -0.87 976.17 3.31% -0.86 968.05 3.30% -0.85 952.42 3.30% -0.85 93546 3.30%  2.50
3350 99972 3410 -0.92 997.95 3.40% -0.91 991.81 3.39% -0.90 98375 3.38% -0.80 07582 3.36% -0.87 967.59 3.35% -0.86 05173 3.35% -0.86 03453 3.35% 2.53
3.40% 999.72 3.46% -0.93 997.21 3.45% -0.93 991.60 3.44% -0.92 98351 3.43% -0.90 97547 3.41% -0.89 967.12 340% -0.87 051.04 3.400 -0.87 933.61 3.40% 2.57
345% 99972 3.51% -0.94 997.17 3.51% -0.94 99156 3.50% -0.93 98327 3.48% -091 97511 347% -0.90 966.65 3.45% -0.88 950.35 3.45% -0.88 032.68 3.45%  2.60
3.50% 99971 3.56% -0.96 997.13 3.56% -0.95 99144 3.55% -0.94 983.03 3.53% -0.93 97476 3520 -0.91 966.18 3.50% -0.89 049.66 3.50% -0.89 93175 3.50%  2.64
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54

Gastos

Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin quespoparte sea exigida ninguna
comision ni repercutido gasto alguno en la contr@tani en la amortizacion de los
mismos.

De igual manera, en las emisiones en las que @rnigan Entidades Colocadoras del
Grupo Banco Sabadell, la suscripcién y la amortirade los valores estara libre de
comisiones y gastos para el inversor.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de lagntais de efectivo y de valores en
cualquiera de las entidades colocadoras estabées lile comisiones y gastos.

Las comisiones y gastos en concepto de la primeripcion en el Registro Central de
IBERCLEAR serén por cuenta y cargo del Banco.

Asimismo, las Entidades Participantes de IBERCLEARIdad encargada de su registro
contable, y el Banco en su calidad de Entidad é¢haaiite, podran establecer de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastpgrcutibles al tenedor de los Pagarés
en concepto de administracion y/o custodia de galque libremente determinen, y que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco pafigsy/o a la CNMV como
organismo supervisor. Dichos gastos y comisiongsrogitibles se podran consultar por
cualquier inversor en los correspondientes folletes tarifas disponibles en los
organismos supervisores citados.

Colocacién y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion

Los Pagarés seran colocados a través de cualqlédes oficinas del Emisor

(que incluye las marcas: SabadellAtlantico, Baneréto y Solbank) y de

Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A.. No @s&vista remuneracion

alguna a estas entidades por la colocacion dedgarPs de esta emision. En el
caso de que el Banco designara otros colocadosts, arcunstancia se

comunicara oportunamente a la CNMV. Dadas las tmriaticas de esta

emision, no existen directores ni aseguradores.

542  Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero sera atendido por el Emisotravés de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacldguydacion de Valores
(IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

No hay una unidad depositaria asignada por el Emsadra ser cualquier
entidad participante en IBERCLEAR que el suscrig@signe como tal.

5.43  Entidades Aseguradoras y procedimiento

No aplicable
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5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
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6.

6.2

6.3

°s

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisioén a cotizacion

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstianiion de fecha 22 de Febrero
de 2007, al amparo de la autorizacion concedidalgalunta General Ordinaria de
Accionistas de 27 de abril de 2006, que se citaal @pigrafe 4.11 anterior, la Entidad
Emisora solicitara la admision a negociacion deosotbs valores que se emitan al
amparo del presente Programa de Pagarés en edddefdAF de Renta Fija. El Emisor
se compromete a realizar todos los trdmites ndosspara que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) d@mtar desde la fecha de emision de
los valores. En caso de incumplimiento de dichagke haran publicos los motivos del
retraso a través de un diario de difusion nacignale comunicara a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio desVentual responsabilidad en que
pueda incurrir el Emisor.

Banco Sabadell conoce y acepta cumplir los reggigit condiciones exigidos para la
admision a cotizacién, permanencia y exclusion dgzacion de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislaciégewite y los requerimientos de sus
organismos rectores.

Mercados regulados en los que estdn admitidos a @atcion valores de la misma
clase

El Programa de Pagarés de Empresa 2006 de Banadelage utilizara hasta la fecha
de publicacion del presente Programa, momento eaesfjuedara sin vigencia.

Banco Sabadell tiene admitidos a negociacion lagngs emitidos en los programas
anteriores siguientes: Programa de Pagarés 200Badeo Sabadell y Programa de
Pagarés de Empresa 2005 de Banco Sabadell.

Entidades de liquidez

Banco Sabadell ha formalizado con BANCO PASTOR,..SCAIXA D’ESTALVIS |
PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) y CAJA DE AHORR®DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (Bancaja) (las "Entidades deguidez"), un contrato de
liquidez, de forma que cada entidad de liquidez@®promete a cotizar precios de
compra y venta de pagarés en AIAF a lo largo dea ca$ion, segun las siguientes
condiciones bésicas:

e La Liquidez que ofreceran las Entidades de Liquialéas titulares de los referidos
Pagarés solo se hara extensiva hasta un importanmaonjunto equivalente al
10% del saldo vivo nominal.

* La Entidad de Liquidez como creador de mercadazadi precios de compra y
venta de los Pagarés que seran validos para irspooteinales por operacion de
hasta trescientos mil (300.000) Euros.
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e La cotizacion de precios ofrecidos por la EntidadLiquidez reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en etau.

La cotizacion de precios de venta estara sujetadisponibilidad de papel en el
mercado o a que el Emisor facilite dicho papel deeedo con las peticiones
recibidas, segun establece el Programa, comprameté la Entidad de Liquidez a
actuar con la méxima diligencia e interés paralicama ya sea en su propia cartera
como en la de otras Entidades, Pagarés con locauesponder las ofertas de
compra.

* Los precios de compra y de venta estardn en fund&nas condiciones del
mercado si bien la Entidad de Liquidez podré dedidi precios de compra o venta
que cotice y cambiar ambos cuando lo consideretupmr No obstante lo anterior
la diferencia entre el precio de compra y el preleiosenta cotizados por la Entidad
de Liquidez no ser& superior al 10% en términoJ Itk con un maximo de 50
puntos bésicos en términos de TIR y nunca serarisud 1% en términos de
precios.

» La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, stablece pacto de recompra, ni
asume responsabilidad alguna en el Contrato daddgguespecto del buen fin de
los Pagarés. Asimismo no asume ni realiza ningioiojisobre la solvencia del
Emisor.

e La Entidad de Liquidez queda exonerada de su reapdidad de liquidez ante
cambios en las circunstancias legales actualeafgaten a la emision de Pagarés, a
la compraventa de los citados Pagarés por patte Eetidad de Liquidez o bien, a
la habitual operativa de las Entidades de Créditde estos hechos, el Emisor
dejar4 de emitir Pagarés y la Entidad de Liquidaguisa prestando liquidez a los
Pagarés emitidos hasta esa fecha.

» La Entidad de liquidez se obliga a hacer difusii@mia de precios bien a través del
sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacl8i)Ao bien utilizando los
servicios Reuters a eleccion de la Entidad de Hemiy, adicionalmente, podran
informar via telefonica.

 La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir @hotmomento con los
Estatutos y demas normas aplicables y vigentesaela ecnomento en AIAF.
Asimismo la Entidad de Liquidez difundira con laipdicidad que los volumenes
contratados requieran, y como minimo mensualméogéndicados volimenes, sus
precios medios y vencimientos a través de AIAF.

* La Entidad de Liquidez debera informar inmediataimenl Emisor de las
incidencias o noticias que lleguen a su conociroigpte afecten a la negociacion
de los Pagarés.
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» La Entidad de Liquidez no tendra que comunicausiificar al Emisor los precios
gue éste tenga fijados en cada momento.

En caso de resolucién anticipada o vencimiento @ehtrato de Liquidez, el
compromiso de Liquidez, en las condiciones recag@a dicho Contrato, se mantendra
vigente para los Pagarés que se hubieran emitidoacterioridad a la fecha de
resolucion y hasta el vencimiento de los mismos.

El Emisor podra resolver anticipadamerge Contrato de liquidez en caso de
incumplimiento por la Entidad de Liquidez de ladigdriones asumidas en virtud del
Contrato.

La resolucion del Contrato serd comunicada a la @NMhotificada por el Emisor a
los titulares de los Pagarés emitidos mediante ulaligacion del correspondiente
anuncio en un periédico de difusién nacional y eBadetin de Cotizacion AIAF con

una antelacion de al menos 15 dias.

En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, mppdra tener lugar en cualquier
momento siempre y cuando sea comunicada al enusoura antelacion de al menos
treinta (30) dias, la Entidad de Liquidez vendrégabla a continuar dando liquidez a
los Pagarés en tanto no se haya encontrado ofida&mue asuma dicho compromiso
de dar liquidez y le haya sustituido efectivameate todas sus obligaciones. En
cualquier caso y una vez transcurridos dos messdeda renuncia de la Entidad de
Liqguidez y no habiendo el Emisor encontrado otratidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez, la Entidad de Liquigemira designar otra Entidad de
Liguidez en las mismas condiciones, que deberacsgtada por el Emisor a no ser que
medie causa justificada.

En cualquier caso, tanto para el supuesto de @éolanticipada del Contrato por

cualquier causa, como para el de renuncia de iddhtle Liquidez, el Emisor asume el

compromiso de buscar inmediatamente otra Entidaddguliquidez al Programa y la

Entidad de Liquidez vendra obligada a continuadddiquidez a los Pagarés en tanto no
se haya encontrado otra Entidad que asuma dichproamso de dar liquidez y le haya

sustituido efectivamente en todas sus obligaciones
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7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores
No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las informaciones aportadas por terces

No aplicable.

Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evalugumé parte de ninguna agencia de
calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto BakBaaco tiene asignadas las siguientes
calificaciones (fatings') por las agencias de calificacion de riesgo ¢iedi

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo Plazd Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Mayo '06
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Octubre '06
Standard & Poor's A+ Al Abril '94 Enero '07

*Esta calificacion es la otorgada por las agenci@de calificacion de riesgo crediticio para obliganies
simples

Asimismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell difieacion B- en cuanto a

fortaleza financiera, que indica fuerte fortalemarciera intrinseca. FITCH ha otorgado
una calificacion individual a Banco Sabadell de AéBie indica un perfil de crédito

sélido, y de 3 en el concepto denominado apoydbglritidad moderada de apoyo del
estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo gampleadas por las agencias son las
siguientes:
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°s

FITCH Moody's Standard & Poor's
AAA Aaa AAA
Categoria de inversion AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
Categoria Especulativa ccc Caa ccc
CcC Ca CcC
C C C
D D

FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en lasgmias AA a CCC que indica
la posicion relativa dentro de cada categoria.dléi@acion A+ otorgada al Banco
indica una elevada calidad crediticia y una fuedpacidad para hacer frente a
tiempo al pago de los compromisos financieros.

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3adaccategoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador ligadque la obligacion esta
situada en la banda superior de cada categoniatidg genérica; el modificador 2

indica una banda media y el modificador 3 indicabtnda inferior de cada

categoria genérica. En concreto, la calificacionoddrgada al Banco indica una
buena calidad crediticia.

Standard & Poor's aplica un signo (+) o menosr{-las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categdra calificacion A+ otorgada al
Banco indica una fuerte capacidad para hacer feeatss obligaciones financieras.

Las escalas que emplean para la calificacion deadaworto plazo son las siguientes:

FITCH Moody's Standard & Poor's
F1 Prime-1 Al
F2 Prime-2 A2
F3 Prime-3 A3
B B
C C
D D

Las calificaciones F1, Prime-1 y Al otorgadas ahdapor FITCH, Moody's y

Standard & Poor's, indican una calidad crediticipesior, y una fuerte capacidad para
hacer frente a tiempo a sus obligaciones de dep&siorto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rat@mendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. Las calificaciones ciedi$ pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las ageneiaslificacion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sék opinion de la agencia que las
proporciona y no tienen por qué evitar a los pasdes inversores la necesidad de
efectuar sus propios analisis del Banco o de llmsesa adquirir.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGIS TRO
APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 3 DE AGOSTO DE 2006.

Se incorporan por referencia los Estados Financidnouales auditados del Emisor
correspondientes al ejercicio 2006 que pueden ttansel en la pagina web de la
CNMV.

Se declara que la informacion contenida en dichsiad®s Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la situacion firiare o las operaciones del emisor que
se describen en el citado Documento de Registro.

Desde el 3 de agosto de 2006, fecha de registiio @MV del Documento de Registro
vigente se han producido, entre otros, el hedewarte y comunicacion siguientes:

- Hecho relevante con namero de registro en la CNM829% de 5 de Octubre de
2006: En la Junta General Extraordinaria de Acstasi de Banco Sabadell, S.A. se
acordd en su sesion del dia 5 de Octubre de 200®apel proyecto de fusion por
absorcion suscrito por los Administradores de ta$eslades Banco Sabadell, S.A. y
Banco Urquijo, S.A., en fecha 20 de Julio de 20B6tipo de canje, determinado
sobre la base del valor real de los patrimoniotagesociedades participantes en la
fusion, sera el de 9 acciones de Banco Sabadgll,d&. 0,50 € de valor nominal
cada una, por 10 acciones de Banco Urquijo, S./A3,d& € de valor nominal cada
una.

- Hecho relevante con numero de registro en la CNI&88 de 17 de Noviembre de
2006: La sociedad comunica que Banco Sabadell, $.L£aceis, S.A.S. han
formalizado la transmisién de las acciones que éstantaba en Caceis Bank
Espaiia, S.A., en cumplimiento del contrato suscd@&aCompraventa de Acciones
del 5 de Octubre de 2006, y que representan urepiaje del 51% del capital social
de la citada Entidad, en virtud de lo cual Bancba8all, S.A. pasa a controlar el
100% de Caceis Bank Espaiia, S.A.

- Hecho relevante con numero de registro en la CNN$9% de 1 de Diciembre de
2006: La sociedad comunica que ha sido inscritaeleRegistro Mercantil de
Barcelona la escritura de fusion entre las sociesld@banco de Sabadell, S.A. y
Banco Urquijo, S.A.

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNM¥74 de 21 de Diciembre de
2006: El Grupo Caja de Ahorros y Pensiones de Barae(“la Caixa”) comunica
gue ha obtenido diversos compromisos de comprasirenirrevocables para poder
vender la totalidad de su participacion en el B&®abadell (12,45%). Con fecha 21
de Diciembre de 2006 se ha procedido a la vend®25.112 acciones del Banco
Sabadell, S.A. que representan un 7,95% del cagpoteibl de dicho Banco y la
sociedad de nacionalidad espafola Famol Partiopesj S.L. ha procedido a
adquirir a Caixa Holding, S.A. en el Mercado Comtir{SIBE), 15.300.170 acciones
de Banco Sabadell, S.A. por un importe de 497.80bduros, representativas del
4,99% del capital social de la entidad. Asimismofexha 21 de Diciembre de 2006,
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los Consejeros de Banco Sabadell, S.A. D. José darua Bosch y D. Isak Andic
han suscrito de forma indirecta con Caixa HoldfBgh. compromisos irrevocables
de compra de acciones de Banco Sabadell, S.Aod4#. NMlanuel Lara Bosch sobre
2.142.024 acciones representativas del 0,7% detatagwcial de la entidad por
importe de 74.979.822 euros y D. Isak Andic sobra2®068 acciones
representativas del 2% del capital social de lamaientidad por importe de
214.228.043 euros.

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNM&99 de 28 de Diciembre de
2006: Banco Sabadell, S.A. comunica la comprawg@fundacional de directivos y
empleados socios de Axel Urquijo el 70% de estapedia, filial de finanzas
corporativas del antiguo Banco Urquijo, de la quand&® Sabadell, S.A. ya
controlaba el 30%. Axel Urquijo, que pasara a ddnarse Sabadell Corporate
Finance, serd la filial de finanzas corporativaBdaco Sabadell, S.A., integrada en
la unidad de Banca de Inversion.

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNMY17 de 29 de Diciembre de
2006: Banco Sabadell, S.A. comunica que una veenald la autorizacion de las
autoridades de defensa de la competencia, se ltadido a la formalizacion y
otorgamiento de la Escritura Publica de transmigiginl00% de las participaciones
de la sociedad Landscape entre, por un lado, Baabadell (como Vendedor) y, por
otro, las sociedades Astroc Mediterraneo, S.A.,reotl Assets, S.L. y Alramaev,
S.L. (como Compradores).

- Hecho relevante con numero de registro en la CNI8868 de 24 de Enero de 2007:
Banco Sabadell, S.A. comunica que ha suscrito uneito de Adquisicion de
Acciones con Transatlantic Holding Corp., domicidaen el Estado de Florida
(USA), en virtud del cual Banco Sabadell, S.A. pasan la fecha de cierre anterior
a 31 de Diciembre de 2007, a ser titular del 10@¥cdpital de dicha compafiia por
un precio aproximado de 175 millones de délare§ (diones de euros).

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con eledb del Folleto Base firmo en
Barcelona a 12 de Marzo de 2007

D. Rafael Garcia Nauffal
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