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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 02/02/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: SICAV con vocacion inversora Global, invirtiendo como minimo un 50% de su activo en acciones y
participaciones de otras IICs. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible en funcién de su capital y de
las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no
tiene indice de referencia. No existira predeterminacién en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos
monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a distribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico
ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacién de la cartera 0,59 0,94 1,52 1,15




Periodo actual

Periodo anterior

2020 2019

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.715.835,00 2.709.776,00
N° de accionistas 145,00 139,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 199.529 73,4688 62,2052 73,4688
2019 199.436 73,6585 64,2894 73,8179
2018 172.261 64,2897 63,1603 77,5402
2017 199.667 75,0300 65,9718 75,5339

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Max

| Fin de periodo

Volumen medio

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,02 0,02 0,04 0,04 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-0,26 13,94 3,43 14,24 -25,91 14,57 -14,31 13,73 6,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,07 0,17 0,09 0,06 0,25 0,26 0,23 0,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 186.173 93,31 139.002 82,28
* Cartera interior 31.128 15,60 28.690 16,98
* Cartera exterior 155.011 77,69 110.268 65,27
* Intereses de la cartera de inversion -150 -0,08 44 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 183 0,09 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12.212 6,12 28.995 17,16
(+/-) RESTO 1.145 0,57 938 0,56
TOTAL PATRIMONIO 199.529 100,00 % 168.934 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 168.934 199.436 199.436
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,24 0,07 0,32 245,51
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 16,62 -17,74 -0,27 -198,45
(+) Rendimientos de gestion 16,88 -17,53 0,20 -201,16
+ Intereses -0,11 0,04 -0,07 -368,45
+ Dividendos 0,63 0,91 1,53 -27,15
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,29 -0,40 -0,09 -176,58
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 15,85 -17,10 -0,43 -197,42
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -94,61
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,18 -0,93 -0,72 -120,02
+ Oftros resultados 0,03 -0,04 -0,01 -175,75
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,28 -0,24 -0,53 22,25
- Comision de sociedad gestora -0,02 -0,02 -0,04 1,16
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 6,30
- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,06 -0,23 179,88
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,04 -5,58
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,10 -0,13 -59,86
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,06 -20,39
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,03 0,05 -36,99
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 199.529 168.934 199.529

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 29.676 14,86 27.400 16,22
TOTAL RENTA VARIABLE 29.676 14,86 27.400 16,22
TOTAL IIC 1.451 0,73 1.290 0,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.127 15,59 28.690 16,98
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.043 1,02 910 0,54
TOTAL RENTA FIJA 2.043 1,02 910 0,54
TOTAL RV COTIZADA 143.974 72,12 98.051 58,04
TOTAL RENTA VARIABLE 143.974 72,12 98.051 58,04
TOTAL IIC 8.995 4,51 11.308 6,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 155.011 77,65 110.268 65,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 186.139 93,24 138.958 82,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|- RENTA VARIABLE ® OTROS @ lICs © RENTA FIJA‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 36.069.004,63 - 88,54%
La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El comportamiento del mercado a lo largo del cuarto trimestre del ejercicio 2020 estuvo condicionado por las novedades
en clave sanitaria, incluyendo elementos de corte negativo como el incremento de los contagios y la puesta en marcha de
nuevas restricciones de actividad parciales en algunos paises, asi como elementos de corte positivo, como la aprobacion
de varias de las vacunas en estudio y el inicio del proceso de vacunacion en varios paises. Adicionalmente, tuvimos varios
eventos de indole politico/institucional (elecciones estadounidenses y ¢Brexit¢, entre otros) que se resolvieron de manera
satisfactoria para el mercado, mientras que las distintas autoridades econdmicas a lo largo y ancho del globo continuaron
profundizando en los distintos programas de estimulo con el objetivo de seguir apoyando la recuperacion del ciclo
economico.

Independientemente de la evolucion a mas corto plazo de la pandemia, todos los elementos mencionados anteriormente
han permitido que el mercado apuntale las expectativas de crecimiento econdmico de cara a los proximos meses, asi
como la recuperacion de beneficios de las compafiias, lo que se tradujo en un comportamiento positivo generalizado de
los mercados financieros durante el 4T20.

En clave de mercado, los principales indices bursatiles terminaron el periodo en positivo. Los indices estadounidenses
terminaron el 4T20 con subidas significativas (S&P 500 +11,6% total return -TR-), acusando en algunos momentos clave,
como las elecciones legislativas de noviembre o en la negociacion del nuevo paquete fiscal, cierta debilidad temporal que
a revirtié a posteriori, permitiendo que nuevos maximos historicos.

Por su parte, los indices europeos acusaron las dudas en torno al deterioro de la situacion sanitaria en el Viejo Continente,
con cierres parciales de la actividad durante la Gltima parte del afio en Alemania, Francia y otras economias de la regién
ante el incremento de los contagios. A pesar de lo anterior, el Stoxx 50 termind anotandose una subida del 7,35% TR en el
trimestre, capitalizando positivamente las noticias positivas sobre la vacunacion. En el caso de Europa, hay que destacar
el fuerte avance de los indices de aquellos paises con mayor sesgo ciclico y mayor peso del sector bancario, que durante
el resto del ejercicio se habian quedado muy atras (el Ibex-35 registré un avance del 21% TR en 4T20). En términos
agregados, los indices de los paises emergentes acumularon revalorizaciones muy positivas (MSCI Emergentes +19,50%
TR), especialmente en el continente asiatico y, en concreto China, que dio muestras sobradas de recuperacion ciclica. En
este sentido, los indices nipones acumularon un comportamiento positivo en el periodo (Topix +11,20% TR). En términos




sectoriales pudimos observar cierta rotacion, con unas ganancias estuvieron lideradas por los sectores mas ciclicos, si
bien Tecnologia y otros sectores de crecimiento terminaron también anotandose un saldo moderadamente positivo en el
periodo.

En renta fija, asistimos a un movimiento de ligero apuntamiento de pendiente en la curva Tesoro de EEUU, en un contexto
de mejora de la percepcidn ciclica de la economia. En la zona Euro, la continuidad del programa de compra de activos
extraordinario del Banco Central Europeo facilitd la relajacion de las curvas Tesoro tanto a nivel nicleo como,
especialmente, a nivel periférico, lo que redundé en la relajacion de las primas de riesgo . En este contexto, los
diferenciales de crédito, tanto en la categoria grado de inversién como en la de high Yield (especialmente en EEUU y no
tanto en Europa), continuaron estrechandose, aunque de forma mas leve que en trimestres anteriores, lo que derivo en
revalorizaciones superiores al 1,80% y cercanas al 5% en las categorias de activo antes mencionadas.

La composicion del mercado la completa un tono moderadamente positivo de las materias primas, especialmente en su
vertiente industrial, espoleadas por la recuperacion de la actividad en China. Por su parte, el petréleo recuper6 niveles de
cotizacion de 51 USD/barril (una revalorizacion de mas de un 25% en 4T20), mientras que el oro acusoé la mejora de la
percepcion ciclica comportandose con bastante volatilidad, si bien de punto a punto su cotizacién se mantuvo estable (en
torno a los 1.900 USD/onza). Por su parte, el tipo de cambio euro/délar estadounidense mantuvo la tendencia iniciada a
mediados del ejercicio apreciandose un 4,1% en el trimestre.

De cara a los préximos meses, nuestro escenario central es que la economia global consolide, segun avance 2021, el
proceso de recuperacion que inicio en el tercer trimestre de 2020. EI mantenimiento de la provision incremental de
estimulos monetarios y fiscales, la precaucién en las medidas de distanciamiento social y, sobre todo, la vacunacién
masiva de la poblacién son premisas criticas para que se produzca esta recuperacion. Hay que recordar que contamos
una red de seguridad de estimulos fiscales y monetarios cada vez mas tupida (que podria incluso reforzarse si fuese
necesario) y con varias vacunas efectivas que tarde o temprano permitiran alcanzar la inmunidad global.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 0,54% en
RF en directo, 74,26% en RV en directo y 7,45% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 40,10% en divisa EUR, un 29,68% en divisa USD, un
2,72% en divisa DKK, un 2,45% en divisa HKD, un 1,93% en divisa GBP, un 1,66% en divisa NOK, un 1,51% en divisa
SEK, un 0,89% en divisa MXN, un 0,80% en divisa CAD y un 0,51% en divisa CHF.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 1,02% en RF en directo, 86,98% en
RV en directo y 5,24% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
43,16% en divisa EUR, un 32,18% en divisa USD, un 3,46% en divisa SEK, un 3,00% en divisa NOK, un 2,38% en divisa
GBP, un 2,35% en divisa DKK, un 2,03% en divisa HKD, un 1,86% en divisa CAD, un 1,80% en divisa MXN y un 1,02% en
divisa CHF.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte.

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -0,26%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados
los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
gue a cierre del trimestre supone un 0,39% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de
gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* crecié en un 18,11% hasta 199.529.037,93 euros. El nimero de participes
aumento en el periodo* en 6 lo que supone 145 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de
13,94% y la acumulada en el afio de -0,26%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,07% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 13,92% durante el
trimestre y inferior al Ibex 35 en 6,26%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 1,02% en renta fija exterior, un 14,86%




en renta variable interior y un 72,12% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el segundos semestre de 2020 y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion
de IICs, la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal
negativo

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2020 a no ser que se

ndiaue-explicitamente lo contrario
1 Ll

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 1.486 0,74

ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 908 0,46 935 0,55

ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH,S.A. EUR 2.833 1,42 1.803 1,07

ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 1.161 0,58 790 0,47

ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 1.718 0,86

ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 11.516 5,77 13.304 7,88

ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 7.370 3,69 5.716 3,38

ES0173358039 - ACCIONES|RENTA 4 BANCO S.A. EUR 2.575 1,29 2.146 1,27

ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 109 0,05

ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELULOSA S.A EUR 1.894 1,12

ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA EUR 811 0,48
TOTAL RV COTIZADA 29.676 14,86 27.400 16,22
TOTAL RENTA VARIABLE 29.676 14,86 27.400 16,22

ES0155057039 - ACCIONES|QUADRIGA GLOBAL ALLOCATION SICA EUR 1.451 0,73 1.290 0,76
TOTAL IIC 1.451 0,73 1.290 0,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.127 15,59 28.690 16,98

CH0200044813 - RFIJAJARYZTA AG|0.00|2049-10-25 CHF 2.043 1,02 856 0,51

US91889DAEG7 - RFIJA|VALARIS PLC|7.75|2026-02-01 UsbD 53 0,03
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.043 1,02 910 0,54
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.043 1,02 910 0,54
TOTAL RENTA FIJA 2.043 1,02 910 0,54

FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST P/F NOK 1.885 0,94

NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 5.040 2,53 4.542 2,69

FR0000062234 - ACCIONES|FINANCIERE DE L° ODET EUR 1.631 0,82 1.328 0,79

FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 4.028 2,02

SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 2.116 1,06

NL0000888691 - ACCIONES|AMG ADVANCED METALLURGICAL (EUR EUR 299 0,15 194 0,11

1T0001347308 - ACCIONES|BUZZI UNICEM SPA EUR 1.170 0,59

1T0001369427 - ACCIONES|BUZZI UNICEM SPA EUR 5.709 2,86 5.919 3,50

NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE (RV) EUR 3.861 1,93 4.002 2,37

NO0003089005 - ACCIONES|DOLPHIN DRILLING ASA NOK 2 0,00 2 0,00

NO0003096208 - ACCIONES|LEROY SEAFOOD GROUP ASA NOK 1.212 0,61 693 0,41

CA9004352071 - ACCIONES|TURQUOISE HILL RESOURCES LTD USD 407 0,20

GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL BRANDS PLC GBP 1.200 0,60 1.186 0,70

1T0005037210 - ACCIONES|TINEXTA SPA EUR 2.100 1,05 2.090 124

DE0007010803 - ACCIONES|RATIONAL AG EUR 3.136 1,57 2.052 1,21

SE0007158910 - ACCIONES|ALIMAK GROUP AB SEK 2.951 1,48 2.179 1,29

DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 3.002 1,50

DE0007274136 - ACCIONES|STO SE AND CO KGAA- PREF SHS EUR 7.780 3,90 6.073 3,59

US5007541064 - ACCIONES|KRAFT HEINZ FOODS CO uUsb 1.873 0,94 1.874 1,11

DEO00A2GS401 - ACCIONES|SOFTWARE AG EUR 2.134 107 2.304 1,36




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOSHA0159 - ACCIONES|SCHAEFFLER AG EUR 872 0,44
NO0010073489 - ACCIONES|AUSTEVOLL SEAFOOD ASA NOK 1.170 0,59 1.027 0,61
LU2010095458 - ACCIONES|GLOBAL FASHION GROUP, S.A. EUR 2.430 1,22
NO0010199151 - ACCIONES|PGS ASA NOK 30 0,02 21 0,01
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 4.301 2,16 4.322 2,56
NO0010310956 - ACCIONES|SALMAR ASA NOK 1.680 0,84 1.059 0,63
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 3.269 1,64 2.565 152
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 5.847 2,93 3.517 2,08
HK0045000319 - ACCIONES|HONGKONG & SHANGHAI HOTELS LTD HKD 1.287 0,64 1.433 0,85
VGG0457F1071 - ACCIONES|ARCOS DORADOS HOLDINGS INC UsD 1.546 0,77 1.014 0,60
US0050981085 - ACCIONES|ACUSHNET HOLDINGS CORP UsD 996 0,50
DK0061135753 - ACCIONES|DRILLING CO OF 1972 A/S DKK 376 0,19 273 0,16
BMG0684D1074 - ACCIONES|ATHENE HOLDING LTD UsD 4.591 2,30 4.720 2,79
AN8068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD UsD 643 0,32 589 0,35
GB00B63H8491 - ACCIONES|ROLLS ROYCE HOLDINGS PLC GBP 2.124 1,06 1.612 0,95
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE PLC GBP 741 0,37
GB00BJVJZD6E8 - ACCIONES|VALARIS PLC UsD 8 0,00 107 0,06
GB00B669WX96 - ACCIONES|ROLLS ROYCE PLC GBP 10 0,00 9 0,01
GB00BDCPN049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC EUR 3.003 1,50 2.022 1,20
JEO0BGP63272 - ACCIONES|SAFESTYLE UK PLC GBP 691 0,35 453 0,27
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM PJSC UsD 2977 1,49
CA9170171057 - ACCIONES|URANIUM PARTICIPATION CORP CAD 1.025 0,51 975 0,58
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC UsD 5.083 2,55 4.678 2,77
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 1.360 0,68 2.088 1,24
CA8239011031 - ACCIONES|SHERRITT INTERNATIONAL CORP CAD 325 0,16 97 0,06
CA5625684025 - ACCIONES|MANDALAY RESOURCES CORP CAD 13 0,01 12 0,01
CA9628791027 - ACCIONES|WHEATON PRECIOUS METALS CORP UsD 1.879 0,94 2.157 1,28
US9290421091 - ACCIONES|VORNADO REALTY TRUST UsD 2.140 1,07
CA39986E1051 - ACCIONES|GROWMAX RESOURCES CORP CAD 4 0,00 4 0,00
MXP314311103 - ACCIONES|CORP MOCTEZUMA MXN 1.684 0,84 379 0,22
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco Corp UsD 439 0,22
USB8334451098 - ACCIONES|SNOWFLAKE INC UsD 23 0,01
CA3359341052 - ACCIONESI|FIRST QUANTUM MINERALS LTD CAD 1.910 0,96
USB84265V1052 - ACCIONES|SOUTHERN COPPER CORP UsD 4.770 2,39 3.168 1,88
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 1.900 0,95
US55302T2042 - ACCIONES|MHP SE UsD 3.235 1,62 3.647 2,16
CA5503721063 - ACCIONES|LUNDIN MINING CORP SEK 1.421 0,71
US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT MCMORAN INC UsD 1.917 0,96
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROLEUM CORP SEK 412 0,21 366 0,22
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 3.620 1,81 1.920 1,14
US36197T1034 - ACCIONES|GW PHARMACEUTICALS PLC UsD 945 0,47 2.185 1,29
CA46579R1047 - ACCIONES|IVANHOE MINES LTD CAD 441 0,22 252 0,15
US55315J1025 - ACCIONES|MMC NORILSK NICKEL PJSC UsD 383 0,19
CAB6510M2040 - ACCIONES|INORTHERN DYNASTY MINERALS UsD 53 0,03 257 0,15
US6370711011 - ACCIONES|NATIONAL OILWELL VARCO INC UsD 506 0,25 491 0,29
US88034P1093 - ACCIONES|TENCENT MUSIC ENTERTAINM-ADR (U UsD 2.599 1,30
US80585Y3080 - ACCIONES|SBERBANK OF RUSSIA UsD 594 0,30
US98156Q1085 - ACCIONES|WORLD WRESTLING ENTERTEINM UsD 590 0,30
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 4.302 2,16 4.404 2,61
US78440X1019 - ACCIONES|SL GREEN REALTY CORP UsD 2.439 1,22
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD (R.V) HKD 2.781 1,39 2.695 1,60
US68902V1070 - ACCIONES|OTIS WORLDWIDE CORPORATION UsD 3.152 1,58 2.885 1,71
MXP370841019 - ACCIONES|GRUPO MEXICO SAB DE CV. MXN 1.906 0,96 1.137 0,67
US87238U2033 - ACCIONES|TCS GROUP HOLDING PLC UsD 3.369 1,99
FR0004178572 - ACCIONES|MEDICREA INTERNATIONAL EUR 75 0,04
ATO000AOEQWS - ACCIONESI|S&T AG EUR 1.368 0,81
CA9004351081 - ACCIONES|TURQUOISE HILL RESOURCES LTD USD 261 0,15
TOTAL RV COTIZADA 143.974 72,12 98.051 58,04
TOTAL RENTA VARIABLE 143.974 72,12 98.051 58,04
CH0047533549 - PARTICIPACIONES|ZKB GOLD ETF UsD 2.792 1,40 2.883 1,71
LU1644943570 - PARTICIPACIONES|MIMOSA CAP- AZVALOR ULTR EUR 4.326 2,17 3.327 197
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GOLD M UsD 500 0,25 497 0,29
LU2099277563 - PARTICIPACIONES|KINGSWAY FD FR CONS FRAN UsD 34 0,02 37 0,02
LU1838082730 - PARTICIPACIONES|THS KINGSWAY-FRONTIER CO UsD 128 0,06 139 0,08
KYG2103A1105 - PARTICIPACIONES|CHEYNE REAL ESTATE CREDI EUR 1.215 0,61 1.222 0,72
LU2147073576 - PARTICIPACIONES|KINGSWAY FD FR CONS FRAN USD 3.204 1,90
TOTAL IIC 8.995 4,51 11.308 6,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 155.011 77,65 110.268 65,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 186.139 93,24 138.958 82,25
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
US91889DAEG7 - RFIJA|VALARIS PLC|7.75|2026-02-01 usb 183 0.09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.




Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La cuantia total de la remuneracién abonada por Arbarin Sicav, S.A. a su personal, durante el ejercicio 2020, ha sido la
siguiente:

Remuneracion fija: 78.186,96 euros.

Remuneracion variable: 163.250 euros.

El nimero de beneficiarios han sido 2 empleados.

No existe remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la 1IC, puesto que la Sicav no tiene este tipo de
comisién.

No existen ni empleados ni altos cargos en la Sicav cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de
la misma. La

retribucion fija del personal de la Sicav se basara en un sistema de valoracién de puestos, que reflejan la responsabilidad
y complejidad de

un puesto y el impacto en la creacién de valor para la Sociedad. Sera competitiva con el mercado de referencia, lo que
permitira atraer y

retener al personal. La retribucién variable esta basada en la valoracion de objetivos y el desempefio del personal. Estara
sujeta siempre a

los resultados globales de la Sicav y del grupo al que ésta pertenece. La politica retributiva detallada se puede consultar
en la pagina web

de la Sicav: www.arbarinsicav.es.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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