COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Muy Sefiores Nuestros:

Ref: Tercera Emision de Pagarés de Empresa CCM

En relaciéon con el asunto de referencia, D. Ismael Cardo Castillejo, en su calidad de
Secretario del Consejo de Administraciéon de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA
MANCHA, con domicilio en Cuenca, Parque San Julian, 20, y CIF G-16131336
CERTIFICA

Que el contenido del disquete adjunto se corresponde total y fielmente con el del folleto
reducido de programa de emisién de pagarés de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-
LA MANCHA inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de

Valores con fecha 20 de enero de 2005

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificaciéon en
Cuenca, a 20 de enero de 2005.

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA
P.p.

D. Ismael Cardo Castillejo
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION



TERCER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE EMPRESA
DE CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA

750.000.000 EUROS

"'

CC

ENERO 2005

El presente Folleto Informativo Reducido de Programa ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 de enero de 2005, se
complementara con el Folleto Continuado inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de noviembre de 2004.
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CAPITULO1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO

I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

11.1. IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR
EL CONTENIDO DEL FOLLETO.

Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, (en adelante, indistintamente, “Caja Castilla-La
Mancha”, “CCM” o el “Emisor”), es una entidad de crédito de naturaleza fundacional y
cardcter social, sin &nimo de lucro, constituida el dia 26 de junio de 1992, por la fusién de
tres Cajas castellano-manchegas, segtin se indica mas adelante, y domiciliada en la ciudad
de Cuenca, Parque de San Julidn, nimero 20, provista de C.I.LF. G-16131336 y C.N.A.E.
6510.

En nombre y representacién del Emisor, asumen la responsabilidad por el contenido del
presente folleto (en adelante, indistintamente, el “Folleto” o el “Programa”) las siguientes

personas:

e D. Ildefonso Ortega Rodriguez Arias, con D.N.I. 4.116.992, Director General.

e D. Francisco Javier Saiz Alonso, con D.N.I. 13.061.483, Subdirector General de la
Divisiéon Financiera

Ambos por poderes vigentes otorgados por el Emisor, suficientes para esta representacion.

Los responsables del Folleto confirman la veracidad de su contenido, asi como que en éste

no se omite ningtin dato relevante ni induce a error.
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I.1.2.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

MENCION DE QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL FOLLETO SON CONFORMES
A LA REALIDAD

Las citadas personas confirman la veracidad del contenido del presente Folleto y que no se

omite ningtn dato relevante, ni se induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

MENCION DE LA INSCRIPCION DEL FOLLETO EN LOS REGISTROS DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

El presente Folleto modelo Red 3, acorde a la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comision Nacional de Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos
de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de valores, ha sido inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”)
con fecha 20 de enero de 2005. Tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa de
Emision de Pagarés de Empresa y se complementa por el Folleto Informativo Continuado
de la Entidad Emisora que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la CNMYV con fecha

25 de noviembre de 2004 (en adelante, el “Folleto Continuado™).

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de la
suscripcion o compra de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores que al amparo de dicho

Folleto pudieran emitirse.
AUTORIZACION O PRONUNCIAMIENTO PREVIO

El Programa de Pagarés objeto del presente Folleto no precisa de autorizacion ni

pronunciamiento administrativo previo distinto del registro del mismo en la CNMV.

1.3. AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y el informe de gestiéon de la Entidad
correspondientes a los ejercicios de 2001, 2002 y 2003, han sido verificados por la Comision
de Control de la Entidad, que en su dia remiti6 a la Consejeria competente de la Junta de

Comunidades de Castilla-La Mancha (en adelante, la “Consejeria Competente”) y al Banco
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de Espafia el informe anual preceptivo segtin la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion
de las normas bésicas sobre ()rganos Rectores de las Cajas de Ahorros, en su redaccion

vigente.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios de 2001, 2002 y 2003 han sido
verificados por la firma de auditoria “ERNST & YOUNG”, con domicilio social en Madrid,
Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, sociedad inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con C.ILF. B-78970506. Dichos informes han sido

favorables, sin excepciones ni salvedades.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caja Castilla-La Mancha
correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por la Asamblea General con fecha 7
de mayo de 2004.

I4. HECHOS RELEVANTES ACONTECIDOS DESDE EL REGISTRO DEL ULTIMO
FOLLETO CONTINUADO

El Emisor manifiesta que ni entre la fecha de los estados financieros que se adjuntan como
anexo al presente Folleto y la fecha de hoy, ni entre la fecha de registro del altimo Folleto
Continuado y la fecha de hoy, ha acontecido hecho alguno que pudiera influir de forma
significativa sobre los recursos propios ni sobre los resultados que reflejan dichos estados

financieros.
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CAPITULO II

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

II.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

II1.1 IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

Los valores a emitir al amparo del Programa que se denomina “Tercer Programa de
Emision de Pagarés de Empresa CCM” (en adelante, “Tercer Programa de Emision de
Pagarés de Empresa de CCM”) seran exclusivamente pagarés de empresa (en adelante,

conjuntamente, los “Pagarés”).

El saldo maximo vivo del Programa de Pagarés en cada momento sera de SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES (750.000.000) euros.

La vigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha en la que se lleve a
cabo la primera emisién al amparo del mismo, que, en cualquier caso, debera realizarse
dentro del mes siguiente a su inscripcién de este Folleto en los Registros Oficiales de la
CNMV.

El Emisor comunicara a la CNMYV la fecha de la primera emisiéon al amparo del Programa a

los efectos del computo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

Se realizaran emisiones periddicas de Pagarés. No obstante, no es posible realizar una

prevision del nimero de Pagarés que se emitiran.

II.1.2. NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE OFRECEN

Los Pagarés son valores de renta fija simple, con rendimiento implicito, siendo, por tanto,
emitidos al descuento. Los Pagarés tendran la naturaleza de valores negociables conforme
a lo dispuesto en la letra c) del articulo 2 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas puablicas de venta de valores, constituyendo un conjunto de valores

homogéneos.
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II.1.3.

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estaran representados por
medio de anotaciones en cuenta y no presentardn restricciones a su libre transmisibilidad.

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

Los Pagarés tendran un importe nominal unitario de CIEN MIL (100.000) euros.

Los Pagarés se emitirdan a cualquier plazo de vencimiento entre TRES (3) dias y
QUINIENTOS CUARENTA (540) dias, ambos inclusive.

El importe efectivo de cada Pagaré es el que resulte de deducir al valor nominal (precio de
reembolso) de cada Pagaré, el importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo
de interés negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emisién a cargo del
emisor, de acuerdo con las férmulas siguientes:

A) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

B) Para plazos superiores a 365 dias:

N

E-_ Y
L+ i) 5

Siendo:

E= Importe efectivo del Pagaré

N= Importe nominal del Pagaré

i= Tipo de interés nominal en tanto por uno

n= Numero de dias entre la fecha de emisién inclusive y la de vencimiento exclusive.

La operativa de cédlculo se realizard con seis decimales redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro por exceso.
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El tipo de interés de los Pagarés tendra base 365.

Se incluyen a continuacién un cuadro en el que se muestra el valor efectivo
correspondiente a un Pagaré con nominal de CIEN MIL (100.000) euros, para distintos
plazos y tipos de interés. Estos calculos no contemplan el efecto financiero de la retencién.
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"’

CCM .

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

' 0 ¢ Variacion I Variacion — i Variacion
noTrlnpiﬁm N° Dias 30 ;'EE/ Nggas ;'EE/ valor N° Dias 90 'TrI/?E/ N+'i(')as —'II—'IEE/ valor ngéas TIR/ TAE NE:‘S TIR/TAE|  Valor
Efectivo (**) Efectivo (**) Efectivo (**)

1,00%| 99.017,88 1,00%| 99.890,53 1,00% 27,34 | 99.754,03 1,00%| 99.726,78 1,00% 27,26| | 99.500,27 1,000| 99.482,15  1,00% 27,12
1,50%| 99.876,86 1,51%| 99.835,89 1,51% -40,08| | 99.631,50 1,51%| 99.590,72 1,51% -40,78| | 99.265,71 151%| 99.22523  1,51% -40,48
2,00%| 99.835,89 2,02%| 99.781,30 2,02% 54558 | 99.509,27 2,02%| 99.45504 2,01% 54,23 | 99.023,33 2,01%| 98.969,63  2,01% -53,70
2,500%| 99.794,94 253%| 99.726,78 2,53% -68,17| | 99.387,3¢ 2520%| 99.319,73 2,52% 67,61 | 98.782,14 2520%| 98.71535  2,51% -66,79
3,000| 99.754,03 3,04%| 99.672,31 3,04% -81,72| | 99.265,71 3,03%| 99.184,78 3,03% -80,92| | 98.542,12 3,02%| 98.462,37  3,02% 79,75
3,500%| 99.713,15 3,56%| 99.617,90 3,56% -9525| | 99.144,37 355%| 99.050,20 3,54% -94,17| | 98.303,26 3,53%| 98.210,68  3,53% 92,58
4,00%| 99.672,31 4,07%| 99.563,56 4,07% -108,75| | 99.023,33 4,06%| 98.915,99 4,06% -107,34| | 98.065,56 4,04%| 97.960,28  4,04% -105,28
4,50%)| 99.631,50 4,59%| 99.509,27 4,59% 122,23 | 98.902,50 4,58%| 98.782,14 4,57% -120,45| | 97.829,00 4,55%| 97.711,15  4,55% 117,85
500%| 99.590,72 5,12%| 99.455,04 5,11% -135,68| | 98.782,14 5,00%| 98.648,65 5,09% -133,49| | 97.593,58 506%| 97.463,28  5,06% -130,30
5500| 99.549,98 5,64%| 99.400,87 5,64% -149,11| | 98.661,98 5,62%| 9851552 5,61% -146,46| | 97.359,30 558%| 97.216,67  557% -142,63
6,00%| 99.509,27 6,17%| 99.346,76 6,16% -162,51| | 98.542,12 6,14%| 98.382,75 6,13% -159,37| | 97.126,13 6,09%| 96.971,31  6,09% -154,82
6,500| 99.468,59 6,70%| 99.292,71 6,69% 175,88 | 98.42254 6,66%| 98.250,34 6,65% 172,21| | 96.894,08 6,61%| 96.727,18  6,60% -166,90
Tipo | NebDias  TIR/ | NeDias  TIR/ Va\rlzg'ron NeDias TIR/ | NeDias TIR/ Va\r/gf)'f” N°Dias oo
nominal | 270 TAE +10 TE | e 9 365 TAE +10 TE | g 540

1,000] 99.265,71 1,00%| 99.238,72 1,00% 26,00] | 99.009,00 1,00%| 98.082,91 1,00% 26,00| | 98538,68 1,00%

1,50%| 98.902,59 1,50%| 98.862,41 1,50% -40,18| | 98.522,17 1,50%| 98.481,99 1,50% -40,18| | 97.821,38 1,50%

2,00%| 98.542,12 2,01%| 98.488,94 2,00% 53,18 | 98.039,22 2,00%| 97.986,04 2,00% 53,18 | 97.112,80 2,00%

2,50%| 98.184,26 2,51%| 98.11828 2,51% -65,98| | 97.560,98 2,50%| 97.495,00 2,50% 65,98| | 96.412,77 2,50%

3,000| 97.829,00 3,01%| 97.750,40 3,01% -78,60| | 97.087,38 3,00%| 97.008,79 3,00% 78,59| | 95.721,16 3,00%

3,50%| 97.476,30 3,52%| 97.38527 3,51% 91,03| | 96.61836 3,50%| 96.527,34 3,50% 01,02| | 95.037,82 3,50%

4,00%)| 97.126,13 4,02%| 97.022,86 4,02% -103,27| | 96.153,85 4,00%| 96.050,58 4,00% -103,27| | 94.362,62 4,00%

450%| 96.77847 4,53%| 96.663,14 4,52% 115.33| | 95.693,78 4,50%| 95.578,45 4,50% -115.33| | 93.695,42 4,50%

5000%| 96.433,29 5,03%| 96.306,07 5,03% -127,22| | 95.238,10 5,00%| 95.110,87 5,00% -127,23| | 93.036,09 5,00%

5,500%| 96.090,56 5,54%| 95.951,63 553% -138,93| | 94.786,73 550%| 94.647,79 550% -138,94| | 92.384,50 5,50%

6,000| 95.750,26 6,02%| 95.599,79 6,04% -150,47| | 94.339,62 6,00%| 94.189,14 6,00% -150,48| | 91.740,52 6,00%

6,50%| 95.412,36 6,55%| 95.250,52 6,55% -161,84| | 93.896,71 6,50%| 93.734,85 6,50% -161,86| | 91.104,03 6,50%

** Representa la disminucion en euros del valor efectivo del Pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. Asimismo, en el supuesto de disminucion del plazo en 10 dias, esta columna recoge el

aumento de valor efectivo del Pagaré, resefidndose la misma cantidad con signo positivo.
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11.1.4.

II.1.5.

II.1.6.

A la vista del cuadro anterior, puede observarse, que, por ejemplo, para un Pagaré de CIEN
MIL (100.000) euros de valor nominal a un tipo de interés nominal de 2% y para un plazo
de 30 dias, el importe efectivo a desembolsar por el inversor seria de 99.835,89 euros, y el

rendimiento equivalente a un periodo de un afio seria del 2,02%.

COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

Los Pagarés seran emitidos por Caja Castilla-La Mancha sin que por su parte, ni, en su
caso, por la entidad colocadora (en adelante, la “Entidad Colocadora”) sea exigida ninguna
comisién ni repercutido gasto alguno en la suscripcion ni en la amortizacion de los mismos
por el Emisor.

COMISIONES Y GASTOS POR ESTAR LOS VALORES REPRESENTADOS POR
MEDIO ANOTACIONES EN CUENTA, POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO
DE SALDO

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estaran representados por
medio de anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (en adelante, “IBERCLEAR”),
la entidad encargada de su registro contable.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos

bajo el presente Programa en IBERCLEAR serdn por cuenta y a cargo del Emisor.

La inscripcion de los titulares posteriores y el mantenimiento de los Pagarés en los registros
de detalle a cargo de IBERCLEAR y de sus entidades participantes (en adelante, las
“Entidades Participantes”), en su caso, estaran sujetos a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades Participantes tengan establecidos, y

correran por cuenta y a cargo de los titulares de los Pagarés.

Dichos gatos y comisiones repercutibles podran ser consultados por cualquier inversor en
las listas de tarifas maximas de gastos y comisiones repercutibles, que en méritos de la
normativa vigente, estdn obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco
de Espafia y de la CNMV. La copia de dichas tarifas estaran a disposicion de los clientes, y
en cualquier caso se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

CLAUSULA DE INTERES

El tipo de interés sera el acordado entre el Emisor y los inversores, estableciéndose

individualmente para cada Pagaré o grupo de Pagarés.
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Los Pagarés se emitirdn al descuento, de forma que la rentabilidad sera la diferencia entre
el precio de suscripcién o adquisicién, en su caso, y el de amortizacién o enajenacién, no
otorgando derecho al cobro de cupones periédicos.

II1.1.6.1. Tipo de interés nominal

En funcién del tipo de interés nominal concertado entre la Caja y los inversores, se
determinara el precio de emisién de los Pagarés de acuerdo con las férmulas del apartado
I1.1.3 anterior.

Un vez determinado el precio de emisién puede obtenerse el tipo de interés nominal que el

inversor ha pactado previamente con la Caja utilizando las siguientes férmulas:

e Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

e Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

i{Naesﬁjl
E

Siendo:
E=  Importe efectivo del Pagaré
N=  Importe nominal del Pagaré
i= Tipo de interés nominal en tanto por uno
n= Namero de dias entre la fecha de emision inclusive y la de

vencimiento exclusive.

El tipo de interés, tal y como se ha resefiado anteriormente, seré el acordado entre el Emisor
y el inversor, de conformidad con los niveles del mercado. El precio de emision de los
Pagarés se determinara, por tanto, en funcion del tipo de interés nominal acordado.
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I1.1.7.

I1.1.6.2. Fechas, lugar y procedimiento de pago de los cupones.

Los valores objeto del presente Programa se emitiran al descuento, por lo que el abono de
los intereses que devengan se producird en el momento de amortizaciéon a su vencimiento o
antes de su vencimiento si se negocian en el mercado secundario organizado, sin que

tengan lugar pagos periédicos de cupones.

REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacién un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones
que se deriven de la presente oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la
legislacion estatal vigente y los aspectos de cardcter general que puedan afectar a los
inversores, que deberan tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales
especiales, como las normas de aplicacion territorial limitada y las de la legislacion vigente
en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas correspondientes.

Dado que la presente oferta se representara mediante anotaciones en cuenta y se solicitara
la admisién para su negociacién y cotizacion en AIAF (mercado secundario oficial de
valores espafiol), y siendo estas circunstancias relevantes a la hora de determinar la
tributacion, se ha asumido que se cumpliran estas condiciones.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital o los rendimientos de los Pagarés serdn a cargo de sus titulares, y su
importe serd deducido, en su caso, en la forma legalmente establecida.

Por ultimo, sefalar que el tratamiento fiscal que aqui se describe tiene caracter general, y
por tanto, no se ha incluido la tributacién aplicable a las rentas obtenidas a través de
entidades en régimen de atribucién de rentas, ni el régimen aplicable a todas las categorias
de inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) pueden estar sujetos a normas

especiales.

a). Personas fisicas o juridicas residentes en Espaiia

a.l. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos derivados de los Pagarés y que se obtengan por los titulares de los
mismos que tengan la condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), tendran la consideracién de rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios en los términos del
articulo 23.2 del Real Decreto-Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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En este sentido, se computard como rendimiento de capital mobiliario la diferencia entre el
valor de transmisién o amortizacién (minorado en los gastos accesorios de enajenaciéon que
se justifiquen adecuadamente) y su valor de adquisicion o suscripcién (incrementado en los
gastos accesorios de adquisiciéon que se justifiquen adecuadamente). No obstante, los
rendimientos negativos derivados de la transmision de los Pagarés, cuando el
contribuyente hubiera adquirido otros activos financieros homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a dicha transmisién, se integraran a medida que se
transmitan los activos financieros homogéneos que permanezcan en el patrimonio del

contribuyente.

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo a los rendimientos
integros los gastos de administracion y depésito de los Pagarés, siempre y cuando dichos
gastos no se correspondan con la contraprestacion de una gestion discrecional e
individualizada de la cartera de inversiones.

Los rendimientos que se perciban a la transmisién y amortizaciéon de los Pagarés estaran
sujetos a un 15% de retencion a cuenta del IRPF de su perceptor.

a.2. Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la consideracion de
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades se integraran en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en la forma prevista en el titulo IV del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (Ley del IS).

Los citados rendimientos no estaran sometidos a retencién a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, conforme a lo establecido en el articulo 59.q) del Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, considerando

que los Pagarés cumplen los siguientes requisitos:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
b). Personas fisicas o juridicas no residentes en Espana

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes, con motivo de la
transmision, reembolso o amortizaciéon de los mismos tendran la consideracion de rentas
obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13
del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en adelante,
“LRNR”) aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.
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1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en Espafa
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada LIRNR, sin perjuicio
de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafa. Los
citados rendimientos estaran sometidos a retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes en los términos sefialados anteriormente para los contribuyentes por el
Impuesto sobre Sociedades espaifiol.

2. Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que acttien a estos efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol,
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo IV de la mencionada Ley del IRNR, de
cuyo régimen se pueden destacar, sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para
evitar la doble imposicién suscritos por Espafia pueda determinar la no tributacion de las
rentas correspondientes o, en su caso, la aplicaciéon de tipos reducidos, los siguientes
extremos:

0 La base imponible se cuantificard en el importe integro del rendimiento obtenido,
calculado de acuerdo con las normas de la Ley del IRPF, sin que sean aplicables a tal
efecto las reducciones de dicha Ley. A efectos del célculo del citado rendimiento, se
tendrdn en cuenta los gastos accesorios a las operaciones de adquisicion, transmision,
amortizacion y reembolso, en tanto se justifiquen adecuadamente. La tributacion se
realizara de forma separada para cada devengo total o parcial de renta sometida a
gravamen, sin que sea posible compensacion alguna entre las mismas.

0 Los rendimientos obtenidos de los Pagarés estaran exentos cuando sean obtenidos sin
mediacién de establecimiento permanente por residentes en otro Estado miembro de
la Unién Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados
en otro Estado miembro de la Unién Europea (articulo 14.1, letra c), de la Ley del
IRNR).

0 Igualmente estardn exentos los rendimientos derivados de la transmisién de dichos
valores realizada en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes, sin mediacién de
establecimiento permanente en territorio espafol, que sean residentes en un Estado
que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble imposicién con
cladusula de intercambio de informacion.
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0 En ningtn caso serdn de aplicacion las dos exenciones mencionadas, cuando las
rentas se obtengan a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales.

0 El Impuesto se calculara aplicando a la base imponible correspondiente a los Pagarés
el tipo del 15 por 100 salvo que resulte de aplicaciéon una exencién o un tipo inferior
en virtud de lo establecido en la norma interna o en un Convenio suscrito por Espaia.
Cuando en virtud de la residencia del inversor resulte aplicable un Convenio para
evitar la Doble Imposiciéon suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, el tipo de
gravamen reducido o la exencién previstos en el mencionado Convenio para este tipo
de rentas.

0 La aplicacién de cualquier exencién o tipo reducido previsto en la norma interna o
Convenio suscrito por Espafa, requerird la debida acreditacion de la residencia fiscal

del inversor de acuerdo con las formas previstas en la legislacion espafiola.

Por otro lado, los rendimientos derivados de los Pagarés se encuentran, en principio,
sometidos a la practica de retencion, salvo que se acredite la procedencia de exencion o el
pago del Impuesto. El importe de la retencién asciende a una cantidad equivalente al
Impuesto definitivo.

¢). Imposicion Indirecta sobre la transmision de los Pagarés

La transmision de los Pagarés estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido.

d). Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas al Impuesto por obligacion personal, que estén obligados a
presentar declaracion por este Impuesto y que sean titulares de Pagarés a 31 de diciembre
de cada afio, integrardn éstos en la base imponible de este Impuesto por su valor de
negociaciéon media del cuarto trimestre de cada afio.

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de Pagarés a 31 de diciembre de cada
afo seran sujetos pasivos del Impuesto sobre el Patrimonio por obligacién real y estaran
igualmente sometidos a dicho impuesto, salvo lo previsto en Convenios para evitar la
doble imposicién. No obstante, estardn exentos los residentes en otros paises de la Unién
Europea (salvo los que mantengan los activos financieros a través de un paraiso fiscal) en
cuanto a los Pagarés cuyos rendimientos estén exentos en el Impuesto sobre la Renta de no

Residentes, en los términos expuestos anteriormente.

e). Impuesto sobre Sucesiones
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II.1.8.

La transmisién de los Pagarés por causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas
estd sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por
Espafia. Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta
obtenida se gravara con arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, segtn los casos, y sin perjuicio en este altimo supuesto de
lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposiciéon que puedan resultar
aplicables.

AMORTIZACION DE LOS PAGARES

I1.1.8.1. Precio de reembolso

La amortizacién de los Pagarés se realizara en la fecha de vencimiento a la par, es decir, al
100% de su valor nominal, por lo que éste recibirda CIEN MIL (100.000) euros.

No existen gastos para el inversor en el momento de la amortizacién, salvo las comisiones y
gastos que, en su caso, pudieran repercutir las Entidades Participantes en IBERCLEAR por
operaciones de amortizacion de valores de renta fija, segin las tarifas vigentes

comunicadas al Banco de Espana y a la CNMV.
I1.1.8.2. Fechas y modalidades de amortizacién y reembolso de los Pagarés

Los Pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacién entre TRES (3)
dias y QUINIENTOS CUARENTA (540) dias, ambos inclusive, a eleccién del Emisor.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su negociacion en el mercado secundario, se
establece que el ntimero de vencimientos en un mismo mes no sea superior a dos (2) como

maximo.

La amortizacién se producird al vencimiento a su valor nominal libre de gastos para el
inversor, abonandose por el emisor en la fecha de amortizacién en las cuentas propias o de
terceros, segtin proceda, de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes,
con repercusion en su caso de la retencién a cuenta que corresponde segtn el apartado
I1.1.7.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de
efectivo designado por el suscriptor.

No existe la posibilidad de amortizacion anticipada de los Pagarés.

En caso de que la fecha de amortizacién no sea un dia hébil, el pago se efectuara el dia
habil siguiente, sin modificacién del computo de dias previstos para su emisién. A los
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II.1.9.

efectos del presente Folleto, se entiende por dia hébil todo el que no sea: (i) sdbado; (ii)
domingo; (iii) dia inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) esto es: todos los sdbados y domingos del afio; el 1 de
enero; Viernes Santo; Lunes de Pascua; el 1 de mayo; el 25 de diciembre; el 26 de diciembre

SERVICIO FINANCIERO DE LA EMISION

El servicio financiero de la emisién del programa sera realizado por Confederaciéon
Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio social en Madrid, calle Alcala 27,
quien actuard como Agente de Pagos, a través de sus cuentas, propia y de terceros en
IBERCLEAR.

11.1.10. MONEDA DEL PROGRAMA

Los Pagarés estaran denominados en euros.

II.1.11. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DE LOS PAGARES

Habida cuenta de la diversidad de tipos de interés que previsiblemente se aplicaran a lo
largo de la vigencia del Programa, no es posible predeterminar el servicio financiero que
supondra el presente Programa para el Emisor. Dado que los Pagarés son valores
negociables emitidos al descuento y no otorgan derecho al abono de cupones periédicos, el
cuadro financiero constard tinicamente de dos flujos: i) el importe efectivo en el momento

de la emision; ii) el nominal que se abona en la amortizacion.

II.1.12. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL TOMADOR (TASA ANUAL

EQUIVALENTE, T.A.E))

La rentabilidad para el tomador estara en relacioén con el tipo nominal y el plazo aplicado
en cada caso, como se aprecia en los ejemplos de la tabla del apartado II.1.3. Para lo
inversores que adquieran los Pagarés en el mercado, la rentabilidad sera la que resulte del
precio o descuento pactado con el transmitente en el momento de su adquisicion.

La rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dada por la siguiente férmula
cualquiera que sea el plazo de emisién de los Pagarés (inferior o superior a un afio):
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E= Importe efectivo del Pagaré (Precio de suscripcion)

N= Importe nominal del Pagaré (Precio de reembolso del mismo)
r= Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno
n= Namero de dias entre la fecha de emisiéon inclusive y la de

vencimiento exclusive.

Ejemplo para el suscriptor de los Pagarés en el mercado primario:

A continuacién se incluye un ejemplo en el que se muestra el tipo de interés efectivo
previsto para un inversor que adquiriese un Pagaré de CIEN MIL (100.000) euros de valor
nominal a un plazo de 270 dias y a un tipo de interés del 2% (base 365):

* Precio de adquisiciéon o importe efectivo: 98.542,12 euros
* Importe nominal nominal a vencimiento (270 dias): +100.000 euros
Aplicando la férmula resefiada resulta un interés efectivo de 2,01%.

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de
Rentabilidad (T.LR.).

Los calculos efectuados en el presente apartado no contemplan flujos fiscales
relacionados con la operacion que se detalla.

Con carécter informativo, en el apartado II.1.3. se incluye una tabla de rendimientos, para
distintos plazos y tipos y un Pagaré de 100.000 euros de valor nominal.

11.1.13. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

Habida cuenta de que cada emisién a realizar al amparo del presente Programa tendran
fechas de vencimiento distintas y, consecuentemente, importes efectivos diferentes dada la
previsible variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, no es posible anticipar una
estimacion del coste a que resultaré para el Emisor.

El interés efectivo previsto para el Emisor se calcularia aplicando la férmula descrita en el
apartado IL.1.12. anterior, y considerando los gastos de la emision de forma
individualizada.

El tipo de interés efectivo seria el tipo de actualizacion que iguala el importe liquido
recibido por el Emisor en cada emision realizada al amparo del presente Folleto, deducidos
los gastos que le sean imputables, al nominal de los Pagarés a su vencimiento.
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Los gastos estimados de emision del Programa serian los siguientes (calculados sobre CIEN
(100) millones de euros):

Concepto Euros
Tasa de Registro CNMV 0,04 por mil S/limite del 30.000 €
Programa
Gastos legales, anuncios, otros 10.000,00 €
Admisién a IBERCLEAR 274 €
Registro y Estudio documentacién en AIAF 0,05 por mil
o 25.000 €
S/Limite Programa
Tramitacién y administracion en AIAF 0,01 por mil
. . 5.000 €
s/nominal emitido
Agencia de Pagos 6.000 €
TOTAL 76.274 €

El importe de los resehados gastos se atribuird proporcionalmente al importe nominal
emitido de cada emisién que se realice al amparo del presente Programa.

El método de célculo utilizado para calcular el coste efectivo para el Emisor seria el

siguiente:
Nominal s
le= - -1
Efectivo— Gastos

Ie = Tipo de interés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno

Siendo:

n= Numero de dias entre la fecha de emisiéon inclusive y la de vencimiento
exclusive.

I1.1.14. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a los Pagarés.
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No obstante, el riesgo crediticio del Emisor tanto a corto como a largo plazo ha sido
evaluado por la agencia internacional de calificacién, FITCH en junio de 2004, mereciendo

con una perspectiva estable, una calificacion de:

Calificacion

Agencia de Largo Corto
calificacion plazo plazo
Fitch A F1

La escala de calificaciéon de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la siguiente:

Fitch

AAA

Categoria de AA

la Inversiéon
A

BBB

BB

cccC

Categoria cC

Especulativa

DDD

DD
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La calificacion AAA denota la mas alta calidad de crédito del correspondiente emisor, y
tnicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte para hacer frente en
cada momento a los pagos debidos. AA denota una calidad de crédito muy alta, A una
calidad de crédito alta y BBB una buena calidad de crédito. Las calificaciones BB a D se
consideran especulativas. Asi, por ejemplo, BB indica que existe la posibilidad de que se
desarrolle un riesgo de crédito, en particular como resultado de un cambio econémico

adverso en un momento dado.

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por esta agencia es la siguiente:

Fitch

F1+

F1

F2

F3

F1 indica la mas fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afadido un signo (+) para indicar una capacidad
excepcionalmente fuerte. F2 refleja una capacidad satisfactoria para hacer frente
puntualmente a los compromisos financieros del emisor, si bien el margen de seguridad no
es tan grande como en el caso de las calificaciones mas elevadas. F3 denota una capacidad
adecuada para hacer frente a los compromisos financieros, si bien cambios adversos en el
corto plazo podria suponer una reduccién a un grado de especulacién. Los grados B, Cy D

son especulativos.

Fitch aplica un signo més (+) o (-) a cada categoria genérica de calificaciéon desde AA hasta
CCC, asi como en la calificacion F1, que indica la posicién relativa dentro de la categoria.

Por tanto, la categoria A- otorgada a CAJA CASTILLA-LA MANCHA indica que la
capacidad para la devolucién del principal e intereses es de manera puntual fuerte y la
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I1.2.

I1.2.1.

calificacion F2 indica capacidad satisfactoria para hacer frente al pago de las obligaciones
financieras de manera puntual.

Fitch ha otorgado una calificacion individual a CAJA CASTILLA-LA MANCHA de A
(perfil crediticio muy fuerte). En esta clasificaciéon Fitch asigna un rating A para hacer
referencia a una entidad de crédito muy fuerte y C a una entidad de crédito adecuada. D se
refiere a una entidad de crédito con debilidades externas o internas y E a una entidad con
problemas muy graves que requiere apoyo exterior.

Finalmente, en la calificacion de apoyo (“Support Ratings”), Fitch ha asignado a CAJA
CASTILLA-LA MANCHA un 3 como rating legal. En esta clasificacién, Fitch asigna un 1
para referirse a una entidad de crédito respecto la cual existe una clara garantia por parte
del Estado o de un banco que, por su importancia, podria a su vez recibir apoyo del Estado.
La categoria 2 en esta clasificacion se refiere a una entidad de crédito en la que el apoyo
estatal tendria lugar incluso en ausencia de garantia legal, y la categoria 3, a una entidad de
crédito cuyos propietarios tienen suficiente reputacion y recursos para, en su caso,
apoyarla. La categoria 4 se refiere a una entidad con respaldo estatal probable pero no
cierto y la 5 refleja una entidad de crédito respecto la cual el apoyo es posible, pero en le
que no se puede confiar. Fitch senala respecto esta clasificacion que no se trata de analizar
si una entidad de crédito es “buena” o “mala”, sino de evaluar la posibilidad de que reciba
apoyo en el supuesto de que se viese inmersa en dificultades.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o
retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacién responsables de las

mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor
de los valores a adquirir.

INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

I1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores.

El presente Programa esté dirigido a todo tipo de inversores.
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Podran adquirir los Pagarés personas fisicas o juridicas o entidades sin otras limitaciones
especiales que las derivadas del cumplimiento de la normativa legal vigente.

I1.2.1.2. Aptitud de los valores ofertados para cubrir las exigencias legales de inversion a
las que estdn sometidos

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacion en AIAF, Mercado de Renta Fija (en
adelante, “Mercado AIAF”), seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las
que estan sometidas las Instituciones de Inversién Colectiva, Compaiiias de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones.

Caja Castilla-La Mancha ha formalizado con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. un
contrato de compromiso de colocacion y liquidez.

I1.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcién y vigencia del Programa.

La vigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha en la que se lleve a
cabo la primera emision al amparo del mismo, que, en cualquier caso, debera realizarse

dentro del mes siguiente a su inscripcion en los Registros Oficiales de la CNMV.

El Emisor comunicara a la CNMV la fecha de la primera emisién al amparo del programa a

los efectos del computo del inicio del plazo de vigencia del mismo.

CCM, emitiréd segtin sus necesidades de financiacién, reservandose el derecho de no emitir
cuando no precise fondos o cuando no le resulte conveniente la captacion de fondos por la
evolucién de los tipos del mercado.

De los mecanismos de emisién preestablecidos se deriva la imposibilidad de existencia de
valores emitidos no suscritos.

I1.2.1.4. Procedimiento y lugar de suscripcion.

Las peticiones de suscripcion podran dirigirse a través de la Entidad Colocadora: Ahorro
Corporacion Financiera S.V., S.A., para inversores institucionales y el propio Emisor tanto

para inversores institucionales como para minoristas.

El importe minimo de suscripcion sera de CIEN MIL (100.000) euros. Tanto si la colocacion
de los Pagarés se realiza directamente por el Emisor como si se realiza por la Entidad
Colocadora y para inversores institucionales, serd mediante negociacion telefénica directa,
en ambos casos el proceso operativo de dicha negociacion sera igual, tal como se explica
continuacion.
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El importe minimo de la solicitud de precios y tipos realizada telefénicamente, habra de ser
de CIEN MIL (100.000) euros.

La Entidad Colocadora podra solicitar precios y tipos de los Pagarés en cada momento por
plazos entre TRES (3) dias y QUINIENTOS CUARENTA (540) dias, ambos inclusive en los
teléfonos del Emisor 969-177584 y 969-177586.

Una vez hecha la cotizacién, si la Entidad Colocadora realizase una oferta que fuera
aceptada por el Emisor, se concretardn, telefénicamente todos los aspectos de la misma y
especialmente, la fecha de emisidn, la fecha de vencimiento, el importe nominal, el tipo de

interés e el importe efectivo.

Posteriormente la Entidad Colocadora confirmara al Emisor o éste al inversor institucional,
en el caso de que sea colocacién directa a través de la Caja mediante un modelo de
comunicaciéon todos los datos basicos de la operacion: fecha de contratacién, fecha valor,
fecha de vencimiento, importe nominal y efectivo (ambos en euros) y domicilio de pago,
dando el Emisor recibo y acomodo a los términos de la operacion.

Las solicitudes de precios y tipos y el cierre de operaciones podran producirse cualquier
Dia Hébil de la semana, de lunes a viernes, de 8:30 a 14:00 horas. Caja Castilla-La Mancha
se reserva el derecho de no cotizar niveles de emisién cuando por previsiones de tesoreria
no necesitase fondos. A los efectos de este Folleto, todas las horas tendran como referencia
la hora de Madrid.

El dia de la emisiéon de Pagarés es el segundo Dia Habil posterior a la fijacion y

formalizacién de la colocacion.

La Entidad Colocadora estard en permanente contacto con el Emisor para que éste le
informe del saldo que queda disponible para su colocacién o de su falta de interés en la
colocacién de los Pagarés, por los motivos indicados en el apartado anterior.

La distribucion a minoristas se realizara tinicamente a través de Caja Castilla-La Mancha, a

través de su red de oficinas por las transacciones informaticas desarrolladas al efecto.

El Departamento de Mercado de Capitales de la Caja, sera el encargado de cotizar a la red
de oficinas, y mediante sistema informatico, pondré a su disposicién los tipos y plazos que

considere oportunos en cada momento.

La suscripcion por minoristas estara abierta de lunes a jueves, de 8:30 horas hasta las 14:00
horas, excepto el jueves que sera hasta las 13:00 horas.
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I1.2.2.

El empleado de la oficina que atienda al inversor, le informara de los tipos de interés
nominal existentes, para los importes y vencimientos que solicite, asi como de la fecha de
emision y del importe efectivo resultante. Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor
y emisor, se considerard ese dia como fecha de contratacion y el emisor entregara un
ejemplar de la orden de suscripcion realizada. Todas las emisiones cotizadas a los
minoristas llevaran como fecha de emisién el viernes de esa misma semana o dia siguiente
habil en caso de ser éste festivo.

A tal efecto los suscriptores deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores abiertas

en el Emisor. La apertura, administracion y cierre de dichas cuentas estara libre de gastos.
I1.2.1.5. Formas y fechas para hacer efectivo el desembolso.

La fecha de desembolso coincidird con la fecha de emisién y consecuentemente serd el
segundo Dia Hébil siguiente a la fecha de contratacién de la operacion.

El desembolso se producird mediante la puesta a disposiciéon del Emisor en la fecha de
emision del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, bien mediante adeudo en la cuenta
indicada por el suscriptor o por abono en la cuenta tesorera del Banco de Espafia del
Emisor.

En el supuesto de ser necesaria la apertura de una cuenta de efectivo para efectuar la
operacion, la apertura, mantenimiento y la cancelacion de la misma estara totalmente libre
de gastos para el suscriptor.

I1.2.1.6. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de

suscripcion o resguardos provisionales.

A los inversores les serdn entregados en el momento de desembolso los justificantes de la
suscripcion que no seran negociables. Estos justificantes seran validos hasta la asignacion
de las referencias definitivas originales por IBERCLEAR.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

I1.2.2.1. La colocacién de los Pagarés se realizara a través de:

El propio Emisor, con aquellos inversores finales que se dirijan al mismo para adquirir
Pagarés a través de su red de oficinas.

La Entidad Colocadora: Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A. con la cual se ha

procedido a firmar un contrato de colaboracion.
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En cualquier momento Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha podra contratar la
colocacion con cualquier otra Entidad con comunicacién de este hecho a la CNMYV antes de
que esta comience a prestar sus funciones. Con objeto de fomentar la actividad de la
Entidad Colocadora, el Emisor establecerd un sistema de abono de comisiones de
colocacion de forma anual y sobre la base del importe nominal ponderado colocado a
través de cada entidad colocadora segun el siguiente detalle:

Las comisiones pactadas son:

Saldo medio trimestral Comisién anual aplicable al trimestre
Hasta 90.000.000 0,01%
Superior a 90.000.000 0,02%

Dichas comisiones se devengardn trimestralmente, produciéndose el abono en el
aniversario de la fecha de registro del Programa por la CNMYV que se realicen al amparo
del Programa.

I1.2.2.2. Entidad Directora de las emisiones de Pagarés

No existe Entidad Directora de las emisiones de Pagarés en el presente programa.

I1.2.2.3. Entidades Aseguradoras de las emisiones de Pagarés

No existen Entidades Aseguradoras de las emisiones de Pagarés en el presente programa.

I1.2.2.4. Criterios y procedimientos adoptados por la entidad emisora en la colocacién y en

la adjudicacién final de los valores objeto de emision.

La adjudicacién de los Pagarés correspondientes a la presente Programa se efectuara de
forma cronolégica en funcién de las 6rdenes recibidas en la red de oficinas del Emisor.

El Emisor dispone de una aplicacién centralizada a la que estd conectada la red de oficinas,
por la que puede consultarse en pantalla el importe de Pagarés disponible para suscribir y,
por tanto, decidir si es posible o no la contratacién de nuevos Pagarés solicitados por los
clientes.

11.2.2.5. Prorrateo

La suscripcion de los Pagarés no esta sujeta a prorrateo.
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11.2.3.

11.2.4.

IL.3.

I1.3.1.

PLAZO'Y FORMA DE ENTREGA DE LOS VALORES

Los Pagarés estan representados mediante anotaciones en cuenta. Consecuentemente, se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable,
de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y
liquidacién de operaciones burséatiles, en su redaccién vigente, asi como de conformidad
con los plazos, procedimientos y las normas establecidas al respecto por IBERCLEAR.

La certeza, legitimacion y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y sucesivos

adquirientes vendran determinadas por la inscripcién en los registros de IBERCLEAR.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

No es de aplicacién la constitucion de un Sindicato de Obligacionistas.

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

NATURALEZA Y DENOMINACION LEGAL DE LOS VALORES

El Programa, cuya denominacién es Tercer Programa de Emisiéon de Pagarés de Empresa
CCM, se efectuara conforme a las resoluciones y acuerdos vigentes, cuyas certificaciones se
adjuntan en el Anexo 1 a este folleto y se detallan a continuacién:

1) La Asamblea General Ordinaria de la Caja, en la sesién celebrada el dia 19 de
diciembre de 2003, autorizé al Consejo de Administracion de la Caja para que
pudiera acordar la emisién de obligaciones, bonos, cédulas, participaciones, deuda
subordinada, cuotas participativas y cualquier otro tipo de titulos de renta fija, de
conformidad con la legislacion vigente, hasta el limite de 3.000.000.000 euros, por
plazo de 5 afios, delegando en el Consejo de Administracién la realizaciéon de los
pasos necesarios para realizar dichas emisiones.

2) El Consejo de Administraciéon del Emisor, en la sesion celebrada el dia 30 de
noviembre de 2004, y en virtud de la autorizacion concedida por la Asamblea
General celebrada el dia 19 de diciembre de 2003, acordo:

(a) Llevar a cabo el tercer programa de emision abierta de Pagarés CCM con un
saldo vivo méximo en cada momento de SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES (750.000.000) euros, y un valor nominal unitario de cada Pagaré de
CIEN MIL (100.000) euros.
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11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

II.3.5.

I1.3.6.

(b) Establecer las condiciones bésicas de la emisiéon y los valores objeto de la
misma, en los términos que constan en certificacién anexa a este folleto

(c) Mandatar y facultar tan ampliamente como en derecho sea necesario a D.
Ildefonso Ortega Rodriguez Arias, Director General de la Entidad, a D.
Francisco Javier Saiz Alonso, Subdirector General Director de la Divisién
Financiera y a D. Gorka Barrondo Agudin, Director del Area de Tesoreria y
Mercado de Capitales para que solidariamente puedan ejecutar los acuerdos y
realizar los actos precisos y convenientes para su efectividad.

OFERTA PUBLICA DE VENTA

No aplicable por tratarse de un programa de pagarés

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

Este Programa y las emisiones que se realicen al amparo del mismo no necesitan
autorizacién administrativa previa, estando sujetas, exclusivamente, al régimen de
verificacién administrativa por la CNMYV, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24 /1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente.

REGIMEN JURIDICO DE LOS VALORES

A los valores emitidos al amparo de este Programa les sera de aplicacion el régimen legal
tipico definido y especificado en el punto I1.3.8. de este Folleto.

GARANTIAS DE LA EMISION

Los Pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por el total del patrimonio de
Caja Castilla-La Mancha y no incorporan ninguna garantia especifica adicional.

No existen garantias personales de terceros.

FORMAS DE REPRESENTACION DE LOS PAGARES

Los Pagarés estaran representados por medio de anotaciones en cuenta, siendo
IBERCLEAR, con domicilio social en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8, la entidad encargada
del registro contable de las anotaciones en cuenta.

Se seguiran los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado

AIAF en cuanto a su inscripcion en el Registro de Anotaciones en Cuenta.

30 CAPITULO II



11.3.7.

I1.3.8.

11.3.9.

I1.4.

11.4.1.

LEY Y JURISDICCION APLICABLES

Las emisiones de valores que se realicen en el marco del presente Programa, asi como su
régimen juridico, se ajustaran en todo momento a las disposiciones de la Ley 24/88, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente y demaés legislacion aplicable.

Por lo tanto, los valores que se emitan al amparo del presente Programa estan sujetos
respecto a su régimen juridico al ordenamiento legal espafiol en materia de mercado de
valores, sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera producirse respecto a

ellos, a los jueces y tribunales legalmente determinados.

LEY DE CIRCULACION DE VALORES

No existen ni existiran restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emitan
al amparo del presente Programa, estando sujetos a lo previsto en la normativa citada en el
apartado anterior.

ACUERDOS PREVIOS PARA LA ADMISION A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS

El Consejo de Administraciéon del Emisor en su reunién del 30 de noviembre de 2004,
acordo6 que se solicitara la cotizacion en el Mercado AIAF.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE COMPONEN
EL PROGRAMA

MERCADO SECUNDARIO PARA EL QUE EXISTA EL COMPROMISO DE
SOLICITAR LA ADMISION A NEGOCIACION DE LOS VALORES OBJETO DEL
PRESENTE PROGRAMA

El Emisor solicitard la negociaciéon de los valores que se emitan al amparo del presente
Programa en Mercado AIAF, comprometiéndose a realizar con la mayor diligencia todos
los trdmites necesarios al objeto de que la admisién a negociacién de cada emisién que se
realice al amparo del presente Programa sea efectiva como maximo en el plazo maximo de
siete (7) Dias Habiles a contar desde la fecha de la emisién correspondiente y en todo caso,
antes de la fecha de vencimiento de cada Pagaré.

No obstante, en el caso de superarse el citado plazo, se haran publicos a la CNMV y a los
inversores particulares, por medio de insercién en prensa, los motivos que lo han originado
y la fecha prevista de admisién a negociacion.
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El Emisor, conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos para la admisién, permanencia y
exclusion de los valores en el Mercado AIAF, segin la legislacion vigente y los
requerimientos de sus 6rganos rectores.

11.4.2. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE OTROS VALORES DE RENTA FIJA
DEL EMISOR ADMITIDOS A NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS
ESPANOLES

I1.4.2.1. Emisiones en circulacién de Obligaciones Subordinadas Caja Castilla-La Mancha

En los cuadros siguientes, se incluyen los principales datos referidos a las emisiones
actualmente admitidas a cotizacion, tanto las provenientes de las anteriores Cajas de
Albacete y Cuenca y Ciudad Real, como las ya emitidas por Caja Castilla-La Mancha tras la
fusion llevada a cabo el 26 de junio de 1992 por las tres Cajas castellano-manchegas, Caja de
Albacete, Caja de Cuenca y Ciudad Real y Caja de Toledo y en virtud de la cual Caja
Castilla-La Mancha asumi6é todos los compromisos inherentes a las emisiones en

circulacion.
1 ALBACETE
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.05.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 22.08.98
MERCADO B.MADRID
FECHA VOLUMEN NOMI- | FRECUENCIA | FECHA ULT[MA PRECIO MA- PRECIO
NAL NEGOCIADO | COTIZACION COTIZACION XIMO MINIMO
EN MILES DE EU- EN %
ROS

Junio 2004 56 23,33% 24-06-04 101,506 101,318
Julio 2004 70 29,03 % 30-07-04 100,267 100,008
Agosto 2004 33 19,35% 30-08-04 100,543 100,365
Septiembre 2004 35 26,67 % 30-09-04 100,819 100,569
Octubre 2004 78 25,81% 28-10-04 101,068 100,828
Noviembre 2004 3 6,67 % 15-11-04 101,139 100,828
TOTAL 275 21,86% 15-11-04 101,506 100,008

Fuente: Bolsa de Madrid.
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2 ALBACETE

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 16.01.89
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 22.08.98
MERCADO B.MADRID

FECHA VOLUMEN NO- FRECUENC}A FECHA ULT[MA PRP;CIO PBECIO

MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXI- | MINIMO
CIADO EN MILES EN % MO
DE EUROS
Junio 2004 10 9,68 % 30-06-04 101,309 | 101,202
Julio 2004 25 12,90% 19-07-04 101,478 | 101,380
Agosto 2004 22 16,13% 26-08-04 100,196 | 100,009
Septiembre 28 19,35% 24-09-04 100,454 | 100,258
2004
Octubre 2004 18 12,90% 19-10-04 100,677 | 100,623
Noviembre 31 6,67 % 30-11-04 101,228 | 101,051
2004
TOTAL 134 13,11% 30-11-04 101,478 | 100,009
Fuente: Bolsa de Madrid.
1* CUENCA Y CIUDAD REAL

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.03.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 30.04.08
MERCADO B.MADRID

FECHA VOLUMEN NO- FRECUENC}A FECHA I:ILTI}MA PI}ECIO PR]:ZCIO

MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINI-
CIADO EN MILES EN % MO
DE EUROS
Junio 2004 93 35,48% 29-06-04 100,579 | 100,453
Julio 2004 113 38,71% 29-07-04 100,780 | 100,625
Agosto 2004 139 35,48% 31-08-04 100,969 | 100,803
Septiembre 132 54,84 % 30-09-04 101,021 | 100,005
2004
Octubre 2004 113 32,26% 28-10-04 100,250 |100,110
Noviembre 110 46,67 % 30-11-04 100,443 | 100,297
2004
TOTAL 700 40,98% 30-11-04 101,021 | 100,005
Fuente: Bolsa de Madrid.
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22 CUENCA Y CIUDAD REAL

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.12.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 15.02.09
MERCADO B.MADRID

FECHA VOLUMEN NO- FRECUENQIA FECHA ULT[MA PI’{ECIO PI}ECIO

MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
CIADO EN MILES EN %
DE EUROS
Junio 2004 46 25,81 % 29-06-07 101,051 | 100,011
Julio 2004 62 19,35% 27-07-04 100,248 | 100,100
Agosto 2004 18 19,35% 31-09-04 100,454 | 100,342
Septiembre 32 22,58% 29-09-04 100,626 | 100,466
2004
Octubre 2004 35 16,13% 26-10-04 100,779 | 100,637
Noviembre 29 23,33% 29-11-04 100,779 | 100,637
2004
TOTAL 222 21,31% 29-11-04 101,051 | 100,011
Fuente: Bolsa de Madrid.
1* C.C.M.

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION NOVIEMBRE 96
FECHA DE AMORTIZACION 15-11-2006
MERCADO B.MADRID

FECHA VOLUMEN NO- FRECUENC}A FECHA I:ILTI’MA PI’{ECIO PI’{ECIO

MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
CIADO EN MILES EN %
DE EUROS
Junio 2004 106 48,39% 30-06-04 100,345 | 100,135
Julio 2004 152 41,94 % 29-07-04 100,563 | 100,398
Agosto 2004 125 54,84% 31-08-04 100,811 | 100,601
Septiembre 127 41,94 % 30-09-04 101,036 | 100,826
2004
Octubre 2004 223 54,84 % 28-10-04 101,247 | 101,066
Noviembre 132 46,67 % 30-11-04 101,337 | 100,007
2004
TOTAL 865 48,63% 30-11-04 101,337 | 100,007
Fuente: Bolsa de Madrid.
34 CAPITULO Il



2% C.C.M.
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION OCTUBRE 98
FECHA DE AMORTIZACION 30-09-2008
MERCADO B.MADRID
FECHA VOLUMEN NO- FRECUENQIA FECHA ULTI’MA PI’{ECIO PR]:ZCIO
MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXIMO MINI-
CIADO EN MILES EN % MO
DE EUROS
Junio 2004 219 51,61% 29-06-04 100,614 100,437
Julio 2004 101 45,16% 30-07-04 100,833 100,635
Agosto 2004 224 51,61% 30-08-04 101,051 100,860
Septiembre 170 35,48 % 23-06-04 101,209 101,058
2004
Octubre 2004 542 54,84 % 28-10-04 100,194 100,006
Noviembre 164 50,00% 30-11-04 100,423 | 100,229
2004
TOTAL 1.420 48,63% 30-11-04 101,209 | 100,006
Fuente: Bolsa de Madrid.
3* C.C.M.
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15-05-1999
FECHA DE AMORTIZACION 15-05-2009
MERCADO A.LAF.
FECHA VOLUMEN NO- FRECUENC}A FECHA I:ILT[MA PRECIO P[{ECIO
MINAL NEGO- COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
CIADO EN MILES EN %
DE EUROS
Junio 2004 461,58 86,36 % 30/6/04 100 100,00
Julio 2004 491,93 68,18% 30/7/04 100,01 100,00
Agosto 2004 504,86 90,48 % 31/8/04 100 100,00
Septiembre 410,80 90,91% 30/9/04 100 100,00
2004
Octubre 2004 523,19 75,00 % 29/10/04 100 100,00
Noviembre 394.27 61,90% 30/11/04 100,01 100,00
2004
TOTAL 2.786,63 78,81% 30/11/04 100,01 100,00
Fuente: A.IAF.
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4* C.C.M.
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 04-06-2001
FECHA DE AMORTIZACION 04-06-2011
MERCADO ALAF.
FECHA VOLUMEN NO- | FRECUENCIA | FECHA ULT[MA PRECIO | PRECIO
MINAL NEGO- | COTIZACION COTIZACION | MAXIMO | MINIMO
CIADO EN MILES EN %
DE EUROS

Junio 2004 850,80 68,18% 30/6/04 100 100,00
Julio 2004 826,80 72,73% 29/7/04 100 100,00
Agosto 2004 293,40 80,95% 31/8/04 100 100,00
Septiembre 495,60 86,36% 30/9/04 100 100,00
2004
Octubre 2004 370,80 85,00% 29/10/04 100,01 100,00
Noviembre 597,00 85,00% 30/11/04 100,01 100,00
2004
TOTAL 3.434,40 80,62% 30/11/04 100,01 100,00

Fuente: A.I.AF.

El Emisor se encuentra al corriente en el pago del total de intereses y amortizaciones de las

emisiones anteriores.

Se adjunta como Anexo IV la negociacion en AIAF de los pagarés emitidos por CCM.

[1.4.2.2. Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria

Se ha establecido un mecanismo de liquidez para el inversor en general, para lo que el
Emisor ha formalizado un contrato de compromiso de liquidez para los Pagarés.

La entidad encargada de dotar de liquidez a los Pagarés es Ahorro Corporacién Financiera
S.V., S.A. (en adelante, “A.C.F.” o “Entidad de Liquidez”), quien asume el compromiso de
dotar de liquidez, a los Pagarés que se emitirdn al amparo del presente Programa, por

medio de cotizacién continua y permanente.

Los términos y condiciones esenciales del contrato de liquidez son los que se resumen a

continuacioén:

° La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los titulos con los que corresponder a las posibles

demandas de los clientes o el mercado.

o Los precios de compra y venta se entenderan en firme y seran fijados en funcién de

las condiciones del mercado.
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o A.CF. cotizara precios de compraventa de los Pagarés referenciados; los precios
ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta UN MILLON (1.000.000) euros.
Para importes superiores se negociard entre las partes. Estos precios representaran
las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente establecer en
funcién de su perceptor, de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados

de renta fija, en general, asi como de otros mercados financieros.

o La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada
momento la situacién de liquidez existente en el mercado.

o La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados por la Entidad de
Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de tasa interna de retorno (en
adelante, “TIR”). Ese 10% se calcula sobre el precio de compra que cotice en ese
momento. En cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos en

términos de T.I.R., ni a un 1% en términos de precio.

° La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios a
través del sistema de informacién Reuters. Adicionalmente se podra realizar de
forma telefénica en los teléfonos (91.556.26.09 - 91.556.23.06)

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios
que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la
operativa de compraventa de los Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o de su habitual
operativa como entidad financiera. Asimismo, se quedara exonerada en el supuesto de que, por
cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

° La Entidad de Liquidez quedara exonerada de su obligacién de proporcionar
liquidez en el supuesto de que los Pagarés existentes en su cartera de negociacion
adquiridos directamente en el mercado, en cumplimiento de su actuacién como

Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo de Pagarés en cada momento.

° En caso de que se produjeran alguna de las circunstancias expresadas en el parrafo
anterior, el Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo al
Programa en tanto la Entidad de Liquidez, o cualquier otra que la sustituya, no se
comprometa a proporcionar liquidez al Programa en las nuevas circunstancias en
que se hubiera incurrido. Hasta ese momento la Entidad de Liquidez continuara
dando liquidez a los Pagarés emitidos.
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11.4.3.

I1.5.

I1.5.1.

11.5.2.

° El contrato de liquidez tendra una vigencia de un afio, desde la primera emision,
inclusive. Sin perjuicio de lo anterior, en el momento de finalizacién de la vigencia
del contrato subsistirdn las obligaciones del Emisor y de A.C.F. en lo referente a las
emisiones de Pagarés pendientes de amortizar. No obstante, si se produjera
resolucién o cancelacion del contrato de liquidez por cualquier causa, el Emisor,
con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos en el Programa, se
compromete a renovar estos compromisos con otra entidad de liquidez,
circunstancia que serd comunicada a la CNMV. La Entidad de Liquidez seguira

realizando las mismas funciones hasta que la nueva entidad se subrogue a las

mismas.
OTROS VALORES ADMITIDOS A COTIZACION EN MERCADOS SITUADOS EN
EL EXTRANJERO
No existen
FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIOS DE FINANCIACION AJENA
FINALIDAD DE LA OPERACION.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa tendran como objeto la
captacion de recursos de terceros con la finalidad de aplicarlos a la actividad de
intermediacién crediticia que desarrolla el Emisor asi como a la optimizacion de la gestién
financiera de la deuda al obtener tipos de interés mas favorables que los de otras fuentes de

financiacién alternativa.

CARGAS Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

El Emisor se haya al corriente de todos los pagos, tanto de cupones como de devolucion de
principal de todas las financiaciones ajenas a las que se refiere el presente epigrafe, y que se
detallan a continuacion.
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I1.5.2.1 Relacién de emisiones pendientes de amortizacién:

OBLIGACIONES SUBORDINADAS PAGARES
CAJA CAJA 20r
CUENCAY | CUENCAY CAJA CAJA a a a a PROGRAMA
CIUDAD CIUDAD ALBACETE1* | ALBACETE 2* ceM1 CeM 2 CcM 3 ceMd DICIEMBRE
REAL 1° REAL 2* 2003
4 - Noviembre | Octubre . -
EMISION Marzo 88 Diciembre 88 | Mayo 88 Enero 89 9% 08 Mayo 99 Junio 01 Diciembre 2003
. . . . . . Variable . . .
INTERES Variable (1) | Variable (1) Variable (2) Variable (2) Variable (3) @) Variable (5) | Variable (6) | Variable
% ACTUAL 2,100 2,150 3,250 3,250 2,75 2,500 2,750 2,625 |-
N°VALORES | 30.000 10.000 10.000 6.000 60.000 100.000 160.000 80.000 4.717
NOMINAL
UNITARIO 300,51 300,51 601,01 601,01 300,51 300,51 300,51 600,00 100.000
(euros)
NOMINAL
EMISION 9.015 3.005 6.010 3.606 18.030 30.051 48.082 48.000 500.000
(Miles euros)
Perpetua Perpetua Unica Unica
Opcion Opcion Perpetua ) Perpetua . . 15-5-09 4611 Programa Un
TIPO misor misor Opcién emisor | Opcién emisor | Unica Unica Ovcional Ovcional 0 VTO
EMISION ersor 4 ersor 4 a partir de a partir de 151106 | 30-9-08 peiona pelonal - ano v
partir de partir de Acosto-98 Acosto-98 Emisor el emisor el Diciembre-04
Abril 2008 | Febrero2009 |8 & 7-7-04 25-07-06

Datos referidos a 30-11-04.

Todas estas emisiones son a tipo variable, que se determina para cada una de ellas, segiin lo expresado en las siguientes notas:

1)

2)

®3)

(€]

()

El tipo de interés se obtiene sumando 0,75 puntos al tipo de referencia constituido para la remuneracion de las
imposiciones a plazo de un afio y cuantia de 6 miles de euros.

El tipo de interés anual se obtendrd incrementando un 1,5% al tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro
publicado en el Boletin Oficial del Estado.

A partir del sequndo ejercicio, el tipo de interés variard semestralmente incrementando en un punto porcentual el
tipo de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros, correspondientes a los meses de septiembre y marzo anteriores
al comienzo de cada periodo.

El tipo de interés durante el primer afio de emision fue el 4,05% anual. A partir del segundo ejercicio, el tipo de
interés variard semestralmente incrementando 0,75 puntos porcentuales el tipo de pasivo de referencia de las Cajas
de Ahorro, correspondientes a los meses de enero y julio anteriores al comienzo de cada periodo.

El tipo de interés durante el primer ario de emision fue el 3,50% anual. A partir del segundo ejercicio el tipo de
interés variard semestralmente incrementando un punto porcentual al tipo de pasivo de referencia de las Cajas de
Ahorro correspondientes a los meses de marzo y septiembre anteriores al comienzo de cada periodo.
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(6) El tipo de interés durante el primer semestre de la emision fue del 4,50% anual. A partir del segundo semestre de la
vida de la emision el tipo de interés variard semestralmente incrementando un punto porcentual al tipo de pasivo de
referencia de las Cajas de Ahorros correspondientes a los meses de abril y octubre anteriores al comienzo de cada pe-

riodo.

Existe una emision de Participaciones Preferentes realizada por CCM Preference Limited (con

residencia en Islas Caiman), filial de Caja Castilla-La Mancha, que ostenta el 100% de los derechos

de voto, de 120.000 miles de euros que se corresponde con el importe efectivo desembolsado el 28

de diciembre de 2001 por los s